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COMENTARIOS DE DESEMPENHO
AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM
31 DE MARGO DE 2019

Senhores Acionistas.

A Administragdo da INEPAR EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. em
observancia as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB e
também de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, com
atendimento integral da Lei n® 11.638/07 e Lei n® 11.941/09 e pronunciamentos
emitidos pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis e aprovados pelo
CFC — Conselho Federal de Contabilidade e pela CVYM — Comisséo de Valores
Mobiliarios, submete a apreciag@o dos acionistas os fatos e eventos do trimestre,
acompanhados das Demonstrag¢des Financeiras do periodo encerrado em 31 de
marco de 2019,

Abaixo reiacionamos alguns aspectos preponderantes da recuperagéo
judicial das empresas Inepar:

Aprovagéo do plano com mais de 90% do quérum de credores, sendo que houve
aprovacéo de 99,3% dos credores classificados na classe 1.

Maior converséo de divida em participagdo da histéria do pals via solugéo
inovadora, com a emisséo das debéntures perpétuas conversiveis em acgGes
ordinarias da Controladora ("INEP3"), remuneradas por lucro, sem desconto no
valor de face das dividas novadas e com elementos de melhores préaticas de
governanca corporativa.

Pagamentos expressivos de obrigagbes trabalhistas, tanto dos passivos do
plano de recuperagéo judicial como das obrigagfes correntes.

liquidagéo superior a 90% dos compromissos assumidos com o plano de
recuperagdo judicial.

A homologagéao do Piano de Recuperagéo permitiu a estabilizagéo da estrutura
de capital da Inepar, pois somente com a emissdo de novas agfes da
Controladora e de debéntures perpétuas conversiveis em integralizagio por
créditos quirografarios, apresentou uma redugéo de mais R$ 1.6 bilhdo em seu
passivo financeiro, dentre outros itens chaves de reestruturagéo financeira.

Efetuamos a reclassificag&o contabil para o patriménio liquido dos créditos que
nao mais representam passivos para o Grupo Inepar, com base no parecer dos
nossos consultores juridicos e contabeis, e que serdo obrigatoriamente
convertidos em debéntures perpétuas, efou acgles a serem emitidas
oportunamente pela Companhia, perfazendo o montante de R$ 244 milhdes.
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De acordo com o Parecer Contabil do Professor Eliseu Martins, a empresa
classificou nas demonstragtes financeiras as debéntures perpétuas emitidas
como instrumentos patrimoniais, tendo em vista que as mesmas néo geram
obrigac¢éo da Companhia de entregar caixa ou outro instrumento patrimonial em
condigGes desfavoraveis, sendo mandatoriamente conversiveis em agées.

O Grupo Inepar continua se dedicando a aplicagdo das agdes previstas no Plano
de Recuperagéo Judicial,. onde alcangamos significativos resultados com a
reducéo do endividamento junto as empresas e funcionarios e também redugéo
nas obrigag¢tes tributarias. Desta forma, cumprindo os compromissos assumidos
no Plano de Recuperagdo Judicial, o Grupo INEPAR desenvolveu diversas
agbes para a monetizagéo de alguns ativos néo operacionais do Grupo, visando
a adequacdo do fluxo de caixa a saber:

- Adesdo ao Programa de Recuperagéo Fiscal (REFIS) instituido pela Lei
12.996/2014 de 20/06/2014. Esta adesdo ao Refis permitiu uma redugéo
significativa no montante dos débitos com o aproveitamento dos beneficios
previstos na legislagéo aplicavel de reducgéo de juros, multas e encargos legais,
bem como apés a liquidagéo dos juros e multas remanescentes por meio da
utilizagéo do prejuizo fiscal e base negativa da CSLL (Contribuigéo Social sobre
o Lucro Liquido). Quanto ao pagamento inicial de até 20% previsto no Programa
Refis, em 27 de julho de 2015, foram utilizados os créditos fiscais transferidos
pela Andritz Hydro Inepar.

A empresa estd finalizando em 2019 uma revisdo geral das suas dividas
tributarias, visando a possibilidade de reduzi-las com base na stimula vinculante
n°® 08 e outras bportunidades em aplicagéo.

- Venda da participagéo acionaria no capital da TIISA-Triunfo IESA Infraestrutura
S/A. Esta alienag@o gerou recursos necessarios para os pagamentos das dividas
junto aos credores e também aos funcionarios, além da garantia do recebimento
de energia elétrica para utilizagéo na fabrica de Araraquara até 2019.

- Venda pela Controladora da participagéo acionaria no capital da Andritz Hydro
Inepar do Brasil S/A. Esta alienag&o permitiu recursos através de créditos fiscais
para a liquidagéo do valor de até 20% sobre os débitos fiscais necessarios para
a adesdo ao programa Refis.

- Venda pela Coniroladora ao BNDES pelo valor de R$ 151,7 milhdes da
participagéo acionaria no capital da Energisa Mato Grosso S/A, através de leildo
judicial. Os recursos desta alienagéo foram utilizados para abater parte da nossa
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divida junto ao BNDES e também para propiciar um perdéo do saldo restante
deste contrato.

- Assinatura de acordos como por exemplo com a Gerdau S/A, por conta da
venda das acdes da Usina Hidrelétrica Dona Francisca, realizada em 2002. Com
0s recursos obtidos, a Inepar efetuou prioritariamente os pagamentos dos
salarios dos funcionarios ativos, bem como daqueles relacionados no Plano de
Recuperacéo Judicial.

- Venda pela Controladora da participagdo acionaria no capital da Inepar
Telecomunicagdes S/A e da Inepar Capacitores S/A. Estes recursos também
foram utilizados para a llquldagao de passivos correntes das empresas do Grupo

Inepar.

- Venda pela Controladora da patticipagao acionaria da lesa no capital da inepar
Capacitores S/A.

- Venda pela Controladora e demais empresas para a Andritz Hydro de parte das
maguinas e parte do imovel (fabrica) que compdem a UPI IPM de Araraguara.

Em 21 de maio de 2018, foi realizado o leildo da UP| que compreendeu os
seguintes ativos:

1-Parcela da UPI IPM que compreendem apenas ativos relativos & unidade de
produgéo de hidrogeragéo.

2-Fragéo da planta de Araraquara, constituida por uma érea equivalente a (i)
54.017,20 metros quadrados de drea coberta; e (ii) 35.421,02 metros quadrados
- de &rea descoberta; totalizando 89.438,22 metros quadrados. Vale destacar que
a planta de Araraquara foi desmembrada em partes, na forma de condominio

industrial.
O prego da venda desta UPI foi de R$ 115 milhdes.

Ressaltamos ainda que o leildao da UPI acima informada teve como objetivo-
utilizar os recursos para viabilizar a saida da empresa do processo de
recuperagéo judicial € o compromisso de quitacdo e pnorldade de verbas
trabalhistas.

Estas monetizagtes de ativos “non-core” como Andritz e TIISA, propiciaram que
as empresas Inepar fizessem a adesfo ao programa Refis, permitindo assim
uma redugéo consideravel das suas dividas tributarias.
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A empresa continua empenhada em recompor a sua carteira de pedidos, visando
gerar novos empregos, bem como, equilibrar o seu fluxo de caixa e tem como
objetivo encerrar a sua recuperagéo judicial no menor prazo possivel.

A Administragéo continua engajada e confiante na concluséo do plano de
alienagéo de “ativos non-core” e o reconhecimento de processos judiciais
{segundo as normas contabeis vigentes, os processos judiciais sé podem ser
efetivamente reconhecidos na conta de ativos ap6s decisao favoravel, em Ultima
instancia, ao passo que os investimentos tanto em ativos operacionais como néo
operacionais ndo podem ser reavaliados) e, portanio, devem ser reconhecidos
apenas quando da sua realizagéo.

E oportuno destacar que o Grupo INEPAR tem hoje um grande volume em
discussdo de pleitos e adicionais contratuais junto aos clientes, com alta
probabilidade de éxito, resultantes de discussdes juridicas e administrativas de
alteragdes no escopo, prazo, quantidade, prego, problemas de medigédo e
atrasos de recebimento na prestagdo de servigos e venda de equipamentos,
junto a.clientes de economia publica, mista e privada.

No curto prazo, o Grupo Inepar esta empenhado em recompor a sua carteira de
pedidos visando gerar novos empregos, equilibrar o seu fluxo de caixa e tem
como objetivo encerrar a sua recuperagéo judicial no menor prazo possivel.

No médio e longo prazo, com a recuperagdo da economia brasileira, a
Controladora, através das suas subsidiarias, tende a gerar oportunidades com
projetos na area de infraestrutura, pois, neste perfodo de recuperagdo judicial,
efetuou e esté ainda fazendo uma readequacéo nas suas despesas operacionais
e redugio dos custos de produgéo.

Além do esforgo comercial com a readequacdc de custos e de sua
competitividade, o Grupo Inepar possui “ativos non-core” que devem ser
vendidos, ja em negociagéo, que podem render saldos de fluxo de caixa para a
empresa.

Com o objetive de manter a continuidade das empresas do Grupo Inepar com
geragéo de fluxo de caixa positivo para cumprir com as obrigagdes do Plano de
Recuperagéo e também para suprir as necessidades de caixa dos projetos que
estdo em andamento e para os demais projetos que a empresa ira participar, a
administragéo esta trabalhando na alienagao de diversos ativos listados no Plano
de Recuperacéo Judicial, entre os quais citamos:

Alienago das agdes da UPl I0G (Olec&Géas), das agbes da UPI de
Charqueadas e do imovel de Macaé.
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Alienacéo da UPI IPM e UPI 10G, conforme Fatos Relevantes divuigados em
23/07/2018, 22/02/2019 e 25/04/2019 pela Inepar S/A. IndUstria e Construgdes
— Em Recuperagéo Judicial, em conformidade com o § 4° do artigo 157 da Lei n°
6.404, de 15/12/1976 e a Instrugdo CVM n® 358, de 03/01/2002, em que a
Companhia vem mantendo tratativas com a GEOTERRA EMPREENDIMENTOS
E TRANSPORTES S.A. (“GEOTERRA”) que representa interesses de um
conjunto de empresas da Republica de Belarus, Rissia, China e Aiemanha, para
a compra das UPls citadas.

A empresa esta finalizando as providéncias necessarias para a 3° emisséo das
debentures perpétuas conversiveis em agdes ordinarias, visando a liquidagdo de
diversos passivos gue ja se tornaram incontroversos.

Instauracdo de arbitragem contra a Petrobras, visando o ressarcimento dos
valores devidos pelo cancelamento unilateral do contrato assinado com a TUPY-
BV e PNBV.

Todas as agbes acima mencionadas irdo permitir a entrada de recursos para
manter o equilibrio do fluxo de caixa da empresa, visando suprir as necessidades
dos projetos em andamento e dos projetos a serem contratados, bem como
tambem para cumprir com as obrigagdes do Plano de Recuperacao Judicial.

AUDITORIA EXTERNA

Atendendo as disposigbes da Instrugdo CVM 381/03, a INEPAR informa que no
periodo encerrado em 31/03/2019 néo ocorreu a prestagéo de qualquer servigo
que n&o seja o de auditoria das demonstracbes financeiras pela RSM Brasil
Auditores Independentes SS. A Companhia adota como politica atender as
regulamentagtes que definem as restrigdes de servicos dos auditores
independentes. As demonstragbes financeiras individuais auditadas da
Companhia e de suas controladas estso de acordo com as normas internacionais
dos relatorios financeiros (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB, e conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil.
As informagdes néo financeiras, assim como outras informacdes operacionais,
nao foram objeto de auditoria por parte de nossos auditores independentes.

'DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposigdes constantes em instrugdes da CVM, a Diretoria
declara que discutiu, reviu e concordou com as demonstragtes financeiras -
relativas ao periodo findo em 31 de margo de 2019 e com as opinides expressas
no parecer dos auditores independentes, autorizando a sua divulgagéo.



Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos:

Acionistas e Administradores da

Inepar Equipamentos e Wontagens S.A. — Em Recuperacéo Judicial
Séo Paulo - SP

1. Infroducgéo

Revisamos as demonstragdes financeiras intermediarias da Inepar Equipamentos e Montagens S.A— -
Em recuperagéo judicial ("Companhia”), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais (ITR) do
1°. trimestre findo em 31 de margo de 2019 (31/03/2019), os quais compreendem o balango patrimonial
em 31/03/2018, e as respectivas demonstragses do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes
do patriménio lquido e dos fluxos de caixa para o 1° trimestre findo nessa data, bem como as
- correspondentes notas expficativas, incluindo ¢ resumo das principais poifticas contabeis.

A administrag@o é responsavel pela elaboragéo das informagbes contabeis intermediarias de acordo
com o Pronunciamento Téenico CPC 21 - "Demonstragéo Intermediaria” e com a norma internacional
de contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporling, emitida pelo International Accounting Standards
Board (IASB), assim como pela apresentacao dessas informagdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comiss&o de Valores Mobiliarios, aplicaveis & elaboragéo das lnfdrmagées Trimestrais
(ITR). Nossa responsabilidade & a de expressar uma concluséo sobre essas informagtes contabeis
intermediarias com base em nossa revisso.

2. Alcance da revisio

Conduzimos nossa reviséo de acordo com as normas brasileiras e Infernacionais de revisdo de
informagoes intermediarias (NBC TR 2410 - "Reviséo de Informagbes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade” e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséio de informagBes intermedisrias
consiste na realizag8o de indagagées, principalmente &s pessoas responsdvels pelos assuntos
financeiros e contébeis e na aplicacéo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisgo. O aicance de uma reviséo é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzidd de
acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, néio nos permitiu obter seguranca de gue
fomamos conhecimento de fodos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opini4o de auditoria. :



3. Conclusio sobre as informagdes contabeis intermediarias

- Com base em nossa revisdo, néo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informagbes contabeis intermedidrias incluldas nas informacdes trimestrais acima referidas nao
foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e a IAS 34, aplicaveis 4
elaboragfo das Informacges Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comiss#o de Valores Mobilirios.

4. Enfases

(i) Incerteza significativa relacionada com a continuidade operacional da Companhia e de sua
Controladora

A Companhia possui a receber em 31/03/2019 a cifra de R$201.995 mil da Controladora lnepar 5.A
Industria e Construgdes- Em recuperagéo judicial, que apresenta incerfeza significativa quanto & sua’
continuidade operacional. De fato, a Companhia e a Controladora se encontram em RJ desde o ano de
2014. O plano de recuperagéo judicial apresentado por ambas as Companhlas foi aprovado pelos
credores e homologado pelo Jufzo da 1* Vara de Faléncias e Recuperagées Judiciais da Comarca de
Sao Paulo no ano de 2015. As demonstragbes financeiras da Companhia foram preparadas no
pressuposto da continuidade normal dos seus negécios e da sua Controladora, os guais preveem a
liquidacéio de suas obrigagBes no curso normal de suas atividades. Porém, destaca-se que essa
Controladora apresenta em suas demonstr'agées financeiras consolidadas, em 31/03/2018, prejulzo
liquido do 1° trimestre corrente de (R$33.613 mil), passivo a descoberto de (R$1.577.454 mil) e passivo
circulante superior ao ativo circulante em (R$1.619.582 mil). Ademais, as diretrizes de curto prazo
dessa Coniroladora tragadas no Plano de Viabilidade Econdmico-Financeira e Comercial do Grupo
Inepar ndo se concretizaram completamente até a presente data. A efetiva execugso do plano de RJ
aprovado e retomada de suas atividades apés a salda da mesma definirBo a perspectiva de a
Companhia e de sua Controladora fazer face aos seus compromissos e dar continuidade normal as
suas operacgbes. O nosso relatdrio ndo esta modificado quanto a esse assunto.

(1i) Incerteza sobre a prescricéo de contingéncias tributarias passivas.

Consoante descrito na Nota Explicativa n® 13, a Companhia esta envolvida em processos judiciais em
andamenlo significativos perante diferentes tribunais e instancias e gue no entendimento dos seus
advogados externos estio prescritos, apoiados na Sumula Vinculante n® 8 do Supremo Tribunal
Federal que declarou a inconstitucionalidade dos artigos 45 e 46 da Lei 8.212/1991 e do parégrafo
unico do artigo 5° do Decreto-Lei n° 1.669/1977, reduzindo os prazos de prescrigio e decadéncia das
contribuigbes previdenciarias de 10 (dez) para 5 (cinco) anos, conforme,jé disciplinava o Codigo
Tributario Nacional, trazendo beneficios aos contribuintes previdenciarios e na Porlaria 33 da PGFN. O
nosso relatério n&o esta modificado quanto a esse assunto.




6. Qutros assuntos
(i) Demonstragéo do Valor Adicionado (DVA)

Revisamos, também, as Demonstragéo do Valor Adicionado (DVA), referentes ao 1°. trimestre findo em
31/03/2019, preparadas sob a responsabilidade da administragéo da Companhia, cuja apresentagio
nas informagdes intermediarias & requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios aplicaveis a elaboragéo de Informagbes Trimestrais (ITR) e considerada informacao
suplementar pefas IFRS, que n&o requerem a apresentagdo da DVA, Essas demonstragtes .foram
submetidas aos mesmeos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, néo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que néo foram elaboradas
de maneira consistente, em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as informagdes contabeis
intermediarias tomadas em conjunto. ' ‘

6. Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior findo em 31/12/2018 ¢ do 1°
trimestre findo em 31/03/2018

As demonstragbes financeiras da Inepar Equipamentos e Montagens S.A- Em recuperagio judicial,
referentes ao exercicio anterior findo em 31 de dezembro de 2018 ¢ ao 1°. trimestre findo em 31 de
margd de 2018, apresentadas para fins de comparacao foram auditadas e revisadas por nos no qual
emitimos os relatdrios datados em 26/06/2019 e 10/08/2018, respectivamente contendo as mesmas
&nfases listadas acima.

Sao0 Paulo, 28 de junho de 2019,

SIS N

Luiz Claudio Fonies
Contador CRC 1RJ-032.470/0-9 “T" PR “S" - &P

RSM Brasil Auditores Independentes - Sociedade Simples
CRC 25P-030.002/0-7
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Inepar Equipamentos e Montagens S.A- Em

Recuperagéo Judicial |
C.N.P.J. M.F - N° 02.258.422/0001-97

Balancgos patrimoniais
Em 31 de margo de 2019 e 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

Afivo Nota 31/03/2019 31/12/2018

Circulante
Caixa & equivalentes de caixa - 143 142
Contas a receber de clientes a faturados 5 83 3
Créditos de impostos 8 1.459 1.481
Qutros créditos - 250 250
Total do Ativo Circulante 1.935 1.876

Néo Circulante

Realizdvel a Longo Prazo
Contas a receber de clientes a faturados . 5 - -
Partes relacionadas (Contas a receber) 14.1 212.710 212 482
Créditos de fmpostos ' 8 8.006 8.118
Depoésiios judiciais - 1.300 1.300

Investimentos 9 - -

Imobilizado 10 16.123 16.476
Total do Ative Nao Circulante 238.148 238.376
Total do Ativo 240,083 240,252

As notas expiicativas sfo parte Integrante das demonstragbes financeiras.



Inepar Equipamentos e Montagens S.A- Em
Recuperac¢ao Judicial

C.N.P.J. M.F - N° 02.258.422/0001 97

Balangos patrimoniais
Em 31 de margo de 2019 e 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

Passlvo e Patrim6nio Liquido Nota 31/03/201% 31/12/12018

Passivo

Circulante
Fornecedores - 73 71
Salérios e encargos sociais - 513 - BO5
Impostos e contribuicdes a recother it 23.727 22.576
Outras contas a pagar - 1.466 1.465 -
Total do Passivo Circulante 25779 24.617

Nio Circulante
Exigivel a Longo Prazo

fmposios e contribuigbes a recolher 1 33.815 34.583
Partes relacionadas (Contas a pagar) 14.1 - -

impostos diferidos 12 6.112 6.225
Provis&o para contingéncias 13 68.255 68,255

Total do Passivo N&o Circulante 109.282 110.063

Patriménio Liguido

Capital soclai 15 (a) 181.423 191,423
Reserva de reavaliagio 21 (b) - -

Prejuizos acumulados : - (520.834) {520.493)
Ajuste de gvaliag8o patrimonial - 434.433 434.642
Total do Patriménio Liquido 1056.022 105.572
Total do Passivo e do Patriménio Liquido 240.083 240,252

As notas explicativas s8o parte integrante das demonstragtes financeiras.



Inépar Equipamentos e Montagens S.A- Em Recuperacéo Judicial

C.N.P.J. M.F - N° 02.258.422/0001-97
Demonstragéo de Resultados

Primeiro trimestre findo em 31 de margo de 2019 e 2018_

(Em milhares de reais)

Receita Operacional Bruta
Dedugdes e Impostos sobre vendas

Receita Qperacional Liquida
Custos dos produtos e servigos

Lucro Brifo
Receltas [Despesas] Operacionals
" Administrativas e gerais
2 Oulras receltas e despesas operacionals
Resultado da squivaléncia pairimonial
Prejuizo Operacional antes do Resultado Financeiro
Resultado Financelro
Despesas financeiras
Receitas financeiras
Resultado Antes dos Tributos sebre o Licro
Imposto de Renda e Contribuigio Soclal sobre o Lucro
Imposlo de Renda e Centribuicio Social - Corrente
lmposto de Renda e Contribuico Social - Diferido
Resultado das Operagbss Continuadas
Prejulzo o primeiro trimestre
Quantidade de Egées ordindrias ao final do periodo

Quantidade de agbes preferenciais ao final do perfoda

Resultado basico e diluido por lote de mil agdes ordinarias - R$

Resultade basico e dilulde por lote de mil acéss preferenclais - R$

As notas explicativas s&o parfe integrante das demonstragdes financeicas.

Nota 3110312018 31/03/20148
(66) (225)

- (210) (204)

17 144 2n
(66) (225)

484 (496)

18 (487) (504)
18 3 8
(650} {721)

(650) (721}

{550} {721)

246.385.091 246.385.981
£6.034,745 86.034.745

{1,72) (2,26)

{1,88) (2,48
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inepar Equipamentos e Montagens S.A- Em
Recuperacéo Judicial
C.N.P.J. M.F -N°02.258.422/0001-97

Demonstragado dos Resultados Abrangentes

Primeiro trimestre findo em 31 de margo de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

3110372019 31/03/2018
. Prejuizo do primeiro trimestre {b50) (721}
Ajusies de exercicios anteriores reflexa - -
Ganho na converséo de debéntures perpéiuas -
- Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas ‘ - -
Totil dos Resultados Abrangentes ' . {5560) (721)

As notas explicativas so parte integrante das demonstragdes financeiras.



Inepar Equipamentos e Montagens S.A-Em

Recuperacéo Judicial

C.N.P.J. M.F - N°02.258.422/0001-97

Demcnstragﬁo dos Fluxos de Caixa

Primeiro frimestre findo em 31 de marco de 2019 e 2018

(Em.milhares de reais)

* Atlvidades Operacionais
Prejulzo do primeiro trimestre
Despesas (rece*i!as} que néo afetam o caixa e equivalentes
Depreclagtes e amortizagBes
Alienac8o de permanente
_Prejuizo do primeiro trimestre ajustado

{Aumento) redugfo no ativo:
Contas a receber de clientes
Crédltos de Impostos

Aumento {redugio) no passivo
iFornecedores
Salarios e encargos soclais
Impostos e contribuighes a recother
impostos diferidos
Oulras contas a pagar

Total do Caixa Gerado pelas Atividades Operacionais

Atividades de Investimentos
Operacles de mituos com empresas ligadas

Total do Caixa Consumido nas Atividades de Invesfimentos

Atividades de Financiamentos
Operagdes de mituos com empresas ligadas

Total do Caixa Consumido nas Atividades de Financlamentos
Total do Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa

Saldo Inicial de Caixa e Equivalenies de Caixa

Saldo Final de Caixa & Equivalentes de Caixa

Total do Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa

As notas explicativas sio parte integrante das demonsiracdes financeiras.

31/03/2019 3110312018
(550) (721)
204 507

69 .
(187 (214)
(80) 3
135 218
55 221

2 9)
B 25
483 498
(113) (172)
- 14
380 356
238 363
(237) (155)
(237) (155)
; (203)
- (203)
1 5
142 130
143 136
1 5
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Inepar Equipamentos e Montagens S.A-Em

Recuperac¢do Judicial
C.N.P.J. M.F - N° 02.258.422/0001-97

Demonstracédo do Valor Adicionado
Primeiro trimestre findo em 31 de margo de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

31/03/2019 310312018

Receitas 446 -
Venda de mercadorias, produtos e servigos - -
Perdas no recebimento de crédito - -
Outras Receilas / Despesas ‘ 446 -

- ‘Insumos Adguiridos de Terceiros | {178) 360
Custos dos produtes, mercadorias e servigos vendidos - -
Materiais, Energia, Servicos de Terceiros e Oulros {176) 350

Valor Adicionado Bruto ' 270 350
Depreciacao e Amortizagao {204) {507)
Valor Adiclonado Liguido : ' {24) {167)
Valor Adicionado em Transferéncia ' 3 8
Resultado de Eguivaléncia Patrimonial - -
Receitas Financeiras 3 8
Oufros Créditos - -
Valor Adiclonado Total a Distribuir {21) {149)
Distribul¢do do Valor Adicionado ‘
Bens deslinado a vendas
Pessoal . 16 17
Salérios e encargos 15 17
Beneficios - -
FGTS .- -
impostos, Taxas e Contribuigdes 27 51
Federais 27 51
Estaduais - -
Municipais - -
Remuneragiio de Capitals de Terceiros : . 487 - 504 -
Juros 487 504
Alugueis - -
Remuneragiio de Capitais de Préprios (650} (721}
Prejuizo do Primeiro Trimestre (6550} {721}
Total da Distribui¢éo do Valor Adicionado (21) (149}

As notas explicativas sdo parie integrante das demenstracdes financeiras.



inepar Equipamentos e Montagens S.A. - Em Recuperagéo Judiclal
C.N.P.J. M.F - N© 02.258.422/0001-97 ‘

Notas Explicalivas as Demonstragbes Financeiras para o periodo findo em 31 de margo de 2019 e
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 1 —~ Contexto operacional

A INEPAR EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. - em Recuperagéo Judicial ¢ uma Companhia
aberta e esta registrada no CNPJ - Cadastro Nacionai de Pessoa Jurldica sob. N°® 02.258.422/0001-97,

& NIRE — Nlimero de Inscrigéo de Registio de Empresas n® 353.003.536-84, esta sediada na cidadede -
Curitiba, estado do Parand, na alameda Dr, Carlos de Carvalho, n® 373, Conjunto. 1101,11° andar, o

parte D, centro, CEP, 80.410-180.

A Companhia, constitulda- em 31/10/1997, tem como atividade preponderante & fabricagio e °

fornecimento de bens de capital sob encomenda, sistemas em regime “Turn-Key” (Pacotes), fabricacéo
-de equipamentos pesados, construgdo, montagem, modernizag&o e manutengéo de plantas industriais

e de processos e, a fabricac&o e montagem de estruturas metalicas. Desde o ano de 2004, concentrou’

e transferiu suas atividades operacionais e mercadolégicas na sociedade coligada |ESA-Projetos,

Equipamentos e Montagens S.A- Em recuperag#o judicial, na qual participa em 25,4 % do seu capital.

Nota 2 - Processo global da reestruturagéo e recuperagéo judicial
Em 29/08/2014, a Inepar S/A Indistria e Construgbes-Em recuperagéo judicial ajuizou, em conjunto
com as demais empresas do Grupo Inepar, pedido de recuperago judicial nos termos dos artigos 51

e seguintes da Lei n® 11.101/05.

A despeito dos esforgos da administragfio junto aos credores, clientes e potenciais investidores, o

pedido de recuperag#o judictal mostrou-se inevitave! dianfe do agravamento da situagsio de crise . i

econbdmico-financeira da Companhia,

A medida visou proteger o valor dos ativos das sociedades, atender de. forma organizada e racional
aos interesses da coletividade de seus credores, na medida dos recursos disponiveis e, principalmente,
manter a continuidade de suas atividades.

Em 16/00/2014, foi proferida declsfio deferindo, nos termos do artigo 52  da Lei
n® 11.101/20086 (a LFRE), o processamento do pedido de recuperagéo judicial “ajuizado pela Inepar =

Equipamentos e Montagens S/A e demais empresas.

A referida decisdo determinou, ainda, dentre outras providéncias:

a) Nomeou, como administrador judicial, a sociedade Deloitte Touche Tohmatsu Consuttores Lida.
b) Determinou a suspenséo de todas as agbes e execugdes em curso contra as sociedades do Grupo

Inepar, nos termos do art, 6° ressalvadas as agbes previstas no art, 6°, §§ 1°, 2° e 7°, e o disposto
no art. 49, §§ 3% e 4°, todos da LFRE.
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Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - Em Recuperacéo Judiclal
C.N.P.J. M.F - N® 02.258.422/0001-97

Notas Explicativas &s Demonstragdes Financeiras para o periodo findo em 31 de margo de 2019 e
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

¢) Determinou a dispensa de apresentacéo de certiddes negativasg para que as empresas exergam
suas atividades, excefo para contratacio com o Poder Ptiblico ou para recebimento de beneficios
ou incentivos fiscais e crediticios, e

d) Determinou a apresentacéo, pelas empresas, de plano de recuperagao judicial, na forma do art, 53
da LFRE, até o dia 24/11/2014.

O Plano de Recuperagdo Judicial foi apresentade no prazo determinado.,

Em 13/05/2015, os credores do Grupo Inepar, reunidos em Assembleia Geral, deliberaram pela
aprovagéo do plano de recuperan;éo_judiciai proposio pelas empresas em recuperagéo.

Em 21/05/20156, o Juizo da 1* Vara de Faléncias e Recuperages Judiciais da Comarca da Capital de
S&o Paulo proferiu decisdo homologando o Plano de Recuperagao Judicial apresentado pelas
empresas do Grupo Inepar.

De acordo com ¢ Plano de Recuperagao Judicial os credores formalizaram a escolha da sua respecti\}a.
opgo de recebimenio dos créditos no prazo de até 60 {sessenta) dias a contar da Homologagéo
Judiciat do Plano, portanto, o prazo encerrou-se em 21/07/2015.

Dando sequéncia aos procedimentos legais sobre a Recuperagio Judicial, a Controladora Inepar S.A.
Industria e .

ConsfrugBes, realizou Assembleias com os acionistas nos dias 14/10/2015, 16/10/2015, 25/11/2015 e
em 28/12/2015, visando as emissdes das agbes e debéntures perpétuas necessarias para cumprir os
compromissos com ¢s credores da Recuperagéo Judicial de todas as empresas do Grupo.

Os efeilos das conversfes das dividas em agdes e debénfures foram refletidos nas demonsiractes
financeiras de 31/12/2015.

Com base em Parecer Contabil do Professor Eliseu Marting, a Controladora Inepar S.A. Industria e
Construgdes — classificou nas demonstragdes financeiras as debéniures perpétuas emitidas como
instrumentos patrimoniais, tendo em vista que as mesmas n8o geram obrigagdo da Companhia de
entregar caixa ou outro instrumento patrimonial em condigdes desfavordveis, sendo mandatoriamente

converslveis em acfes.

A diferenga entre o passivo baixado e o valor justo da deb&nture emitida, foi reconhecida como outros
resultados abrangentes e néo no resultado do exerclcio.
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Inepar Equipamentos e Montagens §.A. - Em Recuperacfo Judiclal
C.NP.J. M.F - N© 02.258.422/0001-97

Notas Explicativas as Demonstragtes Financeiras para o perfodo findo em 31 de margo de 2019 &
exerclcio findo em 31 de dezembro de 2018

(Em mithares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Destacamos ainda, que a Controladora Inepar S.A. IndUsiria e Construgées realizou as AGE’s n®s 84°
e B5°, em 26/11/2015 e 28/12/2015, respectivamente, onde foram autorizadas as 8°, 7%, 8% e 9% emissio
das debé&niures perpétuas, totalizando o montante de R$247.861 e as mesmas AGE's autorizaram
também os aumentos de capital no montante de R$163.502.

O Plano de Recuperagio Judicial propiciou & Companhia aderir ao Programa de Recuperagio Fiscal
(Refis) instituido pela L.ei 12.996/2014 de 20/06/2014. A ades#o ao referido Refis permitiu uma redugo -
no montante dos débitos com ¢ aproveitamento dos beneficios previstos na legislagéo aplicavel, de
redugio de juros, multas & encargos legais, bem como a liquidag&o dos juros e multas remanescentes
por melo da utilizag&o do prejuizo fiscal & base negativa da CSLL {Contribuicio Social sobre o Lucro
Llquido).

A Controladora Inepar S.A. IndUstria e Construgtes, vem cumprindo os compromissos assumidos no
Plano de Recuperagéo Judicial, efetuou diversas alienagtes das suas participagtes societarias, dentre
as quais destacamos: '

° Venda da parlicipaco acionaria da IESA no capital da THSA-Infraestrutura S.A;

o Venda da participagéo acionaria da Inepar no capital da Inepar Telecomunicagdes S.A;

¢ Venda da participagéo acionaria da controladora Inepar no capital da Andritz Hydro Inepar do Brasil
S.A., o que nos permitiu recursos para a adeséo aoc Refis, e também permitiu recursos para encerrar
0 processo jurldico com a ltiquira Energética e Swiss RE; : .

o Alienagéo da participag&o aciondria da Penta no capital das Centrais Elétricas Matogrossenses
S.A. (atual Energisa Mato Grosso S.A.);

o Alienaco da Inepar Capacitores S.A; e

e Venda dos ativos da UP! de Hidrogeragao para a Andritz Hydro.

Estas monetizagbes de ativos “non-core” como Andritz e TIISA, propiciaram que as empresas Inepar
fizessem a adesfo ao programa Refis, permitindo assim uma redugdo consideravel das suas dividas
tributarias. g :

Qutro item importante que destacamos refere-se as emissdes das debéntures perpétuas conversiveis
em agbes, remuneradas por lucros, sem desconto no valor de face das dividas novadas e com
elementos de methores praticas de governanga corporativa.
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Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - Em Recuperacido Judicial
C.N.P.J. MUF - N° 02,258.422/0001-97

Notas Explicativas as Dembns{ragées Financeiras para o perlodo findo em 31 de margo de 2019 e
exerclcio findo em 31 de dezembro de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Com o objetivo de manter a continuidade das empresas com geragéo de fiuxo de caixa positivo para

cumprir com as obrigagbes do Plano de Recuperagfo e também para suprir as necessidades de caixa

dos projetos que estéio em andamento e para os demais projetos que a Companhia ir& participar a
administrago esta trabalhando na alienagfio de diversos ativos listados no Plano de Recuperago

Judicial, entre os guais citamos:

o Alienag8o das agdes da UPI I0G (Olec&Géas), das agdes da UPI de Charqueadas, do imével de - g
Macaé; e -

o Alienagéo dos ativos {méaquinas e imével) que cbmpéem a UPI{PM de Araraquara e que no foram
alienados para a Andritz.

Conforme fato relevante publicado pela Controladora Inepar S/A Induastria e Construgbes em

24/05/2018, ocorreu o leildo da UPI que compreende os ativos de Hidrogeragéo e os mesmos foram

‘arrematados pela Andritz Hydro e compreenderam os seguintes ativos:

1} Parcela da UPI IPM gue compreendeu apenas os ativos relativos & hidrogeragéo, e que foram
descritas no editat do leildo; e ‘

2) Fraggo da planta de Araraquara, consfituida por uma area equivalente a (i) 54.017,20 metros
quadrados de érea coberta; e (if) 35.421,02 metros quadrados de édrea descoberta; totalizando
89.438,22 metros quadrados.

Vale destacar que a planta de Araraquara foi desmembrada em partes, na forma de condominio -
indastria, sendo alienado a Andritz, aproximadamente 33% do total do imdvel.

De acordo com a proposta apresentada pela Andritz Hydro Lida., o prego de aquisigio proposto para
a UP1 IPM foi de R$115 milhbes.

O percentual de 49% do prego da UPI, dos ativos referentes & hidrogerag#o, foi utilizado para
pagamento das Debéntures permutaveis, conforme.previsto o planc de recliperagio judicial.

O percentual de 51% do prego da UPI, dos ativos referentes a hidrogeragao, acrescido de 100% do
preco da fragéo da planta de Araraquara foram utilizados para pagamentos das cbrigagtes do Grupo
Inepar, >

Ressaltamos ainda que o leildo da UPt acima informada teve como objetive utilizagio dos recursos
para viabilizar a salda da Companhia do processo de recuperagéo judicial & o compromisso de quitagdo
e prioridade de verbas frabalhistas.

Instauragho de arbitragem conira a Petrobras, visando o ressarcimento de valores devidos pelo
cancelamento unifateral do contrato com a Tupi-BV e PNBV.
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Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - Em Recuperacdo Judicial
C.N.P.J. M.F - N° 02.258.422/0001-97

Notas Explicativas s Demonstracdes Financeiras para o perfodo findo em 31 de margo de 2019 ¢
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Constituiggo do FIDC (Fundo de Investimento de Direitos Creditérios), com a integralizagao de ativos
.em fase fing! de negociagio dos créditos. Estes créditos serfio utilizados principalmente para liguidagéo
de passivos juntos aos bancos credores.

Fechamentos de acordos com bancos, visando a liquidagéo dos passivos, sendo parte de pagamentos
em reals e parte em bens (imével de Magé).

A Companhia estéd empenhada em atender todas as demandas do Plano de Recuperagéo Judicial,
visando em data muita proxima a salda da recuperagéo judicial.

Todas estas agbes irGo permitir a entrada de recursos para manter o equilibrio do fluxo de caixa da
‘Companhia visando suprir as necessidades dos projetos em andamento e dos projelos 4 serem
condratados, bem como também para cumprir com as obrigagtes previstas no Plano de Recuperagéo
Judiclal,

Nota 3 — Bases de preparagio das demonstragdes financeiras

As demonstragbes financelras Individuais da confroladora foram elaboradas e estdo sendo

apresentadas de acordo com os Pronunciamentos, Interpretagbes e Orfentages Técnicas - )
(coletivamente “CPCs”) emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), transformados em '

Norimas Brasileiras de Contabilidade mediante aprovagdo pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC) e aplicaveis as Companhias Abertas mediante Deliberagbes da Comisséo de Valores Mobilidrios
(CVM). A partir de 2014, as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstragies
financeiras individuais ndo diferem do IFRS aplicavel as demonstragdes financeiras separadas. '

As demonstragbes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragfio e pela Diretoria em
28/06/2019,

Nota 4 — Resumo das principais praticas contabeis adotadas

4.1. Classificagbes de ltens Circulantes e Nao Circulantes

No Balango Patrimonial, ativos e obrigagbes vincendas ou com expectativa de realizag8o deniro dos

proximos 12 meses sfo classificados como itens circulantes e aqueles com vencimento ou com
expectativa de realizaglo superior a 12 meses séo classificados como itens ndo circulantes.

4.2, Gompensagodes entre Contas
‘Como regra geral, nas demonstiragdes financeiras, nem ativos e passivos, ou receitas e despesas séo

compensados enfre si, exceto quando a compensacao é requerida ou permitida por um prontinciamento
ou norma brasileira de contabilidade e estd compensagéo reflete a esséncia da transagéo.
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Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - Em Recuperagiio Judicial
C.N.P.J. M.F - N° 02.258.422/0001-97

 Notas Explicativas as Demonsirages Financeiras para o periodo findo em 31 de margo de 2018 e
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018

(Em milhares de reals, exceto quando indicado de outra forma)

4.3. Conversbes em Moeda Estrangeira

Os itens nestas demonstracdes financeiras s&o mensurados em moeda funcional, Reais (R$), gue e a
moeda do principal ambiente econdmico em ¢ue a Companhia atua e na qual é realizada a maioria de
suas transagbes, e séo apresentados em mithares de Reais.

Transagtes em outras moedas sfo convertidas para a moeda funcional conforme determinagées do
Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversio de
Demonstragbes Financeiras. Os itens monetarios s&o converlidos pelas taxas de fechamento e os itens
nao monetarios pelas taxas da data da transacéo.

4.4, Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem numerario em poder da Companhia, depésitos bancarios de livre
movimentag&o e aplicagfes financeiras de curto prazo e de alta liquidez.

4.5. Classificagio e mensuragio de ativos financeiros

Alivos financeiros s&o geralmente classificados, e mensurados subsequentemente ao reconhecimento
inicial, com base nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratual & no modelo de negocios para gerir
o atlvo, conforme segue: '

o Custo amortizado: ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo flxo de caixa contratual
restilta somente do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo
modelo de negocios objetiva manter o ativo com o fim de receber seus fluxos de calxa confratuais;

« Valor justo por meio de oulros resultados abrangentes: ativo financeiro (instrumento financeiro de
divida) cujo fluxe de caixa contratual resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o
principal em datas especificas e, cujo modelo de negocios ohjetiva tanto o recebimento dos fiuxos
de caixa contratuals do ativo quanto sua venda, bem como investimento em instrumento patrimonial
ndo mantido para negociacdo, que no reconhecimento inicial, a Companhia elegeu de forma
irrevogavel por apresentar alieragbes subsequentes no valor justo do investimenio em outros
restltados abrangentes; e

e Valor justo por meio do resultado: todos os demais ativos financeiros.

4.6, Contas a Receber de Clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de
mercadorias ou prestagéo de servigos no decurso normal das atividades da Companhia.

A proviso bara “‘impairment” foi constituida tendo por base a expectativa de perda esperada, sendo
considerada suficiente para cobertura de eventuais créditos incobraveis. ,
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Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - Em Recuperacéio Judicial
C.N.P.J. MF - NO 02.258.422/0001-97

Notas Explicativas as Demonsiragbes Financeiras para o perfodo findo em 31 de margo de 2019 e
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018

{(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4.7. Investimentos

Nas demonstragdes financeiras da Companhia, o investimento em sociedade coligada & avaliado pelo . .

método da equivaléncia patrimonial.
4.8. Imohilizado

A Companhia, com o objetivo de mensurar seus ativos imobllizados a valor justo, efetuou em 2010 a

avallagéo pelo custo atribuido. O custo de aquisigéo registrado no imobilizado esta liquido dos tributos

recuperavels, e a contrapartida esta registrada em tributos a recuperar.

Os custos subsequentes s&o inclufdos no valor contabil do ative ou reconhecidos como um ativo
separado,

conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneflcios econdmicos futuros
associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor contabil de
itens ou pecas substituldas é baixado. Todos os outros reparos e manutenges sio lancados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

A depreciagéo dos afivos é calculada usando o método linear durante a vida util estimada.

Os valores residuais e a vida il dos ativos séo revisados e ajustados, se apropriado, ac final de cada
exercicio. O valor contabil de um ativo ¢ imediatamente ajustado se este for maior que seu valor
recuperavel estimado.

4.9. Impairment de Ativos Nao Financelros

Os ativos que estéo sujeitos 4 depreciaglo ou amortizag8o séo revisados para a verificagéo de
impalrment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarern que o valor contabil pode
n&o ser recuperavel,

Uma perda por impairment & reconhecida pelo valor ac qual o valor contabil do ativo excede seu valor
recuperavel, Este Gltimo & o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda
& 0 valor em uso. -

Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos s&o agrupados nos niveis mais baixos para os quais
existam fluxos de caixa identificaveis separadamente {Unidades Geradoras de Caixa - UGC). Os ativos

n&o financeiros, que tenham sofrido impairment, s&o revisados para a analise de uma possivel reverséo

do impairment na data de apresentagfo das demonstragdes financeiras.
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Anualmente cu quando houver indicagéo que uma perda foi sofrida, a Companhia realiza o teste de
recuperabilidade dos saldos contabeis de ativos intanglveis, imobilizado e outros ativos néo circulantes,
para determinar se estes ativos sofreram perdas por “impairment”.

éstes testes séo realizados, de acordo com o CPC 01 — Redugfo ao Valor Recuperavel de Ativos, ‘

baseado em seu valor de uso {valor presente dos fluxos de caixa futuros que se espera obter com o
bem).

4,10. Contas a Pagar a Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores s8o obrigactes a ‘pagar por bens ou servicos que foram adquiridos

de fornecedores no curso ordinario dos negécios e séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, -

subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o use do método de taxa de juros efetiva.
Na pratica, séo normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente, ajustada a valor presente
quando relevante. ‘

411, Provisbes

As provisdes s&o reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigago legal ou néo formalizada, B

como resultado de eventos passados; é provavel que uma salda de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigagao; e o valor for estimado com segurancga.

Quando houver uma série de obrigagbes similares, a probabilidade de a Companhia liquida-las é

determinada, levando-se em consideragdo a classe de obrigagées como um todo. Uma provisdo &
reconhecida mesmo que a probabilidade "de liquidacdo relacionada com qualquer item individual
inclufdo na mesma classe de obrigagbes seja pequena.

As provisGes s&o menstiradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar

a obrigagso, usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliagbes atuals do mereado do

valor temporal do dinheiro e dos Ttiscos especificos da obrigagio. O aumento da obrigagdo em
decorréncia da passagem do tempo & reconhecido como despesa financeira.

- 4.12. Imposto de Renda e Contribuigéo Social

As despesas fiscais,do periodo compreendem o imposto de renda e a contribuig8o social corrente e _

diferidos. G imposto & reconhecido na demonstragéo do resultado, exceto na proporgéo em due estiver
relacionado com itens reconhecidos diretamente no patriménio. Nesse caso, o imposto também é
reconhecido no patriménlo.
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Os encargos de imposto de renda e da contribuigao social corrente s&o calculados com base nas leis
tributérias promulgadas, na data do balango. A administrag8o avalia, periodicamente, as posices -
assumidas pela Companhia nas declaragbes de imposto de renda com relagio as siluagdes em que a
regulamentagé&o fiscal aplicavel d& margem a interpretagées. Estabelece provisées, quando apropriaco,
com base nos valores gue deverdo ser pagos as auforidades fiscais.

O imposto de renda e a contribuigio social diferidos langados no ativo ndo circulante ou no passivo nfo
circulante decorrem de diferengas temporérias originadas enfre receitas e despesas langadas no
resultado, entretanto, adicionadas ou excluidas temporariamente na apuragéo do lucro real e da
contribuigéo social. Os ativos decorrentes de créditos tributérios diferidos somente sfo reconhecidos
quando ha expectativa da gerago de resultados futuros suficientes para compenséa-los ou até o Ilmlte
do valor dos tributos diferidos registrados no passivo.

4.13. Apuragio do Resultado

O resultado & apurado pelo regime de competéncia dos exercicios e inclul o reconhecimento do
resultade dos coniratos de construr;'éo por empreitada e fornecimentos, calculados pelos percentuals
de estégios da execucéo dos projelos com base na relagéo existente entre a receita estlmada
atualizada e os custos orgados estimados e os custos incorridos.

4.14. Reconhecimento das Receitas de Vendas

A Companhia determinou quando e por guais montanies as receitas de contratos com clientes devem
ser reconhecidas de acordo com o modele composto por cinco etapas a seguir: ‘

1} Identificac8o do contrato com o cliente;

2) ldentificagéo das obrigagfes de desempenho;

3) Determinagéo do precgo da transacéo;

4) Alocagtio do preco as obrigagbes de desempenho; e

8) Reconhecimento quando ou enquanto a obrigagdo de desempenho & satisfaita.

Uma obrigagéo de desempenho & considerada satisfeita quando ou a medida que o clients obtém o
controle sobre 0 bem ou ¢ servigo prometido.

Em conformidade com as disposigtes transitérias previstas. pelo IFRS 15, a Companhia efetuou os
estudos sobre a aplicagéo desta norma e constatou gue n&o houve impactos em lucros acumulados.

Uma receita sera sempre reconhecida quando os seus produtos e servigos séo fransferidos para outra

entidade. Assim, adota-se a esséncia econdmica da transferéncia do contrato em vez da figura juridica
da posse do bem respectivo.
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A receita de vendas compreende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber pela
comercializacéo de produtos e servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita &
apresentada liguida dos impostos e das devolugbes, bem como apés a eliminag8o das vendas entre
empresas da Companhia.

4.15. Dividendos

A distribui¢ao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas -
demonstragdes financeiras ao final do exerclcio, com base no estatuto social da Companhia.

4.16. Julgamentos e Uso de Estimativas Contabels

A preparagéo de demonstragdes financeiras requer que a administrago da Companhia se basele em
estimativas :

© para o registro de certas transagdes que afetam os ativos e passivos, receitas ¢ despesas, bem como
a divulgagéo de informagdes sobre dados das suas demonstragfes financeiras. Os resultados finais
dessas transagbes e informagdes, quando de sua efetiva realizac8io em perfodos subsequentes podem
diferir dessas estimativas. - : »

As politicas contabets e areas que requerem um malor grau de julgamento e uso de estlmattvas na
preparacio das demonstractes financeiras sio:

a) Creditos de liquidago duvidosa que so inicialmente provisionados e posteriorments langados
para perda guando esgotadas as possibilidades de recuperagéo; '

b} Vida atil e valor residual dos ativos imobilizados e intangiveis;

c) ‘“Impairment’ dos ativos imobilizados, intanglveis;

d) Expectativa de realizag8o dos créditos tributsrios diferidos do imposto de renda e da contribuigio
social; e

e} Passivos contingentes que sac provisionados de acordo com a expectativa de éxito, obtida e -

mensurada em canjunto a assessoria jurldica da Companhia.
A Companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente e/ou anualmente,

4.17. Pronunciamentos contabeis e intlerpretagﬁes emitidas recentemente e adotados pela
Companhia

CPC 48/ IFRS 9 — Instrumentos financeiros
A norma aborda a classificaggo, a mensuracéo e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros.

Sendo as principais alteragbes, os novos critérios de classificag8o de ativos financeiros na mensurago
entre valor Justo e cuslte amortizado, e o novo modelo de impairment para ativos financeiros.
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A Companhia realizou avaliagfes por meio de verificaco do modelo de negdcios adotado para gestéo
de seus ativos financeiros em detrimento as classificagfes estabelecida psla IAS 35/CPC 38.

A Companhia avalia pelo valor justo todos os ativos financeiros que anteriormente estavam mantidos
ao valor justo. Para os alivos mensurados ao custo amorlizado, tals como contas a receber de clientes
enire outros, foram avalladas as caracterlsticas contratuais e foram mantidos ao custo amortizado.

A IFRS 9 exige ainda que, a Companhia registre as perdas de crédito esperadas em fodos os seus

ativos financeifros mensurados ac custo amortizado e pelo valor jusio por meio de outros resultados

abrangentes, como base em 12 meses ou por toda a vida, quando aplicavel, conforme as

caracteristicas dos ativos financeiros. Para essa avaliacio a Companhia segregou os ativos financeiros

com base em suas caracteristicas de riscos e parficularidades operacionals. A Companhia apds a

avaliagdo, n#o identificou impactos em reagfo as praticas atualmente utilizadas em suas
demonstragtes contabeis intermediarias.

CPC 47HFRS 15~ Receita de contratos com cliente

CPC 47 - Receitas de conlralos com clientes: A partir de 1/01/2018 entrou em vigor a norma CPC 47
que substituiu todos os requisitos de reconhecimento de receita de acordo com as normas CPC’s. Essa
nova norma estabeleceu um modelo de cinco etapas para contabilizacfo das receitas decorrentes da
contratos com clientes. De acordo com o CPC 47 a receila deve ser reconhecida por um valor que
reflete a contrapartida a que uma Companhia espera ter direilo em froca de ransferéncia de bens ou
servicos para um cliente. Uma entidade reconhece receitas de acordo com esse principio basico por
meio da cumulativa observancia aos seguintes passos:

Passo 1: Identificar o (s) confrato {8) com um cliente — um conirato é um acordo entre duas ou rnais '
partes que ciia direitos e obrigagdes exequlveis. Os requisitos do CPC 47 se aplicam a todo contrato
gue tenha sido celebrado com um cliente e que atenda critérios especificos;

Passo 2: ldentificar as obrigagdes de desempenho no contrato — um contrato inclui promessas de
transferéncia de produtos ou servigos a um cliente. Se esses produtos ou servigos forem distintos, as
promessas constituem obrigages de desempenho e sfo contabilizadas separadamente;

Passo 3: Determinar o prego da transagdo — o prego da transagéo € o valor da contraprestagéo em
um contrato ao gual uma entidade espera ter direito em troca de transferir produtos ou servigos
prometidos a um cliente; '

Passo 4: Alocar o prego de transagéc as obrigag:ﬁes de desempenho no contrato — uma entidade

normalmente aloca o prego da transagéo a cada obrigagéo de desempenho com base nos pregos de
venda individuais relativos de cada bem ou sérvio distinto prometido no contrato,; e
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Passo §: Reconhecer a receita quando (ou & medida que) a entidade satisfizer uma obrigagéo de
desempenho -— uma entidade reconhece receitas quando {ou & medida que) satisfaz uma obrigaco
de desempenho ao transferir um bem ou servigo prometido a um cliente {o gue ocorre quando o cliente
obtem o controle desse bem ou servigo). O valor da receita reconhecida é o valor alocado a obrigagéo
de desempenho safisfeita.

A Companhia realizou uma avaliag8o nas cinco etapas do novo modelo de reconhecimento da receita;
e ndo identificou alteraces ou impactos significativos no reconhecimento atual dessas receitas, dado
que s&o reconhecidas mediante a prestac8o do servigo ou incorridas na construgéo dos ativos .
infangivels como cumprimento do contrate, no caso das receitas de construgéo." As demals receitas
foram compreendidas nesta analise e estéo substancialmente de acordo com a norma CPC 47.

CPC 06 (R2) HFRS 16 — Operagbes de Arrendamento Mercantil

A nova norma subsfitui o IAS 17 — “‘Operagfes de Arrendamento Mercantil’ e correspondentes‘
lnterpretaq;oes e determina que os arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos
pagamentos fuluros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de

arrendamento mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norma

determinados coniratos de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e
mensuragdo dos arrepdamentos nas demonstrages contdbeis dos arrendadores, ficam

substancialmente mantidos. Essa norma entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 2019,

A Administrag8o avaliou a impactos da adogéo da referida norma em suas demonstragbes contabeis,
porem, néo constatou efeitos relevantes.

Nota 5 - Instrumentos financeiros

a) Consideragbes gerais - A Inepar e suas confroladas mantém operagies com instrumentos
financeiros, cujos riscos séo administrados através. de estratégias de posigbes financeiras e sistemas
de controles de limites de exposicBo aos mesmos. Todas as operagfes estfo integraimente
reconhecidas na confabilidade e restritas ao caixa e equivalentes de caixa, aplicagbes financeiras,
contas a receber de clientes, fornecedores, empréstimos e financiamentos, partes relacionadas,
depositos judiciais, outros ativos circulantes, outros ativos ndo circulantes, outros passivos circulantes
e outros passivos n&o- circulantes. Em geral, para os instrumentos financeiros, a companhia reconhece
proviséo por valor equivalente a perda de crédito esperada para 12 meses, entretanto, '

quando o risce de crédito do instrumento financeiro tiver aumentado significativamente desde o seu
reconhecimento inicial, a provis&o é reconhecida por valor equivalente & perda de crédito esperada.

b) Valor de mercado - o valor de mercado dos instrumentos financeiros anteriormente citados séo
iguais aos valores contabeis.
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O valor justo de empréstimos e financiamentos é baseado em premissas de mercado, que podem levar
em consideragio fluxos de caixa descontados usando taxas de mercado equivalentes e taxas de
credito.

Todos os demais instrumentos financeiros sdo substancialmente similares aqueles que seriam obtidos
se fossem negociados no mercado.

c) Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia e de suas controladas

Risco de crédito

A caracter(stica dos servicos e fornecimentos executados pela Companhla e de suas controladas é de
grandes empreendimentos, sendo que a maioria tem etapas de construgdo de médio e longo prazo e
s80 pagos na medida em que v8o sendo executados, reduzindo, desta forma, os riscos de créditos:
Todos os pregos sfo reajustados anualmente, conforme férmula contratual.

Riscos de taxas de juros

O objetivo da politica de gerenciamento de taxas de juros & de minimizar os possivels impactos por
conta das flutuagbes das taxas de juros indexadas aos seus instrumentos financeiros. Para Isso a _
Companhia adota a estratégia de diversificar suas operagdes, lastreando seus instrumentos financeiros
&m faxas fixas e variaveis.

Riscos de taxas de ciAmbio

A Companhia estd exposta ao risco de taxa de cambio. Para reduzir esse risco a Administracéo da
Companhia monitora permanentemente o mercado de cambio.

Risco de liquidez
A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro de disponibilidades de caixa -
Ou acessos a recursos imediatos. Dessa forma, a Companhia possui aplicagfes com vencimento em
curto prazo e com liquidez imediata.

Gestdo de risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sfo os de salvaguardar a capacidade de

continuidade de suas operagdes, para oferscer retorno aos seus acionistas e garantia as demais partes
interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital.
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Nota 6 ~ Instrumentos financeiros por categoria

Em atendimento a Deliberagio CVM n® 604, de 12/11/2008, que aprovou os Pronunciamentos Técnicos ™ -
CPC n° 38, 39 e 40, e a Instrugio CYM 475, de 17/12/2008, a Companhia revisou os principais
instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como os critérios para a sua valorizagéo, avaliagfo,

classificac&o e os riscos a eles relacionados, os quais estio descritos a seguir;

Atlvos financelros Aflvos a Passlvos financelros
em 31122018 valor justo por em 311212018
conformes meio do Custo conforme Custo
batango patrimonial restilfado  Amortizado Total  balango patrimontal Amorilzado Total
Ativo circulante Passivo clroulante
Aplicagles financeiras 142 142 Fornecedorss 7t 71
Contas a receber - 3 3 Oubascontas a pagar 1.465 1.465
Total do ative circulante 142 3 145  Total do passive circulante 1536 1.538
Total geral dos atlvos 142 3 145  Total geral dos passivos 1.536 1.536
Afivos financeiros Ativos a Passivas financeiros
em 31/03/2019 vator Justo por em 31/03/2018
conforme meio tlo Custo conforme Custo
halango patrimonial resultade  Amortizado Total balango patrimonial Amortizado Totat
Circulante Circulante
Aplicagtes financeiras 143 - 143 Fornecedores 73 73
Contas a receber - 83 83  Oufras confas a pagar 1.466 1.466
Tofal do ativo clreulante 143 83 226  Total do passivo ¢lrculante 1.539 1.538
Total geral dos ativos 143 83 226  Total geral dos passivos 1,538 1.538
Nota 7 — Contas a receber de clientes

31/03/2019 3tH212018
Contas a receber de clientes interno 8.133 B.053
PCLD (Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa) (8.050} (8.050)

Total de contas a receber de clientes 83 3

Us valores contabilizados em PULD sa0 apurados apos anaise Indwtdual de cadga cliente, levando-se
em considerag&o o periodo de atraso dos valores a receber o a situag8o atual de cada devedor.
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Nota 8 — Créditos de impostos

31/03/2019 31/12/2018

IRPW/CSLL Diferidos s/ diferengas temporarias (nota 12) 6.113 6.227
ICMS a recuperar 304 304
Il a recuperar . 200 200
PIS/COFINS a compensar — lL.ei 10.833/03 827 848
Saldo negativo de IRPJ/CSLL arios anteriores 118 116
Adiantamentos sobre parcelamentos {a) 1.893 1.893
Provisc de IRRF sobre aplicagdes financeiras 11 11

9.465 0.599
Circulante 1.459 1.481
Nao circulante 8.006 8.118
Total geral 0.465 9.599

(a) Refere-se aos pagamentos efefuados para a Receita Federal do Brasit e ainda ndo foram uiilizados
para liquidagdo de diversos débitos.

Nota 9 — Investimentos

O saldo de investimentos em 31/03/2019 encontra-se zerado em virtude da sociedade coligada IESA-
Projelos, Eguipamentos e Montagens S.A- Em recuperagfo judicial na qual detém 25,4% de
participag8o, apresentar "passivo a descoberto” na mesma data.

Na socledade controladora Inepar S.A Industria e Construgtes- Em recuperacéo judicial, fof constituida -
provisfio para passivo & descoberto da investida [ESA-Projetos Equipamentos e Montagens S/A, haja
vista que, indiretamente, possui 100% de participagao no capital da investida.

"Nota 10 — Imobilizado

Maguinas e Mébveis e
Equipamentos Utensilios Total
Taxas anuais de depreciacgio 10, 15 e 20% 10%
Em 31 de Dezembro de 2018
Cusip 37.634 243 38.577
Depreciagio Acumulada (21.158) {943} {22.101}
.Valor contabil liquido 16.476 - 16.476
Baixas {166) - (166)
Depreciagio i (294} - (294)
Baixas da Depreciag@o 107 - 107
Saldo Final 16,123 - 16.123
Em 31 de Margo de 2019
Cusfio 37.468 943 38.411
Depraciagiio Acumulada {21.345) {943) {22,288)
Valor contabii liquido 18.123 - 16,123
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Os principais bens patrimoniais da Companhia como: instalagbes, equipamentos & magquinas industrials
estdo locados para a coligada 1ESA- Projetos, Equipamenios e Montagens S.A., em fungéio da-
transferéncia das atividades operacionais e mercadolégicas ocorrida desde 2004.

A Companhia procedeu & avaliagéo da Vida Utit Econdmica do Ativo Imobilizado de acordo com a lei
~ 11.638/07 e 11.941/09, atendendo em especial a deliberagao GVM n® 583, de 31/07/2009, que aprova
o Pronunciamento Técnico CPC 27 o qual aborda o assunto do ative imobilizado e sua vida Gtif e a
* deliberagio CVM n® 619, de 22/1 2/2008, que aprova a Interpretaco Técnica ICPC 10.

Na adog#o inicial deste pronunciamento, a Companhia fez a opgéo de ajustar os saldos iniciais a
valores justos, com a utilizac&o do conceito de custo atribuido {deemed cost}, mencionado no item 22
da Interpretagéo Técnica {ICPC 10. Desta forma, a Companhia atribuiu o valor justo através de laudo
emitido por Empresa especializada.

A Companhia realizou o teste de recuperabilidade para os ativos imobilizados e culros ativos néo
circulantes, sendo que néo foram identificadas perdas por “impairment”,

Metodologia utilizada para determinar o novo calculo da depreciagio

A base adofada para determinar o novo calculo da depreciago foi a pollitica da Companhia que o

demonstra as novas vidas titeis e os percentuais de valor residual para cada item do ativo imobilizado
das unidades avaliadas.

Para cada familia de itens a Companhia estabeleceu uma nova vida util conforme as premlssas
critérios e elementos de comparagéo citados abaixo.

+ Politica de renovag8o dos alivos;

¢ Inspeg8o “in loco” de todas as unidades avaliadas;

s Experiéncia da Companhia com ativos semelhantes; e

o Experiéncia da Companhia com vendas de ativos semelhantes;
s Inventérios fisicos de todas as unidades avaliadas;

= Informacgdes contabeis & conirole patrimonial;

e Especificagfes técnicas;

o (Conservacfo dos bens; e

» Politica de Manutenc&o — Visando salvaguardar os ativos.

Na determinagfo da politica de estimativa de vida util, os critérios utilizados pelos técnicos foram o

estado de conservagdo dos bens, evolug8o tecnoldgica, a politica de renovagdo dos ativos, e a
experiéncia da Companhia com seus ativos.
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O valor residual e a vida 0fil dos ativos e métodos de depreciagdo foram revistos no encerramento do
exerclcio e ndo houve nenhum ajuste a ser aplicado. ‘

Neste periodc a Companhia néo verificou a existéncia de indicadores de que determinados ativos
imobilizados poderiam estar acima do valor recuperavel e, consequentemente, nenhuma provisio para -

perda de valor recuperavel dos ativos imobilizados foi necessaria.

Nota 11 — Impostos e contribuigdes a recolher

31/03/2079 311212018
ICiVIS a recother . 2.356 2.344
1SS arecolher 1.808 1.790
Farcelamentoc Especial Lei 11.941/09 ( a ) 15. 761 165,637
INSS e Senal arecolher { b)) 2.980 2.957
Parcelamento Especlal Lei 12.996/14 (c ) ' B34.737 34.431
- : 57.642 57.159
Circulante 23.727 22.876
N&o circulante 33.915 34.583
Total Circulante + Nio Clrculante ) 57.6842 57.159

a)

b)

c)

d)

Refere-se ao saldo remanescente do parcelamento solicitado através da Lei n® 11.941, de 2009,

conforme artigo 1° demais débitos no dmbito da RFB. Os demais parcelamentos que estavam

consolidados de acordo com a Lei n® 11.841 foram transferidos nos parcelamentos da Lei n®
12.996 de 18/06/2014.

Refere-se principalmente ao parcelamento das obrigagées devidas ao SENAI, eujos valores foram
parcelados em 180 parcelas mensais. Atualmente, o parcelamento encontra-se suspenso.

Em 25/08/2014, a Companhia, com base na lLei n® 12.996 de 18/06/2014, solicitou os
parcelamentos dos débitos junto a PGFN (Procuradoria Geral da Fazenda Nacional) e débitos
junto & Receita Federal do Brasil nas modalidades de débitos previdenciarios e demais débitos.

Partes dos débitos anteriormente parcelados através da Lei n® 12.865 de 09/10/2013, foram .

indicados nos parcelamentos na Lei n® 12.996 de 118/06/2014,

Os efeitos contabeis dos parcelamentos solicitados através da Lsi n® 12.996, foram reconhecidos
no exercicio de 2015 tendo em vista que a Companhia, por questdes financeiras, nfio apreseniou
em agosto de 2014 os recolhimentos das anlecipagses.

Para quitagéio das aniecipagbes de 20% previstas no Programa Refis da Lei 12.096, em
27/07/2016 a Controladora Inepar S/A Indtistria e Construgdes obteve decisfio judicial favoravel

quanto 3 utilizag&o de créditos depositados judiciaimente pela empresa AHI (Andritz Hidro Inepar).
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Nota 12 ~ Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuigio social diferida foram calculados sobre as correspondentes
diferengas temporarias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores
contabeis das demonstragbes financeiras, apurados em conformidade com o pronunciamenio do
IBRACON e pela Deliberaggo CVM n° 599/09 e Instrugéio CVM n® 371/02.

As allquotas desses tributos, definidas atualmente para determinagéo desses créditos diferidos, s‘éo'de
25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuiggo social.

Tributos diferidos ativos foram constituidos na mesma proporgéo do passive diferido e seréo realizados
& medida em que 0 passivo da reviséo de vida Gtil & do custo atribuido forem realizados.

A movimentac&o dos alivos e passivos de imposto de renda e contribuicao social diferidos durante o
perfodo é a seguinte;

Tributos diferidos ativos Tributos diferidos passivos -
Movimentagéo liquida dos Diferengas Reviséo de vida Custo ‘
tributos diferidos temporarias Total il atribuido Total
Em 31/12/2018 6.225 6.225 1.664 4,671 1 8.225 -
Balxa-dos Tributos (113) (113) (12) - (101) (113)
Em 31/63/2018 6.112 6,112 1.542 4.570 6112

Nota 13 - Provisdo para contingéncias

A Companhia estd envolvida em processos judiciais em andamento perante diferentes tribunais e
instancias de natureza trabalhista, tributaria e civel. Para estes processos a Companhia apreseniou
defesas administrativas e judiciais e as provisdes foram efetuadas de acordo com a avaiiagfo de seuls
assessores juridicos.

A administrag&o da Companhia prevé que as provisfes para conting@ncias constituldas sdo suficientes
para cobrir eventuais perdas com processos judiciais, tais provisbes s&o efetuadas de acordo com o
grau de risco de perda conforme tabela abaixo: :

31/03/2019 3111212018
Natureza da contingéncia Possivel Provavel Possivel Provavel
Tributarias 45,128 64.149 45,128 64.149
Trabalhistas 250 2.411 250 2.411
Civeis - 2.166 - 2.186
Outros ! - 529 - 529
Total 45.378 69.255 45.378 69.255
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Para os processos cujas perdas foram consideradas como provaveis a administrag8o registrou em
conta de proviséo considerando o montante estimado de perda e para as perdas posslveis estamos
apenas divulgando os valores envolvidos,

Trahalhistas — reclamatérias frabalhistas vinculadas, em sua maioria, a vérios pleitos indenizatérios.

Tributarias — constituidas por processos da area federal (PIS, COFINS e INSS), Estadual (ICMS) e
Municipal (1SS). ‘

Civeis — composto, na maior parte, por agbes de execugéo, cobranga e indenizagéo.
Outros — Constifuicdo de provisfo para futuras despesaé no Consadrcio Unamom,.

A Companhia contratou consuliores fiscais especializados e os mesmos estdo concluindo os trabalhos
para a redugéo das dividas tributarias, através de anélise de valores com prescrigéo de acordo com a .
stimula vinculante n® 08, bem como redugdo das multas e juros aplicados indevidamente. Neste
exercleio complementamos a proviséio em R$24.500,

Nota 14 —~ Partes relacionadas

14.1. Transagbes com partes relacionadas

As Iransag6es com partes relacionadas foram realizadas a valores e prazos usuais de mercado. Os
saldos das principais operagtes estio assim demonstrados em 31/03/2019:

Ativo
Contas correntes
Ativos
31/03/2019 31/12/2018

Inepar S/AInd.e Construgfies-em Recuperacio

~ Judicial 201.895  201.995
lesa Projetos e Montagens S/A-em Recuperacio

212.719 212.482

Contas correntes —abaixo a movimentagfo de mituo com a empresa controladora e com as empresas
ligadas. O saldo é exigivel a qualguer tempo.

Saldo Adigtes Saldo
ATIVO 3111212018 {Baixas) 3110312019
Inepar S/A Ind. e Construgdes - Em recuperagéo judicial 201.995 - 201.995
lesa Projelos e Montagens S/A- Emrecuperagio judicial 10.487 237 10.724
212.482 237 212,719
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Nos saldos entre as empresas, os contratos preveem taxas de juros pela variagéo do IPCA, com
excegéo de saldos que compuseram as dividas intragrupo na Recuperacao Judicial, cujos valores néo
sofrem atualizag8o conforme previsto no |Eem 2.1.12 do Plano de Recuperagéo Judicial.

Todas as transagbes com partes relacionadas foram realizadas de acordo com os paramefros de
mercado.

14.2. Remuneragdes do Pessoal da Administragéo

Em atendimento ao CPC 05 - Divulgagéo Sobre Partes Relacionadas foram realizadas no perfodo de

2019 os seguintes valores a titulo de remuneragéo dos administradores: -
Descrigdo : 31/03/2018 31/03/2018
Remuneragéo de diretores 15 17
15 17

Nota 15 — Patrimdnio liquido

a) Capital Social

0 capital social subscrilo e integralizado é de R$191.423, composto por 246.385,091 acdes ordinarias .

e 66.034.745 agbes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal, de propriedade da
Controladora Inepar S.A. Indtistria e Construgées,

b) Ajuste de Avaliagdo Patrimonial

Refere-se, principalmente, a diferenga entre o passivo baixado dos valores constantes do Plano de e

Recuperagéo Judicial e o valor justo das debéntures perpétuas emitidas pela Companhia controladora.

O lancamento classificado no Patrimdnio Liqwdo estd baseado em Parecer contabil emzttdo pelo
Professor Eliseu Martins e esta de acordo com as Normas Contabels vigentes.

Nota 16 — Receita Operacional Bruta
Neste trimesire a Empresa péo aferiu Receita Operacional
Nota 17 — Outras receitas e despesas operacionais

31/03/2019 31/03/2018

Venda de imobilizado 251 -

Baixa de imobilizado (59) -

Oulras receitas e despesas operacionais {48) (21}
144 21}
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Nota 18 — Despesas e receitas financeiras

31/03/2019 31/03/2018

Daspesas Financairas
Juros sobra impostos e contribuigdes (487} {503)
Atualizag8o de midtuons passivos - (1)
(4a87) (504)

Receitas Financelras

Otuitras receitas financeiras . . 3 8
3 B

Nota 19~ Cobertura de seguros (ndo auditada)

As maquinas, equipamentos e demais ativos da Companhia estéo segurados atraves da apolice de
seguro compreensivo empresarial contratado pela Companhia IESA- Projetos, Equipamentos e
Montagens S.A. '

A Companhia adola a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos p'o_r ‘

montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua .

atividade.

As premissas adofadas, dada a sua nalureza, n&o fazem parte do escopo de auditoria das -
demonstrages financeiras, consequentemente, ndo foram revisadas pelos nossos auditores
independentes. ' '

Nota 20 — Informag&es por segmentos

As informagdes por segmento para atendimento ao CPC 22 estéo sendo apresentadas na empresa
controlada IESA - Projelos, Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperagdo Judicial e na
controladora Inepar S.A. Industria e Construgdes - em Recuperagdo Judicial, pois, conforme
informagdes constantes na nota explicativa n® 01, desde o ano de 2004 as atividades operacionais
foram concentradas na IESA ‘
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Nota 21 ~ Resultado basico e diluido por agéo

O lucro béasico e diluldo por agho & calculado mediante a divisdo do lucro atribufvel aos acionistas da
sociedade, pela quantidade de agbes emitidas,

Descrigio | 31032019 | 3msxza1a|
Numerador-Prejuizo do primeire trimestire atribuido aos acionistas-R$ mit
. Prejufzo do primeiro rimestre cabivel aos acionistas ordinarios (425) {b57) .
. Prejulzo do primeiro frimestire cablvel aos acionistas preferenciais {125) {164)
Total do prejuizo do primeiro trimestre (650) {721}

Denominacdor-Milhares de a¢cdes emifitdas

. Agbes ordinarias ' 66.035 66.036
. Agles preferenciais © 248386 246.386
Totalem milhares de agtes emitidas 312.421% Co312424

Resultado hasico e diluide por lote de 1.060 agdes (Expresso em Reais-R$)
. Agbes crdinarias (1,72)

(2,26) . -

- ————

. Agbes preferanciais {1,89) (2,4ﬁ)

Nota 22- Tratativas que poderéo gerar eventos subsequentes

A Administrag&o da Empresa est4 em fase de negociag8o com a intengdo de realizar as operagtes
abaixo especificadas com o objetivo de manter a continuidade da Empresa com geracao de fluxo de
caixa positivo para atender as obngagoes constantes do Plano de Recuperagéo Judicial, bem como as
obriga¢des correntes.

As operagbes serdo realizadas através de edital de oferta ptiblica por meio de propostas fechadas para = -
alienago dos bens: '

a) Alienago das acgtes da UPIOG;

b) Alienag&o das agbes da UPI Charqueadas, imével localizado no municipio de Charqueadas

¢} Alienagéo do imovel situado no municipio de Macaé,

d) Constituigo do FIDC {Fundo de Investimento de Direitos Creditérios), com a lntegra!izagéo de
ativos em fase final de negociagéo dos créditos. Estes créditos seréo utilizados principalmente para
fiquidac&o de passivos juntos aos bancos credores; e

e) Instauragdo de arbitragem contra a Petrobras, pela coligada lesa Oleo & Géas S/A; visando o
ressarcimento de valores devidos pelo cancelamento unilateral do contrato cgm a Tupi-BV e PNBV,

33




Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - Em Recuperacéo Judicial
C.N.P.J. M.F -~ NO 02,258.422/0001-97

Notas Explicativas as Demonstrages Financeiras para o perfodo findo em 31 de margo de 2019 e
exerclcio findo em 31 de dezembro de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Todas estas agbes irAo permitir a entrada de recursos para manter o equilibrio do fluxo de caixa da
empresa visando suprir as necessidades dos projetos em andamento & dos projeios a serem
contratados, bem como também para cumprir com as obrigagGes previstas no Plano de Recuperagéo
Judicial. A Companhia esta empenhada em curto prazo atender todas as exigéncias constantes do
plano-~de recuperagéo judicial, visando solicitagio para a salda da recuperag8o, podendo. assim
continuar com suas atividades normais.

Conforme Fato Relevante publicado pela Controladora em 19/07/2018, a empresa Geoterra submeteu
ao Juiz da Recuperagéo Judicial seu interesse na compra dos ativos remanescente da UPI de Maquinas -
e Equipamentos, ofertando o valor de R$370 milndes.

Em 29/10/2018, a controladora Inepar S/A Indastria e Construgdes comunicou aos acionistas que o | -

aumento de capital homologado pelo Conselho de Administragfio no valor de R$937.576,00, mediante
a emissdo de 13.237 novas agbes ordinarias, em decorréncia da converséo de 937.676 debénlures da
6% emissé&o, conversivels em agdes da 1 série emitidas na forma da deliberago da Assemblela Geral -
Extraordinaria de 25/11/2015 e do Instrumento Particular de Escritura de smiss&o celebrado em
28/12/2015. Cada debéntures foi convertida, nos termos da escritura; a razéo de R3 0,0141299865 .
agdes ordinarias. ‘
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