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INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES
Em Recuperagédo Judicial
CNPJ N° 76.627.504/0001-06

COMENTARIOS DE DESEMPENHO
AS DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS EM IFRS EM 31
DE MARGO DE 2019

Senhores Acionistas.

A Administragéo da INEPAR S.A. Industria e Construges — Em Recuperacgéo
Judicial, em observancia as normas internacionais de contabilidade emitidas
pelo IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
com atendimento integral da Lei n® 11.638/07 e Lei n° 11.941/09 e
pronunciamentos emitidos pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis e
aprovados pelo CFC — Conselho Federal de Contabilidade e pela CVM —
Comisséo de Valores Mobiliarios, submete & apreciagéo dos acionistas os fatos
e eventos do primeiro trimestre de 2019, acompanhado do Relatorio dos
Auditores Independentes e das Demonstragées Financeiras.

- Abaixo relacionamos alguns aspectos preponderantes da recuperagio
judicial:

Aprovagéo do plano com mais de 90% do quérum de credores, sendo que houve
aprovacao de 99,3% dos credores classificados na classe 1.

Maior converséo de divida em participagio da histéria do pais via solugéo
inovadora, com a emissdo das debéntures perpétuas conversiveis em agdes
ordinarias da Companhia (“INEP3"), remuneradas por lucro, sem desconto no
valor de face das dividas novadas e com elementos de melhores praticas de
governanga corporativa.

Pagamentos expressivos de obrigagbes trabalhistas, tanto dos passivos do
plano de recuperagéo judicial como das obrigagées correntes.

Liquidagao superior a 90% dos compromissos assumidos com o plano de
recuperagéo judicial.

A homologagao do Plano de Recuperagéo permitiu a estabilizagdo da estrutura
de capital da Inepar, pois somente com a emissdo de novas-acdes da
Companhia e de debéntures perpétuas conversiveis em integralizagéo por
créditos quirograférios, apresentou uma reducéo de mais R$ 1.6 bilhdo qm seu
passivo financeiro, dentre outros itens chaves de reestruturagéo financeira.

Efetuamos a reclassificagéo contébil para o patriménio liquido dos créditos que
néo mais representam passivos para a Companhia, com base no parecer dos
nossos consultores juridicos e contabeis, e que serdo obrigatoriamente
convertidos em debéntures perpétuas, e/ou acbes a serem emitidas
oportunamente pela Companhia, perfazendo o montante de R$ 244 milhdes.
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De acordo com o Parecer Contabil do Professor Eliseu Martins, a empresa
classificou nas demonstractes financeiras as debéntures perpétuas emitidas
como instrumentos patrimoniais, tendo em vista que as mesmas néo geram
obrigagéo da Companhia de entregar caixa ou outro instrumento patrimonial em
condigbes desfavoraveis, sendo mandatoriamente conversiveis em agdes.

A Inepar e suas empresas controladas continuam se dedicando a aplicagéo das
acbes previstas no Plano de Recuperacdo Judicial, onde aicangamos
significativos resultados com a redugéo do endividamento junto as empresas e
funcionarios e também redugdo nas obrigagdes tributarias. Desta forma,
cumprindo os compromissos assumidos no Plano de Recuperagéo Judicial, a
INEPAR desenvolveu diversas agbes para a monetizagdo de alguns ativos néo
operacionais do Grupo, visando a adequacéo do fluxo de caixa a saber;

- Ades&io ao Programa de Recuperagédo Fiscal (REFIS) instituido pela Lei
12.996/2014 de 20/06/2014. Esta adesdo ao Refis permitiu uma redugao
significativa no montante dos débitos com o aproveitamento dos beneficios
previstos na legislagéo aplicdvel de redugéo de juros, multas e encargos legais,
bem como apos a liquidagdo dos juros e multas remanescentes por meio da
- utilizag&o do prejuizo fiscal e base negativa da CSLL (Contribuigéo Social sobre
o Lucro Liquido). Quanto ao pagamento inicial de até 20% previsto no Programa
Refis, em 27 de julho de 2015, foram utilizados os créditos fiscais transferidos
pela Andritz Hydro Inepar.

A Companhia estd concluindo uma reviséo geral das suas dividas tributarias,
visando a possibilidade de reduzi-las com base na simula vinculante n° 08 e
outras oportunidades em aplicagéo.

- Venda da participagdo aciondria no capital da TISA-Triunfo IESA Infraestrutura
S/A. Esta alienagéo gerou recursos necessarios para os pagamentos das dividas
junto aos credores e tamhém aos funcionarios, além da garantia do recebimento
de energia elétrica para utilizagio na féabrica de Araraquara até 2019.

- Venda da participagéo acionaria no capital da Andritz Hydro Inepar do Brasil
S/A. Esta alienagdo permitiu recursos através de créditos fiscais para a
liquidagdo do valor de até 20% sobre os débitos fiscais necessarios para a
ades&o ao programa Refis. :

- Venda ao BNDES pelo valor de R$ 151,7 milhées da participagao acionaria no
capital da Energisa Mato Grosso S/A, através de leiléo judicial. Os recursos desta
alienagéo foram utilizados para abater parte da nossa divida junto ac BNDES e
também para propiciar um perddo do saldo restante deste contrato.
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Apoés a liquidagdo deste contrato junto ao BNDES, ainda restou um saldo
devedor de outro contrato no montante de R$ 354 milhdes que foi renegociado
para pagamento em 20 anos com corregéo pela TJLP + 3% a.a. A Administracéo
da Inepar esta em contato permanente com o BNDES visando sanar as
pendéncias existentes.

- Assinatura de acordos como por exemplo com a Gerdau S/A, por conta da
venda das a¢fes da Usina Hidreletrica Dona Francisca, realizada em 2002. Com
0s recursos obtidos, a Inepar efetuou prioritariamente os pagamentos dos
salarios dos funcionarios ativos, bem como daqueles relacionados no Plano de
Recuperacéo Judicial.

- Venda da participag@o aciondria no capital da Inepar Telecomunicagées S/A e
da Inepar Capacitores S/A. Estes recursos também foram utilizados para a
liquidag&o de passivos correntes das empresas do Grupo [nepar.

- Venda da participac&o aciondria da lesa no capital da Inepar Capacitores S/A.

- Venda para a Andritz Hydro de parte das maquinas e parte do imdvel (fabrica)
que compdem a UPI IPM de Araraquara.

Em 21 de maio de 2018, foi realizado o leildo da UPI| que compreendeu os
seguintes ativos:

1-Parcela da UPI IPM que compreendem apenas ativos relativos & unidade de
produgéo de hidrogeragao.

2-Fracéo da planta de Araraquara, constituida por uma area equivalente a (i)
54.017,20 metros quadrados de area coberta; e (ii) 35.421,02 metros quadrados
de area descoberta, totalizando 89.438,22 metros quadrados. Vale destacar que
a planta de Araraquara foi desmembrada em partes, na forma de condomfnio
industrial.

O prego da venda desta UP! foi de R$ 115 milhges.

Ressaltamos ainda que o leildo da UP| acima informada teve como objetivo
utilizar os recursos para viabilizar a saida da empresa do processo de
recuperagdo judicial e o compromissc de quitagdo e prioridade de verbas
trabalhistas.

Estas monetizagtes de ativos “non-core”, como Andritz e TIISA, propiciaram que
as empresas |nepar fizessem a adeséo ao programa Refis, permitindo assim
uma redugéo consideravel das suas dividas tributarias.
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A Administragéo continua engajada e confiante na conclusdo do plano de
alienacdo de "ativos non-core” e no reconhecimento de processos judiciais
(segundo as normas contabeis vigentes, os processos judiciais s6 podem ser
efetivamente reconhecidos na conta de ativos apos deciséo favoravel, em Ultima
instancia, ao passo que os investimentos tanto em ativos operacionais como néo
operacionais nao podem ser reavaliados) e, portanto, devem ser reconhecidos
apenas quando da sua realizag&o.

E oportuno destacar que o Grupo INEPAR tem hoje um grande volume em
discussdo de pleitos e adicionais contratuais junto aos clientes, com alta
probabilidade de éxito, resultantes de discussdes juridicas e administrativas de
alteragbes no escopo, prazo, quantidade, prego, problemas de medigéo e
atrasos de recebimento na prestagdo de servicos e venda de equipamentos,
junto a clientes de economia publica, mista e privada.

No curto prazo, a Companhia esta empenhada em recompor a sua carteira de
pedidos visando gerar novos empregos, equilibrar o seu fluxo de caixa e tem
como objetivo encerrar a sua recuperacao judicial no menor prazo possivel.

No médio e longo prazo, com a esperada recuperagdo da economia brasileira, a
Companhia, através das suas subsidiarias, tende a gerar oportunidades com
projetos na area de infraestrutura, pois, neste periodo de recuperagéo judicial,
efetuou e esta ainda fazendo uma readequacéo nas suas despesas operacionais
e reducéo dos custos de produgéo.

Além do esforgo comercial com a readequagdo de custos e de sua
competitividade, a Inepar possui “ativos non-core” que devem ser vendidos, ja
em negociagdo, que podem render saldos de fluxo de caixa para a empresa.

Com o objetivo de manter a continuidade da empresa com geracgéo de fluxo de
caixa positivo para cumprir com as obrigagbes do Plano de Recuperagéo e
também para suprir as necessidades de caixa dos projetos que estdo em
andamento e para os demais projetos de que a empresa ira participar, a
administragéo esta trabalbando na alienag¢éo dos ativos listados no Plano de
Recuperacgé&o Judicial, entre os quais citamos:

Alienacdo das agtes da UPI 10G (Oleo&Géas), das agbes da UPI de
Chargueadas e do imovel de Macaé.

Alienagdo da UPI IPM e UPI 10G, conforme Fatos Relevantes divulgados em
23/07/2018, 22/02/2019 e 25/04/2019 pela Inepar S/A. Indastria e Construgdes
— Em Recuperagéo Judicial, em conformidade com o § 4° do artigo 157 da Lei n°
6.404, de 15/12/1976 e a Instrugdo CVM n° 358, de 03/01/2002, em que a
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Companhia vem mantendo tratativas com a GEOTERRA EMPREENDIMENTOS
E TRANSPORTES S.A. (“GEOTERRA”) que representa interesses de um
conjunto de empresas da Republica de Belarus, Russia, China e Alemanha, para
a compra das UPIs citadas.

A Companhia esta finalizando as providéncias necessarias para a 3° emissio
das debéntures perpétuas conversiveis em acgdes ordinarias, visando a
liquidacéo de diversos passivos que ja se tornaram incontroversos.

A controlada lesa Oleo & Gas S/A esta instaurando uma arbifragem contra a
Petrobras, visando o ressarcimento dos valores devidos pelo cancelamento
unilateral do contrato assinado com a TUPY-BV e PNBV.

Apesar de todos os esforgos da Administragéo, apds o pedido de recuperagéo
judicial, a Inepar vem operando em um nivel aquém de sua capacidade em face
da severa retragéo dos investimentos em infraestrutura e por estar sob o regime
de Recuperagéo Judicial ("RJ”) o que prejudica fortemente a Empresa em fechar
novos contratos de vendas.

AUDITORIA EXTERNA

Atendendo as disposigdes da Instrugdo CVM 381/03, a INEPAR informa que
neste frimestre, encerrado em 31/03/2019, ndo ocoireu a prestagao de qualquer
servico que nédo seja o de auditoria das demonstragées financeiras pela RSM
Brasil Auditores Independentes SS. A Companhia adota como politica atender
as regulamentagbes que definem as restricbes de servigos dos auditores
independentes. As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
auditadas da Companhia e de suas controladas estéo de acordo com as normas
internacionais dos relatérios financeiros (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB, e conforme as praticas contabeis adotadas
no Brasil. As informagdes néo financeiras, assim como outras informagtes
operacionais, ndo foram objeto de auditoria por parte de nossos auditores
independentes.

DECLARAGCAO DA DIRETORIA
Em observéncia as disposicées cons“tantes em instrugdes da CVM, a Diretoria |
declara que discutiu, reviu e concordou com as demonstragdes financeiras
relativas ao 1° trimestre findo em 31 de margo de 2019 e com as opinides
expressas no parecer dos auditores independentes, autorizando a sua
divulgacao.



Relatdrio-de reviséo dos auditores independentes sobre as informacbes
financeiras intermediarias trimestrais individuais e consolidadas

Aos:

Acionistas e Adminisiradores da .

Inepar 8.A. Industria e Construgtes - em Recuperagéo Judicial
S&o Pauio - SP

1. infrodugéio

Revisamos as demonstragbes flnanceiras intermediarias trimestrais da Inepar S.A. Industria e
Construgbes - em Recuperagéio Judicial (“Companhia”), contidas no Formulario de Informag;ﬁés
Trimestrais (ITR) referente ao 1° trimestre findo em 31 de margo de 2018, (ue compreendem o balango
patrimonial  Individual e consolidado em 31 de margo de 2019, e as respectivas demonstractes
individuals e consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagbes do passivo a -
descoberto e dos fluxos de caixa para o 1° trimestre findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

A adminisiragfo ¢ responsavel pela elaborago das informages contdbeis intermediarias de acordo
com o Pronunclamento Técnico CPC 21 - "Demonstragfio Intermedidria” e com a norma internacional
de contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo international Accounting Standards
Board (IASB), assim como pela ahrqsentagéo dessas informagfes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicavels a elaboragéo das informagées Trimestrais
(ITR). Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusfo sobre essas informages contébels
intermediarias trimestrais individuais e consolidadas com hase em nossa revisio.

2. Alcance da reviséio

Conduzimos nossa revisfo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisio de
informagdes intermedidrias (NBC TR 2410 - "Revis&o de Informag6es Intermediérias Executada pelo
Auditor da Entidade" e ISRE 2410 - Review of Interim Financial information . Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisfio de informagbes intermediarias
consiste na realizaglie de indagagbes, principalmente s pessoas responséveis pelos’ assuntos
financeiros e contabeis e na aplicagio de procedimentos anallticos e de oubros procedimentos de
ravisao. O alcance de uma revis8o & significativamente menor do que o de uina auditoria conduzida de
acordo com as normas de auditoria e, consequentements, ndo nos permitiu obter seguranca de que
‘lomamos conhecimento de todos os assuntos significativos gque poderiam ser identificados em uma
audltorla. Portanto, ndo expressamos uma opinio de auditoria. N
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3. Base para conclusio com modificagdo (valores em R$ mil)

(I} Auséncia de audiforfa no investimento mantido na companhia Penta Participagéies e
Investimento Ltda. e Innovida Participagdes S.A- As demonstragdes financeiras do investimento
mantido nessas companhias correspondentes ao perfodo intermediario em 31/03/2012 nao foram
examinadas por nés ou por outros auditores. Diante do exposto ficamos impossibilitados de opinar
sobre os saldos de investimentos totalizando as cifras de R$171.023,

(i) Realizagéio dos ativos imobilizados e intangiveis da controlada indireta-lesa Oleo e Gas S.A.
Em Recuperagéo Judicial- Em 31/03/2019, essa controlada indireta possui registrado nas fubricas do
Imobilizado e do Intangivel os valores de R$163.262 mil e R$17.023 mil, respectivamente. Em fungao
dos sucessivos prejuizos operacionais apurados por esta conlrolada, tornou-se necessario efetuar
avaliagdo de impairment desses ativos. Contudo, além da inexisténcia de séries histéricas cdnsistentes,
o Plano de Negdcios desenvolvido pela controlada considera cendrio composto por premissas
vinculadas a ocorréncia de eventos fufuros, tals como a concluséo favordvel da arbitragem em curso e

“monetizages de ativos, qué nfo s&o passiveis de confirmag8o. Essas limitagbes nos impedem de
concluir guanto 4 necessidade de ajustes ao valor de realizagfo dos saldos registrados em 31/03/2019
nas rubricas de investimento e do imobilizado e do intangivel, nas demonstragdes financeiras
Individuais e consolidadas, respectivamente.

(iii} Limitagdo sobre a rubrica de Estoques da controlada indireta-lesa Oleo e Gas 8.A- N&o
acompanhamos o inventario fisico dos estoques dessa controlada indireta, existentes na unidade -
localizada no municipio de Macaé&/RJ, cujo saldo em 31/03/2019 é de R$10.945. Dessa forma, ndo nos
foi possivel, nas circunstancias, avaliar a razoabilidade deste valor registrado na rubrica de Estoque
das demaonstragbes financeiras consolidadas, bem como mensurar os possiveis efgitos nas
demonstragbes financeiras individuais e consolidadas do perfodo findo em 31/03/2019.

4. Incerteza significativa relacionada com a continuidade operacional da Companhia

(i) Conforme descrifo na Nota Explicativa n® 1 as demonstragbes financeiras do perfodo findo em
31/03/2019, a Inepar 5.A, Indusiria e Construgdes e outras empresas do Grupo Empresarial do qual
faz parte encontram-se em recuperagio judicial desde o ano de 2014. O plano de recuperagao judicial
apresentado pela Companhia foi aprovado pelos credores a homoldgado pelo Juizo da 1? Vara de
Faléncias e RecuperagGes Judiciais da Comarca de S&o Paulo no ano de 2015. As demanstragbes
financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negdoclos da Companhia, os
guais preveem a liquidagio de suas obrigagdes no curso normal de suas alividades. A Companhia-
apresentou, em 31/03/2019, prejulzo no perfodo de R$33.069, passivo a descoberto de R$1.577.454
passivo circulante superior ao ativo circulante em R$696,104 (R$ 1.619.582 consolidado). Ademais, as
diretrizes de curto prazo tragadas no Plano de Viabilidade Econémico-Financeira e Comercial do Grupo
Inepar néo se concretizaram completamente até a presente data. A efetiva execucfio do plano de
recuperag¢do aprovado definird a perspectiva de a Companhia fazer face aos seus compromissos e dar
continuidade normal as suas operagfes. ‘
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5. Conclusdo com modificago sobre as informagdes financeiras trimestrals intermediarias

Com base em nossa reviso, exceto quanto aos possivels efeilos que poderiam advir do paragrafo
Base para concluséo com modificag&o”, nfo temos conhecimento de nenhum falo que nos leve a
acreditar que as informagdes contébeis intermedidrias incluidas nas informagdes trimestrais acima
referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e a IAS
34, aplicavels a elaborag8o das Informagtes Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comiss&o de Valores Mobilidrios.

6. Enfases (valores em R$ mil}

Apresentamos logo abaixo, as seguintes énfases, cujos assuntos descrifos nfo contém uma
modificagio em nosso relatério de revisao:

(i) Cancelamento de contrato de fornecimento pela empresa controlada direta IESA Oleo e Géas
8.A. para o seu cliente Tupi BV/Petrobras - Conforme descrito na Nota Explicativa n® 22 as
demonstragées financeiras, o contrato de fornecimento de grandes equipamentos flutuantes para
produgo, estocagem e transferéncia de petréleo por essa controlada direta para o citado cliente, foi
rescindido unilateralmente pelo mesmo. Gonforme previsto em clausula contratual, sera instaurado
processo de arbitragem internacional para apurag&o dos valores definitivos decorrentes dessa resciséo
unilateral, abrangendo, principalmente, valores registrados nas rubricas: contas a receber de ,
R$117.545, provisao para custos a incorrer de R$112.415 e de adiantamentos sobre encomendas de
R$83.340.

El

(i) incerteza sobre prescrigio de contingéncias tributarias passivas - Consoante descrito na Nota
Explicativa n® 17, a Companhia estd envolvida em processos judiciais em andamento significativos
perante diferentes tribunais e instancias e que no entendimento dos seus advogados exlernos estio
prescrilos, apoiados na Sumula Vinculante n® 8 do Supremo Tribunal Federal que declarou a
inconstitucionalidade dos artigos 45 e 46 da Lei n° 8.212/1991 e do paragrafo Ginico do artigo 5° do
Decreto-Lel n® 1.569/1977, reduzindo os prazos de prescrigho e decadéncia das contribuictes
previdenciarias de 10 (dez) para 5 (cinco) anos, conforme J4 disciplinava o Cadigo Tributarlo Nacional,
trazendo beneflicios aos contribuintes previdencidrios e na Portaria 33 da PGFN.
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7. Cutros assuntos

{i) Demonstragdes do Valor Adicionado- Revisamos, também, as Demonsiragbes do Valor
Adicionado (DVA), referentes ao 1° trimestre findo em 31 de margo de 2018, preparadas sob a
responsabilidade da administragio da Companhia, cuja apresentagfo nas informagiies intermediarias
é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comiss#o de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragio de Informagdes Trimestrals (ITR) & considerada informagao suplementar pelas IFRS, que
nao requerem a apresentagdo da DVA, Essas demonstragbes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisBo descrifos anteriormente e, com base em nossa revisfo, ndo temos:
canhecimento de nenhum fato que nos lave a acreditar que néo foram elaboradas de maneira
consistente, em todos' os seus aspectos relevantes, em relagdo #s informagfes contabeis
intermediarias tomadas em conjunto,

S&o Paulo, 12 de julho de 2019,

o
Luiz Claudio Fontes
Contador CRC 1RJ-032.470/0-9 “T* PR “S" - SP

- RSM Brasil Auditores Independentes - Socledade Simples
CRC 25P-030.002/0-7 ’
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Inepar 8.A. Industria e Construgées-Em Recuperagéo Judicial .
C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Balan¢os Patrimoniais

Em 31 de margo de 2019 e 31 de dezembro de 2018

(Em milhares de reais)

ATIVO

Clrculante
Caica & eniivelentes de caka
Cfentas
Gonlas a receber de clianlas fefurades
" Gonlas a recabar de cfentss a falurar
Titulos @ valores mobiliérios
Estoques
Crédilos da impostos
Dhidandos & receber
Qulros créditos
Total to Ativo Cireulante
Néo Circulante
Realizavel & Longo Prazo
Clanles
Conias a receber da ctiantes falurados
Conlas a receber da cEentes a faturar
Parles relacionadas
Thules a receber
Crédios de Imposles
Depdsitos judiclais
Oudros créditas

Inveslimentos
imodllizado
Intanglvel
Tetal do Atlve N&o Circulante

Tolal do Atlve

As notas expleallvas sdo parts Integrante das demonslragbas financelras.

Nota

Controladosa Gonsolldado

31/03/2019 31112018 31403/2019 3171242018
89 89 728 2,604

5.514 0.525 134,824 144,097

- - 7.203 7.253
32.783 32,782 32.783 32.787

- - 0820 7 20,040
8.482 B.426 30,324 14.088

- - 64 64
16355 16.272 24,063 23339
67.203 67.003 250,850 245.172

- - 32896 32.308

482 482 4B2 482
395,709 398.398 73.889 74,793
7.774 7774 7.774 7774
31.680 32110 75.977 7.7
14.620 14.620 70.107 70.081
3.368 4317 3,412 4630
463.041 457.701 264.017 267,253
444.835 445,620 268.105 268,139
101.213 102.083 280.643 283.268
391,513 394,513 408.536 400,187
1,391.502 1,396,905 1.221.301 1.227.867
1.458.705 1.443.990 1.472,000 1.470.028




Inepar 8.A. Indlstria e Construgdes-Em Recuperacio Judicial
C.N.P.J. M.F -N°®76.627.504/0001-06

Demonstracio de Resultados

Primeiro Trimestre Findo em 31 de margo de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

PASSIVO

Clreulants
Fornacedoras
Financiamenios ¢ empréstimos
Debéntures
Saldrios & encargos sociais
Impostos a conliibuigbes a recather
Dividandos propestos
Provisdo de cusios @ encargos
Adiantementos da clieples
Gutras conlas a pagar
Tolal do Passivoe Circulante

Nao Circulante
Financlamentos e empréslimos
Saldrios 2 encargos sockals
Impostos & conlribuigdes a recothar
Parles relacionadas '
Impostos diferidos
Provis&o ds cuslos e encargos
Proviséa para cenlingénclas
Provisio para passive a descoberto
Outras coniss a pagar
Tolal do Passive Hdo Clrcidanie

- Patrlmdnio Liquido {Passivo a descoberio)

Capital social

Gaslo com subserigdo de agdes
Reserva de capita}

-Raserva da reavaliagio

Dabénlures perpéluas

Crédilos guiregrafdrios a converler
Prejulzos scumulados

Aluste da avallagée palrimonlal
Tolal do Passive a Descoberlo dos Controladorss

Talal dos Acienlstas Nao Gontroladores
Tolal Geral do Passlvo a Descobarto

As nolas explcallvas séo parte Infegrante das demonslragfies financetas,

Nota

15

17
21
20.1

22

23
24

25

Conlroladora Consolidado
31/031201¢ 31122018 Hie3fzoi0 3122018
20,323 26.580 106,146 101.243
76,805 71,268 204,214 126.6%3
116,295 113.772 116,295 113.772
20,854 28.540 T k] 365855
383.888 364.925 603.093 597,823
a7 3317 3341 3.341
- - 118.601 115.801
- - 146,285 14B.754
97.393 95.495 148,236 141.539
763,307 168,879 1.870,281 1,834,813
287.876 287.032 308172 307.444
- - 2.568 2.564
224,654 228.860 350.699 355,563
367.145 367.140 67.393 56.817 |
31.634 31.858 105.099 105.563
2303 2.303 2303 2.303
225.033 225,033 384,510 384.510
1,125,420 1.103.780 1.260 1.260
8.666 B.686 9.610 9.610
2.272.852 2.252.690 1.221.8614 1,226,604
408.847 408.811 408.847 408.311
(3.073) (3.073) {3.073) (3.073)
156.272 166,272 165.272 165,272
31.887 32,120 a1.887 32120
246.313 246.849 246.313 246.849
244.758 244.759 244,759 244,769
(3.449.012) (3.417.725) {3.440.012) {3.417.7256}
767.653 787.917 787,553 787.917
{1.677.464) {1.645.570) {1.677.454} {1.645.570)
- - (42.441) (41.208)
(1.677.464) (1.545.570) {1.619.8985) {1.687.478)
1.458,708 1.463.999 1.472.000 1,472,029




Inepar S.A. Ind(stria e Construgdes-Em Recuperacgio Judicial

C.N.P.J. NM.F - N° 76.627.504/0001-06
Demonstracdo de Resultados

Primeiro trimestre findo em 31 de margo de 2019 ¢ 2018

{Em miihares de reais)

Conlroladora

Consolidado

Nola 31/03/2018 3110312018 311032019 31032018
Receita operacional bnila - - 5,803 34873
Dadugéies e Impostos sobre ventdas - - (958) {347y
Receila operacional llqulda . 27 - - 4.847 3.626
Cusfos dos produtos e servigos - - (3.085) (2.251)
Lucro bruto - - 1.762 - 18
Recellas [despesas] operaclonals (26.980) (32.387) [11.823) ' {23.528)
Despesas de vendas - - (944) (1.265)
Perdas no recehimento de crédifos de clenles - - 39 (141)
Administrativas e gerals {2.826) {3.327} (12.339}) {13.114)
Provisio para conling@nclas 160 - (7.850) . -
Qulras receltas e despesas operacionals 303 3.180 10.401 (8.881)
Resultado da equivaldncla patrlmontal 12 (23.617) (32.240} (1.230) (330)
. Resultado operacional (25.980) {32.387) (10.161} {22,25%) '
Daspeses financeias 28 (7.925) (23.913) (25.547) (110.003)
Raceltas financelras 28 734 1124 2734 76,758
Resultado antes to Imposto de renda (33.171) (66.176) [32.874) (58.688)
Imposto de Renda e Conlribuigdo Soclal - Corrente 202, - - - -
tmposto de Renda e Centribuigio Soclal - Diferido 202 102 128 (639} 241
Prejuizo do primelro trimestra {33.069) {66,060} {33.613) (66,347}
Atrlbuldo a:
Particlpagao dos aclonlsias controladores 133.069) {56.060) {33.069) {66.060)
Parlicipagtio dos aclonlstas nio-contreladores (644) (1.287)
133.613) [66.347)
Quantldade de agbes;
. Quanlidade de agdes ordindrias ao final do perfodo 4.328.631 3.181.221
. Quanlidade de agbes preferenclals ao final do perlodo J3.166.808 3.166.808
Resultado basico e dilufdo por fote de mil agdes RS
. Resultado bésico & dilufdo por lote de mil agdes ordinérias-R$ [4.239,06) {47.517,86)
. Resultado basico e diluldo por lote de miagdiss preferenclals-RS [4.662,06) (52.268,64)

As nolas axpllcatlvas sfo parte tntepranle das demonsiragGes Mnanceiras.



Inepar S.A. Industria e Construgdes-Em Recuperagéo Judi_ciél

C.N.P.J. M.F -N°76.627.504/0001-06

Demonstragédo dos Resultados Abrangentes
Primeiro trimestre findo em 31 de margo de 2019 e 2018
(Em'milhares de reais) :

: Controladora Consolidado
31/03/2010 t/odj2018 31/03/2018 3110372018

Total do prejuize do primeiro trimestre {33.069) [56.050) {33.613) [66.347)
Ajuste patrimonlal reflexo na investida
Companhla Brasileira de Dlques 1.099 1.099 1.089 1.008
Demais resuflados abrangentes
. Ganhos de capitel de collgadas 88 103 a6 - 103
. Ajuste de conversdo de coligada no exterior 11 14
Total dos demals resultados abrangentes 86 103 a7 117
Total dos Resultados Abrangentes (31.884) {52.848) (32.417) (56.131)

As notas explicativas sBo parta Integrante das demonstrages financeiras.



Inepar S.A. Inddstria e Construgbes - em Recuperagéo Judlcial

C.N.P.J. NLF - N° 76.627.504/0001-06
Demonstragdes das Mutagdes do Patrimdnto Liguido (Passivo a descoberto)

Primelro timestre NMnde em 31 de margoe de 2019 e exerclcle findo em 39 de dezembro da 2014

(Em mllhares de reals)
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Inepar S.A. Indastria e Construgdes - em Recuperacéo Judicial

C.N.P.J. M.F -~ N°76.627.504/0001-06

Demonstracdo do Valor Adicionado
Periodos findos em 31 de marco de 2019 e 31 de margo de 2018

(Em mithares de reais)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 3170372018
RECEITAS - - 6.290 3.541

Venda de mercadorias, produtos e servigos - - 5.797 3.873

Proviséo para créditos de fliquidagio duvidosa - - 39 (141)

Qutras Receitas f Despesas - - 454 (191)

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIRCS (276) 2,790 21,284 (2.035)
Cuslos dos produtos, mercadorias e servigos vendidos - - (1.759) {1.516)
Malerials, energia, servigos de terceiros e outros (278) 2.790 23.043 {619)

VALOR ADICIONADO BRUTO {276) 2.790 271.574 1.506
Depreciagfio e Amortlzagdo {850) (1.051) (3.220) {4.248)

VALOR ADICIONADO LIQUIDD (1.126) 1.739 24,354 (2.740)

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA {22.883) (31.116) 1.504 75421
Resultado de Equival&éncia Palrimonial (23.617) (32.240) (1.230) (337)
Receitas Financeiras 734 1.124 2.734 75.758

VALOR ADICIONADC TOTAL A DISTRIBUIR {24,009} {29.377) 25.858 72.681

DISTRIBUIGAQ DO VALOR ADICIONADO -

PESSCAL 1.063 1.646 26.212 15.617
Salérios e encargos 1.051 1.646 10.735 9.671
Beneficios 12 - 14.098 4.403
FGTS - - 1.379 1.543

IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES 17 80 7.015 2.853
Federais i7 80 6.669 2.829
Estaduais - - 343 -
Municipais - - 3 24

REMUNERAGAQ DE CAPITAIS DE TERCEIROS . 7.980 23,947 26.244 110.558

" Juros . 7.925 23.913 25.547 110.093
Alugueis 55 34 697 465

REMUNERAGAQ DE CAPITAIS PROPRIOS (33.069) (56.050) (33,613} (56.347)
Prejuizo do exercicio {33.069) (55.050) (33.069) {65.050) ’
Parlicipagdo de acicnistas minoritarios - - (544) (1.297)

VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO (24.009) {29.377) 25.858 72.681

As nolas explicalivas sfio parte integrante das demonstragdes financeiras.




Inepar $.A. Indidstria e Construgdes-Em Recuperage"io Judicial

C.N.P.J. NLF - N° 76.627.504/0001-06
Demonstracéo dos Fluxos de Caixa

Primeiro trimestre findo em 31 de margo de 2019 e 2018

(Em milhares de reais}

Allvidades Operaclonals

Prejulze do primeiro trimesfre

Despssas (receilas) que née afelam o calka e equivalantes
Drespesa de Depreciagies s amorlizagtas
Perda na alianagdo de Imeblfizadofinvestimenios
Perda da equivaléncia patiimonlal
Patticlpagéo de aclonistas ndo contreladores
Variagdes monselérias e cambiais
(Reverséo) da provlsbas

Peejuizo do primeiro rimestre ajuslado

{Aumento) reduglio no ativo:
Contas a recaber de Clientes
Esteques
Cradilos de Impostas
Qutros créditos

Aumente {redugéo) no passivo
Fomecadores
Saldrios & encargos soclals
Imposios e conlribulgcdas a recother
ProvisAo para imposlos diferidos
Adlanfamentes das cllantes
Tltulos a pager
Outras conlas a pagar

Total do Cajixa Gerado (Utllizado) pelas Atividades Operaclonals
Atividades de Invastimentos
Ganho da pagliclpagtes soclslérias
Titules e Valores Mobillarios
QOparagdes de mituos com empresas ligadas
Total do Calxa Gerado pelas Atlvldades dé Investimentos
Atlvldades de Flnanclamentos
Amoarlizegdo de financtamentos & empréslimaos - principal
Qperagles de mdluos com empresas ligadas

Fotal do Qalxa Gerado (Ulilizado) pelas Atlvidades da Financlamentos
Total da Dimlnuig&o de Caixa ¢ Equlvalentes de Caixa

Saldo Inklsl de Calxa e Equivalsntes da Ceixa

Saldo Fina! de Ceixa 8 Equivalsnlss de Calxa

Total da Diminuigéoa de Calka e Equivalentes de Calxa

As notes explicalives s&o parle integrante das demoensiragdes financefras

Conlroladora

Goensolldaite

31032019 31032018 3170312019 310342018
(33.039) (66.050) | (33.069) (55.050)
B50 1.051 3.220 4.248
- - 66 5
23617 32.240 1.230 337
- - 544 1,297
8.140 8.820 11.398 8.126
- - - (1.268}
[462) {12.938) {16.611) {42.308}
1 18 10.133 1721

. - (680) 751
83 107 {16.026) 157
868 (4) 448 707
862 81 (6.098) 3370
{257) 508 4.903 1.247
1.014 1.981 11.888 17.188
(3.142) 2241 408 0.264
(222} (274) (434) (681)
- - 31 an.872

C qaasty 1,680 {2.381) 1,660
1,859 7.414 3,619 3.543
[3.089) 13.450 18.522 63.133
(2.569) 592 {3.184) 24,196
- - (i) {14)

- - 15 -

2,688 41,286 824 485
2,689 41,286 828 481
(128} (42.042) {126} (42.042)
6 144 516 14.592
(120 (41.888) 380 {27.450)

. {10) (1.886) (2.774)
89 2] 2,895 3.569

;] Bg 728 795
- {16} {1,868) {2.774)
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Inepar 8.A. Indiistria e Construgdes - em Recuperagéo Judicial

Notas Explicativas as Demonstragfes Financeiras
para o 1° Trimestre findo em 31 de margo de 2019
(Em milhares de reals, exceto quando indicado de outra forma)

NOTA 1 - CONTEXTO OFERACIONAL

A Inepar S/A Inddstria e Construgtes - em:Recuperagéo Judicial € uma Companhia de capital
aberto e esta registrada no CNPJ - Cadastro Nacional de Pessoa Juridica sob. n°
©76.627.504/0001-06, e NIRE -~ Numero de Inscricgdo de Registro de Empresas n® 35

3.0035492 3, e esta sediada na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Alameda Dr. Carlos
de Carvalho n® 373, Conjunto 1101, 11° andar, Centro, CEP 80410-180, ) :

A Companhia tem como atividade a criagéo de solugdes, a fabricago e o fornecimento de
bans de capital, eguipamentos e servigos destinados a geragfo, transmisséo, distribuicéo e
- consumo de energia elétrica; exploragéo e beneficiamento de petrdleo e gas; infraestrutura,

para movimentagéo de cargas; transporte ferrovidrio e metroviario; implantagio e expanséo E
de sistemas de infraestrutura para telecomunicages; participagéo em conséreios e em outras:

sociedades, no pals e no exterior; na qualidade de sécio quotista ou acionista, Tais alividades
s8o desempenhadas dlretamente pela Companhia ou aftravés de empresas controladas ou
ligadas.

PROCESSO GLOBAL DA REESTRUTURAGAO E RECUPERAGAQ JUDICIAL

Em 298/08/2014, a Inepar S.A. Inddstria e Construgbes — em Recuper'ag;éo Judicial ajuizou,
em conjunto com as demais empresas do Grupa Inepar, pedido de recuperago judicial nos
termos dos artigos 51 e seguintes da Lei 11.101/05.

A despeito dos esforgos da administragfo junto aos credores, clienles e  potenciais

investidores, o pedido de recuperagéo judicial mostrou-se inevitavel diante do agravamento - '

da situag&o de crise econdmico-financeira da Companhia.

A medida visou proteger o valor dos ativos das sociedades, atender de forma organizada e
raclonal acs interesses da colstividade de seus credores, na medida dos recursos disponiveis
e, principalmente, manter a continuidade de suas atividades.

Em 15/09/2014 , foi proferida deciséo deferindo, nos termos do artigo 52 da 1ei 11.101/2005
(a LFRE), o processamento do pedido de recuperagéo judicial ajuizado pela INEPAR S.A.
Industria e Construges — em Recuperagdo Judicial e demais empresas..

A referida decisfo determinou, ainda, dentre outras providéncias:

a) Nomeou, como administrador judicial, a sociedade Deloitte Touche Tohmatsu Consuftores
Ltda

b) Determlnou a suspenséo de todas as agdes e execugdes em curso contra as sociedades

do Grupo Inepar, nos termos do art. 6°, ressalvadas as agdes previstas no art, 6° §§ 1°,
2°e 7° e o disposto no art. 49, §§ 3% 4°, todos da LFRE.

i3



Inepar S.A. Industria e Construgdes - em Recuperacéio Judicial

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras
para o 1° Trimestre findo em 31 de margo de 2018
(Em milhares de reais, excelo quando indicado de oulra forma)

c) Determinou a dispensa de apresentagéo de certidées negativas para que as empresas
exercam suas atividades, exceto para contratag8o com o Poder Publico ou para
recebimento de beneficios ou incentivos fiscais e crediticios, e '

d) Delerminou a apresentagéo, pelas empresas, de plano de recuperacéo judicial, na forma
do art. 53 da LFRE, até o dia 24 de novembro de 2014.

O Plano de Recuperacéo Judicial foi apresentado no prazo determinado.

Em 13/05/2015, os credores do Grupo Inepar, reunidos em Assembleia Geral, deliberaram
pela aprovagdo do plano de recuperagéo judicial proposto pelas empresas em recuperagéo.
Em 21/05/2015, o Juizo da 17 Vara de Faléncias e Recuperagbes Judiciais da Comarca da
Capital de S&o Paulo proferiu decisdo homologando o Plano de Recuperagio Judicial
apresentado pelas empresas do Grupo Inepar.

De acordo com o Plano de Recuperagéo Judicial os credores formalizaram a escolha da sua
respectiva opgéo de recebimento dos créditos no prazo de até 60 (sessenta) dias a contar
da Homologagéo Judicial do Plano, portanto, o prazo final encerrou-se em 21/07/2015.

Dando sequéncia aos procedimentos Iegais sobre a Recuperagéo Judicial, a Inepar S.A.
Indiistria e Construgdes — em recuperaco judicial, realizou Assembleias com os acionistas
nos dias 14/10 e 15/10 e em 25/11 e 28/12/2015, visando as emissbes das aches e
- debéntures perpétuas necessarias para cumprir o8 compromlssos com 0§ credoras da
Recuperagdo Judicial de todas as empresas do Grupo.

Os efeilos das conversGes das dividas em agdes e debéntures foram reflelidos nas
demonstracBes contabeis de 31/12/2015.

Com bhase em Parecer Contabil do Professor Eliseu Martins, a Companhia classificou nas
demonstragbes financeiras as debénlures perpétuas emitidas como instrumentos

patrimoniais, tendo em vista que as mesmas néo geram obrigagéo da Companhia de entregar ~

caixa ou outro instrumento patrimonial em condigdes desfavoraveis, sendo mandatoriamente
conversiveis em aces,

A diferenga entre o passivo baixado e o valor justo da debé&nture emitida, foi reconhecida como
outros resultados abrangentes e néo no resultado do exercicio.

Ainda, com base no parecer dos nossos consuitores juridicos, efetuamos a reclassificagéo,
em 2015, para o patriménio liquido, dos créditos que ndo mais representam passivos para a -
Companhia e serfio obrigatoriamente convertidos em debéntures perpétuas e ou acgbes a
serem emitidas oportunamente pela Companhia, perfazendo o montante de R$ 244.759 mil.

Destacamos ainda, que conforme as AGE's n° 84° e 85° realizadas em 25/11/2015 e
28/12/2015 respectivamente, foram autorizadas as 6°, 72, 8% e 92 emissfo das debéntures
perpéiuas, totalizando o montante de R$ 247.861 mil e as mesmas AGE’s autonzaram
também os aumentos de capltal no montante de R$ 163.592 mil,
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Inepar S.A. Indtistria e Construgdes - em Recuperacgéo Judicial

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras
para o 1° Trimestre findo em 31 de margo de 2019
(Em milhares de reais, excelo quando indicado de outra forma)

O Plano de Recuperacéo Judicial propiciou 2 Companhia aderir em 2015 ao Programa de
Recuperagéo Fiscal (REFIS) instituido pela Lei 12.896/2014 de 20/06/2014. A ades&o ao
referido Refis permitiv uma redug&o no montante dos débitos com o aproveitamento dos
beneficios previstos na legislagéo aplicavel, de redugéo de juros, multas e encargos legais,
bem como a liguidagdo dos juros e multas remanescentes por meio da utilizagéo do prejuizo
. fiscal e base negativa da CSLL (Contribuicdo Social sohre o Lucro Liguido).

A Inepar, cumprindo os compromissos assumidos no Plano de Recuperagdo Judicial, efetuou

diversas alienactes das suas participagbes societarias, denire as quais destacamos:

-Venda da participagio aciondria da lesa no capital da TIISA-Infraestrutura S.A..

-Venda da participacéo acionaria da Inepar no capital da Inepar Telecomtinicagtes S.A..

-Venda da parlicipagéo acionaria da Inepar no capital da Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A,,
0 que nos permitiu recursos para a ades&o ao Refls, e também permitiu recursos para
encerrar o processo juridico com a ltiguira Energética e Swiss RE.

-Alienagéo da participagéo acionaria da Penta Participagtes e Investimentos Ltda. no capital

das Centrais Elétricas Matogrossenses S.A.(atual Energisa Mato Grosso S.A.).

-Venda da participag8o acionaria da lesa no capital da Inepar Capacitores S.A..

Venda de parte das maquinas e parte do imovel (fabrica) gue compiem a UPI IPM de

Araraquara. :

Em 21 de maio de 2018 foi realizado o leilgo da UPI que compreendeu 0s seguinies ativos:
1-Parcela da UPI IPM que compreendem apenas ativos relativos a unidade de producéo de ‘
hidro geracgio.
2-Fragho da planta de Araraquara, constituida par uma area equivalente a (i) 54. 017 20
metros quadrados de area coberta; e (i) 35.421,02 metros quadrados de area descoberta; -
totalizando 89.438,22 metros quadrados. Vale destacar que a planta de Araraquara foi
desmembrada em partes, na forma de condominio indistria.

O precgo da venda desta UPI foi de R$ 115 milhbes.

O percentual de 49% do prego de venda dos ativos da UPI referentes a hidro geragéo, foram
utilizados para pagamento das debéntures permutaveis, conforme previsto no plano de
recuperacg#o judicial.

O percentual de 51% do preco de venda dos ativos da UPI referentes a hidro gerago,
acrescido de 100% do prego da fragdo da planta de Araraquara foram utilizados para
pagamento das obrigactes do Grupo Inepar.

Ressaltamos ainda gue o leildo da UP| acima informado teve como objetivo utilizar os FECUrSos
para viabilizar a salda da empresa do processo de recuperagéo judicial 8 0 compromisso de
guitagAo e prioridade de verbas trabalhistas.

Estas monetizages de ativos "non-core” como Andritz e TIISA, propiciaram que as empresas
Inepar fizessem a ades#&o ao programa Refis, permitindo assim uma redugéo consideravel
das suas dividas tribuiarias.

Qutro item importante gque destacamos refere-se as emissdes das debenlures perpéluas’
conversiveis em acgfes, remuneradas por lucres, sem desconto no valor de face das dividas
novadas e com elementos de melhores praticas de governanga corporativa.
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A Companhia continua empenhada em recompor a sua carteira de pedidos, visando gerar
novos empregos, bem como, equilibrar o seu fluxo de caixa e tem como objetivo encerrar a
sua recuperacao judicial no menor prazo possivel.

No médio e longo prazo, com a recuperagéo da economia brasileira, a empresa através das
suas subsidiarias tende a gerar oportunidade com projetos na drea de infraestrutura, pois
neste perfodo de recuperaglo judicial efetuou uma readequagfo nas suas despesas.
operacionais e reducéo dos custos de fabricacfo. '

A Companhia esta atenta ao mercado para continuar vendendo os seus ativos “non-core”, 0. '
que deverd gerar saldo de caixa'positivo.’

Com o objetivo de manter a continuidade da empresa com geracéo de fluxo de caixa positiva

para cumprir com as obrigagbées do Plano de Recuperag8o e também para suprir as .
necessidades de caixa dos projetos que estdo em andamento e para os demais projetos que

a empresa ird participar a administrag&o esta trabalhando para a concrefizagdo da intencéo

de alienagio de diversos ativos listados no Plano de Recuperagdo Judicial, entre os quais -
citamos:

- As operaciies serlio realizadas através de edital de oferta pub![ca por meio de propostas -
fechadas para

alienagdo de dos bens:
a) Alienac8o das agdes da UPI 10G; ‘
b) Alienacdo das agles da UP| Charqueadas, imovel localizado no municipio de
Charqueadas; '

¢) AlienacBo do imovel situado no municipio de Macaé,
d) Alienac&o de parte da UPI IPM, com maquinas e imdveis, localizados no municipio de
Araraguara.

- Instaurago de arbitragem contra a Petrobras, visando o ressarcimento de valores devidos
pelo cancelamento unilateral do contrato com a Tupi-BV e PNBV.

- J& ocorreu a constituigéo do FIDC (Fundo de Investimento de Direitos Creditérios), com a
integralizacdo de ativos em fase final de negociagdo dos créditos. Estes créditos serfio
utilizados principalmente para liquidagéo de passivos juntos aos bancos credores.

A Companhia esta empenhada em atender todas as demandas do Plano de Recuperagéo
Judicial, visando em data muita proxima a saida da recuperagéo judicial.

Todas estas actes irio permitir a entrada de recursos para manter o equilibrio do fluxo de
caixa da empresa visando suprir as necessidades dos projetos em andamento e dos projetos-
a serem contratados, bem como também para cumprir com as obrlgagoes previstas no Plano.
de Recuperagéo Judicial.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACAQ DAS DEMONSTRAGOES FINANCE[RAS

As demonstragées financeiras da Companhia e de suas controladas compreendem:
a) Demonstrag6es Financeiras Individuais da Controladora -

As demonstragﬁes financelras individuais da controladora foram elaboradas e est&o sendo
apresentadas de acordo com os Pronunciamentos, Interpretaces e Orientagbes Técnicas

. (colelivamente "CPCs") emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), .

. transformados em Normas Brasileiras de Contabilidade mediante aprovagdo pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) e apliciveis as Companhias Abertas mediante Deliberagtes
da Comiss#o de Valores Mobiliarios (CVYM). A partir de 2014, as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicadas nas demonstrages financeiras individuais néo diferem do IFRS aplicével
as demonstragbes financeiras separadas. : '

b) Demonstragfes Financeiras Consolidadas

As demonstractes financeiras consolidadas foram elaboradas e est&o sendo apresentadas
em conformidade com &as normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo
International - Accounting Standard Board - |IASB e também de acordo com as pralicas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os Pronunciamentos, Interpretagfes e
Orientagdes Técnicas (coletivamente “CPCs") emitidas pelo Comitd de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), transformados em Normas Brasileiras de Contabilidade mediante
aprovacdo pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e aplicaveis as Companhias
Abertas mediante Deliberagbes da Comiss&o de Valores Mobilidrios (CVM). C

Como néo existe diferenga entre o patriménio liquido consolidado e o resultado consolidado
atribulvel aos acionistas da controladora, constantes das demonstragbes financeiras
consolidadas preparadas de acordo com as IFRS e as praticas contabeis adotadas no Brasil,
e o patrimonio liquido e o resultado da controladora constante nas demonstragtes financeiras
individuais preparadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia
optou por apresentar essas demonstragtes financeiras individuais e consolidadas em um
(tnico conjunto.

As demonstrages financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de
Administrag8o e pela Diretoria em 12 de julho de 2019. '
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NOTA 3 — RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIE‘; ADOTADAS

3.1 Demonstragtes Financeiras Consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas s30 compostas pelas demonstragtes financeiras
da Inepar S.A. Industrias e Construgbes - em Recuperagfo Judicial e suas controiadas

apresentadas abaixo:

Participagdo - %

- Empresas 31122018 3111272017
IESA - Projefos, Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperagio Judicial 100,00 100,00
Inepar Equipamentos e Montagens 3.A. - em Recuperacio Judicial 100,00 . 100,00 -
Penta Participagbes e Investimentos Ltda, 100,00 100,00
Innovida Participagdes S.A. : 100,00 100,00

Os critérios adotados na consolidagéo sio agueles previstos na Lei N° 6. 404176 com as o

alteragdes promovidas pela Lei n® 11.638/07 e pela NBC TG 36 (R3), dos guais destacamos
05 seguintes;

a) Eliminag8o dos saldos das contas ativas e passivas decotrentes das transages entre as
sociedades incluidas na consolidagéo e eliminacio das receitas e das despesas decorrentes
de negoécios com as Sociedades inclufdas na consolidag&o,

b) Eliminag&o do investimento relevante na proporgéo de seu respectivo patriménio;

c) Eliminagdo dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negécios com as empresas
incluidas na consolidacio;

d) Destaque dos valores da participag8o dos acionistas ndo controladores no patrimdnio
licruido e no resultado;

&) Padronizagho das politicas contabeis e dos procedimentos usados pelas sociedades
incluidas nestas demonstragtes financeiras consolidadas com os adotados pela controladora,
com o propdsito de apresentagfo usando bases de classificagio e mensuragéo uniformes,

3.2 Classificagfio de ltens Circulantes e Néo Circulantes
No Balango Patrimonial, ativos e obrigacbes vincendas ou com expectativa de realizag&o nos
proximos 12 meses s#o classificados como itens circulantes e aqueles com vencimento ou

com expectativa de realizago superior a 12 meses sdo classificados como itens néo
circulantes.
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3.3 Compensagdtes entre Contas

Como regra geral, nas demonsiragtes financeiras, nem ativos e passivos, ou receitas e
despesas s&o compensados entre si, exceto quando a compensagéo é requerida ou permitida
por um pronunciamento ou norma brasileira de contabilidade e esta compensacéo reflete a -
esséncia da transagao. ‘ :

3.4 ConversGes em Moeda Estrangeira

Os itens nestas demonstragdes financeiras sdo mensurados em moeda funcional Real (R$)
que é a moeda do principal ambiente econdmico em gue a Companhia atua e na qual é
realizada a maioria de suas transagdes, e s8o apresentados em milhares de Reais.

- TransagBes em oufras moedas sAo converlidas para a moeda funcional conforme -
~determinagtes do Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudangas nas Taxas de

Cambio e Convers&o de Demonstragbes Financeiras. Os itens monetarios s&o convertidos
‘ pelas taxas de fechamento e os itens ndo monetarios pelas taxas da data da transacgéo.

3.5 Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem numerario em poder da Companhia, depositos - -

bancarios de livre movimentac&o e aplicagbes financeiras de curto prazo e de alta liquidez.
3.8 Classificag@o e mensuragdo de ativos financeiros

Alivos financeiros sfo geralmente classificados, e mensurados subsequentemente ao
‘reconhecimento inicial, com base nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratual e no’
modelo de negécios para gerir o ativo, conforme segue:

- Custo amortizado: ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo fluxo de caixa
contratual resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas
especificas e, cujo modelo de negdcios objetiva manter o ativo com o fim de receber seus
fluxos de caixa contratuais;

- Valor justo por meio de outros resultados abrangentes: ativo financeiro (instrumento
financeiro de divida) cujo fluxe de caixa contratual resulta somente do recebimento de
principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de negécios objetiva
tanto o recebimento dos fluxos de caixa contratuais do ativo quanto sua venda, bem como
investimento em instrumento patrimonial ndo mantido para negociagdo, que no
Treconhecimento inicial, a companhia elegeu de forma irrevogavel por apresentar alteragfes
subsequentss no valor justo do investimento em outros resultados abrangentes; e

- Valor justo por meio do resultado: todos os demais ativos financeiros
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3.7 Contas a Receber de Clientes

As contas a receher de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda
de mercadorias ou prestacéo de servigos no decurso normal das atividades da Companhia.
A proviséio para “impairment” foi constituida tendo por base a expectativa de perda esperada,
sendo considerada suficiente para cobertura de eventuais créditos incobraveis.

3.8 Estoques

Os estoqures estdo registrados pselo menor valor entre o custo e o valor liguido realizavel. O

custo ¢ determinado usando o método do custe médio. O custo dos produtos em elaboragéo

compreende o custo das matérias-primas, méo-de-obra e outros custos indiretos relacionados -
& producdo baseados na ocupago normal da capacidade e n&o inclui o custo de empréstimos.
e financiamentos. O valor liquido realizével é estimado com base no prego de venda dos

produtos em condigdes normais de mercado, menos as despesas variaveis de vendas. .

3.9 Investimentos

Nas demonstragbes financeiras da controladora, os investimenios permanentes em
sociedades controladas sfo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.

3.10 Imobilizado

A Companhia, com objelivo de mensurar seus ativos imobilizados a valor justo, efetuou em
2010 a atualizac¢&o pelo custo atribufdo.

O custo de aquisic&o registrado no imobilizado esté liquido dos tributos recuperaveis, e a-

confrapartida esta registrada em impostos a recuperar.

Os custos subseguentes séo inclufdos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios -
econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com
seguranga. O valor contabil de itens ou pegas substituidas é baixado. Todos os outros reparos |
e manutencBes sfo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.
Os terrenos nfo s#o depreciados. A depreciagiio de outros ativos é calculada usando o
método linear durante a vida (fil-estimada.

Os valores residuais e a vida Uil dos ativos s&o revisados e ajustados, se apropriado, ao final
de cada exercicio. O valor contabil de um ativo & imediatamente ajustado se este for maior
que seu valor recuperavel estimado.

3.11 Intangivel

Os alivos intanglveis adquiridos s&o mensurados ag custo no momento do seu

reconhecimento inicial. Ap6s o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados .
ao custo, menos a amortizac8o acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. -
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Ativos Intangiveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento, néo séo
capitalizados, e o gaslo & refletido na demonstragéo do resultado no exercicio em que for
incarrido,

A vida 0til de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida. Ativos intangivels com
vida definida s&o amortizados ao longo da vida il econdmica e avaliados em relagéo & perda
por redugéo ao valor recuperavel sempre que houver indicagéo de perda de valor econémico
do alivo.

3.12 Impairment de Ativos Nao Financeiros

Os ativos que estéo sujeitos a depreciagio ou amortizaglo séo revisados para a verificagéo
de “impairment” sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode néo ser recuperavel.

Uma perda por “Impairment” & reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede
sel valor recuperavel. Este dlitimo € o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos
os custos de venda e o valor em uso.

Para fins de avaliag&o do “impairment”, os ativos s8o agrupados nos niveis mais baixos para
0s quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa -
- UGC). Os ativos néo financeiros, exceto o agio, que tenham sofrido “impairment”, s&o
revisados para a andlise de uma possivel revers&o do “impairment” ha data de aprésentagéo-
das demonstragbes financeiras.

- Anualmente, ou quando houver indicagfo que uma perda foi sofrida, a Companhia realiza o
teste de recuperabilidade dos saldos contabeis de- ativos intanglvels, imobilizado e outros
ativos néo circulantes, incluindo o agio, para determinar se estes ativos sofreram perdas por
“Impairment”.

Fstes testes sfo realizados, de acordo com o CPC 01 — Redugfo ao Valor Recuperavel de
Ativos, baseado em seu valor de uso (valor presente dos fluxos de caixa futuros que se espera
obter com o bem).

3.13 Contas a Pagar a Fornecedores

As conlas a pagar aos fornecedores séo obrigacées a pagar por bens ou servigos que foram
adguiridos de fornecedores no curso ordindrio dos negéceios e s&o, inicialmente, reconhecidas
pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa de juros efefiva. Na pratica, so normalmente reconhecidas ao valor da fatura

correspondente, ajustada a valor presente quando relevante. '
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3.14 Empréstimos e Financlamentos

Os empréstimos e financiamentos s&o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liguido dos -
- custos da transacfio incorridos e s#o, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo)
e o valor de resgate é reconhecida na demonstragio do resultado durante o perfodo em que -

0s emprésiimos estejam em andamento, utilizando o método da faxa de juros efetiva.

3.16 ProvisOes

As provistes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacéo presente, legal ou
nao formalizada (constructive obligation) como resultado de evenlos passados; é provavel

que uma saida de recursos seja necessana para liquidar a obrigac&o; e o valor foi esumaclo
com seguranga.

Quando houver uma série de obrigagfes similares, a probabilidade de a Companhia liquida--

las & determinada, levando-se em consideragéo a classe de obrigages como um todo. Uma -

-proviséo e reconhecida mesmo que a probabilidade de fiquidagéo relacionada com cualquer
item individual incluido na mesma classe de obrigacOes seja pequena.

As provisfes s8o mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessérios - -
para liquidar a obrigagéo, usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliagtes
atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagsio. O
aumento da obriga¢fo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa
financeira.

3.16 Imposto de Renda e Contribuigéo Social

As despesas fiscais do perlodo compreendem o imposto de renda e a coniribuigéo social '
corrente e diferidos. O imposto é reconhecide na demonstragfo do resultado, exceto na’
proporgio em gue estiver relacionado com itens reconhecidos diretamente no patriménio.
Nesse caso, o imposto também ¢ reconhecido no patriménio.

Os encargos de imposto de renda e da contribuigdo social corrente s&o calculados com base
nas leis tributarias promulgadas, na data do balango. A administragéo avalia, periodicamente,
as posigbes assumidas pela Companhia nas declaragfes de imposto de renda com relagéo
as situagbes em que a regulamentagéo fiscal aplicavel d4 margem a interpretagoes.
Estabelece provisfes, quando apropriado, com base nos valores que deverdo ser pagos as
auloridades flsoals

O imposto de renda e a contribuig@o social diferidos, langados no ativo nfo circulante ou no
passivo ndo circulante decorrem de diferencas temporarias originadas entre receitas e
despesas langadas no resultado, entretanto, adicionadas ou excluldas temporariamente na

apuraco do lucro real e da contribuigéo social. Os ativos decorrentes de créditos tributarios

diféridos somente s8o reconhecidos quando ha expectativa da geracéo de resultados futuros
suficientes para compensa-los ou até o limite do valor dos tributos diferidos reglstrados no -
- passivo,
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347 Arrendamentos

Arrendamento mercantil financeiro é aguele em que ha transferéncia substancial dos riscos e
beneficios inerentes a propriedade de um ativo. O titulo de propriedade pode ou néo vir a ser
transferido. Arrendamento mercantil operacional é um arrendamento mercantll que ndo se
enguadra como arrendamento mercantil financeiro.

Os arrendamentos mercantis financeiros séo registrados como ativos e passivos similarmente
a operagbes de financiamento por quantias iguais ao valor justo do bem arrendado ou, se .
inferior, ao valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil, cada um
determinado no infcio do arrendamento mercantil. Os pagamentos do arrendamento mercantil
sfo segregados entre encargo financeiro langado ao resultado e redugéo do passivo em
aberto. Os pagamentos da prestagdo do arrendamento meicantil operacional sdo
reconhecidos como despesa em base linear durante o prazo do arrendamento mercantil.

3.18 ParticipagBes nos Lucros e Resultados

Os programas de participagho nos ]ucros sdo definidos dlrelamente pelas empresas
controladas e coligadas,

No consolidado, a Companhia reconhece um passivo e uma de%pesa_de participagdo nos -
resultados com base em programa devidamente aprovado pelo Sindicate da classe laboral e
que leva em conta a avaliagdo de desempenho e metas setoriais.

3.19 Apuragfio do Resuliado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia dos exercicios e inclui o reconhecimento
do resultado dos contratos de construgfo por empreitada e fornecimentos, calculados pelos
percentuals de estagios da execucéo dos projetos com base na relagéio existente entre a
receifa estimada atualizada e os custos orgados estimados e os custos incorridos.

3.20 Reconhecimento das Receitas de Vendas

A Companhia determinou quando e por quais montantes as receitas de confratos com clientes
devem ser reconhecidas de acordo com o modelo composto por cinco etapas a seguir:

Identificagdo do contrato com o cliente;

Identificag@o das obrigactes de desempenho;

Determinagéo do preco da transacgéo;

Alocacéo do prego as obrigagdes de desempenho;

Reconhecimento quando ou enquanto a obrigagéo de desempenho é satisfeita.

IR g
R T

Uma obrigagéo de desempenho é considerada satisfeita quando a medida que o cliente
obtém o controle sobre o bem ou o servigo prometido.
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Em conformidade com as disposigbes transitérias previstas pelo IFRS 15, a Companhia
efetuou os estudos sobre a aplicagdo desta norma e constatou que n&o houve impactos em
lucros acumulados.

Uma receita serd sempre reconhecida quando os seus produtos e servigos s#o transferidos =

para outra entidade. Assim, adota-se a esséncia econdmica da fransferéncia do contrato em
vez da figura juridica da posse do bem respectivo.

- Areceita de vendas compreende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber pela

- comercializagéo de produtos & servigos no curso normal das atividades da Companhia. A
receita é apresentada liquida dos impostos e das devolugbes, bem como apOs a ellmma@ao
das vendas entre empresas da Companbhia,

3.21 Dividendos

A distr]buigéo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um
passivo nas demonstragbes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social da .
Companhia. -

3.22 Julgamento e Uso de Estimativas Contabeis

A preparagéo de demonstrages financeiras requer que a administracéo da Companhia se

baseie em estimativas para o registro de certas transagtes que afetam os ativos e passivos,
receitas e despesas, bem como a divulgagio de informacdes sobre dados das suas
demonstragOes financeiras. Os resultados finais dessas transagtes e informages, quando
de sua efetiva realizagéo em perfodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas.

As politicas contabeis e &reas que requerem um maior grau de julgamento e uso de
estimativas na preparagfio das demonstragées financeiras s&o:
a) creditos de liquidagéo duvidosa que séo inicialmente provisionados e posteriormente
langados para perda quando esgotadas as possibilidades de recuperagéo;
b) vida atil e valor residual dos ativos imobilizados e intangiveis;

¢) “impairment” dos ativos imobilizados, intangiveis:
d) expectativa de realizagio dos créd[tos tributarios diferidos do IR e da CSLL;
e) passivos contingentes que séo provisionados de acordo com a expectativa de &xito, obtida
e mensurada em conjunto & assessoria juridica da Companhia.

A Companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos trimestralments e/ou anualmente.
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3.23 — Pronunciamentos contabeis e interpretagdes emitidas recentemente e adotados -
pela Companhia. -

CPC 48 / IFRS 9 — Instrumentos financeiros

A norma aborda a classificagdo, a mensuragéio e o reconhecimento de ativos e passivos
financeiros. Sendo as principais alteragbes, os novos critérios de classificagio de- ativos

- financeiros na mensuragso entre valor justo e custo amortizado, e o nove modelo de

impairment para ativos financeiros. ’

A Companhia realizou avaliagbes por meio de verificagfio do modelo de negécios adotado
para gestéo de seus ativos financeiros em detrimento as classificacBes estabelecida pela IAS
39/CPC 38. :

A Companhia avalia pelo valor justo todos os ativos financsiros que anteriormente estavam
mantidos ao valor justo. Para os ativos mensurados ao custo amortizado, tais como contas a -
receber de clientes entre outros, foram avaliadas as caracteristicas contratuais e foram
mantidos ao cusio amortizado. ‘

A IFRS 9 exige ainda que, a Companhia registre as perdas de crédito esperadas em todas os
seus ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e pelo valor justo por meio de outros’
resultados abrangentes, como base em 12 meses ou por foda a vida, quando aplicavel,
conforme as caracteristicas dos ativos financeiros. Para essa avaliagdo a Companhia
segregou os ativos financeiros com base em suas caracteristicas de riscos e particularidades -
operacionais. A Companhia ap6s a avaliagéo, néo identificou impactos em reacgo as praticas -
atualmente utilizadas em suas demonstrag6es contabeis intermediarias.

CPC 47/IFRS 15 — Recelta de contratos com cliente

CPC 47 - Receitas de contratos com clientes: A partir de 1/1/2018 entrou em vigor essa norma
que substitulu todos os requisitos de reconhecimento de receita de acordo com as normas
CPC’s. Essa nova norma estabeleceu um modelo de cinco etapas para contabilizagéo das
receitas decorrentes de contratos com clientes. De acordo com esse CPC 47 a receifa deve |

“ser reconhecida por um valor que reflete a contrapartida a que uma Companhia espera ter

direito em troca de transferéncia de bens ou servicos para um cliente. Uma entidade
reconhece receltas de acordo com esse principio basico por meio da cumulativa observancia
a0s seguintes passos:

Passo 1: Identificar o (s) contrato (s) com um cliente — um contrato € um acordo enire duas
ou mais partes que cria direitos e obrigagbes exequiveis. Os requisitos do CPC 47 se aplicam
a todo contrato que tenha sido celebrado com um cliente e que atenda critérios especificos;

Passo 2: [dentificar as obrigagées de desempenho no contrato — um contrato inclui
promassas de transferéncia de produtos ou servicos a um cliente. Se esses produtos ou
servicos forem distintos, as promessas constituem obrigages de desempenho e s80
confabilizadas separadarmente;

25



Inepar S.A. Indistria e Construgdes - em Recuperagéo Judicial

Motas Explicativas as Demonstragdes Financeiras
para o 1° Trimestre finde em 31 de margo de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Passo 3: Determinar o prego da transagBo — o prego da transagée é o valor da
confraprestagéio em um contrato ac qual uma entidade espera ter direito em troca de transferir
produtos ou servigos prometidos a um cliente; '

Passo 4: Alocar o prego de transag8o as obrigagtes de desempenho no contrato — uma.
entidade normalmente aloca o prego da transagfo a cada obrigacéo de desempanho com
base nos pregos de venda individuais relativos de cada bem ou sérvio distinto prometido no
contrato;

Passo §: Reconhecer a receita quando (ou & medida que) a entidade satisfizer uma obrigagéo
de desempenho — uma entidade reconhece receitas quando (ou & medida que) satisfaz uma -
obrigacfio de desempenho ao transferir um bem ou servigo prometido a um cliente (o que
ocorre quando o cliente obtém o controle desse bem ou servico). O valor da receita
reconhecida é o valor alocado a obrigagfio de desempenho satisfeita.

A Companhia realizou uma avaliagdo nas cinco etapas do novo modelo de reconhecimento .
da receita, e nfo identificou alteragtes ou impactos significativos no reconhecimento atual-

dessas receitas, dado gue séo reconhecidas mediante a prestagdo do servigo ou incorridas _

na construgéo dos ativos intangiveis como cumprimento do contrato, no caso das receltas de
construgéio. As demais receitas foram compreendidas nesta anlise e estéo substancialmente’
de acordo com a norma CPC 47.

CPC 06 (R2}/IFRS 16 — Operagbes de Arrendamento Mercantil

A nova norma substitui o I1AS 17 - “Operagdes de Arrendamento Mercantil” e correspondentes
interpretagbes e determina que os arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos -
- pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos
de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa
nova norma delerminados contratos de curto prazo ou de pequenocs montantes. Os crilérios
de reconhecimento e mensuragio dos arrendamentos nas demonstragbes contabeis dos
arrendadores ficam substancialmente mantidos. Essa norma entrou em vigor a partir de 1°.
de janeiro de 2018.

A Administrag8o avaliou os impactos da adog&o da referida norma em suas demonstraces
contabeis, porém, nfo héi efeilos relevantes.

N&o hé oufras normas [FRS ou interprétag;c")es IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que -
poderiam ter impacto significativo sobre as demonstragtes financeiras da Companhia.
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NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS
a) Consideragées gerais

A Inepar e suas controladas mantém operagées com instrumentos financeiros, cujos riscos
sdo administrados através de estratéglas de posigBes financejras e sistemas de controles de
limites de exposig&o aos mesmos. Todas as operagbes est&o integralmente reconhecidas na
contabilidade e restritas ao caixa e equivalentes de caixa, aplicagtes financeiras, contas a
receber de clientes, fornecedores, empréstimos e financiamentos, partes relacionadas,
depdsitos judiciais, outros ativos circulantes, outros ativos néo- circulantes, outros passivos
clrculantes e outros passivos ndo- circulantes. Em geral, para os instrumentos financeiros, a-

companhia reconhece provisdo por valor equivalente & perda de crédito esperada para 12

meses, entretanto, quando o risco de crédito do instrumento financeiro tiver aumentado
significativamente desde o seu reconhecimento iniclal, a proviséio é reconhecida por valor
equivalente & perda de crédito esperada.

b) Valor de mercado - o valor de mercado dos instrumentos financeiros anteriormente citados
580 iguais aos valores contaheis.

O valor justo de empréstimos e financiamentos & baseado em premissas de mercado, que
podem levar em consideragéo fluxos de caixa descontados usando taxas de mercado
equivalentes e taxas de crédito.

Todos os demais instrumentos financeiros s&o substancialmente similares aqueles que serlam

- obtidos se fossem negociados no mercado.

c) Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia e de suas controladas:

* Risco de crédito

- A caracteristica dos servigos e fornecimentos executados pela Companhia e de suas

confroladas é de grandes empreendimentos, sendo que a maioria tem etapas de construgdo
de médio e longo prazo e s&o pagos na medida em que v&o sendo executados, reduzindo,
desta forma, os riscos de créditos. Todos os precos séo reajustados anualmente, conforme
férmula contratual.

* Riscos de faxas de juros
O objetiva da politica de gerenciamento de taxas de juros & de minimizar os possiveis
impactos por conta das flutuactes das taxas de juros indexadas aos seus instrumentos

financeiros. Para isso a Companhia adota a estratégia de diversificar suas operagdes,
lastreando seus instrumentos financeiros em takas fixas e variaveis.
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* Riscos de taxas de cambio

A Companhia estd exposta ao risco de taxa de cambio. Para reduzir esse risco a
Administrag8o da Companhia monitora permanentemenie 0 mercado de cAmbio.

* Risco de liquidez

A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro de disponibilidades -
de caixa ou acessos a recursos imediatos. Dessa forma, a Companhia possui aplicagbes com
vencimento em curto prazo e com liguidez imediata.

= Gestéo de risco de capi{al

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital s&o os de salvaguardar a capacidade
de continuidade de suas operagbes, para oferecer retorno aos seus acionistas e garantia as
demais parles interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital. '

Andlise de Sensibilidade
Exposicdo Cambial - Consolidado

A Companhia e suas controladas apresentam empréstimos e financiamentos em moeda
estrangeira. Desta forma, a fim de apresentar os riscos que podem gerar prejufzos
significativos para a Companhia, conforme determinado pela CVM, por meio das Instructes
n’s. 475/08 e 550/08, apresentamos a seguir o demonstrativo de analise de sensibilidade dos
instrumentos financeiros que apresentam risco associado & variacfo na taxa de cambio (risco
de alta do dolar).

Quadro Demonstrativo de Anallse de Sensibilidade da Exposigio Camblal

31/03/2019 Cendario | Cenéario Cenario I
Passivos ) ) .
Diida Bancara 41.715 45,8687 50.058 - 54,334
Exposigio Liquida - R$ Mil 41.716 45.418 49,644 53.778
Exposigio Liquida - US$ Mil 10.429 10.429 10.428 10.322
1 . -
Taxa D6lar 4,00 X 4,40 4,80 6,21

Cenario'I: Variagéo de 10% na taxa do délar
Cenario II: Variag&o de 20% na taxa do délar
Cendrio Ill. Variag&o de 30% na taxa do dolar
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Variacao Cambial

A Companhia esta sujeita ao risco cambial em decorréncia, principa!mente de empréstimos
em moeda estrangeira. Em 31/03/2019, a Companhia possuia uma exposi¢éo cambial de us
10.322 milhdes, conforme quadro acima.

Exposi¢éo a Juros

A Companhia entende que os demais instrumentos financeiros néo apresentam riscos |
relevantes e, portanto, dispensam a demonstraggo da analise de sensibilidade, referida na
Instrugéo n°475/08 e 550/08. '

Instrumentos Financeiros por Categoria,

Em atendimento a Deliberagdo CVM n°® 604, de 19/11/2009, que aprovou os Pronunciamentos .
Técnicos CPC n°s 38, 39 e 40, e a Instrugio CVM 475, de 17 de dezembro de 2008, a -
Companhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como 0s
critérios para a sua valorizagfo, avaliagdo, classifica¢8o e os riscos a eles relacionados, o0s -
quais estéo descritos a seguir:
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INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES

Ativos financelios
em 31 de dezembro
de 2018 conforme

balango patrimonial

Circulante _
Aplicaghes fnancelras
Conlss a receber

Tiilos valores mobikiarios
Qufros crédins

Total circulante

Nao tlreulanta
Contas a receber
Thulos a receber
Total n#o clrculante

TOVAL GERAL

AMlvos financelros
em 31 de margo
de 2019 conforme
balange patrimonial

Circulante

AplicagGes fnancelras
Conlas a receber

Tilos valores mobiiarics
Titlos a receber

Oulros créditos

Total circulante

Nao circulante
Contas a recsber {b)
Tiules a receber (d)
Tolal nio circulante

Controladora

Alivos a
valor jJusto
permeio do  Custo

resultado  amortizado Total
89 - 89
- 9,525 9.525
- 32.782 32,782
- 16.272 16.272
1748 117,158 117.336
482 482
1114 7.774
8.256 8.256
178 125414 125,592
Controladora
Atlvos a
valor justo
" pornklo do Custo
resultado  amortizado Total
89 - 89
- 9.514 8.514
- 32,783 32,783
- 16355  16.355
89 58.653 56,742
- 482 482
7.7l INELS
8.256 8.256

Passlvos financeiros
em 31 de dezembro
de 2018 conforme
balango patrimonial

Circulante
Fornecedores

Emgpréstmos e fnanc,
Debéntires

Tiulos a pagar
Qutras conlas a pagar

Total cliculante

Nio clrculante

Emprésimos e financ,
Oulras contas a pegar
Total ndo clrculante

TOTAL GERAL

Passivos financeiros
&m 31 de margo
de 2019 conforme
balango patrimonial

Clreulante
Farnecedores
Empréstmos e fnanc.
Debénlures

Tiulos a pagar
Oubras contas a pagar
Total clrculants

Hio circulanfe

Empréstmos ¢ fnanc.
Outras contas & pager
Total ndo circulante

Controladora

Custo
amortizado Total

20.580 20.580
71.258 71,258
113.772 13772
49.992 49.992
85.495 B5.495
360,097 360,087

287.032 287.032
8.686 8.688
205718 205.718

655.815 655.815

Confroladora

Custo
amortizado Total

20323 29.323
75.805 75805
116.295 116,295
47.631 47.631
97.303 97.393

366.448 366.448

287.976 287.076
8.686 8.686

206.662 206.662
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Alivos financeiros
em 31 de dezembro
de 2018 conforme
batange patrimonial

Circulante

Calxa e bancos
Aplcagbes Snancefras
Contas a receber

Tiulos valeres mobitarios
Outros crédibs

Total cireulante

- Nao clreulante

Contas a receber
Ttulos a recebar
Outros crédibs

Total ndio clrculante

TOTAL GERAL

Ativos financelros
em 31 de margo

de 2019 conforme
halango patimonlal

Clieulante

Calta o bancos
Aptcactes fnenceiras
Contas a receber

Tiulos valores mob¥frios

-Quiros crédips

Total clrculante

Hao clreilante
Contas a receber
Thulos a receber
Quiros crédlios

Total ndo clreulants

TOTAL GERAL

Gonsclldado

Atlvos a
valor justo
pormele do Custo
restltado amortizado Total
2.203 - 2.203
301 - an
- 152.250 152.250
- 32,797 32,797
- 23.330 23.339
2.594 208.386 210.080
- 32.878 32.878
B 7774 7774
- 4.830 4.630
- 45,282 45,282
2,594 253.688 256.262
CGonsolldado
Ativos a ’
valar Justo
por melfo do Custo
rasuitado amortizado Tofal
426 - 426
302 - 302
- 142.118 142,118
- 32,783 32,783
- 24.083 24.083
728 198.664 190.692
- 32.878 312878
- 7774 7774
- 3412 3412
- 44.064 44.064
728 243.028 243,758

Passlvos financelios
em 31 de dezembro
de 2018 conforme
balange patrimonial

Clreufante
Fornecadores
Emprésimoes & fnanclam
Dabénbres

Tilos a pagar

Cufras contas a pager

Total circufante

Mao clrculante
Enprésimos a thanciam
Oukas contas a pagar

Total ndo clrculante

TOTAL GERAL

Passives financeiros
em 31 de margo

de 2019 conforme
balango patrimonlaf

Clroulante
Fornacedores
Emprésfmos e fnandam.
Debéntures

Ttulos a pagar

Cukas contas a pagar .

Total circutante

Haoe elrculante
Emprasimos e fnandlam.
Oubas contas a pagar

Total ndo clrculante

TOTAL GERAL

Copnsolldadoe

Cuslo
amortlzatio Total
104.243 101.243
196.893 195,893
113.772 113.772
49.892 49,992
~141.539 141.539
603,439 603.439
307.444 307.444
8.610 9.610
317.054 317,054
920.493 920.493
Conselldado
Gusfo .
amortizado Tolal
10B.148 106146
204.914 204.914
116.295 116.295
47,631 47.631
146.236 146.236
621,222 621,222
308,172 308,172 .
9.610 . 9.610
317,782 317,782
939.004 939,004

Os financiamentos e empréstimos néio s&o contemplados com taxas subsidiadas, todas as
operagdes possuem taxas que s8o consideradas taxas de mercado.
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NOTA 6 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA -

Conlroladora Consofidatlo
3032019 31212018 3110312049 HMN22018
“Bancos conta movimento - - 4% 2203
Aplicago financeira 89- 89 302 301
Totat de Caixa e Equivalentes de Caixa . B9 89 Bit] 2594 -~

Caixa e equivalentes incliem caixa, contas bancarias nacionais e aplicagbes financeiras o
estruturadas em CDBs remunerados por taxas que variam entre 100,0% a 102,0% da variagao .
do Certificado de Depésito Interbancéario — CDI.

NOTA 6 — CLIENTES

Controladora Consolidado
03931202018 3110312010 3111212078
Clientes inferne 20564 22575 22361 220534
Clientss externo - - 3.663 3.768
Provis&o de crédito de liquidago duvidosa (12668)  (12568) (41.020)  (39.174)
9,085 10.007 174.99%  185.128
* Circulante 0514 0,625 142117 152.250

N&o circulants 482 482 32.878 32,878

Os valores contabilizados em Provisdo de Créditos de Liquidacso Duvidosa sfo apurados --
apés analise individual de cada cliente, levando-se em consideragéo o periodo de afraso dos
valores a receber e a situagéo atual de cada devedor.

- No valor de R$ 212.361 do consclidado consta o montahte de ressarcimento de custos

incorridos no Projeto de Chargueadas, conforme estabelecido no contrato assinado éntre a
Tupi B.V("Tupi”) e a lesa Oleo & Gas S/A. '

NOTA 7 - TTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Controladora Consolidado
31032019 31212018 3110372019 31/12/2018
Outras Aplicagtes e Titulos 32.783 32.782 32.783 32.797
Circulante 32.783 32.782 32,783 32.797

Refere-se, principalmente, a compra de direitos creditorios, conforme instrumento particular '
assinado enfre a Inepar.e a empresa Atlantico Agropastoril Ltda., cujos valores serfo
utilizados para liquidag&o de passivos tributarios (ICMS). ' .
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NOTA 8 - ESTOQUES

Consolidado
31/43{2019 31/12/2018

Produios em elaboragéo 1.750 628
Insumos e materiais ‘ 17.127 18.250
Adiantamentos a fornecedores 580 401
Imporiages em andamento 1.183 761

20.620 20.040

O saldo de produfos em elaboragéo refere-se a custos de obras em andamento que foram

suportados pelas Companhias coligadas e controladas e que. ainda ndo foram medidos ou i

cobrados dos clientes; a realizagio destes valores estad condicionada ao cumprimento de
elapas de servicos que seréo faturados aos clientes ao longo da execugéo dos projetos
(obras). : :

NOTA 9 —~ TITULOS A RECEBER

- O saldo de titulos a receber estd composto por valores da Inepar S.A. Inddstria e Construgbes
— em recuperacéo judicial e das controladas IESA — Projetos, Equipamentos e Montagens -
S.A. - em Recuperagéo Judicial e Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperacéo = -
Judicial, conforme demonstrado abaixo: : -

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/03/2019 J1/12/2018 31/03/2019 31/12/2018
Créditos com terceiros (a) 7.774 7774 . 1.714 7.774

Néo Girculante 7.774 7.774 : 7.774 7.774

a) O valor langado nesta rubrica, refere-se aos créditos contra a DNOS — Departamento

Nacional de Obras e Saneamentos, por conta de processo em qus a Inepar obteve deciséo .

judicial favoravel.
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NOTA 10 — CREDITOS DE IMPOSTOS

Imposlos e contribuigBes a compensar

{CMS a recuperar . :

1Pl a recuparar

PIS/COFINS lej 10833/03

Adiantamentos efetuados - parcelamentos (b)
Impostos e contribuigdes retidos na fonte

IRP. diferido sobre diferengas tamporérias (a)
CSLL diferido sobra diferengas lemporéarias (a)

Demals créditos (c)

Circulante
Nio circulante

* (Em milhares de reals, exceato quandoe indicado de outra forma)

CONSOLIDADO

CONTROLADORA

31703720419 31/12/2018 31/03/2019  31/12/2018
a2 42 1.885 1.888

53 53 2.737 2.880

974 874 1.223 1.211

- - 722 742

- - 2.811 2.752

1t 13 1.290 1.280
23.337 23.424 53.432 54,243
8.401 8.433 19.236 19.5628
7.634 7.596 22.966 6.761
40.452 40.535 106.301 91,205
8.462 8.425 30,324 14.088

31.990 32,110 75.977 Tr7

a) Os valores referentes ao imposto de renda e a contribuigo social diferido, na controladora,
referem-se a créditos sobre prejuizos fiscais e base de calculo negativa da contribuic&o social, -
reconhecidos até o limite do valor dos tributos diferidos registrados ho passivo, :
b) Constituic&io de créditos por conta de pagamentos efetuados antecipadamente para a

Receita Federal do Brasil e qué serio compensados nos préximos parcelamentos.

¢) Correspondem, em sua maioria, a processos administrativos de pedidos de restituicio de
INSS recothidos indevidamente junto & Receita Federal do Brasil e que se encontram na fase

de analise. '

NOTA 11 - QUTROS CRED|TOS

Adlantamento a Empregados

Adlantamenle a Fornecedores

Noias de débitos a Emilir  Receber

Valores a Receber - venda panicipagéio TIISA (a)
Gerdau S/A {b} '

Contas a receber - Andrilz (¢}

Qulros

Total

Circulanta
N&o clrculante

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018 311212018
59 &0 884 arz |
3B . 1.371 1,084
- - (0,08) A
- - 2,086 ‘1.125
8.400 0,206 8.400 0,206
11.000 . 11.000 11.000 11.000
224 224 3.754 4,582
19.721 20.568 27.476 27.969
16,356 16.272 24,083 23.339
3.366 4.317 3.412 4.630

a) Refere-se ao saldo do valor da venda pela IESA, de 32,47% da participag8o societaria da
THSA — Triunfo 1ESA Infraestrutura S.A., conforme contrato de compra ¢ venda de ages . -
de 01/12/2014, devidamente aprovada pelo Juiz da Recuperagéo Judicial. O vaior de R$
2.068 refere-se ao crédito de energia elétrica recebida como parte de pagamento para ser

consumida pela IESA até 2019.

34



Inepar 8.A. Ind(stria e Construgdes «- em Recuperacéo Judicial

Notas Explicativas as Demonstragies Financeiras
para o 1* Trimestre findo em 31 de margo de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicade de outra forma)

b) Refere-se aos crédilos devidos pela Gerdau S/A, conforme o primeiro aditamento ao -
~ Instrumento juridico particular de promessa de compra e venda de ages, celebrado em
24 de dezembro de 2002,

c) Refere-se aos créditos devidos pela Andritz por conta dos saldos dos processos trabalhistas
liquidados em 2019.

NOTA 12 ~ INVESTIMENTOS

Controladora GConsolidade

3110312019 3122018 31163/201% 3111212018

Participacdo em conlroladas/coligadas (a) 442.186 442.890 213.006 213120
Bans n&o operacionais 23 23 23 -23
Propriedade para Investimentos { b ) - _ - 51.763 51,763 - -
Outros inveslimentos [ ¢ ) 2.618 2.616 322 3.223 -,
: 444,835 . 445.629 268,106 268,139 -
a) Participagdes em empresas confroladas!coligadas ~Controladora K L
. Patrimbnio % de Valordo  Equivaléncla

, . Nome Allvos Passivos Resultado Liquido  Parficlpagdo Investimento  31/12/2018 -
Em31 de Dezembro de 2018 , ‘ _ - S
IESA - Profebos, Equipamenios e Monfagens SA(} 584384 1721151 (151.950) (1.138.142) 100,00% - (151.849)
Companhia Brastielra de Dlgues 5,A.() 850832 516171 (10.306) - 334.662 49,72% 166.395 {5.168)

* Penta Partcipagles e Invesimenid Lida. (i) T 182547 11.523 358 171.024 100,00% 171.023 350
Inepar Equipamentos e Montagens S.A, : 240,252 134.680 (34.020) 105572 - 100,00% 105.572 {34.020)
Innovida Parfcipagies S8.A 3.907 10.453 - (8.546) 100,00% - -

' 442080 (160.778
Patdménlo  %de Valorde  Equivaléncla. Equbvalsncid

Nome Atives  Passlvos Resultado Liquido Parflcipagio Investimente 31/03/2018  314f03/2018

Em 31 de margo de 2019 . }
IESA - Projebs, Fquipamens o Montgens S.A()  584.385 1745669 (21.724) (1.118.874)  "100,00% - {21.724) {30.620)
Cormpanhta Brasielra da Digues S.A.(F 844122 509.951 [2.094) 334.170- 4872% 166.151 (1.343) . (1.071)
Penla Partchacdes e Investenb Lida (i) 182647 11523 358 171.023 100,00% 171.023 - 72
Inepar Equipamentzs e Monlagens SA, 240082 135060 (550} i05.022 100,00% 105.022 {650) (?21)
Innovida ParicipagBes S.A. 3907 10453 - (B.546)  0D,00% . _—

142100 23617)  (32.240)
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Homea Alivos Passivos Resultado Liqufifo Paric/pago Inveslimento Equlvaltncia
Em 31 de dezembro de 2018 .
RIG Ol & Ges 28,672 16.282 (1.381) 12,480 16,66% 2,079 (227)
QUIP 8.A, 146,066  115.086 (12.907) 20.860 13,25% 2767 (1.710}
aecl NG 80.138 3.813 (57.730) 76.324 20,00% 15.265 {11.546)
QG BRASIL 240,455  104.332 1.797 136.123 19.53% 28,614 351
QUEBEC - Constr.Mont. Transp. Estrut.Lida 27 - (18) 27 35,00% 9 i)
- Companhla Brasileira de Diques S_A. 850,832 516.171 (10.386) 334862 . 4972% 166,386 (5.168) . .
213428 {18.306) -
Em 31 de margo de 2019 .
RiG 01 & Gas 28814 16.332 29 12.479 16,66% 2079 6
QUIP S.A, 144,705 124,276 481 20.420 13.26% 2707 60
QeI INe 163.074 75.206 (1.0285) 77.808 20,00% 15,562 (205)
QGI BRASIL 200.652 73.502 - bl 136.150 19.53% 26.590 2%
QUEBEC - Constr.tfont Transp. EstrulLlda 22 1 6 20 35,00% 7 2
Companhia Brasiieira de Digques 5.A.(i)) 844,122 500.951 {8.607) 3417 48 72% 166,151 (3.284)
"213.006 {3.388) .
Quantidade de agbes - .
possuidas Participagdo  Participagho
(em milhares) em no capital
O.N. P.N. % votante em %
Controladas/Coligadas
IESA - Projetos, Equipamentos. e Montagens S.A. 149,799 - 74,60 . 100,00
Companhia Brasileira de Digues S.A. 289 - 49,72 4972 .
Penla Particlpagbes e Investimento Ltda, 230.801 gquotas -~ - 100,00 100,00 |
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. 246.386 66.035 100,060 . 100,00
Innovida Padicipagbes S.A. ' 12.541 E 100,00 100,00

(i) IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A, - em Recuperagéo Judicial .
A Companhia capitalizou em 2003 a controlada IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens
S.A. - em Recuperagéo Judicial, mediante a transferéncia de acervo técnico e maduinas e
equipamentos, com base em seus valores de mercados, definidos em laudos de avaliacfo
emilidos por empresa especializada, em 30 de abril e 31 de maio de 2003 e Instrumento
Particular de Transferéncia, celebrado em 07 de abril de 2003. . ‘
Tendo em vista que essa conirolada apresenta Passivo a Descoberto em 31/12/2018, a Inepar
constituiu provis@ic até a totalidade desse valor, conforme descrito na nota 23.

(ii) Companhia Brasileira de Digues S.A. :

- Refere-se a aquisicéio, em 31 de margo de 2012, de 50% de parlicipagéo no capital da

Companhia Brasileira de Diques, conforme Instrumento Particular de Compra e Venda de
Acles e oufras Avengas, no valor de R$ 608.734. .

Conforme ata da Assembleia Geral Extraordinaria, de 298 de Junho de 2014, foi deliberado -
sobre o aumento do Capital no montante de R$ 986 mediante a emissio de 3.288 novas
agbes ordinarias nominativas, ao valor unitario de emisséo de R$ 300,00. O referido aumento
de capital foi subscrito e integralizado pela Partbank Consultoria Financeira e Administragfio
de Bens e Participagbes Ltda. Desta forma, a participagdo da INEPAR S.A. Indistria e
Construgdes — em recuperagéo judicial foi reduzida para 49,72%.
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(iii) Penta Participacdes e [nvestimentos Ltda.

Refere-se ao investimento realizado na empresa Penta Participagées e Investimentos Ltda.
em 2004 através da participagdo aciondria mantida na empresa Centrais Elétricas
Matogrossenses — CEMAT. Em 11 de dezembro de 2015, a participag&o acionaria na CEMAT
foi transferida para o BNDES para abatimento das dividas junto a este érg4o.

b} Propriedade para Investimentos

Corresponde "ao imdvel localizado na cidade de Magé no Estado do Rio de Jansiro,
pertencente & controlada indireta IESA Oleo & Gés S.A. — em Recuperagéo Judiclal, este
imoével esta com o valor avaliado pelo valor de mercado. O referido imdvel sera utilizado pela
empresa para liquidagéo de passivos juntos aos bancos credores. Em 31 de dezembro de
2018, a Administragdo da controlada indireta, através de laudo de avaliagdo emitido por
empresa especializada, registrou um ganho (mais valia) no montante de R$ 18.999 mil, tendo
como contrapartida a rubrica de "outras receitas e despesas”, no resultado do exercicio
consolidado. '

c) Outros investimentos

O wvalor de outros investimentos no consolidado corresponde principalmente aos
investimentos na Usina Hidrelétrica de Cubatéo S. A

NOTA 13 - IMOBILIZADO

Confrofadora Edificagbes o  Maquinase  Méveis e Insialagdes e Equipamentos
Terrenos  Benfeitorias Equipamentos Utensilios Ferramentas deinforméitica Outios .

Taxas anuafs dé depreclagho 0% 25% 0% a 40% 10% 2%a10% 1%a10%  10%al30% Totall -
Em 31 de Dezembro de 2018
Custo 17378 166.475 6.692 2 5424 13 3989 199.93
Depreciagio Acumutada - (85.000) (5,998} (9 (5,060} (7} (1.787)  (97.930)|
Valor contdbil liqubdo 17378 81.385 694 12 364 6 2222 102.083
Depreciagio - (801) (43) (1) (5) (0 - - {850}

~ Saldo Final 17.378 80.584 651 11 359 ] 2222 401213
Em.31 de Margo de 2019
Cushp 17.378 188.475 5.692 Al 5424 i3 3.080 199993
Depreciacio Acumulada - {85.891) {6.041) {10 (5.055) (7} (1.767) (98.780)
Valor contabll liquido 17.378 80.584 651 11 359 6 2222 191.213
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Consolidado Editlcagbes e Miquinas e Mévels e [nslalagBes & Equipamentos Outras’
Terrenos Benfeilorias  Equipamentos Utensillos Ferramentas de Informéfica |Imobllizagbes . Total

Taxas anuais de dspreclagéo 0% 4% a 25% 10% a 40% 10% 2% a10% 1% a 10% 10% a 30%

Em 31 tfe Dezemhro tle 2018

Cush : 26.950 202.008 $19.265 5.020 11.166 14.823 60.894 © 480.257
Depreciagio Acurulada - (92.632) 61.834)  (3.920) {5.743) (10.893) {1.767) (176,989}
Valor contahil llguldo 26,080 108,268 57.431 1.100 5423 3030 79.127  283.268
Adighes - - - - - - - .
Baicas - - F (214) - - - - {213)
Depreciagio - (916) (1.260) (76) {34) (273) - (2.558)
Batxas da Depreciagio - - , 47 - - - - 147
Transkrénclas - - - - - - - A
Salde Final 26.990 168.350 §8.105 1.024 5389 " 3.657 79127  280.843
Em 31 cte Margo de 2018 ]

Cuso . 26960 202.098 119.052 5.020 11.166 14.823 , 80.804  460.044
Depreclaghio Acumulada - (83.748) {82.947) {3.996) (5.777) (11.166) {1.787) (179.401)
Valor contdbil liquldo 26,860 108.350 §6.105 1.024 5.389 3,657 79127 280.643 |

A Companhia procedeu a avaliago da Vida Util Econdmica do Ativo Imobilizado de acordo
com alei 11,638/07 e 11.941/09, atendendo etn especial a deliberagéio CVM n® 583, de 31 de
julho de 2009, que aprova o Pronunciamento Técnico CPC 27 o qual aborda o assunto do
ativo imobilizado e sua vida 0til e a deliberagéo CVYM n® 619, de 22 de dezembro 2009 que
aprova a Interpretagéo Técnica ICPC 10. ' '

Na adogéo inicial deste pronunciamento, a Companhia fez a opgéo de ajustar os saldos iniciais
a valores justos, com a ulilizag&o do conceito de custo atribuido (deemed cost), mencionado
no item 22 da Interpretagéio Técnica ICIPC 10. Desta forma, a Companhia atribuiu o valor justo
. através de laudo emitido por empresa especializada.

A Companhia realiza testes de recuperabilidade para os ativos intanglveis de vida util
indefinida bem como do imobilizado, ndo identificando perdas por “impairment”.

Metodologia utilizada para determinar o calculo da depreciacéo’ _ ‘
A base adotada para determinar o calculo da depreciagéo fol a politica da- Companhia que
demonstra as novas vidas Uteis e os percenfuais de valor residual para cada item do ativo
imobilizado das unidades avaliadas. Para cada familia de itens, a Companhia estabeleceu
uma nova vida il conforme as premissas, critérios e elementos de comparagéo citados

abaixo. '

o Polftica de renovacgéo dos ativos;
"Inspecao “in loco” de todas as unidades avaliadas;

[ 3

¢ Experiéncia da Companhia.com ativos semelhantes;

» Experiéncia da Companhia com vendas de ativos semelhantes;
s |nventarios fisicos de todas as unidades avaliadas;

« |InformacBes contébeis e controle patrimonial;
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¢ .Lspecificagbes técnicas;
o Conservagéo dos bens;
o Politica de Manutengfo — Visando salvaguardar os afivos.

Na determinagéo da politica de estimativa de vida Gtil, os critérios utilizados pelos técnicos
foram o estado de conservagéo dos bens, evolugéo tecnolbgica, a politica de renovagéo dos
ativos, e a experiéncia da Companhia com seus ativos.

O valor residual e vida Olil dos ativos e os métodos de depreciagio foram revistos no
encerramento do exercicio e nfio houve nenhum ajuste a ser aplicado.

Neste trimestre, a Companhia n#o verificou a existéncia de indicadores de que determinados

ativos imobilizados poderiam estar acima do valor recuperdvel e, consequentemente,
nenhuma provisdo para perda de valor recuperavel dos ativos imobilizado foi necessaria.

NOTA 14 —~ INTANGIVEL

Controladora

Marcas e Agio sobre

Patenfes  Investimentos Total ¥
Taxas anuals de amortizagfo . 20% 0%
Em 31 de Dezembro de 2018
Cusb 247 391.513 391.760
Amoriizag8o acumulada (247} - (247)
Valor contabil liquido - 391.513 391,613
Em 31 de Margo de 2019
Cusi 247 391.513 391.760
Amorfzagio acumulada - (247} - (247)
Valor contahil Hguido « 381.513 391.513

CONSOLIDADO
Marcas e Desenvolv Programas de Aglo sobre

Patentes Projetos Gomputador Investimentios Total

Taxas anuals de amortlzagéo t20% 20% 20% 0%

Em 31 da Dezembro de 2018

Cusbo 247 937 34.076 391513 426.773
Amorizacgo acumuiada {247) (840) (16.489) - (17.678)
Valor contébil liquido - a7 17.687 301.513  408.197
Amorfzagio - (22) {639) - (661)
Saldo Flnal - 75 16.948 391.513 . 40B8.536
Em 31 e Margo de 2019

Cusio 247 937 34.076 391.513  426.773
Amortzagdo acurmulada {247) (862) T {17.128) - (16.237}
Valor contahlil liquido - 75 16.248 391,613  408.536
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A avaliag&o econémica da Companhia Brasileira de Diques S.A., foi efetuada pela smpresa
especializada Moore Stephens Auditores e Consuliores e o valor de mercado calculado

através da metodologia do fluxo de caixa descontado a valor presente, perfez o valor fotal de
R$ 1.217.468. '

Conforme laudo de avaliagio da empresa Appraisal Avaliagées e Engenharia, emitido em 28 -
de fevereiro de 2019, o valor da Companhia Brasileira de Diques (CBD),é de R$ 1.245.661,
sendo a parlicipagéo da Inepar de 49,72%.

NOTA 15 - FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS

Circulante

Controladora Consolidado

Modalldade 31/03/12019  31M12/2018 31/03/2019  31M2/2018
Adiantamento de CAmbio =
Arrendamentes Financeiros _ . - 27.578 27.578
Ativo Permanente 75.805 71.258 g1.082 86.223
Capital de Giro ' - - 86.254 83.092
Inwvestimento - -
Custos com transf, Financeiras - - ' - -
Total Circulante 76.805 71.258 204.914 196,893

Néo Circulante

* Modalidade Controladora Consolldado
31/03/2018  31/12/2018 31/03/2019  31/12/2018
Adiantamento de Cambio - - - -
Alivo Permanents 287.976 287.032 308,172 307.444
Total Nao Circulante 287.976 287.032 308.172 307.444
Total de Empréstimos e Financiamentos 363.781 358.280 513.086 604,337

Por Data de Vencimento

Controladora

Consolidado

31/03/2019  31/12/2018 31/03/2019  31/M2/2018

Vencidos 73.964 65.592 - 200.870 103.574

© Em até 12 meses 27.958 16.398 30.161 18.566
De 1 a 2 anos 28.006 30.805 31.209 42,063
De 2 a3 anos 16,437 16.398 18.640 18.566
De 3 a4 anos 16.437 16.398 18.640 18,566
De 4 a b anos 16,437 16.398 18.640 18.566
Acima de 5 anos 183.542 187.211 194.926 194.436
Total de Empréstimos e Financiamentos 363.781 358.290 513.088 504,337

Controladora

Consolidado

Por Tipo de Moeda 31/03/2019  31/12/2018 31/03/2019  31M2i2018
Reais - R$ 363.781 358,290 471.372 483.362
Délar Norte-Americano - R$ - - 41,716 40.975
Total de Empréstimos e Financiamentos 363.781 368.280 513.087 604,337
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Os empréstimos e financiamentos em moedas estrangeiras foram converlidos para reais,
mediante a utilizagéo das taxas de cAmbio vigentes na data das demonstragGes financeiras,
sendo US$ 1,00 equivalente a R$ 4,00 em 31 de margo de 2019 (R$ 3,89 em 31 de dezembro
2018).

As principais garantias dos empréstimos e financiamentos a pagar correspondem a notas .
proimissorias, avais e garantias dos socios, equipamentos e direitos sobre contratos de
clientes.

NOTA 16 - DEBENTURES (CONTROLADORA)

Empresa Saldo Adigoes! Saldo

31/12/2018 Baixas 31710372019
Inepar §.A, Indistria e Construgdes 1.890 3 1.893
Inepar S.A. Indistria @ Construgdes - 2.766 102 2,867
Inepar S.A. Inddstria e Consirugtes 108,117 2419 111.538

SALDG CONTROLADORA 113.772 2.523 116.295

Quinta emiss&o Inepar S.A. Industria e Construgbes — em Recuperacgdo Judicial

A 80% Assembleia Geral Extraordinaria, de 18 de julho de 2012, aprovou a emiss8o de 15.000
debéntures de série Gnica, ndo conversiveis em ag¢des, com valor nominal unitario de R$ 10
totalizando o montante de R$ 150.000. As Debéntures s#o objeto de distribuigéo plblica com
esforgos restritos de colocagéo nos termos da Instrugo CVM 476, e das demais disposigbes
legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, a Oferta Restrita automaticamente .
dispensada do registro de distribuig&o perante a CVM de que frata o artigo 19 da Lei n® 6.385,
de 07 de dezembro de 1976.

As Debéntures emitidas possuem garantias reais representadas pela cesséo fiduciaria de
direitos creditérios e de aplicago financeira e alienago fiduciaria de bem imovel. As .
Debéntures contarfo com as garantias a seguir descritas:

(i) cesséo fiduciaria de direitos creditérios decorrentes de instrumentos celebrados pela IESA
- Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. — em recuperagéo judicial & seus clientes, bem
como dos direitos emergentes da conta vinculada e de suas aplicagties;

(i) alienagéo fiduciaria de bem imével de propriedade da IESA Oleo & Gas S.A. — em
Recuperacio Judicial;

(i} cess8o fiduciaria de direitos creditérios sobre aplicagdo financeira de titularidade da
Companhia; e

(V) flanga em favor dos Debenturistas ou seus sucessores legais, prestada pela Inepar
Administragdo e Participagfes S.A. — em Recuperagéo Judicial, pela IESA - Projetos,

Equipamentos e Montagens S.A. — em Recuperago Judicial e pela IESA Oleo & Gés S.A. —.

em Recuperacéo Judicial, as quais se obrigarfio solidariamente a Companhia como fiadoras

e principais pagadoras pelo pagamento de todos e quaisquer valores devidos nos termos da .

Escritura de Emisséo.
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Remuneragéo das Debéntures

As debéntures faro jus a remuneracdo composta pela atualizagio monelaria e pelos juros-
remuneratdrios, pagos mensalmente, a parlir do 13° més contado da data de emisséo
(alterado pela 5° AGD de 26/03/2013), conforme abaixo: .

Alualizacéio Monetria: o saldo devedor do valor nominal unitario sera atualizado, a partir da
data da 1° (primeira) integralizag&o das Debéntures, pela variagéo acumuiada do Indice de
Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE. A atualizag&o monetaria sera automaticamente incorporada
ao valor nominal unitario e sera paga juntamente com as parcelas de amorlizagéo
programada: e g
Juros Remuneratérios: sobre o saldo devedor do valor nominal unitario atualizado, incidirdo
juros prefixados, correspondentes a um percentual ao ano, equivalente a 8,5% (oito Inteiros e
cinco décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis decorridos;
desde a data da primeira integralizac@o ou data de pagamento dos juros remuneratérios das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efefivo pagamento;

| Prazo de Caréncla: havera periodo de caréncia para pagamento da Amortizagho Programada

e da Remuneragao, o qual correspondera ao perfodo entre a data de emiss&o e o 14° (décimo
quarto} més contado da data de emissao (alterado pela 18° AGD de 27/09/2013). _ .'
Data de Vencimento; 48 (quarenta e oito) meses contados da Data de Emisséo, ou seja, no
dia 27 de julho de 2016.

Amortizacdo Programada das Debéntures: a amortizag8o programada das Deb&nlures serd .
realizada mensalmente, juntamente com o pagamento da remuneracéo, nas datas e nos.
percentuais aduzidos na escritura de emisséo, devendo os percentuais das amotlizagGes
programadas serem aplicados sempre sobre o valor nominal unitario atualizado existente -
apods o evento de incorporagéio da atualizag8o monetaria, calculada na data de amortizacéo
programada.

Até 31/03/2019, haviam sido subscritas 8.634 debéntures, cujo saldo contabil atualizado
registrado no passivo é de R$ 116.295.

Conforme deliberagéio da 22* Assembleia Geral de Debenturistas da 5% emisséo, realizada
em 16 de abril de 2014, a totalidade dos debenturistas deliberou pelo vencimento antecipado
da operag8o. Em virtude desta decisfo, os valores foram reclassificaclos para o passivo
circulante.

A Companhia esta em negociagbes com os debenturistas para a fiquidag&o do saldo existente.
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NOTA 17 - IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECOLHER

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/03/2019 311212018 31/03/2018 3iM252018
Parcelamento Especial Lei 11.941/09 (a) 435.828 436.168 500,218 496,132
ICMS a racolher/Parcelamentos 32.835 40.562 - 59.115 66.605
INSS a recolher/Parcelamentos 4,259 4.227 59.510 59.062
PISICOFINS Diferido 518 - 518 11.934 11.933
(88 a recolher/Parcelamentos 72,348 71.974 : 88.947 88.251
PIS/COFINS a recolher/Parcalamentos 12.567 12,291 . 50,337 49,628
Imposios e Contribui¢des relldos na fonte 2.371 2,374 5.795 - 5,697
Farcelamento Refis lel 12.996/14 {b) 17.832 17.648 154,630 152.940
Gufros 6.086 6.026 23,309 23,137
588,643 691,785 953,792 953,386
Circulante 363.989 364.925 603.093 507.823
Néo Circulante 224,654 226.860 350.699 356.563

a) Refere-se aos valores remanescentes dos parcelamentos solicitados através da Lei n®
11.941, de 2009, conforme artigo 1° demais débitos no Ambito da Receita Federal do Brasil.
Os demais parcelamentos que estavam consolidados de acordo com a Lei n® 11.941 foram
transferidos para os parcelamentos previstos na Lei n°® 12.996/2014.

~ b) Em 25/08/2014, a empresa com base na Lei n® 12.996 de 18 de junho de 2014, solicitou os

parcelamentos dos débitos junto a PGFN (Procuradoria Geral da Fazenda Nacronal) e débitos -

~ junto & Receita Federa! do Brasil nas modalidades de débitos. previdenciarios e demais

débitos.

Os efeitos contabeis dos parcelamentos solicitados através da Lei n® 12.996, foram
reconhecidos no exercicio de 2015 tendo em vista que a empresa, por questdes flnancelras
néo apresentou, em agosto de 2014, os recolhimentos das antecipages.

Para guitacfio das antectpagoes de até 20% previstas no Programa Refis da Lel 12.996, em
27 de julho de 2015 a Inepar obteve decis&o judicial favoravel quanto & utilizag8o de créditos
depositados judicialmente pela empresa AHI (Andritz Hidro Inepar).

A consolidagéo dos débitos fributarios no &mbito da Receita Federal do Brasil foi efetuada em
setembro de 2015, conforme instrugdes da Portaria Conjunta RFB/PGFN n® 1064 de 30 de
]ulho de 2015 e os demais debitos previdenciarios ainda serfio consolidados. Para liquidac#o
dos juros e multas foram utilizados créditos com base no prejuizo fiscal e base negativa de
CSLL nos montantes de R$ 58.341 e R$ 21.003 respectivamente.

43



Inepar 8.A. Indistria e Construgdes - em Recuperagéo Judicial

Notas Explicativas as Demonstragtes Financeiras -
para o 1° Trimestre findo em 31 de margo de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

NOTA 18 - PROVISAQ DE CUSTOS E ENCARGOS

Controladora Consolidado

31/03/2019  31M12/2048 314/03/2018  31/12/2018

ICMS s/Receitas 2.303 2303 4.804 4.804
185 s/Receitas - “ 712 712
Custos a Incorrer - . - 112.388 112.388
: 2.303 2.303 117.904 117.904

Circufante - - 115.601 115,601
N&o circulante 2.303 2.303 2,303 . 2.303

Provisfio de custos e encargos refere-se a etapas de servigos contratados que ainda néo

“foram faturados pelos respectivos fornecedores. O valor de R$ 112.388 no consolidado refere- -

se, principalmente, ao projeto de Charqueadas da controlada IESA Oleo & Gas S.A— Em
Recuperagéo Judicial, cujo contrato encontra-se cancelado por parte da TUPI BV e cuja
‘rescisfo serd discutida em processo de arbitragem internacional. : '

NOTA 19 - ADIANTAMENTOS DE CLIENTES

Adiantamentos ou sinais recebidos por conta de vendas de produtos ou servigos, deduzidos -
dos valores contabilizados em receitas pelo avango fisico, bem como o total dos faturamentos
antecipados. : :

NOTA 20 - IMPOSTOS DIFERIDOS

20.1 Tributos Diferidos

O Imposto de renda e a contribuigdo social diferidas foram calculados sobre os prejulzos
fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribtigéio social e as correspondentes

diferengas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os

valores contdbeis das demonstrages financeiras, apurados em conformidade com o
pronunciamento do IBRACON e pela Deliberagio CVM n° 599/09 e Instrugdo CVM n® 371/02.

As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinacio desses créditos
diferidos, séo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuigéo social.

Tributos diferidos ativos séo reconhecidos na extensfo em que seja provavel que o lucro

futuro tributdvel esteja disponivel para ser utifizado na compensagfo das diferengas
temporarias ou até o limite do valor registrado de tributos diferidos passivos,
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A movimentag#o dos ativos e passivos de imposto de renda diferidos durante o exercicio sfo

as seguintes:

Controlatiora
Tributos Diferidos Afivos Tributos Diferldos Passivos
Movimentagzo Liquida Diferengas Impostas Custo Revisgo de
‘ Temporérias slReserva de Atribuido Vida Utit

-dos Tributos Dieridos Total Reavallagiio Total
Em 31 de dezembro de 2018 31.856 31.856 15.506 16.772 (422) 31.858
Conslivigo dos Tribulos - - - - 3 3
Baixa dos Tributos {1209 (120} {120) (105) - (225}
Em 31 de margo de 2019 31.736 31.738 15.386 16.667 {(118) * 31.634

Gonsolidada
Tributos Diferidos Ativos ‘ Trlblos Difertdos Passivos
Hovimentag3o Liyulda
o Prejufzos Flscals Dilerengas Impostos —lnposlos o Outos . Revisdo ds Vida
. slResevade  Lucros lmpostos  Custo Atribuldo .
. o ¢ Base Megatlva Temporiias Reavillacio - Eslate Difeid utl
dos Tributos Diferidos Tofa ~ “eAvelE0 - Belatdls eliios Tota)
£m 31 de dezambro de 2018 LY BRME TA0M 15506 40.00 11.180 FERYY, 11592 105,58
Constituigdo dos Tibuos . - . . . 3 3
Baixa dos Tiibulos [183) (%9 110y (120) 37 {4 {232 (14 (%67
Em 31 de margo de 2019 9100 628 7185 15,08 Wote 11,186 2504 13521 105,090
20.2 Despesas com Tributos sobre o Lucro
CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018

Prejuizo Antes dos Tribulos sobre o Lucio {33.171) {55.176) {32.971) (56.588) .
IRPJ / CSLL Alfguota Nominal 34% 34% 34% 34%
Total Tributos - - - (24)
Ajustes Apuracio Alfguota Efetiva
Adigles/FxclusBes {7.928) (483) (9.988) 241
Resultado de Equival&ncia Patrimonial 8.030 609 9.349 -
IRPJ / CSLL no Resultado 102 128 {639) 241
Tributos Correntes - - - “
Tributos Diferidos 102 ) 126 (639) 211
Aliquota Efetiva 0,31% 0,23% 1,94% -0,43%
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NOTA 21 - PARTES RELACIONADAS

As transagBes com partes relacionadas foram realizadas a valores e prazos usuais de
mercado e os valores relativos as operag8es envolvendo as empresas inclusas no processo
de consolidag&o ja se encontram eliminados nas demonstragdes financeiras consolidadas
uma vez (e se compensam. : :

Os principais saldos das operacgtes estfo assim demonstrados em 31 de margo de 2019 nas
demonstragtes financeiras da controladora:

Atlvo Nio Circulante
Contas Correntes
3110312019 322018

IESA Projslos, Equipamentos e Montagens S.A. 208,383 210,127
Inepar Administragzo e Parlicipagtes 8.A. 50478 52,154
[ESA - Oleo & Gés S.A. 56.198 . 58.199
TT Brasil Estrutura Metalicas S.A, 1.935 1.935
{ESA Transportes S.4, 48,962 48.952
Contas a Receber Empresas ligadas 11.810 11.078
Afac [nepar innavida Lafin Amerlea S.A, i) 6
Afac Inepar Innovida Parlicipagdes S.A. 5.400 5.400
Afac Penta Parlicipacsss S.A, 9.891 9.891
Afaz Usina Hidrelétrica de Cubatsio ‘ 646 646
o 395,708 308.398
; Passivo Nio Girculanta

Contas Correntes
: 3170312019 311212018
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. 201.996 2011.996

Penta Parficipages e fnvestimantos Lida 155.492 1565.494
Cia Brasileira de Diques S.A. ' 447 440
Demais Empresas 9.211 _ 8.210

367.146 367.140

Contas Correntes: a tabela a seguir, apresenta a movimentag&o das contas correntes com
empresas controladas, coligadas e da controladora, e demonstra a variag&io monetaria liquida
dos saldos de contratos remanescentes. As taxas utilizadas nos contratos séo pré-fixadas e
refletem o custo de captagio de recursos no mercado. Q saldo & exigivel a qualquer tempo
para as Companhias controladas Inepar Equipamentos e Montagens S.A. —em Recuperagéo
Judicial e IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. — em Recuperagéo Judicial,
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Adigdeas/
ATIVO Saldo Balxas/Var, Satdo -
31/12/2018 Monetaria 31/03/2019
Empresas
IESA - Profetos, Equipamentos e Montagens S.A, 210.127 (1.745) 208,382
Inepar Administragéo e Participagbes S.A. 52,154 (1.678) 50.478
IESA - Oleo & Gés S.A £8.199 (1 58.198
TT Brasil Estrutura Metdlicas S.A. 1.935 - 1.935
IESA Transportes S,A, 48.962 - 48.962
Contas a Receber Empresas ligadas 11.078 732 11.811
AFAC - inapar Innovida Latin Ameiica 5.A. [} - 3]
AFAC - Inepar Innovida Parlicipagdes S.A, 5.400 - 5.400
AFAQC - Penta Parlicipagdes Eida. 9.891 ' - 2.891
AFAC - Usina Hidrelétrica de Cubatéo 646 - 646
398.388 (2.690) 386,709
PASSIVO
Inapar Equipamentos e Montagéns S.A, (a) 201.998 201.908
Penta Parlicipagdes e investimentos Ltda (b) 166.494 - 166.494
Cia. Brasileira de Diques 5.A. ' 440 - 440
Demals Empresas 9.210 6 9.216
367.140 8 367.146

a) Refere-se a transferéncia de direifos sobre ativos financeiros utilizados pela Companhia
para liquidac&o da alienag&o de 50% da participagéio na Companhia Brasileira de Digques.

b) Refere-se, principalmente, ao valor do investimento nas Centrais Elétricas Matogrossense
S.A-CEMAT alienado pela controlada Pénta a favor do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, pelo valor de R$ 151.702, conforme
decisfo do Tribunal de Jusiica do Estado de Sao Paulo, através do processo n® 1010111~
27.2014.8.26.0037. Este valor foi utilizado para amortizacéo de parte da divida da Inepar
junto ao BNDES. ' ' '

NOTA 22 - PROVISAO PARA CONTINGENGIAS

A Companhia estd envolvida em processos judiciais em andamento perante diferentes
tribunais e instancias de natureza trabalhista, tributaria e civil. Para estes processos, a
Companhia apresentou defesa administrativa e judicial e as provisdes foram efetuadas de
acordo com a avaliagéo de seus assessores juridicos.
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A administrag&io da Companhia prevé que a provis&o para contingéncia constitulda para os
processos cuja perda é considerada como provével é suficiente para cobrir eventuais perdas
com processos judiciais. Parle destas contingéncias esta suportada por dep6sitos judiciais
relacionados aos processos em discusso.

g

31/03/2018 311212018 31032018 311212018

CONTROLADORA CONTROLADORA, GONSOLIDADO CONSOLIDADO

Possivel Provivel Possivel Provivel Possivel Provivel Possival Provavel
Trahalhislas 962 30.464 982 30.454 39.674 88.488 38.674 88.488
Tributdrias 840,973 . 167,640 840,973 167.640 955 485 243.516 9556 485 243.516 -
Civeis 55.414 26,800 55.414 26,809 104.164 51.846 104.164 51.848
Outras - 130 - 130 - G660 - 660

897.379 225.033 897.379 225,033 1.089,323 384.510 1.009.323 384.510

Trabalhistas — reclamatérias trabalhistas vinculadas em sua maioria a - varios pleitos
indenizatorios. De acordo com a opinifo dos assessores juridicos da Companhia, os riscos
contingentes no consolidado montam em R$ 128.162 e a provisdo constitufda considera uma
redugéo deste valor com base em um histérico de acordos e trabalho técnico-juridico
desenvolvido nas agdes. .

- Tributarias ~ representadas basicamente por autuagbes estaduais e federais e pedidos de -
restituico ou compensago de tributos, que se encontra em processo de julgamento, que de
acordo com nossos Consultores Fiscais, apresenta possibilidade de redugées de valores com
prescricdo de acordo com a Stimula Vinculante n° 08 e aplicagéo vérias legislages vigentes.
Neste exercicio a Inepar provisionou o montante de R$ 148 milh&es. ‘

Civeis - na maior parte compostas por agdes de execti¢do, cobranga e indenizacéo.

Contrato com a Tupi BV / Petrobras .
O contrato assinado entre a lesa Oleo & Gas S.A. — em recuperacéo judicial e a Tupl BV
("TUPT") em 26 de julho de 2012, com aditivos posteriores, para realizar a construgéo de
unidades de FPSOs (Floating Production Storage and Offloading), que s&o grandes
equipamentos flutuantes utilizados na produgfo, estocagem e transferéncia de petréleo, foi
rescindido unilateralmente pela Tupi B.V., Conforme previsto em clausula contratual, serd
instaurado processo de arbitragem internacional para apuracdo dos valores definitivos
decorrentes dessa rescisfio unilateral, abrangendo, principaimente, registrbs de contas a
receber,-adiantamentos a fornecedores, estoques, provisio para custos a incorrer.

NOTA 23 - PROVISAQ PARA PASSIVO A DESCOBERTO

Refere-se & provisdo do passivo a descoberto no montante total R$ 1.125.420 para as
controladas IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A — em Recuperacio Judicial e
Inepar Innovida Participagbes S.A.
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NOTA 24 — OUTRAS CONTAS A PAGAR

Controladora Consolidado

31/03/2019 31/1212018 31/03/2019 311212018

Deltt Administragio e Parlicipagtes 5.A, . - 75 3862

Obrigagtes imével de Macaé 3.000 3.000 3.000 3.000

" Provisio de diversas obrlgagiss a pagar (a) 19.326 19,050 69.018 62.356
Swiss Re Corporate (b) i1.674 11.674 11.674 11.674 .

Andriz Hydro {c) 72.079 70.457 72.079 70,457

106.079 104.181 _ 166.846 161.149

Circulante 97.303 95,495 146.236 141.539

Néo circulante _ ' 8.686 8.686 9.610 9.610

a) Refere-se, principalmente, ao regiistro das obrigagdes constituidas para atender aos
acordos efetuados através do Plano de Recuperagfo Judicial.

b) Refere-se ao acordo assinado com a Htiquira Energética S.A, através da empresa
Swiss Re Corporate Brasil Seguros, para o encerramento do litigio entre ltiquira e.
Inepar, objeto da execugéo n® 0135394-63.2006.8.26. 0100 ém tramite na 34° vara

civel do féorum central da capital. :

¢) Refere-se ao saldo a pagar para Andritz Hydro S.A. por conta da transferéncia de
crédilos tributarios que estdo sendo utilizado pela Inepar para liquidagdo da parcela
inicial de até 20% do Programa REFIS da Lein® 12.996/2014, Este valor seré liquidado .
em B0 parcelas mensais. :

NOTA 25 - PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

O Capital Social integralizado & de R$ 408.847, formado por 4.328.531 agdes ordmérlas e
3.156.808 agbes preferenciais. As agOes preferenciais ndo t&m direito ac voto e gozam de
prioridade na distribuicBo de dividendos que s#o, no minimo, 10% superiores aos atribuidos
as acBes ordinarias, conforme disposto no inciso | do art. 17 da Lei n.° 6.404/76, com a nova
redacfio dada pela Lei n.° 10.303/01. O estatuto social determina a distribuigdo de um
dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do art.202 da Lei
n.? 6.404/76.

h) Reserva de Capital

As Reservas de Capital apresentam o saldo de R$ 155.272 e esta assim composta:

- Conforme a 84° AGE, de 25 de novembro de 2015, foi autorizadoe o aumento de capital no
valor de R$ 83.978, mediante a emissdo particular de 23.732.367 agles ordinarias, sendo -
destinado a conta de capital o valor de R$ 4.271 e R$ 79.707 para a formaco de reserva de
capital. : :
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-~ Conforme a 852 AGE, de 28 de dezembro de 2015, foi autorizado o aumento de capital no
valor de R$ 79.614, mediante a emissao particular de 22,499.035 agtes ordinarias, sendo
destinado a conta de capital o valor de R$ 4.049 e R$ 75.565 para a formagéo de reserva de
capital.

c¢) Reserva de Reavaliacido

Alivos Préprios — constituida em decorréncia das reavaliagGes de bens do ativo imobilizado,
com base em laudo de avallag&o elaborado por peritos avaliadores independentes.
Sociedades Controladas e Coligadas — composta pelo reflexo da reavaliag&o do investimento
na empresa Penta Participag6es e Investimentos Ltda. e pelas reavaliagbes de bens dos
ativos imobilizados contabilizados pelas controladas Inepar Equipamentos e Montagens S.A.
— em Recuperagdo Judicial e IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. — em
Recuperagéo Judicial, com base em laudos firmados por peritos avaliadores independentes,
A realizag&o da reserva, proporcional & depreciagéo incorrida sobre os bens reavaliados ou
" quando ocorre a sua-alienagéo, & integralmente transferida para lucros acumulados.

A Companhia decidiu pela manutencéo dos saldos das reservas de reavaliagfes constituldas
até a vigéncia da Lei n® 11.638/07, tendo em vista que os valores contabeis est&o inferiores
- aos de mercado, até a sua efetiva realizagao. :

d) Debéntures Perpétuas

As debénlures perpétuas apresentam o saldo de R$ 246.313 e estfio assim compostos;

- Conforme a 84% AGE, de 25 de novembro de 2015, foram autorizadas a 62 e 72 emisséo de
debéniures perpétuas da primeira série, da especie subordinada, sem garantias, para
colocagio privada, com valor nominal de R$ 1,00(um real) para cada uima, clijo valor total de
emisséo fol de R$ 167.234 para a 6 emissao e de R$ 66.433 para a 7% emissdo, as qualis
serfo subscritas e integralizadas mediante a convers&o dos créditos existente para cada
credor, : :

- Conforme a 85% AGE, de 28 de dezembro de 2015, foram autorizadas a 82 e 9° emisséio de
debéntures perpétuas da primeira serie, da espécie subordinada, sem garantias, para
colocagéo privada, com valor nominal de R$ 1,00(um real) para cada uma, cujo valor total de
emisséo foi de R$ 10.268 para a 8. emiss&o e de R 3.926 para a 9% emissfo, as qualis serfio
subscritas e integralizadas mediante a convers&o dos créditos existente para cada credor.
Neste trimestre foram convertidas em ag8es ordindrias 8.072, em substituicdo as debéntures
perpetuas.,

‘e) Créditos quirografarios a converter

Com base no parecer dos nossos consultores juridicos efetuamos a reclassificagéo, para.o
patrimonio liquido, dos créditos que n&o mais representam passivos para a Companhia e
serdo obrigatoriamente convertidos em debéntures perpétuas e ou acbes a serem emitidas
oportunamente pela Companhia, perfazendo o montante de R$ 244.759. Estes créditos ainda
n&o foram convertidos em fungéo de divergéncias de valores que estéo sendo discutidos com
os credores. Os valores nesta rubrica foram registrados com base na melhor estimativa da
Companhia.
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f} Ajustes de avaliagio patrimonial

A rubrica de ajuste de avaliag&o patrimonial apresenta o saldo de R$ 787.563, sendo que
neste valor esta incluido o montante de R$ 727.651, referente aos ganhos nas converstes
dos passivos quirografarios em debéntures perpétuas da 72 e 9° emisséo, cujas conversdes
foram efetuadas de acordo com a escritura desta emissao.

Estes ganhos foram classificados no patriménio liquido com base em parecer contabil do-
Professor Eliseu Martins, onde esta entendido que as debé&ntures devem ser consideradas .
~ como instrumentos patrimoniais, tendo em vista que as mesmas néo geram a obrigagéo da
companhia de entregar caixa ou outro instrumento financeiro.

1) Destinacéo do Lucio
Aos aclonistas é assegurado dividendo mfnimo correspondente a 25% do lucro liquido do

exercicio, ajustado em conformidade com a Lei das Sociedades por AgBes e o Estatuto Social
da Companhia.

NOTA 26 —~ RESULTADO POR ACAO

O resultado basico e dilufdo por agéo & calculado mediante a divisgo do lucro atribuivel aos
acionistas da sociedade, pela quantidade de a¢fes emitidas.

31/03/2019 3110372018

Numerador
Resultado do exercicio atrlbutdo aos acionistas da Companhia
Resultado disponivel aos aclonistas preferencials (14.720) (24.575)
Resultado disponivel aos acionistas ordinarios (18.348) {30.475)

' {33.068) {55.050)
Denominador (em milhares de agGes) .
Quanlidede de agfes preferenciais emitidas 3.157 63.138
Quanlidade de agHes ordinaras emiidas 4,328 66.124
Total : 7485 149.260
Prejufzo haslco e dituido por fote de mil agBes
Agao preferencial (4,663) (0,389)
Aco ordinéria {4,239 {0,354)
NOTA 27 - RECEITA QPERACIONAL Liquipa

Consolidado

31/03/2019 31/03/2018

Vendas mercado interno : 5,803 - 3.873
{-) Impostos sobre as Vendas {0586) (347}
Receita de Vendas 4,847 3.526
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NOTA 28 — DESPESAS E RECEITAS FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
31/03{1201% 31/03/12018 31/03/2018 31/03/2018
Despesas Financeiras
Juros sobre Impostos e contribulgdes 2.829 (5.262) {2.661) [13.560)
Juros / despesas bancérias/Debénturas (10.754) (18.651) (17.538) {24.798)
Varlagdo monetaria passiva - - {5.348) -
Oulras despesas financeiras - - - (7}
Varlag8es camblais - - - {71.738)
(7.925) (23.913) (25,547) (110.093)
Receltas Financeiras )
Receilas atualizagéo debénlures 589 485 589 485
Oulras recellas financelras 145 639 146 as7
Variagdes cambials - - 1.989 74,316
734 1424 2,734 75.758
{7A91) {22.789) {22.813) [34.335)

NOTA 28 - COBERTURA DE SEGUROS (NAO AUDITADA)}

As maquinas, equipamentos e demals ativos da Companhia estdo segurados através da .
apdlice de seguro compreensivo empresarial contratado pela Companhia [ESA - Projetos,

Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperacio Judicial.

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos

por montantes considerados suficientes para- cobrir eventuais sinistros, considerando &
natureza de sua atividade.

As premissas adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de audiloria das

demonstragdes financeiras, consequentemente, n#o foram revisadas pelos nossos auditores
independentes.

NOTA 30 ~ BENEFICIOS A ENMPREGADOS

Controladora Consalidado
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Salarios 387 433 8.866 8.281
Gastos Previdenclarios 373 548 1618 2.368
Total © 760 978 10.484 10.649
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NOTA 31 - REMUNERAGAQ DO PESSOAL-CHAVE DA ADMINISTRACAO

Conforme estabelecido e aprovado nas atas da controladora e de suas controladas, foi
atribuida a remuneragéo dos administradores, em atendimento ao CPC 05 - Divulgagéo Sobre
Partes Relacionadas, a seguir desciitas:

Controladora - Consolidado
31/03/2079 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Remuneracio de Conselheiros 250 ' 463 1.616 494
Remunerac&o de Diretores ) 162 370 163 1.801

Total 402 833 1.778 2.205

NOTA 32 - INFORMAGOES POR SEGMENTO

As informagSes por segmento estdo sendo apresentadas de acordo com o CPC 22. A -
administragéo definiu os segmentos operacionals da Companhia, com base no modelo de. .
organizagéo e gestdo aprovadas pelo Conselho de Administragio, contendo as seguintes
areas: . .

Geragiéo/

o Qonsolidado Equipamentos Gasfoutros Total
Receita bruta total 5803 © 5.803
Impostos/Dedugbes (9586) (9586)
Custos dos Produtos e Sendcos (2.567) (518) (3.085)
Total 2.280 {618) 1.762

NOTA 33 — TRATATIVAS QUE PODERAO GERAR EVENTOS SUBSEQUENTES:

A Administragéo da Companhia esta em fase de negociagéo com a inteng&o de realizar as
operagies abaixo especificadas com o objetivo de manter a continuidade da Empresa com
geragho de fluxo de caixa positivo para atender as obrigacées constantes do Plano de
Recuperagéo Judicial, bem como as obrigagtes correntes.

As operagbes dos itens a/b/c/d serfio realizadas através de edital de oferta publica por meio
de propostas fechadas para alienagéo de dos bens:

a} Alienacéo das agbes da UPL 10G;

b) Alienagdo das agles da UPI Charqueadas, imdvel localizade no municipio de

Chargueadas;

c} Alienagéo do imovel situado no municipio de Macaé.
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d) Alienagéo de parte da UPI IPM, com maguinas e iméveis, localizados no municipio de
Araraguara. . : -

e} Constituigho do FIDC (Fundo de Investimento de Direitos Creditdrios), com a iritegralizag:éo
de ativos em fase final de negociagéio dos créditos. Estes crédilos serdo utilizados
principalmente para liquidagéo de passivos juntos aos bancos credores. '

f)instauragéo de arbitragem contra a Pefrobras, visando o ressarcimento de valores devidos
pelo cancelamento unilateral do contrato com a Tupi-BV e PNBV.

A Companhia estd empenhada em atender todas as demandas do Plano de Recuperagéo
Judicial, visando em data muita préxima a saida da recuperagéo judicial.

Conforme aviso aos acionistas a Inepar S/A. Inddstria e Construgtes — Em Recuperagio
Judicial e em conformidade com o § 4° do artigo 157 da Lei n° 6.404, de 15/12/1976 e a
instrugdo CVM n°® 358, de 03/01/2002, comunicou aos seus acionistas e ao mercado fue a -
Companhia, IESA —Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. — Em Recuperacio Judicial
vem mantendo ftratativas ha aproximadamente quatro meses com a GEOTERRA
EMPREENDIMENTOS E TRANSPORTES S.A. (“GEOTERRA”) que representa interesses
de um conjunto de empresas da Republica de Belarus, Russia, China e Alemanha, para a
compra, na forma de UP! (Unidade de Produgéo Independente), da unidade da IESA
localizada em Araraquara. :

Até a presente data, ainda néo foi concretizada a referida operagio.

Em 01 de julho de 2019, através da Ata da 344 Reunito do Conselho de Administragéo, a
Companhia efetuou aumento de capital no montante de R$ 471.991, com a conversdo de
debéntures'perpetuas, '

A Companhia esta finalizando as providencias necessarias para a 3° emisséo das debentures
perpetuas, visando a liquidagéo de diversos passivos. '
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