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INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES
Em Recuperacao Judicial
CNPJ N2 76.627.504/0001-06

COMENTARIOS DE DESEMPENHO AS DEMONSTRACOES
CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2016

Senhores Acionistas,

A Administracdo da INEPAR S.A. Industria e Constru¢cées — Em Recuperacao
Judicial, em observancia as normas internacionais de contabilidade emitidas
pelo IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
com atendimento integral da Lei n® 11.638/07 e Lei n® 11.941/09 e
pronunciamentos emitidos pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis
e aprovados pelo CFC — Conselho Federal de Contabilidade e pela CVM —
Comisséao de Valores Mobiliarios, submete a apreciacao dos acionistas os fatos
e eventos relevantes do segundo trimestre de 2016, acompanhados das
Demonstracdes Financeiras, relativas ao periodo encerrado em 30 de junho de
2016.

PROCESSO GLOBAL DE REESTRUTURACAO
Em 29 de agosto de 2014, a INEPAR S.A. Industria e Construgdes — em
Recuperacao Judicial ajuizou em conjunto com as demais empresas do Grupo

INEPAR, pedido de recuperacao judicial nos termos do artigo 51 e seguintes da
Lei 11.101/05 (a LFRE).

A despeito dos esforcos da administracdo junto aos credores, clientes e
potenciais investidores, o pedido de recuperacao judicial mostrou-se inevitavel
diante do agravamento da situagcdo de crise econdmico-financeira das

Companhias.

A medida visou proteger o valor dos ativos das sociedades, atender de forma
organizada e racional aos interesses da coletividade de seus credores, na
medida dos recursos disponiveis e, principalmente, manter a continuidade de
suas atividades.

Em 15 de setembro de 2014, foi proferida decisdo deferindo, nos termos do

artigo 52 da Lei 11.101/2005, o processamento do pedido de recuperacéo
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judicial ajuizado pela INEPAR S.A. Industria e Constru¢cées — em Recuperacao

Judicial e demais empresas.

A referida decisao determinou, ainda, dentre outras providéncias:

vi.

Nomeou, como administrador judicial, a sociedade Deloitte Touche
Tohmatsu Consultores Ltda.

Determinou a suspensdo de todas as acdes e execugdes em curso
contra as sociedades do Grupo INEPAR, nos termos do art. 69
ressalvadas as acoOes previstas no art. 62, §§ 12, 2° e 72, e o disposto no
art. 49, §§ 3° e 4°, todos da LFRE.

Determinou a dispensa de apresentacdo de certiddes negativas para
que as empresas exercam suas atividades, exceto para contratacdo com
o Poder Publico ou para recebimento de beneficios ou incentivos fiscais
e crediticios.

Determinou a apresentacao, pelas empresas, do plano de recuperacao
judicial, na forma do art. 53 da LFRE, até o dia 24 de novembro de 2014.
Foi designada Assembleia Geral de Credores, em primeira convocacao,
para o dia 11 de fevereiro de 2015, ocasido em que seria necessaria a
presenca dos credores titulares de mais da metade dos créditos de cada
classe, computados pelo valor, e em segunda convocacgao, para o dia 24
de fevereiro de 2015, quando seria realizada a assembleia com a
presenca de qualquer nimero de credores.

Como nao houve quérum na primeira convocagcdo, a Assembleia
instaurou-se na segunda convocacéo (em 24/02/2015), ocasido em que,
lido o edital de convocacao e nomeado um dos credores para o cargo de
secretario, a credora ltiquira Energética S.A. solicitou a suspensao da
Assembleia, o que, colocado em votacao, foi aprovado, pelo que a
Assembleia foi suspensa até o dia 17 de abril de 2015, as 10 horas.

Porém, com o principal objetivo de finalizar os acordos em andamento



Vii.

viii.

Xi.
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com os principais credores esta assembleia foi adiada para 13/05/2015,
as 10 horas.

Em 13 de maio de 2015, os credores do Grupo INEPAR, reunidos em
Assembleia Geral, deliberaram pela aprovacdo do Plano de
Recuperacéao Judicial proposto pelas empresas em recuperagao.

Em 21 de maio de 2015, o Juizo da 12 Vara de Faléncias e
Recuperacoes Judiciais da Comarca da Capital de Sao Paulo proferiu
decisdo, homologando o Plano de Recuperacado Judicial apresentado
pelas empresas do Grupo INEPAR.

De acordo com o Plano de Recuperagdo Judicial, os credores
formalizaram a escolha da sua respectiva opcdo de recebimento dos
créditos no prazo de até 60 (sessenta) dias a contar da Homologacgéo
Judicial do Plano.

Nos dias 14 e 15 de outubro, em 25 de novembro e 28 de dezembro de
2015, a INEPAR S/A Industria e Construgbes — em recuperacgao judicial,
realizou Assembleias, visando as emissdes das agdes e debéntures
perpétuas necessdarias para cumprir 0S compromissos com os credores
quirografarios da Recuperacéao Judicial.

Conforme a 842 AGE, de 25 de novembro de 2015, foram autorizadas as
62 e 72 emissoes de debéntures perpétuas da primeira série, da espécie
subordinada, sem garantias, para colocacao privada, com valor nominal
de R$ 1,00 (um real) para cada uma, cujo valor total de emissao foi de
R$ 167.234 mil para a 62 emissdo e de R$ 66.433 mil para a 72 emissao,
as quais serdo subscritas e integralizadas mediante a conversdo dos
créditos existentes de credores quirografarios sujeitos ao plano que
optaram pela opc¢ao de repagamento C e D do plano, respectivamente.
Na mesma AGE, foi aprovado o aumento de capital social da
Companhia no valor total de R$ 83.978 mil mediante a emissao
particular de 23.732.367 novas agbes ordinarias pelo preco de R$
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3,5385 por acdo a serem integralizadas por créditos existentes de
credores quirografarios sujeitos ao plano que optaram pela opcao A e B.
xii. ~ Conforme a 852 AGE, de 28 de dezembro de 2015, foram autorizadas as
82 e 92 emissOes de debéntures perpétuas da primeira série, da espécie
subordinada, sem garantias, para colocacao privada, com valor nominal
de R$ 1,00 (um real) para cada uma, cujo valor total de emissao foi de
R$ 10.268 mil para a 8.2 emissdo e de R$ 3.926 mil para a 92 emissao,
as quais serao subscritas e integralizadas mediante a conversao dos
créditos existentes de credores quirografarios sujeitos ao plano que
optaram pela opcao de repagamento C e D do plano, respectivamente.
Na mesma AGE, foi aprovado o aumento de capital social da
Companhia no valor total de R$ 79.614 mil, mediante a emisséo
particular de 22.499.035 novas agbes ordinarias pelo preco de R$
3,5385 por acdo a serem integralizadas por créditos existentes de

credores quirografarios sujeitos ao plano que optaram pela opcao A e B.

A Companhia informa, ainda, que esta em tratativas finais para a contratacao
de instituicao financeira, como escriturador e banco liquidante das Debéntures,

0 que esta previsto para ocorrer ainda neste exercicio.

Com base no parecer dos nossos consultores juridicos efetuamos a
reclassificacdo, para o patriménio liquido, dos créditos que nao mais
representam passivos para a Companhia e que serdo obrigatoriamente
convertidos em debéntures perpétuas e ou acdes a serem emitidas

oportunamente pela Companhia, perfazendo o montante de R$ 217.780 mil.

De acordo com o Parecer Contabil do Professor Eliseu Martins, a empresa
classificou nas demonstracdes financeiras as debéntures perpétuas emitidas

como instrumentos patrimoniais, tendo em vista que as mesmas nao geram
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obrigacdo da Companhia de entregar caixa ou outro instrumento patrimonial

em condicoes desfavoraveis, sendo mandatoriamente conversiveis em agoes.

A Companhia aderiu ao Programa de Recuperacao Fiscal (REFIS) instituido
pela Lei 12.996/2014 de 20/06/2014. A adeséo ao referido Refis permitiu uma
reducdo no montante dos débitos, com o aproveitamento dos beneficios
previstos na legislacdo aplicavel, de reducdo de juros, multas e encargos
legais, bem como apés a liquidacdo dos juros e multas remanescentes por
meio da utilizacdo do prejuizo fiscal e base negativa da CSLL (Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido). Quanto ao pagamento inicial de até 20% previsto
no Programa Refis, em 27 de julho de 2015, foi concedida decisdo judicial
favoravel quanto a utilizacdo de créditos depositados judicialmente pela
empresa AHI. Na consolidacdo dos débitos no ambito da RFB e PGFN ja
utilizamos parte destes créditos para liquidacdo da antecipacao prevista na Lei
12.996/2014. As consolidacdes dos débitos tributarios foram efetuadas de
acordo com a Portaria Conjunta RFB/PGFN n? 1064 de 30 de julho de 2015.

A homologacao do Plano de Recuperacao permitiu a estabilizacdo da estrutura
de capital da Inepar, pois somente com a emissdo de novas agdes da
Companhia e de debéntures perpétuas conversiveis, em integralizacdo por
créditos quirografarios, representa uma reducdo de R$ 1.516 milhdes em seu

passivo financeiro, dentre outros itens chaves de reestruturagéo financeira.

Concomitantemente ao trabalho que continua sendo desenvolvido junto aos
principais credores, também destacamos as ag¢des desenvolvidas para a
monetizacdo de alguns ativos nao operacionais do Grupo, visando a
adequacao do fluxo de caixa das empresas do Grupo.

Desta forma, cumprindo os compromissos assumidos no Plano de
Recuperagcédo Judicial, a INEPAR efetuou diversas alienagbes das suas
participacdes societarias, a saber:
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Venda da participagdo acionaria da lesa Projetos no capital da TISA-

Infraestrutura S/A.

Venda da participagdo acionaria da controladora INEPAR S/A, no capital da
Andritz Hydro INEPAR do Brasil S/A.

Venda da participagdo acionaria da controladora INEPAR S/A, no capital da
Energisa Mato Grosso S/A.

Venda da participacao acionaria da controladora INEPAR S/A, no capital da
Inepar Telecomunicacgdes S/A.

A Administracdo continua engajada e confiante na reversdao do patrimdnio
liqguido do Grupo INEPAR que envolve a conclusao do plano de alienacéao de
ativos non-core e o reconhecimento de processos judiciais (segundo as normas
contabeis vigentes, os processos judiciais sé podem ser efetivamente
reconhecidos na conta de ativos apo6s decisao favoravel em udltima instancia ao
passo que o0s investimentos tanto em ativos operacionais como néao
operacionais ndo podem ser reavaliados) e, portanto, devem ser reconhecidos
apenas quando da sua realizagdo. E oportuno destacar que o Grupo INEPAR
tem hoje um grande volume em discussao de pleitos e adicionais contratuais
junto aos clientes, com alta probabilidade de éxito, resultantes de discussoes
juridicas e administrativas de alteracdes no escopo, prazo, quantidade, preco,
problemas de medicdo e atrasos de recebimento na prestacdo de servicos e

venda de equipamentos, junto a clientes de economia publica, mista e privada.

AUDITORIA EXTERNA
Atendendo as disposicbées da Instrucdo CVM 381/03, a INEPAR informa que
neste trimestre encerrado em 30/06/2016 n&o ocorreu a prestacao de qualquer

servico que nao seja o de auditoria das demonstracdes financeiras pela BDO
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RCS Auditores Independentes SS. A Companhia adota como politica atender
as regulamentacdes que definem as restricoes de servicos dos auditores
independentes. As demonstracdes financeiras individuais da Companhia estao
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as demonstracdes
financeiras consolidadas estdo de acordo com as normas internacionais dos
relatorios financeiros (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board - IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
formam parte das demonstragdes financeiras auditadas. As informagdes nao
financeiras, assim como outras informagdes operacionais, ndo foram objeto de

auditoria por parte de nossos auditores independentes.

DECLARACAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposi¢des constantes em instrugdes da CVM, a Diretoria
declara que discutiu, reviu e concordou com as demonstragdes financeiras
relativas ao periodo findo em 30 de junho de 2016 e com as opinides
expressas no parecer dos auditores independentes, autorizando a sua

divulgagéo.



Inepar S.A. Industria e Construgdes - em Recuperacao Judicial
C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Balancos Patrimoniais

Periodo findo em 30 de junho de 2016 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
ATIVO Nota 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 105 174 1.992 5.114
Clientes
Contas a receber de clientes faturados 7 21.404 21.270 219.773 194.812
Contas a receber de clientes a faturar 7 - - 54.707 65.205
Titulos e valores mobiliarios 8 32.781 32.780 32.806 32.805
Estoques 9 - - 236.041 242.266
Titulos a receber 10 - - 21.817 21.866
Créditos de impostos 11 19.334 20.615 40.413 43.708
Dividendos a receber - - 8.560 8.560
Despesas antecipadas - - 699 1.544
Outros créditos 12 1.263 989 26.882 27.547
Total do Ativo Circulante 74.887 75.828 643.690 643.427
Nao Circulante
Realizavel a longo prazo
Clientes
Contas a receber de clientes faturados 7 - - 35.917 35.917
Contas a receber de clientes a faturar 7 482 482 482 482
Partes relacionadas 23 547.140 541.091 264.300 257.962
Titulos a receber 10 7.774 7.774 7.999 7.927
Titulos e valores mobiliarios 8 14.182 13.071 73.375 72.264
Créditos de impostos 11 67.792 67.355 124.344 121.239
Depositos judiciais 12.863 14.800 69.201 36.364
Outros créditos 12 - - 43.322 43.322
Investimentos 13 533.574 537.544 266.591 262.677
Imobilizado 14 135.562 137.673 370.686 381.675
Intangivel 15 391.513 391.513 420.945 422.299
Total do Ativo Nao Circulante 1.710.882 1.711.303 1.677.162 1.642.128
Total do Ativo 1.785.769 1.787.131 2.320.852 2.285.555

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Inepar S.A. Industria e Construgdes - em Recuperacao Judicial
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Balancos Patrimoniais

Periodo findo em 30 de junho de 2016 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de reais)

PASSIVO

Circulante
Fornecedores
Financiamentos e empréstimos
Debéntures
Salarios e encargos sociais

Impostos e contribuigBes a recolher
Dividendos propostos

Provisdo de custos e encargos
Adiantamentos de clientes
Titulos a pagar

Outras contas a pagar

Total do Passivo Circulante

N&o Circulante
Exigivel alongo prazo

Financiamentos e empréstimos
Salarios e encargos sociais
Impostos e contribuigBes a recolher
Partes relacionadas
Impostos diferidos
Titulos a pagar
Provisdo de custos e encargos
Provisdo para contingéncias
Provisdo para passivo a descoberto
Outras contas a pagar

Total do Passivo Nao Circulante

Patriménio Liquido (Passivo a descoberto)
Participacdo dos minoritarios

16
17

18

19
20
21
26

16

18
23
22.1
21
19
24
25

Patriménio liquido da controladora (Passivo a descoberto)

Capital social

Gasto com subscrigdo de acdes
Reserva de capital

Reserva de reavaliagdo
Debéntures perpétuas

Créditos quirografarios a converter
Prejuizos acumulados

Ajuste de avaliacao patrimonial

Total do Patrimdnio Liquido (Passivo a
descoberto)

Total do Passivo e do Patrimdnio Liquido
(Passivo a descoberto)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

27

Controladora

Consolidado

Nota 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
17.830 19.277 103.449 99.070
83.787 74.688 207.998 197.211

118.953 115.955 118.953 115.955
18.027 16.947 289.315 274.474
224.698 207.949 323.721 297.548
4.231 4.231 4.255 4.255
- - 340.390 347.793
8.476 8.476 181.044 86.833
3.170 3.170 3.309 3.309
127.847 134.072 188.826 185.894
607.019 584.765 1.761.260 1.612.342
250.264 245.405 271.603 272.179
- - 20.021 16.263
252.887 256.052 448.142 445,622
543.676 520.365 21.199 21.324
34.496 35.052 113.733 115.273
1.783 1.600 1.783 1.600
2.303 2.303 2.303 2.303
68.497 68.497 124.470 124.921
457.580 392.371 1.260 1.260
13.533 15.973 17.823 21.916
1.625.019 1.537.618 1.022.337 1.022.661
- - (16.476) (14.196)
407.299 407.299 407.299 407.299
(3.073) (3.073) (3.073) (3.073)
155.272 155.272 155.272 155.272
35.069 35.669 35.069 35.669
247.861 247.861 247.861 247.861
217.780 217.780 217.780 217.780
(2.304.460) (2.200.933)  (2.304.460) (2.200.933)
797.983 804.873 797.983 804.873
(446.269) (335.252) (446.269) (335.252)
(446.269) (335.252) (462.745) (349.448)
1.785.769 1.787.131 2.320.852 2.285.555




Inepar S.A. Industria e Construgdes - em Recuperacao Judicial

C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Demonstracées de Resultados

Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 30 de junho de 2015

(Em milhares de reais)

Receita operacional liquida
Custos dos produtos e servigos

Lucro bruto

Receitas [despesas] operacionais
Despesas com vendas
Perdas/Reversdes no receb. de crédito com clientes
Administrativas e gerais
Provis@es para contingéncias
Outras receitas e despesas operacionais
Resultado da equivaléncia patrimonial

Resultado operacional

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Resultado antes do imposto de renda
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social - Corrente
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Diferido
Participacdes acionistas minoritarios

Lucro (Prejuizo) do periodo

Quantidade de ag6es ordinérias ao final do periodo
Quantidade de acGes preferenciais ao final do periodo

Lucro (Prejuizo) basico e diluido por lote de mil agdes ordinarias - R$
Lucro (Prejuizo) bésico e diluido por lote de mil agcdes preferenciais - R$

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.

Controladora

Consolidado

Nota 30/06/2016 30/06/2015

30/06/2016 30/06/2015

REAPRESENTADO REAPRESENTADO

29 - 17.923 54.346 183.771

- (2.183) (55.487) (138.741)

- 15.740 (1.141) 45.030

(68.202) 42.145 (42.535) 52.018

- (1) (8.089) (7.050)

2.601 (1.167) 3.617 (1.690)

(10.299) (7.299) (43.084) (37.752)

- 141.417 127 139.947

6.731 (36.263) (1.528) (39.425)

13 (67.235) (54.542) 6.422 (2.012)

(68.202) 57.885 (43.676) 97.048

30 (42.116) (41.559) (82.461) (89.447)

30 1.243 7.659 15.575 14.997

(109.075) 23.985 (110.562) 22.598

222 264 264 1.200 659

222 (264) (264) (1.427) (1.535)

- - 1.714 2.263

(109.075) 23.985 (109.075) 23.985
86.123.467 39.892.065
63.136.159 63.136.159
(701,12) 219,36
(771,23) 241,30




Inepar S.A. IndUstria e Construcdes - em Recuperacéo Judicial

C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Demonstracdes das Mutagdes do Patriménio Liquido (Passivo a descoberto)

Periodo findo em 30 de junho de 2016 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de reais)

Capital Social Reservas de Lucros Lucros ou Outros Resultados Abrangentes Patriménio Participagdo dos
(-) Gastos com (Prejuizos) Reservas Custo Ajuste de Liquido dos Né&o Controlado- Patrimonio
Subscrigdo Reservas Acdes em Acumu- Debéntures Créditos a de Atribuido Avaliagdo Acionistas da res no Patr.Liq. Liquido
Subscrito de acdes de Capital Tesouraria lados Perpétuas Converter Reavaliacéo AAP Patrimonial Controladora das Controladas Total
Em 31 de dezembro de 2014 - Reapresentado 398.977 (3.073) 1.995 (8.303) (2.017.391) 53.767 70.605 8.561 (1.494.862) (8.265) (1.503.127)
Prejuizo do Exercicio (201.097) (201.097) (6.904) (208.001)
Ajuste patrimonial Reflexo de Investida (CBD ) 4.395 4.395 4.395
Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas 1.421 1.421 1.421
Ajuste Converséo s/ Coligada no Exterior - 769 769
Ganhos na conversao de Debéntures perpétuas 727.651 727.651 204 727.855
Outros Resultados Abrangentes 729.072 973 730.045
Resultado Abrangente Total 532.370 (5.931) 526.439
Aumento de Capital - 842 AGE de 25/11/2015 4.272 79.707 83.979 83.979
Aumento de Capital - 852 AGE de 28/12/2015 4.050 75.565 79.615 79.615
Transagdes de Capital com os Sécios 163.594 - 163.594
Debéntures perpétuas - 62 emissao - 842 AGE de 25/11/2015 167.234 167.234 167.234
Debéntures perpétuas - 72 emissao - 842 AGE de 25/11/2015 66.433 66.433 66.433
Debéntures perpétuas - 82 emisséo - 852 AGE de 28/12/2015 10.268 10.268 10.268
Debéntures perpétuas - 92 emisséo - 852 AGE de 28/12/2015 3.926 3.926 3.926
Créditos quirograférios a converter 217.780 217.780 217.780
Reserva especial de &gio na incorporagéo (1.995) (1.995) (1.995)
Realizagdo da Reserva Reavaliacdo 18.098 (18.098) - -
Realizagdo do Custo Atribuido ao Imobilizado 3.365 (3.365) - -
Em 31 de dezembro de 2015 407.299 (3.073) 155.272 (8.303) (2.192.630) 247.861 217.780 35.669 67.240 737.633 (335.252) (14.196) (349.448)
Prejuizo do Periodo (109.075) (109.075) (1.715) (110.790)
Ajuste patrimonial Reflexo de Investida ( CBD ) 2.198 2.198 2.198
Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas (4.140) (4.140) (4.140)
Ajuste Conversao s/ Coligada no Exterior - (565) (565)
Outros Resultados Abrangentes (4.140) (565) (4.705)
Resultado Abrangente Total (111.017) (2.280) (113.297)
Realizagdo da Reserva Reavaliagado 600 (600) - -
Realizagdo do Custo Atribuido ao Imobilizado 2.750 (2.750) - -
Em 30 de junho de 2016 407.299 (3.073) 155.272 (8.303) (2.296.157) 247.861 217.780 35.069 64.490 733.493 (446.269) (16.476) (462.745)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Inepar S.A. Industria e Construcdes - em Recuperacao Judicial
C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Demonstracédo do Resultado Abrangente

Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 30 de junho de 2015
(Em milhares de reais)

30/06/2016 30/06/2015
REAPRESENTADO
Resultado Liquido do Periodo (109.075) 23.985
Ajuste patrimonial Reflexo de Investida ( CBD ) 2.198 2.198
Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas (4.140) 2.046
Ajuste Conversao s/ Coligada no Exterior (565) 279
Participagdo dos Minoritarios (1.715) (2.263)
Resultado Abrangente do Periodo (113.297) 26.245

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Inepar S.A. Industria e Construcdes - em Recuperacédo Judicial
C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa
Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 30 de junho de 2015

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
REAPRESENTADO REAPRESENTADO
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado do periodo (109.075) 23.985 (109.075) 23.985
Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa e equivalentes
Depreciagdes e amortizagdes 2111 3.387 9.024 10.985
Ganho / Perda na alienacéo de imobilizado/investimentos - (38.660) 3.432 (38.660)
Equivaléncia patrimonial 67.235 54.542 (6.422) 2.012
Participacdo de acionistas minoritarios - - 1.714 2.263
Variagcdes monetarias e cambiais 15.847 23.834 14.294 37.783
Impostos diferidos 264 264 1.427 1.535
Provisdes (Reversoes) - (141.417) (7.854) (147.953)
Resultado do periodo ajustado (23.618) (74.065) (93.460) (108.050)
(Aumento) redugéo no ativo:
Contas a receber de Clientes (134) (5.691) (14.463) 14.952
Estoques - - 6.225 (930)
Titulos a receber - - (23) (141)
Créditos de impostos 596 (109.139) (298) (112.981)
Despesas antecipadas - 1 845 (1.492)
Outros créditos 1.663 (365) (32.172) 27.445
2.125 (115.194) (39.886) (73.147)
Aumento (redugéo) no passivo
Fornecedores (1.447) 1.464 4.379 9.295
Saléarios e encargos sociais 1.080 3.635 18.599 35.582
Impostos e contribuigdes a recolher 13.584 9.437 27.754 21.365
Provisdo para impostos diferidos (573) (573) (1.540) 42
Adiantamentos de clientes - - 94.211 10.824
Titulos a pagar 183 (5.154) 183 (4.761)
Outras contas a pagar (8.664) 54.067 (5.155) 52.520
4.163 62.876 138.431 124.867
CAIXA GERADO (CONSUMIDO) PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (17.330) (126.383) 5.085 (56.330)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Bens destinado a vendas
Dividendos recebidos de coligadas - - - 21
Aquisi¢des de novos investimentos - 1.995 - 1.995
Ganho sobre participacdes - - 566 (279)
Aquisicdes imobilizados e Intangiveis - - (113) (205)
Operagdes de mituos com empresas ligadas (6.049) (3.849) (6.338) (4.974)
Recebimento pela venda de imobilizado/Investimentos - 57.500 - 57.500
CAIXA (GERADO) CONSUMIDO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (6.049) 55.646 (5.885) 54.058
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Amortizagdo de financiamentos e empréstimos - principal (1) - 1) -
Amortizagdo de financiamentos e empréstimos - juros - - (2.196) -
Operagdes de mituos com empresas ligadas 23.311 71.545 (125) 2.231
Reserva especial de 4gio na incorporagéo - (1.995) - (1.995)
CAIXA GERADO (CONSUMIDO) PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS 23.310 69.550 (2.322) 236
REDUGAO DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (69) (1.187) (3.122) (2.036)
Saldo inicial do caixa e equivalentes 174 2.667 5.114 4.833
Saldo final do caixa e equivalentes 105 1.480 1.992 2.797
REDUGAO DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (69) (1.187) (3.122) (2.036)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras



Inepar S.A. Industria e Construcdes - em Recuperacao Judicial

C.N.P.J. M.F - N°76.627.504/0001-06

Demonstracao do Valor Adicionado

Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 30 de junho de 2015

(Em milhares de reais)

RECEITAS
Venda de mercadorias, produtos e servi¢cos
Provisao para créditos de liquidagédo duvidosa
Outras Receitas / Despesas
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custos dos produtos, mercadorias e servigos vendidos
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
VALOR ADICIONADO BRUTO
Depreciagdo e Amortizacdo
VALOR ADICIONADO LiQUIDO

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado de Equivaléncia Patrimonial
Receitas Financeiras

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO
PESSOAL
Salarios e encargos
Beneficios
FGTS
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES
Federais
Estaduais
Municipais
REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS
Juros
Alugueis
REMUNERAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS
Prejuizo do periodo
Participagdo de acionistas minoritarios
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

CONSOLIDADO

CONTROLADORA
30/06/2016 30/06/2015
REAPRESENTADO

2.600 7.308

- 18.601

2.601 (1.167)

(1) (10.126)

3.325 113.944

- (344)
3.325 114.288
5.925 121.252

(2.111) (3.387)
3.814 117.865

(65.992) (46.883)

(67.235) (54.542)
1.243 7.659
(62.178) 70.982
3.212 3.533
2.353 2.807
647 492

212 234
1.429 1.820
1.429 1.818

- 2
42.256 41.644
42.116 41559
140 85
(109.075) 23.985
(109.075) 23.985
(62.178) 70.982

30/06/2016 30/06/2015
REAPRESENTADC
65.955 189.827
61.884 201.826
3.617 (1.690)
454 (10.309)
(78.297) (38.796)
(29.637) (119.250)
(48.660) 80.454
(12.342) 151.031
(9.024) (10.985)
(21.366) 140.046
21.997 12.985
6.422 (2.012)
15.575 14.997
631 153.031
17.730 21.050
10.668 13.080
5.529 6.111
1.533 1.859
10.415 20.046
8.634 16.867
1.443 -
338 3.179
83.275 90.213
82.461 89.447
814 766
(110.789) 21.722
(109.075) 23.985
(1.714) (2.263)
631 153.031



Inepar S.A. Indistria e Construcgoes - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da Administracao as Demonstrac¢oes financeiras para o periodo findo
em 30 de junho de 2016 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES - em Recuperagdo Judicial é uma Companhia de
capital aberto e estd registrada no CNPJ - Cadastro Nacional de Pessoa Juridica sob. n°
76.627.504/0001-06, e NIRE — Numero de Inscricio de Registro de Empresas n° 35 3.0035492 3, e
estava sediada na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda dos Jurupis, n® 455 — Bairro
Moema, CEP 04088-001, porém através da 86 Assembleia Geral Extraordindria, de 29 de abril de
2016, a sede da empresa foi transferida para a Cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Alameda Dr.
Carlos de Carvalho n° 373, Conjunto 1101, 11° andar, Centro, CEP 80410-180.

A Companhia tem como atividade a criacdo de solucdes, a fabricacdo e o fornecimento de bens de
capital, equipamentos e servigos destinados a geragdo, transmissao, distribui¢cdo e consumo de energia
elétrica; exploracdo e beneficiamento de petrdleo e gds; infraestrutura para movimentagdo de cargas;
transporte ferrovidrio e metrovidrio; implantacdo e expansdo de sistemas de infraestrutura para
telecomunicagdes; participacdo em consércios € em outras sociedades, no pais e no exterior, na
qualidade de sé6cio quotista ou acionista. Tais atividades sdo desempenhadas diretamente pela
Companhia ou através de empresas controladas ou ligadas.

PROCESSO GLOBAL DA REESTRUTURACAO E RECUPERACAO JUDICIAL

Em 29 de agosto de 2014, a INEPAR S.A. Indistria e Construcdes — em Recuperacao Judicial ajuizou,
em conjunto com as demais empresas do Grupo Inepar, pedido de recuperagdo judicial nos termos dos
artigos 51 e seguintes da Lei 11.101/05.

A despeito dos esforcos da administracdo junto aos credores, clientes e potenciais investidores, o pedido
de recuperagdo judicial mostrou-se inevitdvel diante do agravamento da situacdo de crise econdmico-
financeira da Companhia.

A medida visou proteger o valor dos ativos das sociedades, atender de forma organizada e racional aos
interesses da coletividade de seus credores, na medida dos recursos disponiveis e, principalmente,
manter a continuidade de suas atividades.

Em 15 de setembro de 2014, foi proferida decisdo deferindo, nos termos do artigo 52 da Lei
11.101/2005 (a LFRE), o processamento do pedido de recuperagdo judicial ajuizado pela INEPAR S.A.
Industria e Constru¢des — em Recuperacao Judicial e demais empresas.

A referida decisdo determinou, ainda, dentre outras providéncias:

a) Nomeou, como administrador judicial, a sociedade Deloitte Touche Tohmatsu Consultores
Ltda.

b) Determinou a suspensdo de todas as acdes e execucdes em curso contra as sociedades do Grupo
Inepar, nos termos do art. 6°, ressalvadas as agdes previstas no art. 6°, §§ 1°, 2° e 7°, e o disposto
no art. 49, §§ 3% 4°, todos da LFRE.

c¢) Determinou a dispensa de apresentacdo de certiddes negativas para que as empresas exercam
suas atividades, exceto para contratacdo com o Poder Publico ou para recebimento de beneficios
ou incentivos fiscais e crediticios, e

d) Determinou a apresentacdo, pelas empresas, de plano de recuperacio judicial, na forma do art.
53 da LFRE, até o dia 24 de novembro de 2014.
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Foi designada Assembleia Geral de Credores, em primeira convocagdo, para o dia 11 de fevereiro de
2015, ocasido em que seria necessdria a presenca dos credores titulares de mais da metade dos créditos
de cada classe, computados pelo valor, e em segunda convocagdo, para o dia 24 de fevereiro de 2015,
quando seria realizada a Assembleia com a presenca de qualquer nimero de credores.

Como ndo houve quérum na primeira convocagdo, a Assembleia instaurou-se na segunda convocagdo
(em 24/02/2015), ocasidao em que, lido o edital de convocagdo e nomeado um dos credores para o cargo
de secretario, a credora Itiquira Energética S.A. solicitou a suspensdo da Assembleia, o que, colocado
em votagdo, foi aprovado, pelo que a Assembleia foi suspensa até o dia 17 de abril de 2015, as 10 horas.
Porém, com o principal objetivo de finalizar os acordos em andamento com os principais credores esta
Assembleia foi adiada para 13 de maio de 2015, as 10 horas.

Em 13 de maio de 2015, os credores do Grupo Inepar, reunidos em Assembleia Geral, deliberaram pela
aprovacao do plano de recuperacio judicial proposto pelas empresas em recuperacaio.

Em 21 de maio de 2015, o Juizo da 1* Vara de Faléncias e Recupera¢des Judiciais da Comarca da
Capital de Sao Paulo proferiu decisdo homologando o Plano de Recuperacdo Judicial apresentado pelas
empresas do Grupo Inepar.

De acordo com o Plano de Recuperacdo Judicial os credores deveriam formalizar a escolha da sua
respectiva op¢do de recebimento dos créditos no prazo de até 60 (sessenta) dias a contar da
Homologacdo Judicial do Plano, portanto, o prazo encerrou-se em 21 de julho de 2015.

Dando sequéncia aos procedimentos legais sobre a Recuperacdo Judicial, a Inepar S.A. Industria e
Construcdes — em recuperagdo judicial, realizou Assembleias com os acionistas nos dias 14 e 15 de
outubro e em 25 de novembro e 28 de dezembro de 2015, visando as emissdes das acdes e debéntures
perpétuas necessdrias para cumprir os compromissos com os credores da Recuperagdo Judicial de todas
as empresas do Grupo.

Portanto, os efeitos das conversdes das dividas em acdes e debéntures foram refletidos nas
demonstracdes contdbeis de 31 de dezembro de 2015.

Com base em Parecer Contabil do Professor Eliseu Martins, a Companhia classificou nas demonstragdes
financeiras as debéntures perpétuas emitidas como instrumentos patrimoniais, tendo em vista que as
mesmas nao geram obrigacdo da Companhia de entregar caixa ou outro instrumento patrimonial em
condic¢des desfavordveis, sendo mandatoriamente conversiveis em agdes.

A diferenca entre o passivo baixado e o valor justo da debénture emitida, foi reconhecida como outros
resultados abrangentes e ndo no resultado do exercicio.

Ainda, com base no parecer dos nossos consultores juridicos, efetuamos a reclassifica¢do, em 2015, para
o patrimdnio liquido, dos créditos que ndo mais representam passivos para a Companhia e serdo
obrigatoriamente convertidos em debéntures perpétuas e ou agcdes a serem emitidas oportunamente pela
Companbhia, perfazendo o montante de R$ 217.780 mil.

Destacamos ainda, que conforme as AGE’s n°s 84° e 85°, realizadas em 25 de novembro e 28 de
dezembro de 2015 respectivamente, foram autorizadas as 6°, 7°, 8* e 9* emissdo das debéntures
perpétuas, totalizando o montante de R$ 247.861 mil e as mesmas AGE’s autorizaram também os
aumentos de capital no montante de R$ 163.592 mil.

O Plano de Recuperacdo Judicial propiciou a Companhia aderir ao Programa de Recuperacdo Fiscal
(REFIS) instituido pela Lei 12.996/2014 de 20/06/2014. A adesdo ao referido Refis permitiu uma
redugdo no montante dos débitos com o aproveitamento dos beneficios previstos na legislacdo aplicavel,
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de reducido de juros, multas e encargos legais, bem como a liquidacdo dos juros e multas remanescentes
por meio da utilizacdo do prejuizo fiscal e base negativa da CSLL (Contribui¢do Social sobre o Lucro
Liquido). A Companhia estd em fase de consolidacdo dos débitos previdencidrios, o que deverd ocorrer
em breve.

A Inepar, cumprindo os compromissos assumidos no Plano de Recuperagdo Judicial, efetuou diversas
alienagdes das suas participagdes societdrias, dentre as quais destacamos:

-Venda da participacio aciondria da Iesa no capital da TIISA-Infraestrutura S.A..

-Venda da participacdo aciondria da Inepar no capital da Inepar Telecomunicacdes S.A..

-Venda da participacdo aciondria da Inepar no capital da Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A., o que nos
permitiu recursos para a adesdo ao Refis, e também permitiu recursos para encerrar o processo juridico
com a Itiquira Energética e Swiss RE.

-Alienacdo da participacdo aciondria da Penta Participacdes e Investimentos Ltda. no capital das
Centrais Elétricas Matogrossenses S.A.(atual Energisa Mato Grosso S.A.).

Quanto as medidas de reestruturacdo operacional, destacamos as seguintes:

Integragdo das atividades de administragdo — o grupo INEPAR, ao longo dos udltimos anos, manteve as
atividades de administracdo de cada uma de suas empresas de forma segregada, e por consequéncia
dessa decis@o, o grupo mantinha um quadro elevado de funciondrios. A partir do segundo semestre de
2014, a Companhia iniciou o processo de integracdo dessas atividades e obteve resultados satisfatorios,
reduzindo o quadro de funciondrios e gerando uma redugdo significativa nas despesas administrativas.

Melhoria continua dos processos — Todas as metas do processo produtivo foram revistas visando
garantir um melhor controle, acompanhamento e visibilidade dos processos e recursos. Com isso, sabe-
se da necessidade de investimentos, iniciando pelos que demandarem poucos recursos financeiros.
Algumas agdes previstas para ganho de produtividade e otimizacdo de recursos sdo: (1) maior rigidez e
controle das atividades, (ii) fusdo de departamentos e (iii) moderniza¢do e substituicdo de maquinérios
obsoletos.

Redugao significativa do endividamento do Grupo Inepar na ordem de R$ 1.539 milhdes, tendo em vista
as conversdes dos passivos com as debéntures perpétuas e ou acdes emitidas.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACAQ DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras da Companhia e de suas controladas compreendem:

a) Demonstracoes Financeiras Individuais da Controladora

As demonstracgdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com os Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientagdes Técnicas (coletivamente “CPCs”)
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contédbeis (CPC), transformados em Normas Brasileiras de
Contabilidade mediante aprovagdo pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e aplicdveis as
Companhias Abertas mediante Deliberacdes da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). A partir de
2014, as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstra¢des financeiras individuais nio
diferem do IFRS aplicdvel as demonstracdes financeiras separadas, uma vez que ele passou a permitir a
aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial nessas demonstracdes.

b) Demonstracoes Financeiras Consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo [International
Accounting Standard Board - IASB e também de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
que compreendem os Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacdes Técnicas (coletivamente “CPCs”)
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emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contédbeis (CPC), transformados em Normas Brasileiras de
Contabilidade mediante aprovagdo pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e aplicdveis as
Companhias Abertas mediante Delibera¢des da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

Como nio existe diferenca entre o patrimonio liquido consolidado e o resultado consolidado atribuivel
aos acionistas da controladora, constantes das demonstragdes financeiras consolidadas preparadas de
acordo com as IFRS e as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e o patriménio liquido e o resultado da
controladora constante nas demonstragdes financeiras individuais preparadas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por apresentar essas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas em um tnico conjunto.

As demonstracOes financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo e pela Diretoria em 15 de agosto de 2016.

NOTA 3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

3.1 Demonstracoes Financeiras Consolidadas
As demonstracdes financeiras consolidadas sdo compostas pelas demonstragdes financeiras da Inepar
S.A. Indistrias e Construcdes - em Recuperacdo Judicial e suas controladas apresentadas abaixo:

Participacao - %

Empresas 30/06/2016  31/12/2015
IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperagao Judicial 100,00 100,00
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperagéao Judicial 100,00 100,00
Penta Participagdes e Investimentos Ltda. 100,00 100,00
Innovida Participagdes S.A. 100,00 100,00

Os critérios adotados na consolidagdo sdo aqueles previstos na Lei N° 6.404/76 com as alteragdes
promovidas pela Lei n® 11.638/07 e pela NBC TG 36 (R3), dos quais destacamos 0s seguintes:

a) Eliminacdo dos saldos das contas ativas e passivas decorrentes das transacdes entre as sociedades
incluidas na consolidacdo e eliminacdo das receitas e das despesas decorrentes de negdcios com as
Sociedades incluidas na consolidacio;

b) Eliminac¢do do investimento relevante na proporc¢ao de seu respectivo patrimonio;

¢) Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negdcios com as empresas incluidas na
consolidacao;

d) Destaque dos valores da participa¢do dos acionistas ndo controladores no patrimoénio liquido e no
resultado;

e) Padronizacdo das politicas contdbeis e dos procedimentos usados pelas sociedades incluidas nestas
demonstracdes financeiras consolidadas com os adotados pela controladora, com o propdsito de
apresentacdo usando bases de classificacdo e mensuracao uniformes.

3.2 Classificaciao de Itens Circulantes e Nao Circulantes

No Balango Patrimonial, ativos e obrigacdes vincendas ou com expectativa de realizacdo dentro dos
proximos 12 meses sdo classificados como itens circulantes e aqueles com vencimento ou com
expectativa de realizac¢do superior a 12 meses sao classificados como itens ndo circulantes.
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3.3 Compensacao Entre Contas

Como regra geral, nas demonstracdes financeiras, nem ativos e passivos, ou receitas e despesas sdo
compensados entre si, exceto quando a compensacio € requerida ou permitida por um pronunciamento
ou norma de contabilidade e esta compensagao reflete a esséncia da transagao.

3.4 Conversao em Moeda Estrangeira

Os itens nestas demonstragdes financeiras sao mensurados em moeda funcional Reais (R$) que € a
moeda do principal ambiente econdmico em que a Companhia atua e na qual é realizada a maioria de
suas transacoes, e sdo apresentados em milhares de Reais.

Transacdes em outras moedas sdo convertidas para a moeda funcional conforme determinagdes do
Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstra¢des Financeiras. Os itens monetarios sdo convertidos pelas taxas de fechamento e os itens
nao monetdrios pelas taxas da data da transagdo.

3.5 Caixa e Equivalentes de Caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem numerario em poder da Companhia, depésitos bancarios de livre
movimentacao e aplicacdes financeiras de curto prazo e de alta liquidez.

3.6 Ativos Financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: a) mensurados ao valor justo
por meio do resultado; b) recebiveis; c) disponiveis para venda e d) outros ativos financeiros. A
classificagcdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administracio
determina a classificagao de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

(a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sdo ativos financeiros mantidos
para negociacdo. Um ativo financeiro € classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente,
para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes.

(b) Recebiveis

Os recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determindveis, que nao
sdo cotados em um mercado ativo. S@o incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses ap0s a data de emissao do balango (estes sdo classificados como ativos
ndo circulantes). Os recebiveis da Companhia compreendem “contas a receber de clientes e demais
contas a receber” e “caixa e equivalentes de caixa”.

(c) Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros que ndo se qualificam nas categorias “a” e “b” acima. Posteriormente ao
reconhecimento inicial, sdo avaliados pelo valor justo e as suas flutuagdes, exceto redugdes em seu valor
recuperavel, e as diferencas em moedas estrangeiras destes instrumentos, sdo reconhecidas diretamente
no patrimdnio liquido. Quando um investimento deixa de ser reconhecido, o ganho ou perda acumulada
no patrimdnio liquido é transferido para o resultado.

Reconhecimento e mensuragao:

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociacao - data na
qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os investimentos sdo, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado
sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transag¢do sdao debitados a demonstragdo
do resultado.
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Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos
tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que a Companhia tenha
transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Os ativos financeiros
disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sio,
subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os recebiveis sdo contabilizados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo através do resultado sdo apresentados na demonstragdo do resultado no periodo em que
ocorrem.

A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um
grupo de ativos financeiros estd desvalorizado ( “impairment”).

3.7 Contas a Receber de Clientes
As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de produtos
ou prestacdo de servigos no decurso normal das atividades da Companhia.

As contas a receber de clientes, inicialmente, sdo reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva menos a provisao para
“impairment” (perdas no recebimento de créditos). Normalmente na prética sdo reconhecidas ao valor
faturado ajustado a valor presente e ajustado pela provisdo para “impairment” se necessaria.

3.8 Estoques

Os estoques estdo registrados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O custo é
determinado usando o método do custo médio. O custo dos produtos em elaboragdo compreende o custo
das matérias-primas, mao-de-obra e outros custos indiretos relacionados a produg¢do baseados na
ocupac¢do normal da capacidade e ndo inclui o custo de empréstimos e financiamentos. O valor liquido
realizdvel é estimado com base no preco de venda dos produtos em condi¢cdes normais de mercado,

menos as despesas varidveis de vendas.

3.9 Investimentos
Nas demonstragdes financeiras da controladora, os investimentos permanentes em sociedades
controladas e coligadas sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.

3.10 Imobilizado
A Companhia, com objetivo de mensurar seus ativos imobilizados a valor justo, efetuou em 2010 a
atualizacdo pelo custo atribuido.

O custo de aquisicao registrado no imobilizado estd liquido dos tributos recuperaveis, e a contrapartida
estd registrada em impostos a recuperar.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contdbil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros
associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. O valor contdbil de itens
ou pegas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manuten¢des sdao lancados em contrapartida
ao resultado do exercicio, quando incorridos.

Os terrenos ndo sdo depreciados. A depreciagdo de outros ativos € calculada usando o método linear
durante a vida titil estimada.
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Os valores residuais e a vida util dos ativos s@o revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada

exercicio. O valor contabil de um ativo € imediatamente ajustado se este for maior que seu valor
recuperavel estimado.

3.11 Intangivel

Os ativos intangiveis adquiridos sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial.
Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos a amortiza¢io
acumulada e perdas acumuladas de valor recuperével.

Ativos Intangiveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento, ndo sdo capitalizados, e
o gasto é refletido na demonstracao do resultado no exercicio em que for incorrido.

A vida qtil de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida. Ativos intangiveis com vida
definida sdao amortizados ao longo da vida ttil econdmica e avaliados em relac@o a perda por redugao ao
valor recuperdvel sempre que houver indicagcdo de perda de valor econémico do ativo.

3.12 “Impairment” de Ativos Nao Financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciacdo ou amortizacdo sdo revisados para a verificacdo de
“impairment” sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contdbil pode
nao ser recuperavel.

Uma perda por “impairment” é reconhecida pelo valor ao qual o valor contdbil do ativo excede seu
valor recuperdvel. Este ultimo € o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de
venda e o valor em uso.

Para fins de avaliacdo do “impairment”, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais
existam fluxos de caixa identificdveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC). Os ativos
ndo financeiros, exceto o dgio, que tenham sofrido “impairment”, sdo revisados para a andlise de uma
possivel reversdo do “impairment” na data de apresenta¢do das demonstracdes financeiras.

Anualmente ou quando houver indicagdo que uma perda foi sofrida, a Companhia realiza o teste de
recuperabilidade dos saldos contdbeis de ativos intangiveis, imobilizado e outros ativos ndo circulantes
incluindo o 4gio, para determinar se estes ativos sofreram perdas por “impairment”.

Estes testes sdo realizados, de acordo com o CPC 01 — Reducdo ao Valor Recuperdvel de Ativos,
baseado em seu valor de uso (valor presente dos fluxos de caixa futuros que se espera obter com o bem).

3.13 Contas a Pagar a Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de
fornecedores no curso ordindrio dos negdécios e sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na
pratica, s@o normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente, ajustada a valor presente
quando relevante.

3.14 Financiamentos e empréstimos

Os financiamentos e empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos da
transacdo incorridos e s@o, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca
entre os valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor de resgate é reconhecida na
demonstracao do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em andamento, utilizando
o método da taxa de juros efetiva.
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3.15 Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente, legal ou ndo
formalizada (constructive obligation), como resultado de eventos passados; € provavel que uma saida de
recursos seja necessdria para liquidar a obrigacao; e o valor foi estimado com seguranga.

Quando houver uma série de obrigacGes similares, a probabilidade de a Companhia liquidi-las é
determinada, levando-se em consideracdo a classe de obriga¢cdes como um todo. Uma provisdo é
reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidagdo relacionada com qualquer item individual
incluido na mesma classe de obrigacdes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessdrios para liquidar a
obrigagdo, usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avalia¢des atuais do mercado do valor
temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da
passagem do tempo € reconhecido como despesa financeira.

3.16 Imposto de Renda e Contribuicao Social

As despesas fiscais do periodo compreendem o imposto de renda e a contribuicdo social corrente e
diferidos. O imposto € reconhecido na demonstragdo do resultado, exceto na propor¢do em que estiver
relacionado com itens reconhecidos diretamente no patrimdnio. Nesse caso, o imposto também ¢é
reconhecido no patrimonio.

Os encargos de imposto de renda e da contribui¢do social corrente sdo calculados com base nas leis
tributdrias promulgadas, na data do balango do pais em que a Companhia atua. A administrag¢do avalia,
periodicamente, as posi¢des assumidas pela Companhia nas declaracdes de impostos de renda com
relacdo as situacdes em que a regulamentacdo fiscal aplicdvel d4 margem a interpretacdes. Estabelece
provisdes, quando apropriado, com base nos valores que deverao ser pagos as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribui¢@o social diferidos sdo lancados no ativo ndo circulante ou no passivo
ndo circulante decorrem de prejuizos fiscais e bases negativas da contribuicio social e de diferencas
tempordrias originadas entre receitas e despesas lancadas no resultado, entretanto, adicionadas ou
excluidas temporariamente na apuracio do lucro real e da contribuicao social. Os ativos decorrentes de
créditos tributarios diferidos somente sdo reconhecidos quando ha expectativa da geracdo de resultados
futuros suficientes para compensa-los ou até o limite do valor dos tributos diferidos registrados no
passivo.

3.17 Participacio nos Lucros
Os programas de participacdo nos lucros sdo definidos diretamente pelas empresas controladas e
coligadas.

No consolidado, a Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participacdo nos resultados com
base em programa devidamente aprovado pelo Sindicato da classe laboral e que leva em conta a
avaliacdo de desempenho e metas setoriais.

3.18 Apuracao do Resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia dos exercicios e, no consolidado, inclui o
reconhecimento do resultado dos contratos de construcdo por empreitada e fornecimentos, calculados
pelos percentuais de estidgios da execugdo dos projetos com base na relagdo existente entre a receita
estimada atualizada e os custos orcados estimados e os custos incorridos, de acordo com a Resolugdo
CFC no. 1.411/12 que deu nova redagdo a Norma Brasileira de Contabilidade NBC TG 17 — Contratos

de Constru¢ao do Conselho Federal de Contabilidade.

3.19 Reconhecimento das Receitas de Vendas
As receitas de vendas, no consolidado, compreendem o valor justo da contraprestagdo recebida ou a
receber pela comercializacdo de produtos e servicos no curso normal das atividades da Companhia. A
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receita ¢ apresentada liquida dos impostos e das devolucdes, bem como, apds a eliminacio das vendas
entre empresas da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando:

(i) o valor da receita pode ser mensurado com segurancga;

(ii) é provavel que beneficios econdomicos futuros fluirdo para a entidade;

(ii1) quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia. O
valor da receita ndo é considerado como mensurdvel com seguranca até que todas as contingéncias
relacionadas com a venda tenham sido resolvidas. A Companhia baseia suas estimativas em resultados
histéricos, levando em consideracio o tipo de cliente, o tipo de transag@o e as especificagcdes de cada
venda; e

(iv) pelo método da percentagem completada, a receita do contrato é reconhecida na Demonstracdo do
Resultado nos periodos contdbeis em que o trabalho for executado, o mesmo ocorrendo com os custos
do trabalho com os quais se relaciona, conforme determina a NBC TG 17 — Contratos de Construgao.

3.20 Dividendos
A distribui¢do de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas
demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social da Companhia.

3.21 Julgamento e Uso de Estimativas Contabeis

A preparagdo de demonstracdes financeiras requer que a administracio da Companhia se baseie em
estimativas para o registro de certas transagcdes que afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem
como a divulgacdo de informagdes sobre dados das suas demonstragdes financeiras. Os resultados finais
dessas transacdes e informagdes, quando de sua efetiva realizacdo em periodos subsequentes, podem
diferir dessas estimativas.

As politicas contdbeis e dreas que requerem um maior grau de julgamento e uso de estimativas na
preparacdo das demonstracdes financeiras, sao:

a) créditos de liquidacdo duvidosa que sdo inicialmente provisionados e posteriormente lancados para
perda quando esgotadas as possibilidades de recuperagio;

b) vida util e valor residual dos ativos imobilizados e intangiveis;

c) “impairment” dos ativos imobilizados, intangiveis;

d) expectativa de realizacdo dos créditos tributérios diferidos do imposto de renda e da contribui¢do
social;

e) passivos contingentes que sdo provisionados de acordo com a expectativa de €xito, obtida e
mensurada em conjunto a assessoria juridica da Companhia.

A Companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente e/ou anualmente.

3.22 Normas, alteracoes e interpretacoes de normas que ainda nao estao em vigor

As seguintes novas normas, alteracdes e interpretacdes de normas foram emitidas pelo IASB, mas ndo
entraram em vigor. A adoc@o antecipada dessas normas, embora encorajada pelo IASB, nado foi
permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

* IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros", aborda a classificacdo, a mensuracdo e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e revisado em outubro de
2010. O IFRS 9 € o primeiro padriao emitido como parte de um projeto maior para substituir o IAS 39. O
IFRS 9 retém, mas simplifica, o modelo de mensuracdo e estabelece duas categorias de mensuracio
principais para os ativos financeiros: custo amortizado e valor justo. A determinacdo deve ser feita no
momento inicial da contratagdao do instrumento financeiro. A base de classificagdo depende do modelo
de negdcios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos ativos financeiros. Para
passivos financeiros a norma retém a maior parte dos requerimentos do IAS 39. A principal alteracio
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refere-se aos casos onde o valor justo dos passivos financeiros calculado deve ser segregado de forma
que a parte relativa ao valor justo relativa ao risco de crédito da prépria entidade seja reconhecida em
“Outros resultados abrangentes” e ndo no resultado do periodo. A orientagdo incluida no IAS 39 sobre
impairment dos ativos financeiros e contabiliza¢do de hedge continua a ser aplicada. A versdo completa
do IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com vigéncia para 1° de janeiro de 2018. A Administracio
estd avaliando os impactos de sua adocao.

* IFRS 15 — Receita de contratos com clientes — Essa nova norma traz os principios que uma entidade
aplicard para determinar a mensuracdo da receita e quando ela deverd ser reconhecida. Essa norma
entrard em vigor em 2018 e substitui a IAS 11 — Contratos de construgdes, IAS 18 — Receitas e
correspondentes interpretacdes. A Administracao estd avaliando os impactos de sua adog¢do.

NOTA 4 - REAPRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS ENCERRADAS
EM 30 DE JUNHO DE 2015.

Atendendo aos requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanga de
Estimativa e Retificagdo de Erros, aprovado pela Resolu¢do n® 1.979/09 do Conselho Federal de
Contabilidade, a Companhia preparou a reapresentacio retrospectiva das demonstracdes financeiras
encerradas em 30 de junho de 2015, compreendidas pelas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, dos fluxos de caixa e do valor adicionado (informagdo suplementar), referentes ao periodo
de trés meses findo em 30 de junho de 2015, apresentadas para fins de comparacdo, que estdo
identificadas com a nomenclatura ‘“Reapresentado”, referente ao estorno da reversao de passivo
realizada de forma inadequada no exercicio de 2013, de débitos indevidamente incluidos no Refis
estabelecido pela Lei n° 12.865/13, de 09 de outubro de 2013, j4 que os referidos débitos ndo estavam
em consonancia com a referida Lei. Também foram registrados como despesas financeiras no exercicio
de 2015 os juros incidentes sobre os passivos anteriormente revertidos.

Abaixo, quadro demonstrando as alteragdes efetuadas nos saldos comparativos reapresentados nestas
informagdes:
Ajuste para
Posicao contabil equiparacaodas Posicdo Ajustada
em 30/06/2015 demonstracoes em 30/06/2015

RESULTADO DO PERIODO

Controladora

Equivaléncia patrimonial (a) (50.350) (4.192) (54.542)
Despesas financeiras (b) (24.767) (16.792) (41.559)

a) Efeito liquido da reversao de ajuste referente ao REFIS nas controladas Inepar Equipamentos e
Montagens S.A e lesa Projetos, Equipamentos e Montagens S.A

b) Reverséo de ajuste referente ao REFIS.

Consolidado
Despesas financeiras (c) (68.463) (20.984) (89.447)

c) Reversao de ajuste referente ao REFIS.

NOTA 5 - GERENCIAMENTO DE RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em atendimento a Deliberacito CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os
Pronunciamentos Técnicos CPC ndmeros 38, 39 e 40, e a Instru¢do CVM 475, de 17 de dezembro de
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2008, a Companhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como os
critérios para a sua valorizacdo, avaliacdo, classificacdo e os riscos a eles relacionados, os quais estido
descritos a seguir:

a) Recebiveis: Sdo classificados como recebiveis os valores de caixa e equivalentes de caixa, contas a
receber e outros ativos circulantes, cujos valores registrados aproximam-se, na data do balanco, aos de
realizagao.

b) Mensurados ao valor justo por meio do resultado: As aplicacdes financeiras sdo classificadas
como equivalentes de caixa por serem de alta liquidez e prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa, sendo mensuradas ao valor justo por meio do resultado.

c) Derivativos: A Companhia ndo mantém operacdes em derivativos.

d) Outros passivos financeiros: Sdo classificados neste grupo os empréstimos e financiamentos, os
saldos mantidos com fornecedores e outros passivos circulantes, que sdo avaliados pelo custo
amortizado.

e) Valor justo: Os valores justos dos instrumentos financeiros sio iguais aos valores contédbeis.

f) Gerenciamento de riscos de instrumentos financeiros: A Administracdo da Companhia realiza o
gerenciamento da exposicdo aos riscos de taxas de juros, cimbio, crédito e liquidez em suas operagdes
com instrumentos financeiros dentro de uma politica global de seus negdcios.

* Risco de crédito

A caracteristica dos servigos e fornecimentos executados pela Companhia e de suas controladas
e coligadas é de grandes empreendimentos, sendo que a maioria tem etapas de construcdo de
médio e longo prazo e sdo pagos na medida em que vao sendo executados, reduzindo, desta
forma, os riscos de crédito. Todos os precos sdo reajustados anualmente, conforme férmula
contratual.

* Riscos de taxas de juros

O objetivo da politica de gerenciamento de taxas de juros é de minimizar os possiveis impactos
por conta das flutuacdes das taxas de juros indexadas aos seus instrumentos financeiros. Para
isso, a Companhia adota a estratégia de diversificar suas operacdes, lastreando seus
instrumentos financeiros em taxas fixas e varidveis.

* Riscos de taxas de cAmbio
A Companhia estd exposta ao risco de taxa de cdmbio. Para reduzir esse risco a Administragdo
da Companhia monitora permanentemente o mercado de cambio.

* Risco de liquidez
A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro de disponibilidades
de caixa ou acessos a recursos imediatos.

* Gestao de risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade de suas operacdes, para oferecer retorno aos seus acionistas e garantia as demais
partes interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital.

ANALISE DE SENSIBILIDADE DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Exposicao Cambial
A fim de apresentar os riscos que podem gerar prejuizos significativos para a Companhia, conforme
determinado pela CVM, por meio das Instrucdes n°s. 475/08 e 550/08, apresentamos a seguir,
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demonstrativo de anélise de sensibilidade dos instrumentos financeiros que apresentam risco associado a
variacdo na taxa de cAmbio (risco de alta do ddlar).

Quadro Demonstrativo de Analise de Sensibilidade da Exposi¢do Cambial

Descri¢ao 30/06/2016 Cenario | Cenario Il Cenario 1l
Passivos
Divida Bancéria 30.353 35.040 37.941 45.530
Exposicédo Liquida - R$ Mil 30.353 35.040 37.941 45.530
Exposicédo Liquida - US$ Mil 9.456 9.456 9.456 9.456
Taxa Délar 3,21 3,71 4,01 4,81

Cendrio I: Variacdo de taxa na média atual do ddlar
Cendrio II: Variagdo de 25% na taxa do ddlar
Cendrio III: Variagdo de 50% na taxa do ddlar

Variacao Cambial

A Companbhia estd sujeita ao risco cambial em decorréncia, principalmente, de empréstimos em moeda
estrangeira. Em 30 de junho de 2016, a Companhia possuia uma exposi¢cdo cambial de US$ 9,456
milhdes, conforme quadro acima.

Exposicao a Juros

A Companhia entende que os demais instrumentos financeiros ndo apresentam riscos relevantes e,
portanto, dispensam a demonstracdo da andlise de sensibilidade, referida na Instrucdo n°475/08 e
550/08.

Instrumentos Financeiros por Categoria

Em atendimento a Deliberacio CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os
Pronunciamentos Técnicos CPC n°s 38, 39 e 40, e a Instrucdio CVM 475, de 17 de dezembro de 2008, a
Companhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como os critérios para
a sua valorizacdo, avaliacdo, classificacdo e os riscos a eles relacionados, os quais estdo descritos a
seguir:
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Inepar S.A. Indistria e Construcgoes - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da Administracao as Demonstrac¢oes financeiras para o periodo findo
em 30 de junho de 2016 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativos financeiros

em 31 de dezembro

de 2015 conforme

balango patrimonial
Circulante

Caixa e equivalentes (a)
Contas a receber (b)

Titulos e valores mobiliarios (c)
Outros créditos (e)

Total Circulante

Néo Circulante

Contas a receber (b)

Titulos e valores mobiliarios (c)
Titulos a receber (d)

Total Nao Circulante

TOTAL GERAL

Ativos financeiros

em 30 de junho

de 2016 conforme

balango patrimonial
Circulante

Caixa e equivalentes (a)
Contas a receber (b)

Titulos e valores mobilidrios (c)
Outros créditos (e)

Total Circulante

Néo Circulante

Contas a receber (b)

Titulos e valores mobiliarios (c)
Titulos a receber (d)

Total Nao Circulante

TOTAL GERAL

Controladora
Mensurado Passivos financeiros
pelo valor Outros em 31 de dezembro
justo por meio  Empréstimos ativos de 2015 conforme
do resultado e Recebiveis financeiros Total  balango patrimonial
Circulante
155 19 174 Fomecedores (f)
- 21.270 21.270  Empréstimos e financiamentos (g)
32.780 - 32.780  Debéntures (h)
- 989 989  Titulos a pagar (i)
Outras contas a pagar (j)
155 54.069 989 55.213  Total Circulante
Néo Circulante
482 482 Empréstimos e financiamentos (g)
13.071 13.071  Titulos a pagar (i)
1.774 7.774  Outras contas a pagar (j)
1.3 21,327 Total Néo Circulante
155 75.396 989 76.540 TOTAL GERAL
Controladora
Mensurado Passivos financeiros
pelo valor Outros em 30 de junho
justo por meio Empréstimos ativos de 2016 conforme
do resultado e Recebiveis financeiros Total  balango patrimonial
Circulante
87 18 105  Fornecedores (f)
- 21.404 21404 Empréstimos e financiamentos (g)
32.781 - 32.781  Debéntures (h)
- 1.263 1,263 Titulos a pagar (i)
Outras contas a pagar (j)
87 54.203 1.263 55.553  Total Circulante
Néo Circulante
482 482 Empréstimos e financiamentos (g)
14.182 14.182  Titulos a pagar (i)
1.774 7.774  Outras contas a pagar (j)
22.438 22.438 Total Néo Circulante
87 76.641 1.263 77991 TOTAL GERAL

Controladora
Outros
passivos
financeiros Total
19.277 19.277
74.688 74.688
115,955 115.955
3.170 3.170
134.072 134.072
347162  347.162
245405 245405
1.600 1.600
15973 15.973
262978  262.978
610140  610.140
Controladora
Outros
passivos
financeiros Total
17.830 17.830
83.787 83.787
118.953 118.953
3.170 3170
127.847 127.847
351.587  351.587
250.264  250.264
1.783 1.783
13,533 13,533
265.580  265.580
617167  617.167

13



Inepar S.A. Indistria e Construcgoes - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da Administracao as Demonstrac¢oes financeiras para o periodo findo
em 30 de junho de 2016 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Consolidado Consolidado
Ativos financeiros Mensurado Passivos financeiros
em 31 de dezembro pelo valor Outros em 31 de dezembro Outros
de 2015 conforme justo por meio  Empréstimos ativos de 2015 conforme passivos
halango patrimonial do resultado e Recebiveis financeiros Total  balango patrimonial financeiros Total
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes (a) 352 4.762 - 5114 Fomecedores (f) 99070 99.070
Contas a receber (b) - 260.017 - 260017 Empréstimos e financiamentos (g) 197211 197.211
Titulos e valores mobilidrios (c) - 32.805 - 32805  Debéntures (h) 115955 115.9%
Titulos a receber (d) - 21.866 - 21866 Titulos a pagar (i) 3.309 3.309
Qutros créditos (e) - - 21547 21547 Outras contas a pagar (j) 185.804  185.8%4
Total Circulante 352 319.450 21541 341.349  Total Circulante 601439 601.439
Néo Circulante Néo Circulante
Contas a receber (b) - 36.399 - 36.399  Empréstimos e financiamentos (g) 419 212119
Titulos e valores mobiliérios (c) - - 72.264 72264 Titulos a pagar (i) 1.600 1600
Titulos a receber (d) - 1921 - 7.927  Outras contas a pagar (j) 2916 21916
QOutros Créditos (¢) - - 43322 43322
Total Néo Circulante - 44326 115586 159.912 Total Néo Circulante 295.695  295.695
TOTAL GERAL 352 363776 143433 507.261 TOTAL GERAL 897434 897.134
Consolidado Consolidado
Ativos financeiros Mensurado Passivos financeiros
em 30 de junho pelo valor Outros em 30 de junho Outros
de 2016 conforme justo por meio  Empréstimos ativos de 2016 conforme passivos
halango patrimonial do resultado e Recebiveis financeiros Total  balango patrimonial financeiros Total
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes (a) 27 1.705 - 1992 Fomecedores (f) 103449 103449
Contas a receber (b) - 274480 - 214480 Empréstimos e financiamentos (g) 207998  207.99%
Titulos e valores mobilidrios (c) - 32.806 - 32806 Debéntures () 118953 118.953
Titulos a receber (d) - 1817 - 1817 Titulos a pagar (i) 3.309 3.309
Qutros créditos (e) - - 26882 26.882  Outras contas a pagar (j) 188.826  188.826
Total Circulante 27 330.808 26882 357.977 Total Circulante 622.535  622.53%
Néo Circulante Néo Circulante
Contas a receber (b) - 36.399 - 36.399  Empréstimos e financiamentos (g) 211603 271,603
Titulos e valores mobiliérios (c) - - 73.375 73.375  Titulos a pagar (i) 1783 1.783
Titulos a receber (d) - 7999 - 7.999  Outras contas a pagar (j) 17823 17823
QOutros Créditos (¢) - - 43322 43322
Total Nzo Circulante - 44398 116697 161.095 Total Néo Circulante 291209 291.209
TOTAL GERAL 27 375206 1435719 §19.072 TOTAL GERAL 913744 913.744

(a) Caixa e equivalentes de caixa

As aplicacOes financeiras estdo estruturadas em CDB s, e corrigidas em base exponencial “pro rata die”,
desde a data de origem de cada aplicacdo, por taxas pds-fixadas, portanto, os valores contédbeis ja estdo
registrados pelo valor da moeda no encerramento destas demonstragdes.

(b) Contas a receber
As contas a receber do ativo circulante correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de
produtos ou prestacdes de servigo.
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Inepar S.A. Indistria e Construcgoes - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da Administracao as Demonstrac¢oes financeiras para o periodo findo
em 30 de junho de 2016 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(¢) Titulos e Valores Mobiliarios

Os valores lancados como Empréstimos e Recebiveis referem-se as debéntures ndo conversiveis em
acoes de emissdo da GFS Premium Administrag@o e Participacdes S.A. (Companhia incorporada em 15
de julho de 2011 pela Companhia Brasileira Diques) e da Ibrafem Estruturas Metélicas S.A., conforme
informado na nota explicativa n° 8 itens “b” e “c”.

(d) Titulos a receber
Referem-se, principalmente, aos créditos devidos pela Prefeitura Municipal de Chapecé e estdo
contabilizados na controlada PENTA Participagdes e Investimento Ltda..

(e) Outros Créditos

Referem-se, principalmente, aos adiantamentos efetuados as consorciadas pertencentes ao Consorcio
IESA/Consbem responsaveis pelo fornecimento e instalacdo de vias permanentes para a Companhia
Paulista de Trens Metropolitanos (CPTM), e aos créditos pela venda pela IESA Projetos de parte da
participacdo societdria na TIISA — Triunfo IESA Infraestrutura S.A..

(f) Fornecedores
Sdo obrigacdes a pagar por bens ou servicos adquiridos de fornecedores pela Companhia e por suas
controladas e coligadas.

(g) Empréstimos e financiamentos
Os empréstimos e financiamentos ndo sdo contemplados com taxas subsidiadas, todas as operagdes
possuem taxas que sao consideradas taxas de mercado.

(h) Debéntures
O valor de mercado dessas debéntures se aproxima substancialmente do respectivo valor contabil.

(i) Titulos a pagar
Sdo valores devidos a terceiros, principalmente, por conta de acordos judiciais, e os valores estdo
atualizados pelo IGPM.

(j) Outras contas a pagar
Referem-se, principalmente, aos valores devidos as empresas constituidas em consércios/SCP, e seus
valores estdo atualizados.

NOTA 6- CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
30/06/2016 311212015 30/06/2016 311212015
Bancos Conta Movimento 18 19 1.705 4763
Aplicagéo Financeira 87 155 287 351
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 105 174 1.992 5114

Caixa e equivalentes incluem caixa, contas bancdrias nacionais e aplicagdes financeiras estruturadas em
CDBs remunerados por taxas que variam entre 100,0% a 102,0% da variagdo do Certificado de
Depésito Interbancério — CDI.
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Inepar S.A. Indistria e Construcgoes - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da Administracao as Demonstrac¢oes financeiras para o periodo findo
em 30 de junho de 2016 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

NOTA 7 - CLIENTES

Controladora Consolidado

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Clientes Interno 33.703 33.663 357.965 343.087
Clientes Externo - - 5.700 6.209
Provis@o de Créditos de Liquidag&o Duvidosa (11.817) (11.911) (52.786) (52.880)
Total 21.886 21.752 310.879 296.416
Circulante 21.404 21.270 274.480 260.017
Né&o circulante 482 482 36.399 36.399

Os valores contabilizados em Provisdo de Créditos de Liquidacdo Duvidosa sdo apurados apds andlise

individual de cada cliente, levando-se em consideracdo o periodo de atraso dos valores a receber e a

situacao atual de cada devedor.

NOTA 8 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Debéntures Ibrafem (a) 14.182 13.071 73.375 72.264
Qutras Aplicagdes e Titulos (b) 32.781 32.780 32.806 32.805
46.963 45.851 106.181 105.069
Circulante 32.781 32.780 32.806 32.805
Nao circulante 14.182 13.071 73.375 72.264

a) O valor de R$ 73.375 no consolidado (R$ 72.264 em 31/12/2015) refere-se, principalmente a 46.060
debéntures ndo conversiveis em acdes de emissao da Ibrafem Estruturas Metdlicas S.A., emitidas em 30
de novembro de 2010, sendo 7.320 debéntures pertencentes a Inepar e 38.740 debéntures pertencentes a

Iesa Transportes S.A. - em Recuperacio Judicial.

Conforme Ata da 1* Assembleia Geral de Debenturistas da 2* Emissdo Particular de Debéntures Nao
Conversiveis, realizada em 29/11/2012, foi alterada a data de vencimento das debéntures de 30/11/2016
para 30/11/2018, prorrogacdo e determinacdo do prazo da amortizagdo programada e dos juros
remuneratérios das referidas debéntures, para uma parcela tnica com vencimento em 30/11/2018.

b) Refere-se, principalmente, a compra de direitos creditdrios, conforme instrumento particular assinado
entre a Inepar e a empresa Atlantico Agropastoril Ltda., cujos valores serdo utilizados para liquidagio

de passivos tributdrios (ICMS).

NOTA 9 - ESTOQUES

Consolidado

30/06/2016 31/12/2015

Produtos em elaboracéao 3.117 2.116
Insumos e materiais 151.775 156.750
Adiantamentos a fornecedores 41.631 38.251
Importagbes em andamento 39.518 45.149
236.041 242.266
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Inepar S.A. Indistria e Construcgoes - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da Administracao as Demonstrac¢oes financeiras para o periodo findo
em 30 de junho de 2016 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

O saldo de produtos em elaboracdo refere-se a custos de obras em andamento que foram suportados
pelas Companhias coligadas e controladas e que ainda ndo foram medidos ou cobrados dos clientes; a
realizacdo destes valores estd condicionada ao cumprimento de etapas de servigos que serdo faturados
aos clientes ao longo da execugdo dos projetos (obras).

NOTA 10 - TITULOS A RECEBER

O saldo de titulos a receber estd composto por valores da Inepar S.A. Industria e Constru¢des — em
recuperacdo judicial e das controladas IESA — Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. - em
Recuperacio Judicial e Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperacdo Judicial, conforme
demonstrado abaixo:

CONTROLADORA CONSOLIDADO

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Créditos com terceiros (a) 7774 7.774 7.774 7.774
Créditos com Prefeitura de Chapecé (b) - - 17.657 17.706
Debéntures 12emissao CBD - - 4.142 4.142
Qutros créditos - - 243 171
7.774 7.774 29.816 29.793

Circulante - - 21.817 21.866
Nao circulante 7.774 7774 7.999 7.927

a) O valor lancado na rubrica de créditos com terceiros refere-se, aos créditos contra a DNOS —
Departamento Nacional de Obras e Saneamentos, por conta de processo em que a Inepar obteve decisdo
judicial favordvel.

b) O valor de R$ 17.657, lancado no consolidado, refere-se aos créditos devidos pela Prefeitura
Municipal de Chapecé e estd contabilizado na controlada Penta Participacdes e Investimentos Ltda.

NOTA 11 — CREDITOS DE IMPOSTOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO

30/06/2016  31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Imposto de renda e contribuigdo social diferido (a) - 317 - 317
Impostos e contribuicbes a compensar 3.928 3.858 6.164 6.209
ICMS arecuperar 53 53 4.754 4.300
IPl a recuperar 975 974 1.885 1.544
Pis/Cofins Lei 9.718/98 8.439 8.439 8.439 8.439
Adiantamentos efetuados - Parcelamentos (b) 21.165 20.241 38.705 33.984
Impostos e contribuicbes retidos na fonte 165 165 2.466 5.235
IRPJ Diferido sobre Diferengcas Temporarias 25.365 25.540 53.578 54.510
CSLL Diferido sobre Diferencas Temporarias 9.131 9.194 19.288 19.623
Créditos tributarios transferidos de terceiros (c) 2.016 1.998 6.087 6.069
Créditos fiscais a compensar 4.889 6.423 10.198 11.791
Demais Créditos (d) 11.000 10.768 13.193 12.926
87.126 87.970 164.757 164.947

ﬁirculante 19.334 20.615 40.413 43.708
4o circulante 67.792 67.355 124.344 121.239
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Inepar S.A. Indistria e Construcgoes - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da Administracao as Demonstrac¢oes financeiras para o periodo findo
em 30 de junho de 2016 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

a) Os valores referentes ao imposto de renda e a contribui¢do social diferido, na controladora, referem-
se a créditos sobre prejuizos fiscais e base de cdlculo negativa da contribuicao social, reconhecidos até o
limite do valor dos tributos diferidos registrados no passivo.

b) Constituicdo de créditos por conta de pagamentos efetuados junto & Receita Federal do Brasil.

¢) Refere-se aos créditos fiscais recebidos da Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A, que foram
transferidos para a Inepar S.A. Industria e Constru¢des — em recuperagdo judicial, quando da venda da
participacdo aciondria da AHI, realizada no exercicio de 2015. Estes créditos foram utilizados pela
Inepar para liquidag¢do da parcela inicial de até 20% prevista no programa Refis Lei 12.996/2014. O
saldo remanescente serd utilizado para pagamento das parcelas vincendas deste parcelamento. Para a
utilizacdo destes créditos a Inepar obteve parecer favordvel da 1* Vara da Subsecdo Judicidria de
Araraquara-SP.

d) Correspondem, em sua maioria, a processos administrativos de pedidos de restitui¢do de INSS junto
a Receita Federal do Brasil.

NOTA 12 - OUTROS CREDITOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Adiantamento a Empregados 45 65 3.355 2.435
Créditos com empresas constituidas em SCP (a) - - 8.847 8.847
Adiantamento a Fornecedores 733 382 2.319 5.034
Notas de débitos a Emitir / Receber - - 1.881 729
Valores a Receber - venda participacao TIISA (b) - - 28.271 29.803
Créditos com a Central Companhia Transporte (c) - - 16.293 16.293
Outros 485 542 9.238 7.728
Total 1.263 989 70.204 70.869
Circulante 1.263 989 26.882 27.547
N&o circulante - - 43.322 43.322

a) Refere-se aos adiantamentos efetuados as s6cias da SCP (Sociedade por Conta de Participagdo)
IESA/Consbem, responsavel por um empreendimento junto a Companhia de Transporte de
Salvador (CTS).

b)Refere-se a venda pela IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. — em recuperagio
judicial, de 32,47% da participagao societdria da TIISA — Triunfo IESA Infraestrutura S.A.,
conforme contrato de compra e venda de agdes de 01/12/2014, devidamente aprovada pelo Juiz
da Recuperacao Judicial.

¢) Refere-se a acdo ordindria de cobranca em fase de cumprimento de sentenca movida contra a
Companhia Estadual de Engenharia de Transportes e Logistica.
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Inepar S.A. Indistria e Construcgoes - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da Administracao as Demonstrac¢oes financeiras para o periodo findo
em 30 de junho de 2016 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

NOTA 13 - INVESTIMENTOS

Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Participagdo em controladas/coligadas (a) 530.935 534.905 230.499 226.585
Bens néo operacionais (b) 23 23 23 23
Propriedade para Investimentos (c) - - 32.765 32.765
Outros investimentos (d) 2.616 2.616 3.304 3.304

533.574 537.544 266.591 262.677

a) Participacbes em empresas controladas/coligadas
Capital  Patriménio Resultado  Resultado Valor do Investimento

Social  Liquido do de
q Periodo  Equivaléncia  30/06/2016 31/12/2015

Controladas/Coligadas

IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. (i) 200.809  (451.034) (61.068) (61.068) - -
Companhia Brasileira de Diques S.A. (ii) 2.637 339.084 (5.648) (2.809) 168.592 169.204
Penta Participagdes e Investimento Ltda. (iii) 230.601 169.873 454 454 169.873 169.419
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. 191.423 192.470 (3.812) (3.812) 192.470 196.282
Innovida Participagdes S.A. 12.541 (6.546) - - -
(67.235) 530.935 534.905
Quantidade de acoes
possuidas Participagao Participagado
(em milhares) em no capital
O.N. P.N. % votante em %
Controladas/Coligadas
IESA - Projetos, Equipamentos. e Montagens S.A. 149.799 - 74,60 100,00
Companhia Brasileira de Diques S.A. 289 - 49,72 49,72
Penta Participagdes e Investimento Ltda. 230.601 quotas 100,00 100,00
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. 246.386 66.035 100,00 100,00
Innovida Participagdes S.A. 12.541 - 100,00 100,00

(i) IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. — em Recuperacao Judicial

A Companhia capitalizou a controlada IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. - em
Recuperacio Judicial, mediante a transferéncia de acervo técnico e mdquinas e equipamentos, com base
em seus valores de mercados, definidos em laudos de avaliacdes emitidos por empresa especializada,
em 30 de abril e 31 de maio de 2003 e Instrumento Particular de Transferéncia, celebrado em 07 de abril
de 2003.

Tendo em vista a IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. — em Recuperacido Judicial
apresentar Patrimonio Liquido negativo em 30 de junho de 2016, a Inepar constituiu provisdo até a
totalidade do valor do passivo a descoberto conforme descrito na nota 25.

(ii) Companhia Brasileira de Diques S.A.

Refere-se a aquisicdo, em 31 de marco de 2012, de 50% de participagdo no capital da Companhia
Brasileira de Diques, conforme Instrumento Particular de Compra e Venda de Ag¢des e outras Avengas,
no valor de R$ 608.734.

Conforme ata da Assembleia Geral Extraordinaria, de 29 de Junho de 2014, foi deliberado sobre o
aumento do Capital no montante de R$ 986 mediante a emissdo de 3.288 novas ac¢des ordindrias
nominativas, ao valor unitdrio de emissdo de R$ 300,00. O referido aumento de capital foi subscrito e
integralizado pela Partbank Consultoria Financeira e Administragdo de Bens e Participa¢des Ltda. Desta
forma, a participacdo da INEPAR S.A. Industria e Construcdes — em recuperacio judicial foi reduzida
para 49,72%.

(iii) Penta Participacoes e Investimentos Ltda.
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Inepar S.A. Indistria e Construcgoes - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da Administracao as Demonstrac¢oes financeiras para o periodo findo
em 30 de junho de 2016 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Refere-se ao investimento realizado na empresa Penta Participagdes e Investimentos Ltda. em 2004
através da participacdo aciondria mantida na empresa Centrais Elétricas Matogrossenses — CEMAT. Em
11 de dezembro de 2015, a participagdo aciondria na CEMAT foi transferida para o BNDES para
abatimento das dividas junto a este 6rgdo.

b) Bens nao operacionais
Referem-se a iméveis (terrenos) de propriedade da Companhia.

¢) Propriedade para Investimentos
Corresponde ao imével localizado na cidade de Magé no Estado do Rio de Janeiro, pertencente a
controlada indireta IESA Oleo & Gés S.A. — em Recuperagdo Judicial.

d) Outros investimentos
O valor de outros investimentos no consolidado corresponde principalmente aos investimentos na Usina
Hidrelétrica de Cubatdo S.A..
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Notas explicativas da Administracao as Demonstrac¢oes financeiras para o periodo findo
em 30 de junho de 2016 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

NOTA 14 - IMOBILIZADO

Controladora Edificacoes e Maquinase  Moveis e Instalagoes e Equipamentos
Terrenos Benfeitorias Equipamentos Utensilios Ferramentas de Informatica  Outros Total
Taxas anuais de depreciagdo 0% 25% 10% a 40% 10% 2%a10% 1% a 10% 10% a 30%

Em 31 de Dezembro de 2015

Custo 20.129 197.815 23.653 21 5.515 16 3.989 251.139
Depreciagdo Acumulada - (84.257) (22.416) (5) (5.014) (7) (1.767) (113.466)
Valor contabil liquido 20.129 113.558 1.237 16 501 9 2.222 137.673
Baixas - - - - - (3) (3)
Depreciagao - (2.002) (95) (1) (11) (1) (2111)
Baixas da Depreciacdo - - - - - 3 - 3
Saldo Final 20.129 111.556 1.142 15 490 8 2.222 135.562
Em 30 de Junho de 2016
Cusfo 20.129 197.815 23.653 21 5.515 13 3.989 251.136
Depreciagdo Acumulada - (86.259) (22.511) (6) (5.025) (5) (1.767) (115.574)
Valor contabil liquido 20.129 111.556 1.142 15 490 8 2.222 135.562
Consolidado Edificacoes e Maquinas e Moveis e Instalagcoes e Equipamentos Outras
Terrenos  Benfeitorias Equipamentos Utensilios Veiculos  Ferramentas de Informatica Imobilizagdes Total
Taxas anuais de depreciagao 0% 4% a 25% 10% a 40% 10% 2%a14% 2% a10% 1% a 10% 10% a 30%
Em 31 de Dezembro de 2015
Custo 29.741 231.687 212.335 7.596 2.161 11.930 17.802 84.368 597.620
Depreciaggo Acumulada - (90.625) (100.952) (5.266) (1.611) (5.501) (10.223) (1.767) (215.945)
Valor contabil liquido 29.741 141.062 111.383 2330 550 6.429 7579 82.601 381.675
Adicdes - - 63 39 - - 1 - 113
Baixas - (6.701) (39) - (56) - (6.796)
Depreciagéo - (2.232) (4.378) (201) - (134) (725) - (7.670)
Baixas da Depreciagdo - - 3.314 25 - - 25 - 3.364
Transferéncias - 377 - - - - - (377) -
Saldo Final 29.741 139.207 103.681 2154 550 6.295 6.834 82.224 370.686
Em 30 de Junho de 2016
Custo 29.741 232.064 205.697 7.596 2.161 11.930 17.757 83.991 590.937
Depreciagao Acumulada - (92.857) (102.016) (5.442) (1.611) (5.635) (10.923) (1.767) (220.251)
Valor contabil liquido 29.741 139.207 103.681 2154 550 6.295 6.834 82.224 370.686

A Companhia procedeu 2 avaliacdo da Vida Util Econdmica do Ativo Imobilizado de acordo com a lei
11.638/07 e 11.941/09, atendendo em especial a deliberagcio CVM n° 583, de 31 de julho de 2009, que
aprova o Pronunciamento Técnico CPC 27 o qual aborda o assunto do ativo imobilizado e sua vida util e
a deliberacdo CVM n° 619, de 22 de dezembro 2009 que aprova a Interpretagdo Técnica ICPC 10.

Na adocio inicial deste pronunciamento, a Companhia fez a opcao de ajustar os saldos iniciais a valores
justos, com a utilizagdo do conceito de custo atribuido (deemed cost), mencionado no item 22 da
Interpretacdo Técnica ICPC 10. Desta forma, a Companhia atribuiu o valor justo através de laudo
emitido por empresa especializada.

A Companhia realiza testes de recuperabilidade para os ativos intangiveis de vida ttil indefinida bem
como do imobilizado, ndo identificando perdas por “impairment”.
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Metodologia utilizada para determinar o novo calculo da depreciacio

A base adotada para determinar o novo calculo da depreciagdo foi a politica da Companhia que
demonstra as novas vidas tteis e os percentuais de valor residual para cada item do ativo imobilizado
das unidades avaliadas. Para cada familia de itens, a Companhia estabeleceu uma nova vida util
conforme as premissas, critérios e elementos de comparagdo citados abaixo.

Politica de renovagdo dos ativos;

Inspecdo “in loco” de todas as unidades avaliadas;
Experiéncia da Companhia com ativos semelhantes;
Experiéncia da Companhia com vendas de ativos semelhantes;
Inventarios fisicos de todas as unidades avaliadas;
Informagdes contdbeis e controle patrimonial;

Especificacgdes técnicas;

Conservacdo dos bens;

Politica de Manutencao — Visando salvaguardar os ativos;

Na determinacio da politica de estimativa de vida util, os critérios utilizados pelos técnicos foram o
estado de conservagdo dos bens, evolugdo tecnoldgica, a politica de renovacdo dos ativos, e a
experiéncia da Companhia com seus ativos.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo foram revistos no encerramento do
exercicio e nao houve nenhum ajuste a ser aplicado.

Neste periodo, a Companhia ndo verificou a existéncia de indicadores de que determinados ativos

imobilizados poderiam estar acima do valor recuperdvel e, consequentemente, nenhuma provisao para
perda de valor recuperdvel dos ativos imobilizado foi necessaria.

NOTA 15 — INTANGIVEL

CONTROLADORA Marcas e Agio sobre
Patentes Investimentos Total

Taxas anuais de amortizagdo 20% 0%

Em 31 de Dezembro de 2015

Custo 247 391.513 391.760
Amortizagdo acumulada (247) - (247)
Valor contabil liquido - 391.513 391.513
Em 30 de Junho de 2016

Custo 247 391.513 391.760
Amortizagdo acumulada (247) - (247)
Valor contabil liquido - 391.513 391.513
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CONSOLIDADO Marcas e Acervo  Desenvolv. Programas de Agio sobre
Patentes  Técnico Projetos  Computador Investimentos Total

Taxas anuais de amortizagao 20% 0% 20% 20% 0%

Em 31 de Dezembro de 2015

Cusfo 247 5.000 937 34.076 391.513 431.773
Amortizagdo acumulada (247) - (576) (8.651) - (9.474)
Valor contabil liquido - 5.000 361 25.425 391.513 422.299
Amortizagdo - - (44) (1.310) - (1.354)
Saldo Final - 5.000 317 24115 391.513 420.945
Em 30 de Junho de 2016

Cusfo 247 5.000 937 34.076 391.513 431.773
Amortizagdo acumulada (247) - (620) (9.961) - (10.828)
Valor contabil liquido - 5.000 317 24115 391.513 420.945

O valor de R$ 391.513, langado na rubrica de Agio sobre Investimentos, refere-se a compra, em 2012,
de 50% de participagdo no capital da Companhia Brasileira de Diques S.A., conforme instrumento
particular de compra e venda de acdes e outras avencas. Conforme ja comentado na nota explicativa n°
4, em fun¢do das alteracdes dos normativos contdbeis IFRS 10 e IFRS 11, vigentes a partir de 2013, a
Companhia CBD nao é mais contemplada nas demonstracdes financeiras consolidadas e o dgio serd
integralmente classificado e apresentado no intangivel.

A avaliacdo econdémica da Companhia Brasileira de Diques S.A., foi efetuada pela empresa
especializada Moore Stephens Auditores e Consultores e o valor de mercado calculado através da
metodologia do fluxo de caixa descontado a valor presente, perfez o valor total de R$ 1.217.468.

Conforme laudo de avaliacdo da empresa Appraisal Avaliagdes e Engenharia, emitido em novembro de
2014, para fins de constar no Plano de Recupera¢do Judicial, o valor da Companhia Brasileira de Diques
(CBD), permanece com valoriza¢do de R$ 650 milhdes, correspondente a participagio da Inepar S.A.
Industria e Construgdes — em recuperagao judicial.
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NOTA 16 - FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS

Circulante

Modalidade

Arrendamentos Financeiros
Ativo Permanente

Capital de Giro

Custos com fransf. Financeiras
Total Circulante

Nao Circulante
Modalidade

Adiantamento de Cambio

Ativo Permanente

Arrendamentos Financeiros

Custos com frans. Financeiras

Total Nao Circulante

Total de Empréstimos e Financiamentos

Por Data de Vencimento

Vencidos

Ematé 12 meses

De 1a2 anos

De 2 a 3 anos

De 3 a4 anos

De 4 a 5 anos

Acima de 5 anos

Total de Empréstimos e Financiamentos

Por Tipo de Moeda
Reais - R$
Dolar Norte-Americano - R$

Controladora

Consolidado

30/06/2016 31/12/2015

30/06/2016 31/12/2015

27.801 18.701
55.986 55.987

20138 17.061
38715 31467
149288 148.904

(143) (221)

83.787 74.688

207.998  197.211

Controladora

Consolidado

30/06/2016 31/12/2015

30/06/2016 31/12/2015

250.264  245.405

19439 23.244
250264  245.405
1.900 3618
(88)

250.264  245.405

271.603 272179

334.051  320.093

479.601  469.390

Controladora

Consolidado

30/06/2016 31/12/2015

30/06/2016 31/12/2015

61.388 57.588
17.800 17.100
39.200 38.600
40.988 40.518
53.066 49.576
66.332 61.970
55.277 54.741

168.745  154.700
34.520 42.802
41.643 42.485
42619 42455
54.697 51.513
67.963 63.907
69.414 71.528

334.051  320.093

479.601  469.390

Controladora

Consolidado

30/06/2016 31/12/2015

30/06/2016 31/12/2015

334.051  320.093

449248  433.380
30.353 36.010

Total de Empréstimos e Financiamentos

334.051  320.093

479.601  469.390

Os empréstimos e financiamentos em moedas estrangeiras foram convertidos para reais, mediante a
utilizacdo das taxas de cambio vigentes na data das demonstragdes financeiras, sendo US$ 1,00
equivalente a R$ 3,21 em 30 de Junho de 2016 (R$ 3,90 em 31 de dezembro 2015).

As principais garantias dos empréstimos e financiamentos a pagar correspondem a notas promissorias,
avais e garantias dos s6cios, equipamentos e direitos sobre contratos de clientes.
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NOTA 17 - DEBENTURES (CONTROLADORA)

Saldo Adicoes/ Variacao Saldo
Emissé&o Empresa 31/12/2015 Baixas _Monetaria 30/06/2016
52 Inepar S.A. Industria e Construgdes 115.955 - 2.998 118.953
SALDO CONTROLADORA 115.955 - 2.998 118.953

Na Controladora

Quinta emissdo Inepar S.A. Indistria e Construcoes — em Recuperacao Judicial

A 80" Assembleia Geral Extraordindria, de 18 de julho de 2012, aprovou a emissdo de 15.000
debéntures de série tinica, ndo conversiveis em a¢des, com valor nominal unitdrio de R$ 10 totalizando
o montante de R$ 150.000. As Debéntures sdo objeto de distribui¢do piblica com esforgos restritos de
colocacdo nos termos da Instrucio CVM 476, e das demais disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicdveis, estando, portanto, a Oferta Restrita automaticamente dispensada do registro de distribui¢do
perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976.

As Debéntures emitidas possuem garantias reais representadas pela cessdo fiducidria de direitos
creditdrios e de aplicacdo financeira e alienagdo fiducidria de bem imével. As Debéntures contardo com
as garantias a seguir descritas:

(1) cessao fiducidria de direitos creditérios decorrentes de instrumentos celebrados pela Iesa - Projetos,
Equipamentos e Montagens S.A. — em recuperagdo judicial e seus clientes, bem como dos direitos
emergentes da conta vinculada e de suas aplicagdes;

(i) alienacdo fiducidria de bem imével de propriedade da IESA Oleo & Gés S.A. — em Recuperagio
Judicial;

(iii) cessdo fiducidria de direitos creditdrios sobre aplicagdo financeira de titularidade da Companhia; e
(iv) fianca em favor dos Debenturistas ou seus sucessores legais, prestada pela Inepar Administracdo e
Participagdes S.A. — em Recuperagdo Judicial, pela Iesa - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. —
em Recuperacio Judicial e pela IESA Oleo & Gis S.A. — em Recuperagdo Judicial, as quais se
obrigardo solidariamente 2 Companhia como fiadoras e principais pagadoras pelo pagamento de todos e
quaisquer valores devidos nos termos da Escritura de Emissao.

Remuneracdo das Debéntures

As Debéntures fardo jus a remuneracdo composta pela atualizacio monetdria e pelos juros
remuneratorios, pagos mensalmente, a partir do 13° més contado da data de emissdo (alterado pela 5°
AGD de 26/03/2013), conforme abaixo:

Atualizacdo Monetdria: o saldo devedor do valor nominal unitirio serd atualizado, a partir da data da 1*
(primeira) integralizacdo das Debéntures, pela variagio acumulada do Indice de Pre¢os ao Consumidor
Amplo — IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE. A
atualizacdo monetdria serd automaticamente incorporada ao valor nominal unitirio e serd paga
juntamente com as parcelas de amortiza¢do programada;

Juros Remuneratérios: sobre o saldo devedor do valor nominal unitdrio atualizado, incidirdo juros
prefixados, correspondentes a um percentual ao ano, equivalente a 8,5% (oito inteiros e cinco décimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, desde a data da primeira integralizagdao ou data
de pagamento dos juros remuneratdrios das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data de seu efetivo pagamento;

Prazo de Caréncia: haverd periodo de caréncia para pagamento da Amortizacio Programada e da
Remuneragdo, o qual correspondera ao periodo entre a data de emissdo e o 14° (décimo quarto) més
contado da data de emissdo (alterado pela 18° AGD de 27/09/2013).

Data de Vencimento: 48 (quarenta e oito) meses contados da Data de Emissdo, ou seja, no dia 27 de
julho de 2016.
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Amortizacdo Programada das Debéntures: a amortizagdo programada das Debéntures serd realizada
mensalmente, juntamente com o pagamento da remuneracio, nas datas e nos percentuais aduzidos na
escritura de emissdo, devendo os percentuais das amortizagdes programadas serem aplicados sempre
sobre o valor nominal unitdrio atualizado existente apds o evento de incorporagdo da atualizagdo
monetdria, calculada na data de amortiza¢do programada.

Até 30 de junho de 2016, haviam sido subscritas 8.634 debéntures, cujo saldo contdbil atualizado
registrado no passivo é de R$ 118.953.

Conforme deliberacdo da 22* Assembleia Geral de Debenturistas da 5* emissao, realizada em 16 de abril

de 2014, a totalidade dos debenturistas deliberou pelo vencimento antecipado da operagdo. Em virtude
desta decisdo, os valores foram reclassificados para o passivo circulante.

NOTA 18 - IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Parcelamento Especial Lei 11.941/09 (a) 380.524 364.775 430.664 412.971
ICMS a recolher/Parcelamentos 35.497 34.474 45.349 44.216
INSS a recolher/Parcelamentos 3.759 3.623 21.522 20.858
PIS/COFINS Diferidos 518 518 11.998 12.394
ISS a recolher/Parcelamentos 7.067 6.910 18.774 18.708
PIS/COFINS a recolher/Parcelamentos 7.069 5.749 37.674 32.950
Impostos e Contribuigbes retidos na fonte - - 3.787 3.501
Parcelamento Refis lei 12.996/14 (b) 35.897 41.070 183.591 181.850
Outros 7.254 6.882 18.504 15.722

477.585 464.001 771.863 743.170
Circulante 224.698 207.949 323.721 297.548
Né&o Circulante 252.887 256.052 448.142 445.622

a) Refere-se aos valores remanescentes dos parcelamentos solicitados através da Lei n° 11.941, de 2009,
conforme artigo 1° demais débitos no ambito da Receita Federal do Brasil. Os demais parcelamentos
que estavam consolidados de acordo com a Lei n® 11.941 foram transferidos para os parcelamentos
previstos na Lei n® 12.996/2014.

O valor de R$ 430.664, referente ao total dos débitos inclusos no Parcelamento Especial da Lei
11.941/09 estd composto pelas Companhias:

EMPRESAS VALOR (R$ mil)
Inepar S.A. IndUstria e Construgbes 380.524
IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. 36.387
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. 13.753
TOTAL 430.664

b) Em 25/08/2014, a empresa com base na Lei n° 12.996 de 18 de junho de 2014, solicitou os
parcelamentos dos débitos junto a PGFN (Procuradoria Geral da Fazenda Nacional) e débitos junto a
Receita Federal do Brasil nas modalidades de débitos previdencidrios e demais débitos.

Os efeitos contdbeis dos parcelamentos solicitados através da Lei n° 12.996, foram reconhecidos no
exercicio de 2015 tendo em vista que a empresa, por questdes financeiras, nao apresentou, em agosto de
2014, os recolhimentos das antecipagdes.

Para quitag@o das antecipacOes de até 20% previstas no Programa Refis da Lei 12.996, em 27 de julho

de 2015 a Inepar obteve decisdo judicial favordvel quanto a utilizacdo de créditos depositados
judicialmente pela empresa AHI (Andritz Hidro Inepar).
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A consolidacdo dos débitos tributdrios no ambito da Receita Federal do Brasil foi efetuada em setembro
de 2015, conforme instru¢des da Portaria Conjunta RFB/PGFN n° 1064 de 30 de julho de 2015 e os
demais débitos previdencidrios ainda serdo consolidados. Para liquidacdo dos juros e multas foram
utilizados créditos com base no prejuizo fiscal e base negativa de CSLL nos montantes de R$ 58.341 e
R$ 21.003 respectivamente.

O valor de R$ 183.591, referente ao total dos débitos inclusos no Parcelamento Especial da Lei
12.996/14 esta composto pelas Companhias:

EMPRESAS VALOR (R$ mil)
Inepar S.A. IndUstria e Construgbes 35.897
IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. 116.700
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. 30.994
TOTAL 183.591

NOTA 19 - PROVISAO DE CUSTOS E ENCARGOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

ICMS s/Receitas 2.303 2.303 6.392 6.371
ISS s/Receitas - - 767 762
Custos a Incorrer - - 335.534 342.963
2.303 2.303 342.693 350.096

Circulante - - 340.390 347.793
Nao Circulante 2.303 2.303 2.303 2.303

Provisdo de custos e encargos refere-se a etapas de servicos contratados que ainda nao foram faturados
pelos respectivos fornecedores. O valor de R$ 335.534, no consolidado refere-se, principalmente, ao
projeto de Charqueadas da controlada IESA Oleo & Gis — em recuperacio judicial, cujo contrato
encontra-se cancelado por parte da TUPI BV e cuja rescisdo serd discutida em processo de arbitragem
internacional.

NOTA 20 - ADIANTAMENTOS DE CLIENTES

Adiantamentos ou sinais recebidos por conta de vendas de produtos ou servigos, deduzidos dos valores
contabilizados em receitas pelo avango fisico, bem como o total dos faturamentos antecipados.

NOTA 21 - TITULOS A PAGAR

Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Andritz Hydro S.A. (a) 3.860 3.677 3.860 3.677
Qutros 1.093 1.093 1.232 1.232
4,953 4.770 5.092 4.909
Circulante 3.170 3.170 3.309 3.309
Nao Circulante 1.783 1.600 1.783 1.600

a) Valores devidos a Andritz Hydro S.A.(nova razio social da Andritz Hydro Inepar do Brasil
S.A.), por conta da subscricdo de 6.246.331 acdes ordindrias efetuada em 04 de fevereiro de
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2008, com vencimentos em 10 parcelas anuais, sendo que a primeira parcela foi liquidada em
31/12/2008 e as demais em 31/12/2009, 31/12/2010, 31/12/2011, 31/12/2012, 31/12/2013,
31/12/2014 e 31/12/2015.

NOTA 22 - IMPOSTOS DIFERIDOS

22.1 Tributos Diferidos

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos foram calculados sobre os prejuizos fiscais do
imposto de renda, a base negativa de contribuicio social e as correspondentes diferencas tempordrias
entre as bases de cédlculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contdbeis das demonstragdes
financeiras, apurados em conformidade com o pronunciamento do IBRACON e pela Deliberacio CVM
n°® 599/09 e Instrugao CVM n° 371/02.

As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinagdo desses créditos diferidos, sdo de
25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social.

Tributos diferidos ativos s@o reconhecidos na extensdo em que seja provdvel que o lucro futuro
tributdvel esteja disponivel para ser utilizado na compensagado das diferengas temporarias ou até o limite
do valor registrado de tributos diferidos passivos.

A movimentacdo dos ativos e passivos de imposto de renda diferidos durante o exercicio sdo as
seguintes:

Controladora
Tributos Diferidos Ativos Tributos Diferidos Passivos
Impostos

Movimentagao Liquida

Prejuizos Fiscais Diferengas Revisédo de Vida

; ! s/Reservade  Custo Atribuido .
e Base Negativa Temporarias . Util

dos Tributos Diferidos Total Reavaliagao Total
Em 31 de dezembro de 2015 317 34.735 35.052 17.334 18.343 (625)  35.052

Constituicdo dos Tributos - 346 346 - - 9 9

Baixa dos Tributos (317) (307) (624) (154) (133) - (287)
Em 31 de margo de 2016 - 34.774 34.774 17.180 18.210 (616)  34.774

Constituicdo dos Tributos - - - - - 8 8

Baixa dos Tributos - (278) (278) (154) (132) - (286)
Em 30 de junho de 2016 - 34.496 34.496 17.026 18.078 (608) " 34.496

Consolidado
Tributos Diferidos Ativos Tributos Diferidos Passivos
Movimentagéo Liquida Prejuizos Fiscais Diferengas Impostos  Impostos s/ Outros buido REVisdo de Vida
¢ Base Negativa Temporérias s/Reser.va ~de Lucro§ Inllpo.stos Custo Atribuido Util

dos Tributos Diferidos Total ~ Reavaliagio  Estatais Diferidos Total
Em 31 de dezembro de 2015 14.074 60.378 74.452 17.334 44.166 5.400 34.615 13.758 115273

Constituicdo dos Tributos 20 346 366 - - 39 - 317 356

Baixa dos Tributos (613) (458) (1.071) (154) (440) (4) (389) (28)  (1.015)
Em 31 de margo de 2016 13.481 60.266 73.741 17.180 43726 7 5435 7 34.226 14047 7 114,614

Constituicdo dos Tributos 335 - 335 - 114 - - 232 346

Baixa dos Tributos (936) (280)  (1.216) (154) - (52) (993) (28)  (1.227)
Em 30 de junho de 2016 v 12880 © 50986 © 72866 ©  17.026 ' 43.840 5383 7 33.233 7 14251  113.733

22.2 Despesas com Tributos sobre o Lucro
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CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
REAPRESENTADO REAPRESENTADO
Prejuizo Antes dos Tributos sobre o Lucro (108.491) 23.985 (109.978) 22.598
IRPJ / CSLL Aliquota Nominal 34% 34% 34% 34%
Total Tributos - (8.155) (199) (7.683)
Ajustes Apuracdo Aliquota Efetiva
Adi¢des/Exclusdes (14.899) (8.964) (22.461) (15.826)
Prejuizo Fiscal - - (353) -
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 14.899 17.119 22.786 22.633
IRPJ / CSLL no Resultado - - (227) (876)
Tributos Correntes 264 264 1.200 659
Tributos Diferidos (264) (264) (1.427) (1.535)
Aliquota Efetiva 0,00% 0,00% 0,21% -3,88%

NOTA 23 - PARTES RELACIONADAS

As transacOes com partes relacionadas foram realizadas a valores e prazos usuais de mercado e os
valores relativos as operagdes envolvendo as empresas inclusas no processo de consolidacdo ja se
encontram eliminados nas demonstra¢des financeiras consolidadas uma vez que se compensam.

Os principais saldos das operagdes estdo assim demonstrados em 30 de junho de 2016:
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Inepar Equipamentos e Montagens S.A.

IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.
Inepar Administracéo e Partcipagdes S.A.
Inepar Telecomunicagdes S.A.

IESA - Oleo & Gas S.A.

Sadefem Equipamentos e Montagens S.A.

TT Brasil Estrutura Metélicas S.A.

IESA Transportes S.A.

Inepar Administragdo e Participagdes S.A. - Saldo RJ
Contas a Receber Empresas ligadas

Afac Inepar Innovida Latin America S.A.

Afac Inepar Innovida Participagdes S.A.

Afac Penta Parficipagdes S.A.

Afac Usina Hidrelétrica de Cubatéo

IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.
IESA Oleo & Gas S.A.

Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - Saldo RJ
Penta Participagdes e Investmentos Lida

Demais Empresas

IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.
IESA Oleo & Gés S.A.

Inepar Equip. MontS.A

Penta Paricipagdes Lida

Ativo Circulante

Contas a Receber de

Ativo Nao Circulante

30/06/2016  31/12/2015

Mutuos

30/06/2016  31/12/2015

67.231 66.886
106.087 106.087
70.276 65.575
256 252
183.491 183.491
45.623 45.239

1.925 1.925
48.962 48.962
2.146 2.146
5.200 4.585
6 6
5.400 5.400
9.891 9.891
646 646

Passivo Circulante

547.140 541.091

Titulos a Pagar

Passivo Nao Circulante

Mutuo

30/06/2016  31/12/2015

30/06/2016  31/12/2015

53.844 32.969
64.235 61.827
270.085 270.085
155.492 155.464
20 20

Resultado (Receitas)

543.676 520.365

Receitas Financeiras

Resultado (Despesas)

Despesas Financeiras

30/06/2016  30/06/2015

15

30/06/2016  30/06/2015

2 15

1.693 170
283 4
- 37
1.976 211

No valor de R$ 547.140, langado no ativo nio circulante estdo inclusos os seguintes itens:

a) Valor de R$ 427.741 referentes aos passivos das empresas controladas e ligadas cujas dividas
foram convertidas em debéntures perpétuas e ou a¢des emitidas e ou a emitir pela Inepar.

b) Valor de R$ 81.274 referentes aos créditos fiscais recebidos da Andritz Hydro Inepar do Brasil
S.A, que foram transferidos para a Inepar quando da venda da participacdo aciondria da AHI
realizada neste exercicio. Estes créditos foram transferidos para as demais empresas do Grupo
Inepar para serem utilizados na liquida¢do da parcela inicial de até 20% prevista no programa

Refis Lei 12.996/2014.

c) Valor de R$ 15.943 referentes aos valores registrados em contas de AFAC.

d) Valor de R$ 22.182 referentes a operagdes diversas.

Miituos: a tabela a seguir, apresenta a movimentagao de Mutuos com empresas controladas, coligadas e
da controladora, e demonstra a variagdo monetaria liquida dos saldos de contratos remanescentes. As
taxas utilizadas nos contratos de mituo sdo pré-fixadas e refletem o custo de captacdo de recursos no
mercado. O saldo € exigivel a qualquer tempo para as Companhias controladas Inepar Equipamentos e
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Montagens S.A. — em Recuperacao Judicial e IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. — em
Recuperacio Judicial.

Saldo Adicbes/ Variacdo Saldo

ATIVO 31/12/2015 Baixas Monetaria 30/06/2016
Empresas
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. 66.886 343 2 67.231
IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. 106.087 - - 106.087
Inepar Administracéo e Participagdes S.A. 65.575 4.701 - 70.276
Inepar Telecomunicagdes S.A. 252 4 - 256
IESA - Oleo & Gés S.A 183.491 - - 183.491
Sadefem Equipamentos e Montagens S.A. 45.239 384 - 45.623
TT Brasil Estrutura Metalicas S.A. 1.925 - - 1.925
IESA Transportes S.A. 48.962 - - 48.962
Inepar Administragéo e Participagcdes S.A. - Saldo RJ 2.146 - - 2.146
Contas a Receber Empresas ligadas 4.585 615 - 5.200
AFAC - Inepar Innovida Latin America S.A. 6 - - 6
AFAC - Inepar Innovida Participagdes S.A. 5.400 - - 5.400
AFAC - Penta Participagoes Ltda. 9.891 - - 9.891
AFAC - Usina Hidrelétrica de Cubatao 646 - - 646
541.091 6.047 2 547.140
PASSIVO
IESA - Oleo & Gas S.A (a) 61.827 2.125 283 64.235
IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. (b) 32.969 19.182 1.693 53.844
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. (c) 270.085 - - 270.085
Penta Participagoes e Investimentos Ltda (d) 155.464 28 - 155.492
Demais Empresas 20 - - 20

520.365 21.335 1976  543.676

a) Refere-se, principalmente aos valores a pagar decorrentes da compra de 86.659 agdes ordindrias
da Companhia Brasileira de Diques pela Inepar Administracdo e Participagdes S.A. — em
Recuperacio Judicial, cujo crédito foi transferido para a Inepar S.A. Indistria e Construgdes —
em Recuperacdo Judicial.

b) Refere-se, principalmente, aos recebiveis registrados na controlada Iesa Projetos, Equipamentos
e Montagens S.A que foram envolvidos na negociacido da venda da participagcdo da Inepar na
Andritz.

¢) Refere-se a transferéncia de direitos sobre ativos financeiros utilizados pela Companhia para
liquidacao da alienag@o de 50% da participacdo na Companhia Brasileira de Diques.

d) Refere-se, principalmente, ao valor do investimento nas Centrais Elétricas Matogrossense S.A.-
CEMAT alienado pela controlada Penta a favor do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES, pelo valor de R$ 151.792, conforme decisao do Tribunal de
Justi¢a do Estado de Sédo Paulo, através do processo n° 1010111-27.2014.8.26.0037. Este valor
foi utilizado para amortizagdo de parte da divida da Inepar junto ao BNDES.

NOTA 24 - PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia estd envolvida em processos judiciais em andamento perante diferentes tribunais e
instancias de natureza trabalhista, tributdria e civil. Para estes processos, a Companhia apresentou defesa
administrativa e judicial e as provisdes foram efetuadas de acordo com a avaliagdo de seus assessores
juridicos.

A administragdo da Companhia prevé que a provisdo para contingéncia constituida para os processos
cuja perda é considerada como provédvel € suficiente para cobrir eventuais perdas com processos
judiciais. Parte destas contingéncias estd suportada por depdsitos judiciais relacionados aos processos
em discussdo.
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30/06/2016 31/12/2015
CONTROLADORA CONTROLADORA
Possivel Provavel Possivel Provavel
Trabalhistas - 27.270 - 27.270
Tributarias 359.384 37.428 359.384 37.428
Civeis 62.960 3.799 62.960 3.799
422.344 68.497 422.344 68.497

Trabalhistas — reclamatorias trabalhistas vinculadas em sua maioria a varios pleitos indenizatérios. De
acordo com a opinido dos assessores juridicos da Companhia, os riscos contingentes totais montam em
R$ 27.270 e a provisdo constituida considera uma reducio deste valor com base em um histdrico de
acordos e trabalho técnico-juridico desenvolvido nas agdes.

Tributarias — representadas basicamente por autuagdes estaduais e federais e pedidos de restituicdo ou
compensacdo de tributos, que se encontra em processo de julgamento.

Civeis — na maior parte compostas por acdes de execugio, cobranca e indenizagao.

Contrato com a Tupi BV / Petrobras

O contrato assinado entre a Iesa Oleo & Gas S.A. — em recuperage a Tupi B.V (“TUPI”) em 26 de julho
de 2012, com aditivos posteriores, para realizar a constru¢io de unidades de FPSOs (Floating
Production Storage and Offloading), que sdo grandes equipamentos flutuantes utilizados na producao,
estocagem e transferéncia de petréleo, foi rescindido unilateralmente pela Tupi B.V., Conforme previsto
em clausula contratual, serd instaurado processo de arbitragem internacional para apuracdo dos valores
definitivos decorrentes dessa rescisdo unilateral, abrangendo, principalmente, registros de contas a
receber, adiantamentos a fornecedores, estoques, provisdo para custos a incorrer.

NOTA 25 - PROVISAO PARA PASSIVO A DESCOBERTO

Refere-se a provisdo do passivo 4 descoberto no montante total R$ 457.580 para as controladas IESA
Projetos, Equipamentos e Montagens S.A — em Recuperacao Judicial e Inepar Innovida Participagcdes
S.A.
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NOTA 26 - OUTRAS CONTAS A PAGAR

Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Consbem Construgcoes e Comércio Ltda - - 2.508 2.508
Gastos com despesas aduaneiras - - 2.599 3.129
Delft Administragéo e Participagdes S.A - - 3.348 3.168
Obrigagoes imovel Macaé 3.000 3.000 3.000 3.000
Provisbes diversas 9.842 9.842 12.196 12.777
Triunfo lesa Infra-Estrutura S.A. - - 3.013 4.182
RTT Participagdes S.A. - - 4.379 4.379
Participagdes nos lucros propostos - - 3.485 3.485
Bressa Participagdes S.A. - - 7.524 5.710
Gesempre Gestao Empresarial S.A. - - 27.978 20.884
Outras contas a pagar (a) 44.888 44.835 52.969 52.220
Swiss Re Corporate (b) 22.276 23.773 22.276 238.773
Andritz Hydro S.A. (c) 61.374 68.595 61.374 68.595

141.380 150.045 206.649 207.810
Circulante 127.847 134.072 188.826 185.894
Nao circulante 13.533 15.973 17.823 21.916

a) Refere-se, principalmente, ao registro das obrigacOes constituidas para atender aos acordos
efetuados através do Plano de Recuperagdo Judicial.

b) Refere-se ao acordo assinado com a Itiquira Energética S.A, através da empresa Swiss Re
Corporate Brasil Seguros, para o encerramento do litigio entre Itiquira e Inepar, objeto da
execucao n° 0135394-63.2006.8.26.0100, em tramite na 34* vara civel do férum central da
capital.

¢) Refere-se ao saldo a pagar para Andritz Hydro S.A. por conta da transferéncia de créditos

tributrios que estdao sendo utilizado pela Inepar para liquidag@o da parcela inicial de até 20% do
Programa REFIS da Lei n° 12.996/2014. Este valor serd liquidado em 60 parcelas mensais.

NOTA 27 - PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Social

O Capital Social integralizado é de R$ 407.299, formado por 86.123.467 agdes ordinérias e 63.136.159
acoes preferenciais. As acdes preferenciais ndo t€m direito ao voto e gozam de prioridade na
distribuicdo de dividendos que sdo, no minimo, 10% superiores aos atribuidos as agOes ordindrias,
conforme disposto no inciso I do art. 17 da Lei n.° 6.404/76, com a nova redacdo dada pela Lei n.°
10.303/01. O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo de 25% do lucro liquido
do exercicio, ajustado na forma do art.202 da Lei n.° 6.404/76.

b) Reserva de Capital

As Reservas de Capital apresentam o saldo de R$ 155.272 e estd assim composta:

- Conforme a 84* AGE, de 25 de novembro de 2015, foi autorizado o aumento de capital no valor de R$
83.978, mediante a emissdo particular de 23.732.367 agdes ordindrias, sendo destinado a conta de
capital o valor de R$ 4.271 e R$ 79.707 para a formagao de reserva de capital.
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- Conforme a 85* AGE, de 28 de dezembro de 2015, foi autorizado o aumento de capital no valor de R$

79.614, mediante a emissdo particular de 22.499.035 acdes ordindrias, sendo destinado a conta de
capital o valor de R$ 4.049 e R$ 75.565 para a formagao de reserva de capital.

¢) Reserva de Reavaliaciao

Ativos Préprios — constituida em decorréncia das reavaliagdes de bens do ativo imobilizado, com base
em laudo de avaliacio elaborado por peritos avaliadores independentes.

Sociedades Controladas e Coligadas — composta pelo reflexo da reavaliacdo do investimento na empresa
Penta Participacdes e Investimentos Ltda. e pelas reavaliacdes de bens dos ativos imobilizados
contabilizados pelas controladas Inepar Equipamentos e Montagens S.A. — em Recuperacao Judicial e
IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. — em Recuperagdo Judicial, com base em laudos
firmados por peritos avaliadores independentes.

A realizacdo da reserva, proporcional a depreciacdo incorrida sobre os bens reavaliados ou quando
ocorre a sua alienagao, € integralmente transferida para lucros acumulados.

A Companhia decidiu pela manutencdo dos saldos das reservas de reavaliagdes constituidas até a
vigéncia da Lei n® 11.638/07, tendo em vista que os valores contabeis estdo inferiores aos de mercado,
até a sua efetiva realizacao.

d) Debéntures Perpétuas

As debéntures perpétuas apresentam o saldo de R$ 247.861 e estdo assim compostos:

- Conforme a 84* AGE, de 25 de novembro de 2015, foram autorizadas a 6* € 7% emissdo de debéntures
perpétuas da primeira série, da espécie subordinada, sem garantias, para colocacdo privada, com valor
nominal de R$ 1,00(um real) para cada uma, cujo valor total de emissdo foi de R$ 167.234 para a 6*
emissdo e de R$ 66.433 para a 7* emissdo, as quais serdo subscritas e integralizadas mediante a
conversdo dos créditos existente para cada credor.

- Conforme a 85* AGE, de 28 de dezembro de 2015, foram autorizadas a 8% e 9* emissdo de debéntures
perpétuas da primeira série, da espécie subordinada, sem garantias, para colocag@o privada, com valor
nominal de R$ 1,00(um real) para cada uma, cujo valor total de emissdo foi de R$ 10.268 para a 8.
emissdo e de R 3.926 para a 9" emissdo, as quais serdo subscritas e integralizadas mediante a conversio
dos créditos existente para cada credor.

e) Créditos quirografarios a converter

Com base no parecer dos nossos consultores juridicos efetuamos a reclassificacio, para o patrimoénio
liquido, dos créditos que ndo mais representam passivos para a Companhia e serdo obrigatoriamente
convertidos em debéntures perpétuas e ou agdes a serem emitidas oportunamente pela Companbhia,
perfazendo o montante de R$ 217.780. Estes créditos ainda ndo foram convertidos em fungdo de
divergéncias de valores que estdo sendo discutidos com os credores. Os valores nesta rubrica foram
registrados com base na melhor estimativa da Companbhia.

f) Ajustes de avaliacao patrimonial

A rubrica de ajuste de avalia¢ao patrimonial apresenta o saldo de R$ 797.983, sendo que neste valor estd
incluido o montante de R$ 727.651, referente aos ganhos nas conversdes dos passivos quirografarios em
debéntures perpétuas da 7* e 9* emissdo, cujas conversdes foram efetuadas de acordo com a escritura
desta emissdo.

Estes ganhos foram classificados no patrimdnio liquido com base em parecer contdbil do Professor
Eliseu Martins, onde estd entendido que as debéntures devem ser consideradas como instrumentos
patrimoniais, tendo em vista que as mesmas nao geram a obrigacdo da companhia de entregar caixa ou
outro instrumento financeiro.

g) Destinacao do Lucro
Aos acionistas € assegurado dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido do exercicio,
ajustado em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e o Estatuto Social da Companhia.
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NOTA 28 - RESULTADO POR ACAO

Oresultado  bésico e diluido por acdo € calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos
acionistas da sociedade, pela quantidade de a¢des emitidas.

30/06/2016 30/06/2015
REAPRESENTADO
Numerador
Resultado do periodo atribuido aos acionistas da Companhia
Resultado disponivel aos acionistas preferenciais (48.692) 15.234
Resultado disponivel aos acionistas ordinarios (60.383) 8.751
(109.075) 23.985
Denominador (em milhares de agdes)
Quantidade de agdes preferenciais emitidas 63.136 63.136
Quantidade de agdes ordinarias emitidas 86.124 39.892
Total 149.260 103.028
Resultado basico e diluido por agio (em Reais)
Agao preferencial (0,771) 0,241
Acéo ordinaria (0,701) 0,219
NOTA 29 - RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
Controladora Consolidado
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
REAPRESENTADO REAPRESENTADO
Vendas Mercado Interno - 18.601 59.517 194.028
Vendas Mercado Externo - - 3.482 13436
(-) Devolugbes e Abatimentos - - (1.244) (5.861)
(-) Impostos sobre as Vendas - (678) (7.409) (17.832)
Receita de Vendas - 17.923 54.346 183.771
NOTA 30 - DESPESAS E RECEITAS FINANCEIRAS
Controladora Consolidado
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
RE AP RE SENTADO REAPRESENTADO
Despesas Financeiras
Juros sobre impostos e contribui¢cdes (14.877) (26.831) (33.219) (49.479)
Juros / despesas bancarias (24.996) (7.815) (40.656) (20.764)
Atualizag 6es de Matuos Passivos (1.976) (212 (1.003) (1.328)
Variagdo monetaria passiva (184) (6.701) (212) (6.726)
Outras despesas financeiras 3) - (4.055) (3.621)
Variagdes cambiais (80) - (3.316) (7.529)
(42.116) (41.559) (82.461) (89.447)
Receitas Financeiras
Receitas de aplicagdes financeiras 1 1470 975 2.419
Receitas atualizagdo debéntures 1.111 774 1.111 774
Juros auferidos 23 5304 979 5.495
Variagbes monetarias ativas - - 597 646
Atualizag 6es de Matuos Ativos 2 49 777 861
Outras receitas financeiras 83 15 752 525
Variagdes cambiais 23 47 10.384 4.277
1.243 7.659 15.575 14.997
(40.873) (33.900) (66.886) (74.450)
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NOTA 31 - COBERTURA DE SEGUROS (NAO AUDITADA)

Os valores segurados sdo determinados e contratados em bases técnicas que se estimam suficientes para
a cobertura de eventuais perdas decorrentes dos sinistros com bens do ativo permanente e dos estoques.

As mdquinas, equipamentos e demais ativos da Companhia estio segurados através da apdlice de seguro
compreensivo empresarial contratado junto a Seguradora.

A referida apdlice possui cobertura de seguro contra incéndio e riscos diversos para todos os ativos que
fazem parte da unidade industrial de Araraquara — SP, atualmente utilizada pela IESA. Os estudos para
determinacdo dos montantes e riscos para cobertura foram avaliados por especialistas independentes. A
Administracdo considera que o montante de cobertura de seguro € suficiente para cobrir eventuais
sinistros em seus equipamentos.

Para reducdo dos riscos relacionados ao nao cumprimento do desempenho contratado pelos clientes, a
Companhia adquiriu “seguros performance”, que garantem o ressarcimento de até R$ 111.098 de
eventuais multas contratuais.

Principais coberturas/limites médximos de indenizacdo validos para todos os ativos da unidade de
Araraquara-SP, onde se encontram as maquinas e equipamentos.

Modalidade Objeto Cobertura Vigéncia
Seguro Edlf/lCl(?S, Instalflgoes, Maqu1n1§m0s, De 10/10/2015 a
. Moveis, Utensilios, Mercadorias e 174.000
Compreensivo . . 10/10/2016
Matérias-primas
Limite maximo de garantia da apdlice R$ 174.000
NOTA 32 - BENEFiCIOS A EMPREGADOS
Controladora Consolidado
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
REAPRESENTADO REAPRESENTADO

Salarios 932 1.294 30.229 51.126

Gastos Previdenciarios 563 911 6.937 7.050

Total 1.495 2.205 37.166 58.176

Numero de Empregados 64 66 1.557 1.995

NOTA 33 - REMUNERACAO DO PESSOAL-CHAVE DA ADMINISTRACAQ

Conforme estabelecido e aprovado nas atas da controladora e de suas controladas, foi atribuida a
remuneracio dos administradores, em atendimento ao CPC 05 - Divulga¢do Sobre Partes Relacionadas,
a seguir descritas:

Controladora Consolidado
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
REAPRESENTADO REAPRESENTADO
Remuneragao Conselho 891 641 916 660
Remuneragéo de Diretores 593 1.039 3.516 5.554
Total 1.484 1.680 4.432 6.214
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NOTA 34 - INFORMACOES POR SEGMENTO

As informagdes por segmento estdo sendo apresentadas de acordo com o CPC 22. A administracdo
definiu os segmentos operacionais da Companhia, com base no modelo de organizacdo e gestdo
aprovadas pelo Conselho de Administracdo, contendo as seguintes dreas:

Co.nsolidado Geragdo & Eqtos Constr.& Con?p. lesa- Total
Em 30 junho de 2016 Montagens Reativa Oleo&Gas
Receita bruta total 34.494 765 15.404 12.336 62.999
Impostos/Dedugdes (3.537) (59) (3.737) (1.320) (8.653)
Custos dos Produtos e Servigos (37.568) (578) (9.224) (8.117) (55.487)
Margem Bruta (6.611) 128 2.443 2.899 (1.141)

Nos custos dos produtos e servigos esta incluido o montante de R$ 16.472, referente ao valor da ociosidade
apurada neste semestre por conta das horas nio trabalhadas.

NOTA 35 — AJUSTE A VALOR PRESENTE

Controladora

Circulante 30/06/2016 311212015
Clientes 21.886 21.752
Ajuste Valor Presente sobre Clientes (29) 89)
Saldo Clientes e Outros Créditos aReceber 21.857 21.663
Fornecedores 17.830 19.277
Ajuste Valor Presente sobre Fornecedores (53) (120)
Saldo de Fornecedores 17.7771 19.157

Controladora

Demonstragéo do Resultado 30/06/2016 30/06/2015
Resultado antes dos efeitos do Ajuste aValor Presente (108.491) 23.985
REAPRESENTADO
Receita Bruta — Ajuste (29) 40)
Custo dos Produtos Vendidos - Ajuste 53 40
Receitas Financeiras
.Ajuste Valor Presente sobre Clientes 25 39
Despesas Financeiras
.Ajuste Valor Presente sobre Fornecedores (40) (39)

Ajuste dos Impostos Diferidos

. Constituicdo do Ajuste (8)
.Realizacdo do Ajuste 5 -
Resultado apds os efeitos do Ajuste a Valor Presente (108.485) 23.985
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NOTA 36 - OUTROS EVENTOS

Conforme Assembleia Geral Extraordindria realizada em 29 de abril de 2016, foram aprovados os
seguintes itens:

a)

Grupamento da totalidade das ac¢des de emissdo da Companhia, representadas por 149.259.626
(cento e quarenta e nove milhdes, duzentas e cinquenta e nove mil, seiscentas e vinte e seis) acdes
escriturais nominativas, sendo 86.123.467 (oitenta e seis milhdes, cento e vinte e trés mil,
quatrocentas e sessenta e sete) acdes ordindrias com direito a voto e 63.136.159 (sessenta e trés
milhdes, cento e trinta e seis mil, cento e cinquenta e nove) agdes preferenciais, sem direito a voto,
indivisiveis em relag@o ao capital e sem valor nominal, na propor¢ao de 20 (vinte) acdes atuais para
1(uma) a¢do da mesma espécie e classe, permanecendo inalterado o valor do capital social e a
respectiva participacdo proporcional dos acionistas, bem como os direitos conferidos pelas acdes de
emissdo da Companhia a seus titulares.

(a) Alteragdo do limite do capital autorizado da Companhia, em decorréncia do grupamento das a¢des

constantes do item anterior.

(b) Transferéncia da sede social da Companhia, localizada na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao

Paulo, na Alameda Jurupis n° 455 - 10° Andar, Bairro Moema, CEP 04.088-001, para a cidade de
Curitiba, Estado do Parand, na Alameda Dr. Carlos de Carvalho n°® 373, Conjunto. 1101, 11° Andar,
Centro, Cep. 80410-180, bem como constituir uma filial da Companhia no endereco de sua sede
anterior.

DIRETORIA EXECUTIVA:

Warley Isaac Noboa Pimentel — Diretor Presidente

Ricardo Woitowicz — Diretor Comercial

Iraja Galliano Andrade — Diretor de RelacGes com Investidores

CONSELHO DE ADMINISTRACAO:
Atilano de Oms Sobrinho

Di Marco Pozzo

Valdir Lima Carreiro

Cesar Romeu Fiedler

Iraja Galliano Andrade

Jauneval de Oms

Carlos Alberto Del Claro Gloger
Marcelo Alves Varejao
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS INFORMAGOES
TRIMESTRAIS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Inepar S.A. Industria e Construcées - em recuperacao judicial
Sao Paulo - SP

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da
Inepar S.A. Industria e Construcées - em recuperacéo judicial, contidas no Formulario
de Informacgoes Trimestrais (ITR) referentes ao trimestre findo em 30 de junho de
2016, que compreendem os balancos patrimoniais em 30 de junho de 2016 e as
respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre findo naquela data,
incluindo o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

A Administracao é responsavel pela elaboracao das informacdes contabeis
intermediarias, individuais e consolidadas, de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracao intermediaria e com a norma internacional de
contabilidade IAS 34 - “Interim Financial Reporting”, emitida pelo “International
Accounting Standards Board - IASB”, assim como pela apresentacao dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboracao das Informacdes Trimestrais
(ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusiao sobre essas
informacdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisao de informacdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisao de Informacoes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma revisdao de informacdes intermediarias consiste na
realizacao de indagacOes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicacdao de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdao. O alcance de uma revisao € significativamente menor do
que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, nao nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, nao expressamos uma opiniao de auditoria.
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Conclusao sobre as informacodes intermediarias individuais e consolidadas

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve
a acreditar que as informacbes contabeis intermediarias, individuais e
consolidadas, incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas nao foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e a IAS
34, aplicaveis a elaboracao de Informacdes Trimestrais (ITR), e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfase
i)  Recuperacao judicial - continuidade das operacoes

Conforme descrito na nota explicativa n° 1 as informacdes contabeis
intermediarias, a Inepar S.A. IndUstria e Construcdes - em recuperacao judicial
encontra-se em recuperacao judicial desde o ano de 2014. O plano de recuperacao
judicial apresentado pela Companhia foi aprovado pelos credores e homologado
pelo Juizo da 1® Vara de Faléncias e Recuperacoes Judiciais da Comarca de Sao
Paulo no ano de 2015. Os efeitos das conversdoes das dividas quirografarias,
inclusive das empresas ligadas, em acdes e debéntures perpétuas da Inepar S.A.
Industria e Construcbes - em recuperacao judicial foram refletidos nas
demonstracoes contabeis individuais e consolidadas de 31 de dezembro de 2015. As
informacgoes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, foram preparadas
no pressuposto da continuidade normal dos negocios da Companhia, as quais
preveem a liquidacao de suas obrigacées no curso normal de atividades. A
Companhia apresentou, em 30 de junho de 2016, prejuizo no semestre de RS
109.075 mil, passivo a descoberto de RS 446.269 mil e passivo circulante superior
ao ativo circulante em RS 532.132 mil. A efetiva execucao do plano de recuperacao
aprovado definira a perspectiva da Companhia fazer face aos seus compromissos e
dar continuidade normal as suas operacodes. Nossa conclusao nao contém ressalva
relacionada a esse assunto.

i)  Cancelamento de contrato de fornecimento pela empresa controlada IESA
Oleo e Gas S.A. - em recuperacao judicial para o cliente Tupi BV / Petrobras

Conforme descrito na nota explicativa n° 24 as informacdes contabeis
intermediarias, o contrato de fornecimento de grandes equipamentos flutuantes
para producao, estocagem e transferéncia de petroleo, pela empresa controlada
indireta IESA Oleo e Gas S.A. - em recuperacao judicial, para o cliente Tupi BV,
empresa do Grupo Petrobras, foi rescindido unilateralmente pelo cliente. Conforme
previsto em clausula contratual, sera instaurado processo de arbitragem
internacional para apuracao dos valores definitivos decorrentes dessa rescisao
unilateral, abrangendo, principalmente, valores registrados nas rubricas de contas
a receber, adiantamentos a fornecedores, estoques e provisao para custos a
incorrer. Nossa conclusao nao contém ressalva relacionada a esse assunto.
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iii) Mdtuo a receber de pessoa ligada - Sadefem Equipamentos e Montagens S.A. -
em recuperacao judicial

Conforme descrito na nota explicativa n° 23 as informacdes contabeis
intermediarias, em 30 de junho de 2016 encontram-se registrados, no grupo de
Partes Relacionadas, no Ativo Nao Circulante, RS 45.239 mil nas informacoes
contabeis intermediarias individuais e RS 176.266 nas informacdes contabeis
intermediarias consolidadas, referentes a mutuos a receber da sociedade Sadefem
Equipamentos e Montagens S.A. - em recuperacao judicial. A realizacao destes
saldos esta vinculada a execucao do plano de recuperacao judicial aprovado pelos
credores e homologado judicialmente, de maneira a viabilizar a continuidade das
operacoes por parte da administracao da pessoa ligada. Nossa conclusao nao
contém ressalva relacionada a esse assunto.

iv) Debéntures a receber da Ibrafem Estruturas Metalicas

Conforme descrito na nota explicativa n° 8 as informacdes contabeis
intermediarias, a Companhia mantém registrados saldos a receber de RS 14.182 mil
nas informacoes contabeis intermediarias individuais e RS 73.375 mil nas
informacdes contabeis intermediarias consolidadas, referentes a debéntures nao
conversiveis emitidas pela Ibrafem Estruturas Metalicas S.A. que, por sua vez, tem
como principal ativo a participacao no capital social da Sadefem Equipamentos e
Montagens S.A.- em recuperacao judicial. A realizacao desse saldo a receber de
debéntures esta vinculada a execucao do plano de recuperacao judicial aprovado
pelos credores e homologado judicialmente, de maneira a viabilizar a continuidade
das operacoes por parte da administracao da pessoa ligada. Nossa conclusao nao
contém ressalva relacionada a esse assunto.

v) Reapresentacao das informacdes contabeis intermediarias relativas ao
trimestre findo em 30 de junho de 2015

Conforme descrito na nota explicativa n° 4, as informacdes contabeis
intermediarias relativas ao trimestre findo 30 de junho de 2015, apresentadas para
fins de comparacao, foram ajustadas e estao sendo reapresentados, como previsto
na NBC TG 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao de Erro e
na NBC TG 26(R1) - Apresentacdao das Demonstracdes Contabeis, estornando a
reversao realizada de forma inadequada no exercicio de 2013 de passivos incluidos
no Refis (Lei n° 12.865/13 de 09 de outubro de 2013) que nao estavam em
consonancia com a referida Lei, bem como reconhecendo como despesa financeira
os juros incorridos no exercicio de 2014 sobre os passivos revertidos em 2013.
Revisamos e concordamos com esse ajuste.
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Outros assuntos
Demonstracao do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracao intermediaria, individual e consolidada, do
valor adicionado (DVA) referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2016,
elaborada sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja
apresentacao nas informacoes intermediarias € requerida de acordo com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracao de
Informacoes Trimestrais (ITR) e considerada informacao suplementar pelas IFRSs,
que nao requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstracées foram submetidas
aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em
nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo as
informacoes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao periodo e exercicio anteriores

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e ao
trimestre findo em 30 de junho de 2015, apresentados para fins de comparacao,
foram anteriormente auditados e revisados por outros auditores independentes que
emitiram relatorios, datados, respectivamente, de 29 de abril de 2016 e 26 de
agosto de 2015.

O relatdrio de auditoria sobre as demonstracoes contabeis de 31 de dezembro de
2015 nao conteve nenhuma modificacao, mas conteve paragrafos de énfase sobre i)
Recuperacao Judicial - continuidade das operagoes; ii) Cancelamento de contrato
de fornecimento pela controlada IESA Oleo e Gas S.A. - em recuperacao judicial
para o cliente Tupi BV / Petrobras; iii) MUtuo a receber da pessoa ligada Sadefem
Equipamentos e Montagens S.A. - em recuperacao judicial; iv) Debéntures a
receber da Ibrafem Estruturas Metalicas que, por sua vez, tem como principal ativo
a participacao no capital social da Sadefem Equipamentos e Montagens S.A.- em
recuperacao judicial; v) Reapresentacao das demonstracoes contabeis de 31 de
dezembro de 2014 em funcao da correcao de erro sobre saldo de tributos
parcelados.

O relatoério de revisao sobre as informacoes trimestrais de 30 de junho de 2015
conteve uma ressalva sobre erro no saldo de tributos parcelados e paragrafos de
énfase sobre i) Recuperacao judicial - continuidade das operacdes; ii) Mituo a
receber da pessoa ligada Sadefem Equipamentos e Montagens S.A. - em
recuperacao judicial; iii) Debéntures a receber da Ibrafem Estruturas Metalicas
que, por sua vez, tem como principal ativo a participacao no capital social da
Sadefem Equipamentos e Montagens S.A.- em recuperacao judicial; iv)
Reapresentacao das informacoes trimestrais de 30 de junho de 2014 referente a
correcao de erro sobre saldo a pagar de debéntures; v) Integralizacao de capital na
controlada em conjunto Andritz Hydro Inepar. A seguir, reproduzimos a ressalva
sobre o erro no saldo de tributos parcelados:
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“Parcelamento de impostos e contribuicoes a recolher

Conforme descrito na nota explicativa n° 18 as informacdes contabeis
intermediarias, a Companhia e suas controladas, através da Lei de reabertura do
Refis (Lei n°® 12.865/13 de 09 de outubro de 2013), solicitaram inclusao de seus
débitos previdenciarios, impostos e contribuicbes federais consolidados junto a
Secretaria da Receita Federal do Brasil. A consolidacao de débitos foi efetuada com
apoio de consultores juridicos especializados e resultou na reversao, nas
demonstracoes contabeis do exercicio de 2013, de valores anteriormente
registrados nos passivos circulante e nao circulante, no montante de RS 277.450 mil
nas demonstracoes contabeis individuais e de RS 346.925 mil nas demonstracoes
contabeis consolidadas. No entanto, os débitos inclusos no parcelamento nao
estavam em consonancia com o determinado pela referida Lei e a reversao de
passivos foi efetuada de forma inadequada.

Também conforme descrito na nota explicativa n° 18 as informacdes contabeis
intermediarias, a Companhia e suas controladas, em 25/08/2014, com base na Lei
n° 12.996/14, de 18 de junho de 2014, solicitaram a migracao dos débitos
anteriormente parcelados através da Lei n° 12.865 para os parcelamentos
instituidos pela Lei n° 12.996/14. No entanto, até 30 de junho de 2015, a adesao
ainda nao estava confirmada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, pois
estava sendo pleiteada judicialmente a utilizacao de créditos para a liquidacao da
parcela inicial estipulada pela Lei n° 12.996/14, correspondente a 20% do valor
devido, cuja decisao favoravel foi proferida apenas em 27 de julho de 2015. Os
eventuais efeitos decorrentes deste novo parcelamento nao estao refletidos nas
demonstracoes contabeis.”

A referida ressalva foi resolvida mediante a reapresentacao da demonstracao do
resultado e da demonstracao dos fluxos de caixa do 2° trimestre de 2015

apresentados para fins comparativos nas informagoes trimestrais de 30 de junho de
2016, conforme mencionado no item v) do topico Enfases deste relatorio.

Ribeirao Preto, 02 de setembro de 2016.
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