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INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES
Em Recuperagdo Judicial
CNPJ N° 76.627.504/0001-06

. COMENIAR]OS DE DESEMPENHO
AS DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS EM IFRS EM 30
DE JUNHO DE 2019

Senhores Acionistas.

A Administragdo da INEPAR S.A. Indastria e Construgdes — Em Recuperagao
Judicial, em observancia as normas internacionais de contabilidade emitidas
pelo [ASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
com atendimento integral da Lei n® 11.638/07 e lei n® 11.941/09 e
pronunciamentos emitidos pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contébeis e
aprovados pelo CFC — Conselho Federal de Contabilidade e pela CVM —
Comisséo de Valores Mobiliarios, submete a apreciagdo dos acionistas os fatos
e eventos do segundo timestre de 2019, acompanhado do Relatdrio dos
Auditores Independentes e das Demonstragdes Financeiras.

Abaixo relacionamos alguns aspectos preponderantes da recuperagio
judicial: .

Aprovagao do planc com mais de 90% do quérum de credores, sendo que houve
aprovacéo de 99,3% dos credores classificados na classe 1.

Maior conversdo de divida em participagdo da historia do pajs via solugéo
inovadora, com a emiss&o das debéntures perpétuas conversiveis em agbes
ordinarias da Companhia (“INEP3"), remuneradas por lucro, sem desconto no
valor de face das dividas novadas e ¢om elementos de melhores préaticas de
governanga corporativa.

Pagamentos expressivos de obrigagtes trabalhistas, tanto dos passivos do
plano de recuperagéo judicial como das obrigagdes correntes.

Liquidac&o superior a 90% dos compromissos asstmidos com o plano de
recuperagéo judicial.

A homologagao do Plano de Recuperagéo permitiu a estabilizagéo da estrutura
de capital da Inepar, pois somente com a emissdo de novas acgbes da
Companhia e de debéntures perpétuas conversiveis em integralizagdo por
créditos quirografarios, apresentou uma redugéo de mais R$ 1.6 bilhéo em seu
passivo financeiro, dentre outros itens chaves de reestruturagéo financeira.

Efetuamos a reclassificagéo contabil para o patrimonio liquido dos créditos que
nao mais representam passivos para a Companhia, com base no parecer dos
nossos consulfores juridicos e contdbeis, e que serdo obrigatoriamente
convertidos em debéntures perpétuas, efou agdes a serem emitidas
oportunamente pela Companhia, perfazendo o montante de R$ 244 milhdes.
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De acordo com o Parecer Contabil do Professor Lliseu Martins, a empresa
classificou nas demonstracfes financeiras as debéntures perpétuas emitidas
como instrumentos patrimoniais, tendo em vista que as mesmas n&o geram
obrigacéo da Companhia de entregar caixa ou outro instrumento patrimonial em
condigdes desfavoraveis, sendo mandatoriamente conversiveis em agdes.

A Inepar e suas empresas controladas continuam se dedicando a aplicagéo das
agbes previstas no Plano de Recuperagdo Judicial, onde alcangamos
significativos resultados com a reducgéo do endividamento junto as empresas e
funcionarios e também redug@o nas obrigagtes tributarias. Desta forma,
cumprindo os compromissos assumidos no Plano de Recuperacgao Judicial, a
INEPAR desenvolveu diversas agbes para a monetizagéo de alguns ativos néo
operacionais do Grupo, visando a adequagéo. do fluxo de caixa a saber:

- Adesfo ao Programa de Recuperagédo Fiscal (REFIS) instituido pela Leij
12.996/2014 de 20/06/2014. Esta adesfo ao Refis permitiu uma redugéo
significativa no montante dos débitos com o aproveitamento dos bheneficios
previstos na legislagéo-aplicavel de reducio de jurcs, multas e encargos legais,
bem como ap6és a liquidagdo dos juros e muitas remanescentes por meio da
utilizagao do prejuizo fiscal e base negativa da CSLL (Contribuicdo Sogial sobre
o Lucro Liquido). Quanto ao pagamento inicial de até 20% previsto no Programa
Refis, em 27 de julho de 2015, foram utilizados os créditos fiscais transferidos
pela Andritz Hydro Inepar.

A Companhia esta concluindo uma revisio geral das suas dividas tributarias,
visando a possibilidade de reduzi-las com bhase na simula vinculante n® 08 e
outras oportunidades em aplicagdo.

- Venda da participago acionaria no capital da TIISA-Triunfo IZSA Infraestrutura
S/A. Esta alienag&o gerou recursos necessarios para os pagamentos das dividas
junto aos credores e também aos funcionarios, além da garantia do recebimento
de energia elétrica para utilizagéo na fabrica de Araraquara até 2019.

- Venda da participagéo acionéria no capital da Andritz Hydro inepar do Brasil
S/A.. Esta alienacio permitiu recursos através de créditos fiscais para a
liquidagéo do valor de até 20% sobre os débitos fiscais necessarios para a
“adesdo ao programa Refis.

- Venda ao BNDES pelo valor de R$ 151,7 mithdes da participagéio acionaria no
capital da Energisa Mato Grosso S/A, através de leildo judicial. Os recursos desta
alienagao foram utilizados para abater parte da nossa divida junto ao BNDES e
também para propiciar um perdéo do saldo restante deste contrato.
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Apés a liquidagdo deste contrato junfo ao BNDES, ainda restou um saido
devedor de outro contrato no montante de R$ 344 milhdes que foi renegociado
para pagamento em 20 anos com corregéo pela TILP + 3% a.a. A Administragio
da |nepar estd em contato permanente com o BNDES visando sanar as
pendéncias existentes.

- Assinatura de acordos como por exemplo com a Gerdau S/A, por conta da
venda das agbes da Usina Hidrelétrica Dona Francisca, realizada em 2002. Com
08 recursos obtidos, a Inepar efetuou prioritariamente os pagamentos dos
salarios dos funcionarios ativos, bem como daqueles relacionados no Plano de
Recuperacgéo Judicial.

- Assinatura de acordos com Furnas Centrais Elétricas, visando o encerramento
de diversos processos judiciais iniclados a mais de 10 anos.

- Venda da participagéo aciondria no capital da Inepar Telecomunicacdes S/A e
da Inepar Capacitores S/A. Estes recursos também foram utilizados para a
liquidagéio de passivos correntes das empresas do Grupo Inepar.

- Venda da participagao acionaria da lesa no capital da Inepar Capacitores S/A.

- Venda para a Andritz Hydro de parte das maquinas e parte do imével (fabrica)
que compbem a UPI IPM de Araraquara.

Em 21 de maio de 2018, foi realizado o leildo da UPI que compreendeu os
seguintes ativos:

1-Parcela da UPI IPM que compreendem apenas ativos relativos a unidade de
producéo de hidrogeragéo.

2-Fragao da planta de Araraguara, constituida por uma érea equivalente a (i)
54.017,20 metros quadrados de area coberta; e (ii) 35.421,02 metros quadrados
de drea descoberta; totalizando 89.438,22 metros quadrados. Vale destacar que
a planta de Araraquara foi desmembrada em partes, na forma de condominio
industrial.

O prego da venda desta UP! foi de R$ 115 milhoes.

Ressaltamos ainda que o leildo da UPI acima informada teve como objetive
utiizar os recursos para viabilizar a saida da empresa do processo de
recuperagio judicial e o compromisso de quttagao e prioridade de verbas
trabalhistas.
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Estas monetizagbes de ativos "non-core”, como Andritz e TIISA, propiciaram que
as empresas Inepar fizessem a adesdo ao programa Refis, permitindo assim
uma redugéo consideravel das suas dividas tributéarias.

A Administragdo continua engajada e confiante na concluséo do plano de
alienagéo de “ativos non-core” e no reconhecimento de processos judiciais
(segundo as normas contabeis vigentes, os processos judiciais s6 podem ser
efetivamente reconhecidos na conta de ativos ap6s deciséo favoravel, em Gltima
instancia, ao passo gue os investimentos tanto em ativos operacionais como nao
operacionais ndo podem ser reavaliados) e, portanto, devem ser reconhecidos
apenas quando da sua realizagio.

E oportuno destacar que o Grupo INEPAR tem hoje um grande volume em
discusséo de pleitos e adicionais contratuais junto aos clientes, com alta
probabilidade de éxito, resultantes de discussées juridicas e administrativas de
alteragbes no escopo, prazo, quantidade, prego, problemas de medicdo e
atrasos de recebimento na prestagéo de servigos e venda de equipamentos,
junto a clientes de economia publica, mista e privada.

“No curto prazo, a Companhia estd empenhada em recompor a sua carteira de
pedidos visando gerar novos empregos, equilibrar o seu fluxo de caixa e tem
- como objetivo enceirar a sua recuperagao judicial no menor prazo possivel.

No médio e longo prazo, com a esperada recuperagio da economia brasileira, a
Companhia, através das suas subsididrias, tende a gerar oportunidades com
‘projetos na area de infraestrutura, pois, neste perfodo de recuperacéo judicial,
efetuou e esta ainda fazendo uma readequacgado nas suas despesas operacionais
e reducéo dos custos de produgao.

Além do esforgo comercial com a readequacdo de custos e de sua
competitividade, a Inepar possui “ativos non-core” que devem ser vendidos, ja
em negociacio, que podem render saldos de fluxo de caixa para a empresa.

Com o objetivo de manter a continuidade da empresa com geracéo de fluxo de
caixa positivo para cumprir com as obrigagées do Plano de Recuperagéo e
também para suprir as necessidades de caixa dos projetos que estdo em
andamento e para os demais projetos de que a empresa ira participar, a
administracao esta trabalhando na alienagdo dos atlvos listados no Plano de
Recuperacgado Judicial, entre os quais citamos:

Alienagdo das agfes da UPl 10G (Oleo&Gas), das agbes da UPH de
Charqueadas e do imovel de Macaé.
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Alienagéio da UP! IPM e UPI 10G, conforme Fatos Relevantes divulgados em
23/07/2018, 22/02/2019 e 25/04/2019 pela Inepar S/A. Inddstria e Construcgtes
— Em Recuperagéo Judicial, em conformidade com o § 4° do artigo 157 da Lein®
6.404, de 15/12/1976 e a Instrugdo CVM n° 358, de 03/01/2002, em que a
Companhia vem mantendo tratativas com a GEOTERRA EMPREENDIMENTOS
E TRANSPORTES S.A. (“GEOTERRA”) que representa interesses de um
conjunto de empresas da Reptiblica de Belarus, Riissia, China e Alemanha, para
a compra das UP|s citadas.

A Companhia finalizou em agosto de 2019 as providéncias necessarias para a
3% emisséo das debéntures perpétuas conversiveis em ag0es ordinarias, visando
a liquidagéo de diversos passivos que ja se tornaram incontroversos.

A Companhia efetuou em agosto de 2019 um aumento de capital com a

finalidade de efetuar as conversées das dividas e debéntures perpétuas em
agtes ordinarias.

A controlada lesa Oleo & Gas S/A instaurou uma arbitragem contra a Tupi-BV.e
PNVN visando o ressarcimento dos valores devidos pelo cancelamento unilateral
do contrato de fornecimento de médulos para plataforma de petroleo.

Apesar de todos os esforgos da Administragéo, ap6s o pedido de recuperacio
judicial, a Inepar vem operando em um nivel aquém de sua capacidade em face
da severa retragéo dos investimentos em infraestrutura e por estar sob o regime
de Recuperagéo Judicial (“RJ”) o que prejudica fortemente a’Empresa em fechar
ftovos contratos de vendas.

AUDITORIA EXTERNA ‘

Atendendo as disposictes da Instrugdo CVM 381/03, a INEPAR informa que
neste trimestre, encerrado em 30/06/2019, n&o ocorreu a prestagéo de qualquer
servigo que néo seja o de auditoria das demonstragées financeiras pela RSM
Brasil Auditores Independentes SS. A Companhia adota como politica atender
as regulamentages que definem as restrigbes de servigos dos auditores
independentes. As demonstragées financeiras individuais e consolidadas
auditadas da Companhia e de suas controladas estéio de acordo com as normas
internacionais dos relatdrios financeiros (IFRS), emitidas pelo International

Accounting Standards Board - IASB, e conforme as praticas contabeis adotadas -

no Brasil. As informagdes nao financeiras, assim como outras informacgdes
operacionais, ndo foram objeto de auditoria por paite de nhossos auditores
independentes.
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DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposicbes constantes em instrucdes da CVM, a Diretoria
declara que discutiu, reviu e concordou com as demonstragées financeiras
relativas ao 2° trimestre findo em 30 de junho de 2019 e com as opinides
Sxpiessas no parecer dos auditores independentes, autorizando a sua _
divulgacao.




Relatério de revisdo dos auditores independentes sobre as informacgoes
financeiras intermediarias trimestrais individuais e consolidadas

Aos:

Acionistas e Administradores da

Inepar 8.A. Indlstria e Construgdes- em =Re-c::upera(;:?w Judicial
S30 Paulo - SP

1. Introdugfio

Revisamos as demonstragbes financeiras intermediarias trimestrais da Inepar S.A. Industria e
Construgbes - em Recuperagdo Judicial (*Companhia”), contidas no Formulario de Informagbes
Trimesirais (ITR) referente ac 2° trimestre findo em 30 de junho de 2018, gque compreendem o balango
patrimonial individual & consolidado em 30 de junho de 2018, e as respectivas demonstragiies
individuais e consolidadas do resuitado, do resultado abrangente, das mutagbes do passivo a
descoberlo e dos fiuxos de caixa para o 2° trimestre findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébels.

A administragéio & responsavel pela elaboragio das informagdes contabeis intermediarias de acordo
com o Pronunciamente Téenico CPC 21 - "Demonstragéo Intermediéria” e com a norma internacional
de contabifidade I1AS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards
Board (IASB), assim como pela apresentagéo dessas informagdes de forma condizente com as hormas
expedidas pela Comiss@io de Valores Mobiliarios, aplicaveis & elaboragao das Informages Trimestrais
{ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusfio sobre essas informagfes contabeis
intermediarias trimestrais individuais e consolidadas com hase em nossa revisio,

2. Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisio de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de
infarmagdes intermediarias (NBC TR 2410 - "Revisfio de Informagdes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade™ e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Ferformed by the
Independent Auditor of the Entily, respectivamente). Uma revisBo de informagfes inlermediarias
consiste na realizagho de indagagbes, principalmente 4s pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicagdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisfo. O alcance de uma reviséo & significativamente menor do gue o de uma auditoria conduzida de
acordo com as normas. de auditoria e, consequentemente, nfo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser ldeniificados em uma
auditoria. Portanto, nfio expressamos uma opinido de auditoria.
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3, Base para conclusdo com modificacéo (valores em R$ mil)

(i) Ausénecia de auditoria no investimento mantido na companhia Penta Participa¢les e
Investimento Ltda. e Innovida Participagdes S.A- As demonsiragbes financeiras do investimento
mantido nessas companhias correspondentes ao 2° frimestre findo em 30/06/201¢ nao foram
examinadas por nés ou por outros auditores, Diante do exposto ficamos impossibilitados de opinar
sobre os saldos de investimentos totalizando as cifras de R$171.216.

{(ii} Realizagdo dos ativos imobilizados e intangiveis da controlada indireta-lesa Oleo e Gas S.A.
Em Recuperagéo Judicial- Em 30/06/2019, essa controlada indireta possui registrade nas rubricas do
imobiilzado e do Infangivel os valores de R$1356.181 mil @ R$16.362 mil, respectivamente. Em fungéo
dos sucessivos prejuizos operacionais apurados por esta Controlada, fornou-se necessaric efetuar
avaliagio de impairment desses ativos. Contudo, além da inexisténcia de séries historicas consistentes,
o Plano de Negdcios desenvolvido pela controlada considera cenaric composio por premissas
vinculadas a ocorréncia de eventos futuros, tais como a conclusao favoravel da arbitragem em curso e
monetizacdes de ativos, gue ndo sfo passiveis de confirmac&o. Essas limitagbes nos impedem de
concluir quanto a necessidade de ajusies ao valor de realizagio dos saldos registrados em 36/06/2019
nas rubricas de investimento e do imobilizado e do intangivel, nas demonsiragbes financeiras
individuais e consolidadas, respectivamente.

(il} Limitagso sobre a rubrica de Estoques da controlada indireta-lesa Oleo e Gas 8.A- Nao
acompanhamos o inventario fisico dos estoques dessa confrolada indireta, existentes na unidade
localizada no municipio de Macaé/RJ, cujo saldo em 30/06/2019 é de R$11.084, Dessa forma, n&o nos
foi possivel, nas circunstancias, avaliar a razcabilidade deste valor registrado na rubrica de Estoque
das demonsiragties financeiras consolidadas, bem como mensurar os possiveis efeilos nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do 2° semestre findo em 30/06/2019.

4. Conclusio com modificagio sobre as informagdes financeiras trimestrais intermediarias

Com hase em nossa reviséo, exceto quanto aos possiveis efeitos gque poderiam advir do paragralo
Base para conclus&o com modificagio”, ndo temos conhecimente de nenhum fato gue nos leve a
acreditar que as informagtes contébeis intermedidrias inclufdas nas informagbes frimesirais acima
referidas n&o foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e a IAS
34, aplicaveis a elaboracfio das Informagdes Trimestrais {ITR), e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.
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5. Incerteza significativa relacionada com a continuidade operacional da Companhia

{i) Conforme descrito na Nota Explicativa n® 1 as demonstragdes financeiras do periodo findo em
30/06/2018, a Inepar S.A. indastria e Construgdes e outras empresas do Grupo Empresarial do qual
faz parte encontram-se em recuperag#o judicial desde o ano de 2014. O plano de recuperagéo judicial
apresentado pela Companhia foi aprovado pelos credores e homologado pelo Juizo da 1% Vara de
Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca de S&o Paulo no ano de 2015. As demonstragbes
financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negdcios da Companhia, os
quals preveem a liquidagdo de suas obrigagdes no curso normal de suas afividades. A Companhia
apresentou, em 30/06/2019, prejuizo no semestre de R$89.699, passivo a descoberto de R$1.639.519
e passivo circulante superior ac afivo circulante em R$732.837 (R$1.683.76¢ consolidado). Ademais,
as diretrizes de curto prazo tragadas no Plano de Viabilidade Econdmico-Financeira e Comercial do
Grupo Inepar néo se concrelizaram completamente até a presente data. A efetiva execug#o do plano
de recuperago aprovado definird a perspecliva de a Companhia fazer face aos seus compromissos e
dar continuidade normal as suas operagées.

6. Enfases (valores em R$ mil}

Apresentamos logo abaixo, as seguintes énfases, cujos assuntos descritos ndo contém uma
modificacio em nosso relatdrio de revisdo do 2° frimestre findo em 30/06/201%:

() Cancelamento de contrato de fornecimento pela empresa controlada direta IESA QOleo e Gas
S.A. para o seu cliente Tupi BV/Petrobras - Conforme descrito na Nota Explicativa n® 22 as
demonstrages financeiras, o contrato de fornecimento de grandes equipamentos flutuantes para
produgéio, estocagem e transferéncia de petréleo por essa controlada direta para o citado cliente, foi
rescindido unilateralmente pelo mesmo. Conforme previsto em clausula contratual, foi instaurado
processo de arbitragem internacional para apuragéd dos valores definitivos decorrentes dessa rescisdo
unilateral, abrangendo, principaimente valores registrados nas rubricas: contas a receber de
R$117.545, provis&o para custos a incorrer de R$112.415 e de adiantamentos sobre encomendas de

R$83.340.

(i) incerteza sobre prescrigéo de contingéncias tributarias passivas - Consoante descrito na Nota
Explicativa n°® 17, a Companhia esta envolvida em processos judiciais em andamento significativos
perante diferentes tribunais e instancias e que no entendimento dos seus advogados externos estao
prescritos, apoiados na Sumula Vinculante n® 8 do Supremo Tribunal Federal que declarou a
inconstitucionalidade dos artigos 45 e 46 da Lei n® 8.212/1991 e do paragrafo Gnico do arligo 5° do
Decreto-Lei n® 1.569/1977, reduzindo os prazos de prescricio e decadéncia das coniribuigbes
previdenciarias de 10 (dez) para 5 (cinco) anos, conforme ja disciplinava o Cédigo Tributario Nacional,
trazendo beneficios aos contribuintes previdenciarios e na Portaria 33 da PGFN.




7. Outros assuntos

(i Demonstragdo do Valor Adicionado- Revisamos, também, a DemonsiragSes do Valor Adicionado
(DVA), referentes ao 2° trimesire findo em 30/06/ 2019, preparadas sob a responsabilidade da
administragéio da Companhia, cuja apresentagéo nas informagdes intermediarias & requerida de acordo
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobilidrios aplicaveis & elaboragho de
Informagdes Trimastrais (ITR) e considerada informag&o suplementar pelas IFRS, que n#o requerem a
apresentagdo da DVA. Essa demonstrago foi submetida aos mesmos procedimentos de reviséo
descritos anteriormente e, com base em nossa revis#o, nfio temes, além dos fatos por nés descrifos
nos itens 3, 5 e 6 acima, conhecimento de fatos adicionals, gue nos leve a acreditar gue n&o foram
elaboradas de maneira consistente, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as informagdes
contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

S&c0 Paulo, 30 de agosto de 2019.
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Inepar S,A, Indiistria e ConstrugGes-em Recuperagéo Judicial

C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06
Balangos Patrimonials

Em 30 de junho de 2019 e em 31 de dezemhro de 2018

‘ (Em milhares de reais}

ATIVO
Circulante
Caixae equivale_nlas da caixa
Clientes
Contas a receber de clianlss faturados
Contas a receber de clisntas a falurar
Titles e valores mobilidrios
Esloques
©raditos da imposlos
Dividendos a receber
Culros créditos
Total do Ative Circulante
NAao Circulante
Realizavel a longo prazo
Chienles:
Conlas a receber de clisntes felurados
Conlas a receber de clizntes a falurar
Parles relsclonadas a recaber
Titulos arecebar
Créditos de imposios
Depdsitos judicials
Outros crédilos

Investimentos
Imobilizado

intangive}
Total do Ativo Néo Circulante

Total do Ativo

As nolas explicativas sfo paile integranie das demanstragdes financeiras.

Controfadora Consolidade
Nota | 30/08/20t9 31H22048 30i06/201¢ 31122018
5 181 89 500 2504
8 0554 9.525 133.828 144997
6 - - 7.293 7253
7 32783 32.782 32.783 32797
8 - - 20,715 20,040
10 B8.482 8.425 30,6563 14.088
- - - 84 84
11 16.418 16,272 22454 23339
B7.395 §7.003 248,200 245,472
8 - - 32.208 32308
G 487 4827 482 482
21 380,436 398,398 89.644 T4.753
[ 7.4 7.774 1774 TI74
10 31.869 32.119 75472 77047
- 14,620 14.620 70.080 76061
1t 2,289 4317 2435 4630
447.570 467701 257,903 267.253
12 437.991 4456209 261882 26B.§35
13 160.363 102,063 297435 283.268
14 391553 381513 107.875 409.197
1.377.437 1.398.906 1,205,162 1.227.867
1.444,832 1.463,998 1,463,352 1.473.029




Inepar S.A. indistria e Construgées -~ em Recuperagdo Judicial

C.N.P.J. M.F - N°76.627.504/0001-06
Balangos Patrimoniais

Em 30 de junho de 2019 e em 31 de dezembro de 2018

(Em milhares de reais)

PASSIVO
Circulante
Fornscedores
Financlamentos & empréstimos
Debéntures
Salaries o encarges sacials
imposies e conliibuiges a recolher
Dividendos propostos
Provisia de cuslos e encargos
Adiantamentos de clianies
Tiiulos a pagar
Qulras conlas a papar

Total do Passivo Circulanfe
N#éo Circulante

Financiamentos's empréstimos

Saldries o oncargos soclais

imposies e contribuigdes a recolher

Parles ralacionadas a pagar

Imposios diferldos passives

Peoviséo de custos e sncarges -
Provis&o para conlingbncias

Provis#io para passivo a descoberle

Quiras contas a pagar

Total do Passivo Ndo Circulante

Passivo a descoberto

Participacdo da Controladora
Capilal soclal subscrifo & inlagralizade

Gasle com subscricho de aghes
feserva de capilal

Resesva de resvetiagio
Bebantures perpétuas

Credilos quirografarios a converier
Prajuizos acumulatdos

Ajuste de avaliagde patimonial

Total da Participagéo da Controladora

Participagio dos Ndo Controladores
Total do Passivo a Descoberto

Total do Passivo e do Passivo a Descoberto

As nolas sxplicelivas sho paife Inlegranta das demonstiegdas financelras.

Mola
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Cenftroladera Consolidado
30/08/2019 3manrMs 30/08/2019 3122018
20.861 29.550 108.205 101,243
82.768 71.258 215.062 166.893
117.082 H3.772 117.882 113.772
31.045 28.540 3¢1.607 365.855
390,981 364.925 644.446 597.823
3387 3.317 3341 33N
- - 115601 115601
- - 146.884 148.754
45.148 49.8¢2 45,148 49.992
89.250 95,485 151.303 141,539
800.332 756.878 1,941,969 1.834.8313
286,004 287.032 305.681 307444
- - 2.581 2.584
267.634 228.850 385,144 355.563
363.664 367.140 54,705 56.877
31.412 31.856 104,688 105.663
2,303 2,393 2.303 2303
166.934 225.033 328.411 384510
1.155.082 1.103.780 1.268 1.260
£.686 8.668 24631 2610
2,264,019 2.262.680 1.184.388 1.225.694
408.847 408.311 408.347 408.31§
{3.073) {3.073) {3.073) 3.073)
155.272 §55.272 £56.272 165272
31.654 32.12¢ 31.654 32,120
248.313 245.849 245.313 246.849
244,759 244,759 244759 244,759
(3.502.891) {3.417.725) {3.503,691) {3.447.725)
750600 187,917 780.500 787917
{1.830.519) [1.645.570) (1.639.619} {1.645.570}
- - {43.463} {41.908}
{1.638.519} {1.546.670} {1.682.972} {1.587.479)
1.444.832 1463900 1.453.392 1.473.029




Inepar S.A, Inddstria e Construgdes - em Recuperagéo Judicial

C.N.P.J. M.F -N°76.627.504/0001-06
Demonstracéo de Resultados

Semestres findos em 30 de junho de 2019 e 30 de junho de 2618

{Em milhares de reais}

Receita operacional ltquida
Custos dos produlos e servigos

Lucro bruto

Receitas [despesas] operacionais

Daspesas com vendas

Perdas no recebimento de crédito com clienfes
Admvinistrativas e gerais

Provistio para conting@ncias

Outras receflas e despesas operacionals
Perda de aquivaténcia patrimental

Tofal tlas receitas (despesas) operaclonals

Resultado operacional, exceto resultado
financeiro
Resultado financeiro

Daspasas fnanceiras
Receilas financeiras

Total do resultado financeiro
Resultado antes do imposto de renda
Imposto de renda

Imposto de Renda e Contribuigho Soclal sobra o Eucre (CSLL) - Corrente
imposlo de Renda e Coptribligho Social sobra o bucro (CSLL) - Diferido

Total da (Despesa) Receita de Imposto de Renda e

de CSLL
Prejuizo Liguido do Semestre

Atribuido a:

Participacéo dos Acionistas Controladores
Pariicipagao dos Aclonistas Ndo Controladores
Total do Prejuizo Liquido do Semestre

Quantidade de agdes ordinarias ac final do semestre
Quantidade de agoes preferenciais ao final do semestre

Prejufzo basico e dilufdo por lote de mil agbes ordinarias - R$
Prejulzo basico e dilufdo por lote de mil agdes preferencials - RS

As notas explicalivas s&0 parle inlegranle das demonsiraghes financeiras.

Nota

Controladora Consolidade
30/08/201% 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
- . 10.605 5778
- - {8,502} (5.412)
- - 2,103 365
- - {1.875) {2.262)
- - 74 (226}
(5.218) (6.754) (24,351) (27.128)
160 - {6.204) .
633 383 1.640 {16.733}
(54.668) (69.391) {1.679) {343}
(58,813} {72,514} (32.885) (46,602}
{68.813) {(72.514) {30,592} {45,328}
{31.571) (38.982) (83.871) (292.004)
1481 2.051 4.242 225888
{30,080} 1386.931) (69,629} (66.108)
{89,803} {109.445) (90,2213 {#12.432)
294 252 {1.004) 482
204 282 (1.004) 482
{85,649) {105.183) {81,225} {111.960)
{89,699) {109.103} {89.698) (169.193}
- - {1.526) {21573
{88,699) {109,183} (91.225) {111,960}
4414119 3.184.221 - -
3.166.808 3,166,807 - -
{11.373,68} £16.410,76} - -
{12.510,84) (18.061,83) - -




Inepar S.A. Indistria e Construgdes-em Recuperagéo Judicial
C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Demonstragio do Restltado Abrangente
‘Semestre findo em 30 de jJunho de 2019 e 30 de junho de 2018

(Em milhares de reais)
Controladora

30/06/2018 30/06/2018

Prefuizo Ligeldo do Exercicio da Controladora {89,699} (109,193}
Outros Resultados Abrangentes do Semestre

. Ajusle patiimonial Reffexo de Investida {CBD ) 2.197 2.198
Ajusies de fnstrumentos Financelros - -
. Ganhos (Perdas} de Capital em Caligadas (6.447) 3.577
. Ajuste Converséo de Coligada no Exterior {19} 488
Ganhos na convers&o de Debénfures perpéluas - -
. Parlicipagdo de Acionisias Nao Conlioladores (1.528)} {2.767)
TFotal dos Outros Resultados Abrangentes (5.795) 3.508
Total dos Resultados Abrangentes do Semesfre [05.494) {105.667)

As nolas explicalives sao parle inlegranie das demonsiragdes financeliras.




Ingpar 8.A, Indigtria e-Conslrugdes - em Recuperagho Judiclal

C.N.P.J. M.F - N°76,627.604/0001-06
Demonstragho das Mutagdes do Passivo a Descoberto
Semestre findo em 30 de Junho de 2019 & exercicio findo em 31 de dezembro de 2018

{Em mihares ds reais)

flasarvrde Luoras Ortros Revofiadsy Abrangentes
Fatindaio

Capital Soctal Coso Aprtede Ligeido das Fartictpagta dzp Totsd dn

Siksoftse  {4Owshscem  Ressmar  Aglesen  Deddotmes  Cridmasa Prpizes Reseriasde  Awrbuido.  Avefagha Acinntsta Atordstig N3 Farmich

hley iz Schaerfgda  de Cap Teszurefa Fepdiras Comvarter _Arvmedados  Risvafiegda AP Faiwonlsl _Corfolsdsres Eontoladores s
Em 31 de drzembro de 2017 A1 (X R B2 HIEST 238057 [EX{EATEY 3318 €33E3 731328 {134 E87) {352%8) _ {1.250E%])
Frshizs Lvprida do Evavich [IEEES) [eli2 5] (AL Q13025
Aj;n'; pebiremizl Refaxe o DroesSida {LBIH) 4385 435 - 4355
GarhasPardns da Caplial & Coligadas EXL]] 1818 e
Aprste Camenaby da Cofgada na Exteror - 512 522
Cutrok Resvhadin Alrdngeates 3841 = 4353
Resvdiads Bheprgenty Totat 13974913 i PoLESH (5£47) ey
Aurmants da Capital - 337 RCA de 25102015 038 @ . - .
Aumentn d Cepial- 333° ROA ds 13122013 L) (] - . -
TranssgEes de Copital com s Ricky 161z (1042} - B -
CrtFmEquig s EEe comener 8£62 8962 - 8682
FReaizsgho ds Ressrvz Reaalagho 1150 Hasy - -
Realragtado Custo Abbulda 03 Fredfrads 10602 (050D - -
Era 3 de dezemmio de 2018 [ITETE] Doy tsan 12.503) I 244783 2439422 wan 43748 XL {1 5es872) (11503 {1E62ATE)
Frajutn Lipida da Samasts 152,600 (=10 1142 #1215
Mt patimried Retera de b st (80} 2187 2187 - i1t
GartgaPentsa dy Caplad de Cofigadsy BT T - B4
Afieve Comrsas da Defyada Ao Eatashr . {1 1%
Trvegs rn comarzds do Dabiohons e bas - . -
Outres Resultados Abrangentes 15447} [i17] (5458}
Resuleado Abrangente Totst {1 [ #3548} [1545) {uB.421)
Redghs da Capiaf - 347 ROA d2 26012013 11 1 - -
Remmzrss o Copitat . 144° RCA d2 15022013 &4 &9 - -
Reearita do Copitel - 1420 REA dy Z8T32019 453 (253 - - -
Trersegfes de Caghual com os Sickor 53 {334) N . -
Reafz3q3s da Restraa Reaabagds E) Y - . -
ReaFzegta do Custs Ab3dds pp FrakFrads B0 B H - -
Er 502 by g2 2114 5287 2011 158an @Ay HIA 243753 (AF5EED) 31854 43478 [ETREH] (1533.519) 4345y (EEI2ET2)

As potg erphentong 380 pa e Rfoge day derorsiaies Frraohas.




Inepar S.A. Industria e ConstrugGes-em Recuperégao Judicial
C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Demonstragéo do Valor Adicionado

Semestres findos em 30 de junho de 2019 e 30 de junho de 2018
{Em milhares de reals)

Controladora Conselldato
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018 30/06/2018
RECEITAS - . - 12.908 5977
Venda de mercadorias, produlos e semvigos - - 12,623 8.393
Provisfio para créditos de liguidagdo duvidosa ' - - 74 {226}
Quiras Receitas / Bespesas - - 211 {10
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS {706} 2,408 [985) {21.808)
Cuslos dos predulos, mercadorias € sefvigos vendidos - “ (5.884) (2.338}
Materiais, energia, servicos de fercaires o oulros {705} 2.406 5.028 (19.471)
VALOR ADICIONADO BRUTQ (705) 2.406 11,963 {15.832}
Depraciacio e Amortizacio {1.700} {2.101) 6.411) (8.478)
VALOR ADICIONADO LIQUIDO {2.406} 3086 5.642 (24.308)
VALOR ADICIONADO RECEBIDD EM TRANSFERENCIA {63.207) {67.340) 2.283 225.565
Perda da Equivaléncia Pairimonial (54.688) {68.391) {1.879) (343)
Receilas Financairas 1.4581 2.051 4.242 225,598
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (56.612) {67.035) 7.805 201.247
DISTRIBUIGAC DO VALOR ADICIONADO
PESSOAL 2.360 2.801 27.514 16.889 -
Saldrios & encargos 2,348 2.801 12.045 10,930 '
Benaficios 4 - 14.080 4.418
FGTS - - 1.379 1.543
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES 30 165 6.866 3.763
Federals 30 165 8.051 3.632
Esladuals - - B12 65
Municipais - - 5 56
REMUNERAGAC DE CAPITAIS DE TERCEIRDS 31.707 38.102 64.648 292,555
Juros 31.671 38,082 63.871 292.004
Alugueis 136 120 777 551
REMUNERAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS (89.699) {109.163) {81,226} {111,950}
Prejufzo liquido do semestre (89695 {199,193} (89.609) {109.193}
Participag#io de acionistas nde conlroladores - - {1,526} {2.757)
VALOR ADICIONADC TOTAL DISTRIBUIDO . {55.612) {67.035) 7.805 201,247

As nolas explicativas sdo parte integrante das demonsiragGes financairas.
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Inepar S.A. Industria e Construgdes-em Recuperacéo Judicial

C.N.P.J. M.F - N°76.627.504/0001-06
Demonstragio dos Fluxos de Caixa

Semestres fl;ldos em 30 de junko de 2019 e 30 de junho de 2018
{Em milhares de reais)

-

ATIVIDADES OPERACIONAIS

PreJulzo tiquide do Semestre

Daspesas {receltas) qua nlio afelam o caixa e equivalanies
DepreciacOes a amostizagbes
Perda na afienagho de Imobilizadofinvestimenlos
Perda de equivaléncia palrimoniat
Parlicipagao de aclonistas ndo confrcladores
Variagdes moneléras e camblals
Provisfas {Reversges)

Prefulzo Liquide o Senesire AJustade

{Aumento) redugio nos ativos operaclonals:
Conlas a receber de Chenles
Eslogues !
Créditos de impostos
Despesas antacipadas
Dutros créditos

Aumento {reduglo) ros passivos aperacionals:
Fornecedores
Saldrios e encergos socials
fmpostos & conldbiiphes a recolher
Provis8o para impostos difesidos
Adianlamentos de tfientes
Titulos a pagar
Culras contas a pagar

TOTAL DO CAIXA GERADD {CONSUMIND)} PELAS ATIVIOADES OPERACIONAIS

ATIVIDADES DE INVESFIMENTOS
Operaglies da mdluos com empresas ligadss
Sanho com parlicipagtes sociptdrias
Titules @ Valeres MohiFarios
Anuisighes imebilizados e [ntanglvels
TOTAL DO CAIKA GERADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

ATIVIGADES DE FINANCIAMENTOS
CaplegBo de financiamentos & empréstimos
Amoslizagio de inanclamenlos e empréstimes - principal
OCperagdes de miluos com empresas figadas
JOTAL BO CAIXA {CONSUMIDO) PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

TOTAL DO AUMENTO (REDUGAD) DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

AUMENTO (REDUGAO) DO GAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Saldo infcial do calxa @ equivalentes de cala

Saldo finat do caixa e equivalentes de caba
TOTAL DO AUMENTO (REDUCAO) DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As nolas explicativas sao parte Inlegrante das demonsiragbes financelras.

Controladora

Consolldade

30106/2019 30/06/2018 3010612019 30106/2018
(85.699) {109.183) {80.6099) {109,183)
1,700 2.101 6.41t 8.476

- - 784 4
54688 £0.301 1.079 343
- - 1526 2757
14.944 6.507 20,878 23,680
(56.080) . {56.099) (487)
{74,466} {21.094) {1314.220) {74.420)
1 6 11.129 2,285
- - {876) (8.180}
187 216 {14.530) {1623}

- - - a4
1.782 4.424 3.051 5,938
1.050 4643 {1.028} 234
281 170 7.052 2.328
2475 1,754 28,049 23.085
£6.840 5076 76.204 17.578
{444 (549) {675} {1.122)

- - 130 32.103
{4.844) 3.145 {4.844) 3,145
3,757 8,465 6716 382
68.085 18.958 110432 77.667
{4441} 2.507 {4.813) 3.401
7.962 39.411 5.148 1,999
- . 18 {484}

0] - 4 -
. . {40) -

7.051 29.411 5.142 1616
. - - 10,236
(252 {42.218) (252) (43.723)
(3.176) 288 2471} 26.374
{3.428) {41.928) {2.423) (7.113)
82 (10) (2.094) {2197}

89 ] 2505 2.560

181 ) 501 1.372
82 {10} {2.094) {2,187}




Inepar 8.A. Industria e Constru¢gbes-em Reéuperagﬁo Judicial

Notas explicativas da Administrac8o as informagdes financeiras lrimestrais
do 2°trimestre findo em 30/06/2019
(Em milhares de reais, excelo quando indicadoe de outra forma)

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Inepar S/A Industria e Construges - em Recuperagfo Judicial € uma Companhia de capital aberto e
esta registrada no CNPJ - Cadastro Naclonal de Pessoa Juridica sob. n® 76.627,604/0001-06, e NIRE
— Numero de Inscrigho de Registro de Empresas n® 35 3.0035492 3, e estd sediada na cidade de
Curitiba, Estado do Parand, na Alameda Dr. Carlos de Carvalho n® 373, Conjunto 1101, 11° andar,
Centro, CEP 80410-180,

A Companhia tem como atividade a criagéio de soluges, a fabricag8o e o fornecimento de bens de
capital, equipamentos e servigos destinados a gerag#io, ransmiss8o, distribuigio e consumo de energia
elétrica; exploracdo e beneficiamento de petréleo e gds; infraestrutura para movimentagéo de cargas;
transporte ferroviario e metroviario; implantagéo e expanséo de sistemas de infraestrutura para
telecomunicagbes; participagio em consércios e em outras sociedades, no pais e no exterior, na
quafidade de s6cio quotisia ou acionista. Tais afividades sfo desempenhadas diretamente pela
Companhia cu através de empresas controladas ou ligadas.

PROCESSO GLOBAL DA REESTRUTURAGAO E RECUPERAGAO JUDICIAL

Em 29/08/2014, a Inepar S.A. Ind(stria e Consirugdes-em Recuperagio Judicial ajuizou, em conjunto
com as demais Companhias do Grupo Inepar, pedido de recuperagfo judicial nos termos dos artigos
51 e seguintes da Lei 11.101/05.

A despeito dos esforgos da administrago junto aos credores, clientes e potenciais inveslidores, o
pedido de recuperagéo judicial mostrou-se inevitavel diante do agravamento da situagfo de crise
econdmico-financeira da Companhia.

A medida visou proteger o valor dos ativos das sociedades, atender de forma organizada e racional
aos interesses da coletividade de seus credores, na medida dos recursos disponiveis e, principalmente,
manter a continuidade de suas atividades.

Em 15/09/2014, foi proferida deciséo deferinde, nos termos do artigo 52 da Lei 11.101/2005 (a LFRE),
o processamento do pedido de recuperagio judicial ajuizade pela INEPAR S.A. Industria e Construgbes
e demais Companhias.

A referida decisfo determinou, ainda, dentre outras providéncias:
a) Nomeou, como adminisirador judicial, a sociedade Deloitte Touche Tohmatsu Consullores Lida.
b} Determinou a suspenséoc de todas as agdes e execucdes em curso contra as sociedades de Grupo

Inepar, nos termos do art. 6°, ressalvadas as agfes previstas no arl. 6°, §§ 1°,2° e 7°, e o disposto
no art. 49, §§ 3% 4°, todos da LFRE.
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Inepar 8.A. Indistria e Construgées-em Recuperagéo Judicial

Notas explicativas da Administragfo as informagdes financeiras trimestrais
do 2"trimestre findo em 30/06/2018
(Em milhares de reais, exceto gquando indicado de outra forma)

¢) Determinou a dispensa de apresentagfio de certidfes negativas para gque as empresas exergam
suas atlvidades, exceto para contratag8o com o Poder Pablico ou para recebimento de beneficios
ou incentivos fiscais e crediticios, e

" d) Determinou a apresentacio, pelas empresas, de plano de recuperagéo judicial, na forma do art. 53

da LFRE, até o dia 24/11/2014,

O Plano de Recuperacio Judicial foi apresentado no prazo determinado.

Em 13/05/2015, os credores do Grupo Inepar, reunidos em Assembleia Geral, deliberaram pela
aprovagio do planc de recuperag&o judicial proposto pelas Companhias em recuperagho. Em
21/05/2015, o Julzo da 1* Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca da Capital de Sdo
Paulo proferiu decis&o homologando o Plano de Recuperagéo Judicial apresentado pelas empresas do
Grupo inepar.

-

De acorde com o Plano de Recuperag&o Judicial os credores formalizaram a escolha da sua respectiva
op¢éo de recebimento dos créditos no prazo de até 60 (sessenta) dias a contar da Homologacéo
Judicial do Plano, portanto, o prazo final encerrot-se em 21/07/2015.

Dando sequéncia aos procedimentos legais sobre a Recuperagéio Judicial, a Inepar S.A. Indlstria e
Construgbes, realizou Assembleias com os acionistas nos dias 14/10 e 15/10 e em 25/11 e 28/12/2015,
visando as emissGes das agbes e debéntures perpétuas necessérias para cumprir 08 coMpromissos
com os credores da Recuperacfio Judicial de todas as Companhias do Grupo. Os efeifos das
converstes das dividas em acdes e debéntures foram refletidos nas demonstragdes financeiras de

31122016,

Com base em Parecer Contabil do Professor Eliseu Martins, a Companhia classificou nas
demonstrages financeiras as debéniures perpétuas emitidas como instrumentos patrimoniais, tendo
em vista que as mesmas n&o geram obrigagéo da Companhia de entregar caixa ou oulro instrumento
patrimonial em condigbes desfavoraveis, sendo mandatoriamente conversiveis em ages.

A diferenca entre o passivo baixado e o valor justo da debénture emitida, foi reconhecida como outros
resultados abrangentes e n&o no resultado do exercicio.

Ainda, com base no parscer dos hossos consultores juridicos, efetuamas a reclassificagio, em 2015,
para o patriménio liquido, dos créditos que nfio mais representam passivos para a Companhia e serao
obrigatoriamente convertidos em debé&ntures perpétuas e ou agdes a serem emitidas oportunamente
pela Companhia, perfazendo o montante de R$244.758.

Destacamos ainda, que conforme as AGE's n°s 84° e 85° realizadas em 25/11/2015 e 28/12/2015
respectivamente, foram autorizadas as 6°, 7%, 8° e 97 emiss&o das debéntures perpétuas, totalizando o
montante de R$247.861 e as mesmas AGE's autorizaram també&m os aumentos de capital no montante
de R$163.592.




Inepar 8.A. Indastria e Construgdes-em Recuperagdo Judicial

Notas explicativas da Administragio as informagées financeiras trimestrais
do 2%rimestre findo em 30/06/2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

O Plano de Recuperagao Judicial propiciou & Companhia aderir em 2015 ao Programa de Recuperacéo
Fiscal (REFIS) instituido pela Lei 12.996/2014 de 20/06/2014. A adeséo ao referido Refis permitiu uma
redugio no montante dos débitos com o aproveitamento dos beneficios previstos na legislagao
aplicavel, de redugdo de juros, multas & encargos legais, bem como a liquidagao dos juros e muttas
remanescentes por meio da utilizagéo do prejuizo fiscal de IRPJ e base negaliva da CSLL.

A Inepar, cumprindo o0s compromissos assumidos no Plano de Recuperagéo Judicial, efetuou diversas
aflenacdes das suas participagGes societarias, dentre as quais destacamos:

» Venda da participagéo acionéria da lesa no capital da TilSA-Infraestrutura S.A.

+ Venda da participago acionaria da Inepar no capital da Inepar Telecomunicagdes S.A.

¢ Venda da participagéc aciondria da Inepar no capital da Andritz Hydro Inepar do Brasil 5.A., o que

nos permitiu recursos para a adeséo ao Refis, & também permitiu recursos para enceirar 0 processo

juridico com a Itiquira Energética e Swiss RE.

« Allenagfio da participagfo acionaria da Penta Participagbes e Investimentos Ltda. no capital das
‘Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. (atual Energisa Mato Grosso S.A.).

+ Venda da participago acionaria da lesa no capital da Inepar Capacitores S.A.

+ Venda de parte das maquinas e parte do imével (fabrica) que compdem a UPI IPM de Araraquara.

~

Em 21/05/2018 foi realizado o leildo da UPI que compreendeu 0s seguintes ativos:

1-Parcela da UP} IPM que compreendem apenas ativos relativos & unidade de produgho de hidro
geragao.

2-Fragfo da planta de Araraquara, constituida por uma érea equivalente a (i) 54.017,20 metros
guadrados de &rea coberta; e (i) 35.421,02 metros quadrados de drea descoberta; totalizando
89.438,22 melros guadrados. Vale destacar que a planta de Araraquara foi desmembrada em partes,
na forma de condominio industria.

O prego da venda desta UPI foi de R$1156 milhdes.

O percentual de 49% do prego de venda dos ativos da UPI referentes & hidro geragéio, foram ulilizados
para pagamento das debé&ntures permutaveis, conforme previsto no plano de recuperagéo judicial. O
parceniual de 51% do preco de venda dos ativos da UPI referentes a hidro geragéo, acrescido de 100%
do prego da fragao da planta de Araraquara foram utilizados para pagamento das obrigagdes do Grupo
inepar.

Ressaltamos ainda que o leildo da UPI acima informado teve como objefivo utilizar os recursos para
viahilizar a saida da Companhia do processo de recuperacgéo judicial e o compromisso de quitagéo
prioricdade de verbas trabalhistas.
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Estas monetizag0es de ativos “non-core” como Andritz e TIISA, propiciaram que as Companhias Inepar
fizessem a adesdo ao programa Refis, permitindo assim uma redugéo consideravel das suas dividas

tributarias.

Outro item imporiante que destacamos refere-se as emissbes das debentures perpetuas conversiveis
em agoes, remuneradas por lucros, sem desconto no valor de face das dividas novadas & com
elementos de melhores praticas de governanga corporativa.

A Companhia continua empenhada em recompor a sua carteira de pedidos, visando gerar novos
empregos, bem como, equilibrar ¢ seu fluxo de caixa e tem como objetivo encerrar a sua recuperagdo

judicial no menor prazo possivel.

No médio e longo prazo, com a recuperagéo da economia brasileira, a Companhia atraves das suas
subsidiarias tende a gerar oportunidade com projetos na area de infraestrutura, pois neste periodo de
recuperagdo Judicial efetuou uma readequagfo nas suas despesas operacionais e redugao dos custos
de fabricagbo.

A Companhia esta atenta ao mercado para continuar vendendo os seus ativos “non-core”, o que cevera
gerar saldo de caixa positivo. '

Com o objetivo de manter a continuidade da Companhia com geragéo de fluxo de caixa positivo para
cumprir com as obrigagbes do Plano de Recuperagso e também para suprir as necessidades de caixa
dos projetos que estdo em andamento e para os demais projetos que a Companhia ira participar a
administragio estd trabalhando para a concretizagéo da intengéo de alienago de diversos ativos
listados no Plano de Recuperagio Judicial, entre os guais citamos:

v As operages serfio realizadas através de edital de oferta ptiblica por meio de propostas fechadas
para alienagfo de dos bens:

a) Alienaco das agbes da UPI 10G;
b) Alienagéo das a¢bes da UP| Charqueadas, imovel localizado no municipio de Charqueadas;

¢} Alienacg&o do imovel sittado no municiplo de Macaé;
d) Alienagéo de parte da UPI IPM, com maguinas & iméveis, localizados no municipio de Araraquara.

+ Instauragtio de arbitragem contra a Petrobras, visando o ressarcimento de valores devidos pelo
cancelamento unilateral do contrato com a Tupi-BY e PNBYV.

e J& ocorreu a constiluigdo do FIDC (Fundo de Investimento de Direitos Creditérios), com a
integralizagéo de ativos em fase final de negociagéo dos crédites. Estes créditos serdo utifizados
principalmente para fiquidag&o de passivos juntos aos bancos credores.
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A Companhia estad empenhada em atender todas as demandas do Plano de Recuperagéo Judicial,
visando em data muita proxima a salda da recuperagéo judicial.

" Todas estas agdes ir&o permitir a entrada de recursos para manter o equilibrio do fluxo de caixa da
empresa visando suprir as necessidades dos projetos em andamento e dos projetos a serem
contratados, bem como também para cumprir com as obrigagbes previstas no Plano de Recuperagao

Judicial.

NOTA 2 - BASES DE PREPARAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras da Companhia e de suas controladas compreendem:

a) Demonstragbes Financeiras [ndividuais da Controladora- As demonstragbes financeiras
individuais da controladora foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordc com o0s
Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientagdes Técnicas (coletivamente “CPCs”) emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), transformados em Normas Brasileiras de Contabilidade
mediante aprovagfio pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e aplicaveis as Companhias
Aberias mediante Dellberagbes da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). A parlir de 2014, as
praticas contébeis adotadas no Brasll aplicadas nas demonstragdes financeiras individuals nao diferem
do IFRS aplicavel as demonstragbes financeiras separadas.

b) Demonstragdes Financeiras Consolidadas- As demonstragdes financeiras consolidadas foram
elaboradas e estdc sendo apresenfadas em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade (IFRS) emitidas pelo fiernational Accounting Standard Board -IASB e também de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, que compreendem os Pronunciamentos, Interpretagoes
e Orientagdes Técnicas (coletivamente “CPCs”) emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC), transformados em Normas Brasileiras de Contabilidade mediante aprovagéo pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) e aplicdveis as Companhias Abertas mediante Deliberagbes da

Comissao de Valores Mobiliarios {CVM).

Como n#o existe diferenca entre o patrimonio liguido consolidado e o resultado consolidado atribuivel
aos acionistas da controladora, constantes das demonstragfies financeiras consolidadas preparadas
de acordo com as IFRS e as praticas contabeis adotadas no Brasil, e o patriménio liquido e o resultado
da controladora constante nas demonstragdes financeiras individuais preparadas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por apresentar essas demonslragbes
financeiras individuais e consolidadas em um Gnico conjunto.

As demonstragdes financeiras individuaié e consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de
Adminisirag8o e pela Diretoria em 29 de agosto de 2018.
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NOTA 3 — RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

3.1, Demonsfrag6es Financeiras Consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas compreendem a Controladora tnepar S.A. industrias e
ConstrugOes e as suas controladas apresentadas abaixo:

Participacéo - %
341272018 311272017

Empresas

|IESA - Projetos, Equipamentos & Montagens 5.A. - em Recuperag&o Judicial 100,00 100,00
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperacéo Judicial 100,00 160,00
Peanta Parlicipagdes e Invastimentos Lida. 106,00 100,00
Innovida Participagbes S.A. 100,00 100,00

Os critérios adotados na consolidagéo s80 agueles previstos na Lei N° 6.404/76 com as alteragbes
promovidas pela Lei n® 11.638/07 e pela NBC TG 36 {R3), dos quais destacamos os seguintes:

a) Eliminacao dos saldos das contas ativas e passivas decorrentes das transagfes enlre as sociedades
inclufdas na consolfidag@o e eliminagio das receitas e das despesas decorrentas de negocios com
as Sociedades incluidas na consolidagéo;

b) Eliminagao do invesfimento relevante na propor¢éo de seu respectivo patrimonio;

¢) Eliminagfio dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negdcios com as empresas inclufdas
na consolidacéo;

d) Destaque dos valores da participagio dos acionistas ndo coniroladores no patriménio fiquido e no
resullado; e

e) Padronizag8o das politicas contabeis e dos procedimentos usados pelas sociedades incluidas
nestas demonstragdes financeiras consolidadas com os adotados pela controladora, com o
propésito de apresentagio usando bases de classificaglo e mensuragéo uniformes. '

3.2. Classificagéio de Itens Circulantes e Ndo Circulantes

No Balanco Patrimonial, ativos & obrigagdes vincendas ou com expectativa de realizagéo nos proximos
12 meses s&o classificados como itens circulantes e agueles com vencimento ou com expectativa de
realizagéo superior a 12 meses sfo classificados como itens ndo circutantes.

-

3.3. Compensacdes entre Contas
Como regra geral, nas demonstragdes financeiras, nem ativos e passivos, ou receitas e despesas sao

compensados entre si, excelo quando a compensagao é requerida ou permitida por um pronunciamento
ou norma brasileira de contabilidade e esta compensacéo reflete a esséncia da transagéo.
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-

3.4. Conversdes em Moeda Estrangeira

Os itens nestas demonstragbes financeiras s&o mensurados em moeda funcional Real (R$) que é a
moeda do principal ambiente econdémico em que a Companhia atua e na qual é realizada a maioria de
suas fransagfes, e sfo apresentados em milhares de Reais.

TransagGes em oulras moedas $80 convertidas para a moeda funcional conforme determinages do
Pronunciamento Técnico CPC 02-Efeitos ‘das Mudangas nas Taxas de Cambio e Converséo de
Demonstragdes Financeiras. Os itens monetérios s&o convertidos pelas taxas de fechamento e os itens
nac monetarios pelas taxas da data da fransagéo.

3.5, Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem numerario em poder da Companhla, depésitos bancérios de livre
movimentagéo e aplicagfes financeiras de curto prazo e de alta liquidez.

3.8, Classificagio e mensuragéio de ativos financeiros

Ativos financefros sio geralmente classificados, e mensurados subseguentemente ao reconhecimento
inicial, com base nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratual e no modelo de negécios para gerir

o ativo, conforme segue:

« Custo amortizade: ative financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo fluxe de calxa contratual
resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo
modelo de negdcios objetiva manter o ativo com o fim de receber seus fluxos de caixa contratuais;

s Valor justo por meio de outros resultados abrangentes: aifivo financeiro (instrumento financeiro de
divida) cujo fluxe de caixa contratual resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o
principal em datas especlficas e, cujo modelo de negécios objetiva tanto o recebimento dos fluxos
de calxa confratuais do ative guanto sua venda, bem como investimentio ent instrumento patrimonial
ndo mantido para negociagfo, que no reconhecimente inicial, a companhia elegeu de forma
irrevogéavel por apresentar alteragbes subsequentes no valor justo do Investimento em outros
resultados abrangentes; e

s Valor justo por meio do resuliado: todos os demais ativos financeiros

3.7. Contas a Receber de Clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de
mercadorias ou prestagio de servigos no decurso normal das atividades da Companhia. A proviso
para “impairment” fol constituida tendo por base a expectativa de perda esperada, sendo considerada
suficiente para cobertura de eventuais créditos incobréveis,
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3.8. Estoques

Os estoques est8o registrados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O custo &
determinado usando o método do custo médio. O custo dos produtos em elaboragio compreende o
custo das matérias-primas, méo-de-obra e outros custos indiretos relacionados & produgéo baseados
na ocupagao normal da capacidade e nfo inclui o custo de empréstimos e financiamentos. O valor
Hquido realizave! é estimado com base no prego de venda dos produlos em condigbes normais de
mercado, menos as despesas variaveis de vendas.

3.9, Investimentos

Nas demonsiragbes financeiras da controladora, os investimentos permanentes em sociedades
controladas séo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.

3.10. imobilizado

A Companhia, com objetivo de mensurar seus ativos imobilizados a valor justo, efefuou em 2010 a
atualizagio pelo custo atribuido. O custo de aquisigio registrade no imobifizado esta liquido dos
tributos recuperaveis, e a contrapartida esta registrada em fmpostos a recuperar. Os custos
subsequentes sdo incluidos no valor contébil do ative ou reconhecidos como um alivo separado,
conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econbmicos futuros
associados ao item & que o custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor contabil de
ftens ou pegas substiluidas & baixado. Todos os outros reparcs e manulengdes so langados em
contrapartida ao resuliado do exercicio, quando incorridos.

Os terrenos nio sdo depreciados. A depreciagio de outros alivos é calculada usando o método linear
durante a vida util estimada. Os valores residuais e a vida Gtil dos ativos s&o revisadoes e ajustados, se
apropriado, ao final de cada exerclcio. O valor contabil de um ativo é imediatamente ajustado se este
for maior gue seu valor recuperéavel astimado.

3.11. Intangivel

Os ativos intangiveis adquiridos &0 mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial.
Ap6s o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis séo apresentados ac custo, menos a amortizagéo
acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. Alivos Intangiveis gerados internamente,
excluindo custos de desenvolvimento, néc séo capitalizados, e o gasto é refletido na demonstragéo do
resultado no exercicio em gue for incorrido.

A vida ttil de ativo intangivet & avaliada como definida ou indefinida. Ativos intanglveis com vida definida
s80 amorlizados ao longo da vida (til econdémica e avaliados em relagfio & perda por redugfo ao valor
recuperavel sempre que houver indicagéo de perda de valor econdmico do ativo.
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3.12. Impairment de Ativos Néo Financeiros

Os ativos que estdo sujeitos & depreciagéo ou amortizagéo s#o revisados para a verificagéo de
“impairment” sempre que eventos ol mudangas nas cireunstancias indicarem que o valor coniabil pode
n&o ser recuperavel. Uma perda por “impairment” é reconhecida pelo valor ac qual o vator contabil do
afivo excede seu valor recuperavel. Este titimo & o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos
os custos de venda e o valor em uso,

-~

Para fins de avaliagéo do “impairment”, os alivos sfo agrupados nos niveis mais baixos para os quais
existam fluxos de caixa identificavels separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC). Os ativos
nao financeiros, excelo o agio, que tenham sofrido “impairment”, so revisados para a analise de uma
possivel reversao do “impairment” na dafa de apresentac¢éo das demonstragdes financeiras.

Anuaimente, ou quando houver indicagc que uma perda foi sofrida, a Companhia realiza o tesle de
recuperabilidade dos saldos contabeis de ativos intangfveis, imobilizade e outros ativos néo circulantes,
incluindo o 4gio, para determinar se estes ativos sofreram perdas por “impairment”. Estes festes s&o
realizados, de acordo com o CPC 01—~ Redugfo ao Valor Recuperavel de Allvos, baseado em seu valor
de uso (valor presente dos fluxos de caixa futuros que se espera obter com o bemj.

3.13. Contas a Pagar a Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sio obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos
de fornecedoras no curse ordinario dos negdcios e sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do métoedo de taxa de juros efetiva.
Na préatica, sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente, ajustada a valor presente

guando relevante.
3.14. Empréstimos e Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sfo reconhecidos, iniciaimente, pelo valer justo, liquido dos custos
da transagdo incorridos e sio, subseguentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualguer
diferenca entre os valores captados (fiquidos dos custos da transagho) e o valor de resgale ¢
reconhecida na demonsiracio do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
andamento, utilizando o método da taxa de juros efeliva. .
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3.15. Provisbes

As provisdes sfo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente, legal ou ndo
formalizada (construclive obligation), como resulitado de eventos passados; € provavel gue uma saida
de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagéo; e o valor foi estimado com seguranga. Quando
houver uma série de obrigagbes similares, a probabilidade de a Companhia liquida-las ¢ determinada,
levando-se em consideraco a classe de obrigagdes como um todo. Uma proviséio é reconhecida
mesme gue a probabilidade de liquidagao relacionada com qualquer item individual Incluido na mesma
classe de obrigages seja pequena.

As provisdes s80 mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar
a obrigagéo, usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliagbes atuais do mercado do
valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagfo. O aumento da obrigagdo em
decorréncla da passagem do tempo & reconhecido como despesa financeira,

3.16. Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuigao Social sobre Lucro Liquido (CSLL)

As despesas fiscais do semestre compreendem ¢ IRPJ e a CSLL corrente e diferidos. O imposto é
reconhecido na demonsiragéo do resultado, exceto na proporgéo em que estiver relacionado com itens
reconhecidos diretamente no patriménio. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio.

Os encargos de IRPJ e da CSLL correnie s&o calculados com base nas leis fributarias promulgadas,
na data do balango. A administragio avalia, periodicamente, as posiges assumidas pela Companhia
nas declaragbes de imposto de renda com relagho as situagfes em que a regulamentagéo fiscal
aplicavel d& margem a interpretagbes. Estabelece provisbes, quando apropriado, com base nos valores
que deverao ser pagos as autoridades fiscais.

O IRPJ e a CSLL diferidos, langados no ativo n&o circulante ou no passivo nao circulante decorrem de
diferengas {emporéarias originadas entre receitas e despesas langadas no resultado, entretanto,
adicionadas ou excluidas temporariamente na apuragéo do desses tribuios. Os ativos decorrentes de
créditos tibutarios diferidos somente sfio reconhecidos guando ha expectaliva da geragio de
resultados fuluros suficientes para compensa-los ou até o limite do valor dos . tributos diferidos
registrados no passivo. :

3.17. Participagdes nos Lucros e Resultados
Os programas de parficipag&o nos lucros séo definidos diretamente pelas empresas controladas e
coligadas. No consolidado, a Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participagéo nos

resultados com base em programa devidamente aprovado pelo Sindicato da classe laboral e gue leva
em conta a avaliagio de desempenho e metas seloriais.
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3.18. Apuragéo do Resultado

O resullado é apurado pelo regime de competéncia dos exercicios e inclui o reconhecimento do
resultado dos coniratos de construgiio por empreitada e fornecimentos, calculados pelos percentuals
de estagios da execugdo dos projetos com base na relagio existente entre a receita estimada
atualizada e os custos orgados estimados e os custos incorridos.

3.19, Reconhecimento das Receitas de Vendas

A Companhia determinou guando e por quais montantes as receitas de contrafos com clientes devem
ser reconhecidas de acordo com o modelo composto por cinco etapas a segulir:

1) Identificacdo do contrato com o cliente;

2) -ldentificagfo das obrigagfes de desempenho;

3) Determinagio do prego da transagéo;

4) Alocagéo do prego as obrigagdes de desempenho; e

5) Reconhecimento quando ou enquanto a ohrigagéio de desempenho ¢ satisfeita.

Uma obrigacio de desempenho & considerada salisfeita quando a medida que o cliente obiém o
controle sobre 0 hem ou o servigo prometido.

Uma receita sera sempre reconhecida quando os seus produtos e servi¢os séo transferidos para outra
entidade. Assim, adota-se a esséncia econmica da transferéncia do contrato em vez da figura juridica
da posse do bem réspectivo. A receita de vendas compreende o valor justo da contraprestagéo recebida
ou a receber pela comercializagiio de produtos e servigos no cursc normal das atividades da
Companhia. A receita ¢ apresentada lfquida dos impostos e das devolugbes, bem como apds a
climinagéo das vendas entre empresas da Companhia.

3.20. Dividendos

A distribuigdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas
demonsltragdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social da Companhia.

3.21. Julgamento e Uso de Estimativas Contabeis

A preparag&o de demonsiragbes financeiras requer que a administragéo da Companhia se baseie em
estimativas para o registro de cerlas transagées que afetam os ativos e passivos, receilas e despesas,
bem como a divulgagio de informagdes sobre dados das suas demonstragbes financelras. Os
resultados finais dessas transagdes e informagdes, quando de sua efetiva realizaglio em periodos
subsequentes, podem diferir dessas estimativas.
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As politicas contabels e areas que requerem um maijor grau de julgamento e uso de estimativas na
preparagao das demonstrages financeiras 580:

a) créditos de fiquidagao duvidosa gue s&o inicialmente provisionados e posteriormente langados para
perda gquando esgotadas as possibilidades de recuperago;

b) vida util e valor residual dos ativos imobilizados e intangiveis;

¢) “impairment” dos ativos imobilizados e intanglveis;

d) expectativa de realizagfio dos creditos tributarios diferidos do IR e da CSLL;

e) passivos conlingentes que séo provisionados de acordo com a expectaliva de éxito, obtida e
mensurada em conjunto a assessoria juridica da Companhia.

A Companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente efou anualmente,

3.22. Pronunciamentos contabeis e interpretagoes adotados recentemente adotados pela
Companhia

Além dos fates comentados abaixo, inexisie oufras. normas IFRS ou interpretagtes IFRIC que ainda
néo entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as demonstragbes financeiras da
Companhia. Destacamos a seguir os seguintes novos pronunciamentos técnicos implantados pela

Companhia:

A Companhia adotou para os exercicios sociais iniciados em 1/1/2018, os seguinies
pronunciamentos técnicos: CPC 47/IFRS 15-Receita de contratos com cliente e o CPC 48/ FRS 9-
instrumentos financeiros. Destacamos, gue a adog8o dessas novas praticas contabeis ndo afetou de
forma relevanie as demonstragoes financeiras da Companhia do exercicio findo em 31/12/2018.

A Companhia adotou para o exercicio iniciado em 1112019, o pronunciamento téenico CPC 06
(R2)/IFRS 16- Operagbes de Arrendamento Mercantil, cujas principais explicagtes estéo contidas a
seglir:

Identificagdo de arrendamento- Na celebragio de contrato, a entidade deve avaliar se o contrato é,
ot contém, um arrendamento. O contrato é, ou contém, um arrendamento se ele transmite o direito de
controlar o uso de ativo identificado por um periodo de tempo em troca de confraprestagio. O periodo
de tempo pode ser descrito em termos da guantidade de uso do ativo identificado (por exemplo, o
numero de unidades de producao gue o ltem do equipamento ser utilizado para produzir); e a entidade
deve reavaliar se o contrato &, ou contém, um arrendamento somente se 08 termos e condigdes do
contrato forem alterados.

Reconhecimento- Na data de inicio, o arrendatério deve reconhecer ¢ ativo de direito de uso e 0
passivo de arrendamento.
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Mensuragio inicial do ativo de direito de uso- Na data de inicio, o arrendatario deve mensurar 0
ativo de direito de uso ao custo; O custo do ativo de direito de uso deve compreender. (a) o valor da
mensuragao inicial do passivo de arrendamento, como descrito abaixo; (b) quaisquer pagamentos de
arrendamento efetuados até a data de inicio, menos gualscuer incentivos de arrendamento recebidos;
(c) quaisquer custos diretos iniciais incorridos pelo arrendatario; e (d) a estimativa de cuslos a serem
incorridos pelo arrendatario na desmoniagem e remogao do ativo subjacente, restaurando o local em
que esta localizado ou restaurando o ativo subjacente a condigéo requerida pelos termos & condigbes
do arrendamento, salvo se esses custos forem incorridos para produzir estogques. O arrendatario incorre
na obrigagdo por esses cuslos seja na data de inicio ou como consequéncia de ter usado o afivo
subjacente durante um perfodo especifico; e o arrendatério deve reconhecer os custos descritos acima-
letra (d) como parte do custo do ativo de direito de uso quando incorrer em obrigagac por esses cusfos.

Mensuragdo inicial do passivo de arrendamento- Na data de inicio, 0 arrendatario deve mensurar o
passivo de arrendamento ao valor presente dos pagamentos do arrendamento que no sdo efetuados
nessa data. Os pagamentos do arrendamento devem ser descontados, utilizando a taxa de juros
implicita no arrendamento, se essa laxa puder ser determinada imediatamente. Se essa taxa néo puder
ser determinada imediatamente, o arrendatario deve utilizar a taxa incremental sobre empréstimo do

arrendatério.

Impacto nas demonstragdes financeiras- Ressaltamos, que a implantagho dessa nova pratica
contabil ndo produziu impacto relevante no semestre findo em 30/06/2019.

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideragbes gerais - A Inepar e suas confroladas mantém operagdes com instrumentos
financeiros, cujos riscos s4o administrados através de estratégias de posigbes financeiras e sistemas
de controles de limites de exposicdo aos mesmos. Todas as operagbes estdo integralmente
reconhecidas na confabilidade e restritas ao caixa ¢ equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras,
contas a receber de clientes, fornecadores, empréstimos e financiamentos, partes relacionadas,
depésitos judiciais, outros ativos circulantes, outros ativos nio circulantes, outros passivos circulantes
e outros passivos néo circulantes. Em geral, para os instrumentos financeiros, a Companhia reconhece
provis&o por valor equivalente a perda de crédito esperada para 12 meses, entretanto, guando o risco
de erédito do instrumento financefre fiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimenio
inicial, a provis&o & reconhecida por valor equivalente a perda de crédito esperada.

b} Valor de mercado - o valor de mercado dos instrumentos financeiros anteriormente citados séo
iguais a0s valores contébeis.

O valor justo de empréstimos e financiamentos é baseado em premissas de mercado, gue podem levar
em consideragio fluxos de caixa descontados usando taxas de mercado equivalentes e taxas de
crédito. Todos os demais instrumentos financeiros s80 substancialmente similares Aqueles gue seriam
obtidos ee fossem negociados no mercado.
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c) Fatores de risco que podem afetar os pegécios da Companhia e de suas controladas:

s Risco de crédito- A caracteristica dos servigos e fornecimentos executados pela Companhia e de
suas conlroladas é de grandes empreendimentos, sendo que a maforia tem etapas de construgao
de médio e longo prazo e s&o pagos na medida em que véo sendo executados, reduzindo, desta
forma, os riscos de crédiios. Todos os pregos s&o reajustados anualmente, conforme formula
contratual.

¢ Riscos de taxas de juros- O objetivo da politica de gerenciamento de taxas de juros é de minimizar
0s possiveis impactos por conta das fiutuagdes das taxas de juros indexadas aos seus instrumentos
financeiros. Para isso a Companhia adota a esiratégia de diversificar suas operagies, lastreando
seus instrumentos financeiros em taxas fixas e varidveis.

+ Riscos de taxas de cambio- A Companhia esta exposta ac risco de taxa de cambio. Para reduzir
esse fisco a Adminisiragio da Companhia moenitora permanentemente o mercado de cAmbio.

» Risco de liquidez- A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro de
disponibilidades de caixa ou acessos a recursos imediatos. Dessa forma, a Companhia possui
aplicagdes com vencimento em curto prazo e com liquidez imediata. |

+ Gestdo de risco de capital- Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de g
salvaguardar a capacidade de continuidade de suas operagdes, para oferecer retorno aos seus
acionistas e garantia s demais partes interessadas, além de manter uma adequada estrutura de

capital.

Analise de Sensibilidade dos instrumentos financeiros

Exposiciio Cambial-Consolidado- A Companhia e suas controladas apresentam empréstimos e
financiamentos em moeda estrangeira. Desta forma, a fim de apresentar os riscos que podem gerar
prejuizos significativos para a Companhia, conforme determinado pela CVM, por meio das Instrugdes
n°s. 475/08 e 550/08, apresentamos a seguir o- demonstrafive de analise de sensibilidade dos
instrumentos financeiros que apresentam risco associado 4 variagio na taxa de cambio (risco de alta

do dblar).
Quadro Demonstrativo de Anallse de Sensibilidade da Exposigao Camblal
30/08/2019 Cenarlo | Cenéario 1l Cenario ili

Passivos
Dlvida Bancaria - 41.259 45,385 49,511 53.740
Exposicao Liquida - R$ Mil 41.269 45.285 49,511 63.740
Exposigio Ligulda - US$ Mil 10.3186 10.315 10,315 10.316

' |
Taxa Dolar 4,00 4,40 4,80 5,21 !

Cenario |: Variag8o de 10% na taxa do délar;
Cenario Il: VariagAo de 20% na taxa do dolar;
Cendrio lil: Variag8o de 30% na taxa do défar.
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Variagdo Cambial- A Companhia esta sujelia ao risco cambial em decorréncia, principalmente, de
empréstimos em moeda estrangeira. Em 30/06/2019, a Companhia possuia uma exposicao cambial de

US10.315 milhdes, conforme quadro acima.

Exposigio a Juros- A Companhia enfende que os demais instrumentos financeiros nao apresentam
riscos relevantes e, portanto, dispensam a demonstragio da andlise de sensibilidade, referida na

Instrugdo n®475/08 e 550/08.

Instrumentos Financeiros por Categoria, Em atendimento a Deliberag&o CVYM n° 604, de 19/1 1/2009,
gue aprovou os Pronunciamentos Técnicos CPC n’s 38, 39 e 40, e a Instrugo CVM 475, de 17/12/
2008, a Companhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como o0s
critérios para a sua valorizag8o, avaliag#io, classificagfio e os riscos a eles relacionados, os quais estio

descritos a seguir:
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Controladora Confroladora
Valor Justo por Passivos financelros em

Alivos financelros em 3111218 mejo do Custo 31/12/18 conforme balango Custo
conforme balango patrimonial Resultado Ameritz, Total patrimentai Amortiz, Total
Circulanle Glrculante
Aphcaghes Enancelras 89 - 8%  Fomecedores 29.580 79.580
Conlas areceber - 9.525 8525 Emprésimos o finans, 71.258 71.258
Tios valores mobifisios - 32.782 32782 Debénlimes 113,772 113.772
Ouros crédins - 16.272 16.272  Thules a pagar 48,092 45.892

Qulras contas a pagar $5.495 95,495

Outras conlas a pagar (i}
Total circulsnte 89 53.679 58.668 Toftal clreulante 360.097 360,097
Nio chrculante Nao circulante
Conlas a receber - 482 482  Empréstmos e fnanc. 287.052 287.032
Tiwlos a receber - 7374 7.774  Oulas conlas a pagar 8685 8.606
Total nfo circulante . 8.256 8.256 Total néio clreulanie 205,718 5T
Tolak geral 83 £6.835 66.924 Total geral 655,815 655,815

Controladora Confroladora
Valor Justo por Passlvos financeiros em

Atlvos financeiros em 30/06/19 meio do Custo 30/06/ 19 conforme batengo Custo
conforme balango patrimonlak Resuliado Amortiz, Total patrimenlat Amorliz, Total
Clrcutante Circulanie
Calxa ¢ bancos 92 - 92
Aplicacdes fnancelras ] - 83 Fomecedoes 20.861 29,861
Gonlas a receber - 9.514 9514  Empréstmos e fnanc. 82.768 82.768
Titudos valores mobilideios - 32783 32783 Dehénhres 117.982 117.982
Hados a receber - 16,418 16.418  Thules a pagar 45.148 45.148
Ouros crédiins Quras conlas a pagsy 99,250 09,250
Tolak circulante 181 58,716 58.807  Tofal circulante 375,008 375.008
Nio circulanie N3o clrculante
Conlas a receber {b) - 482 482 Empréstmos e fnanc. 286,004 286.004
Titkos a receber {d) - 7.774 7.774  Quyas centas a pagar B8.686 B.686
Total ndo circulante . 8.256 8.255 Tota! ndo circulante 294,680 284,600
Total geral 181 56,972 67.153 Tolal yeral £69.699 £69,659
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Alivos financeltos em 311218
copforma hafango paltimontal
Circulante

Calxaebancos

Apkcachas fnancelras

Conlas a receber

Titulos valoes mobifiados

Outos cibdos

Total circulante

Mac clrcutanie
Conlas a feceber
Trutos arsceber
Outros ciédios

Total néo clreufanie

TOTAL GERAL

Atlyos financeiros em 30/08/19
confornie batango patrimental

Circulante

Caixg 2 bances
Apfcagdes financeiras
Conlas a receber

“Trados valoras moblifrios
Oufros erédis

Total cliculanie

Nio clrculanta
Cenlas a receber
Trulos a recebeor
Outros crédibs

Total n&o circulante

TOTAL GERAL

Conselldado

Vator Justo por

melo do
Resultado Cusio Amort, Total

223 - 2.293

301 - 301

- - 152.250 152.250
- 32797 32797

- 23,339 23339

2.594 208,385 216980

- 32878 32878

- 7774 7.774

- 4.630 4,630

- 45.282 45,262

2594 253,668 256,262

Consolidado |
Valor Jusfe por
mele do
Restiado Custo AmorL Total

187 - 197

303 - 303

- 141,424 145421

- 32783 32783

- 22454 22.454

500 198,358 196,858

- 32,878 32.878

- T.774 1.774

- 2435 2.435

- 43.087 43,087

500 239.445 239,845

Conselldado

Pagslves financelros em
31218 conforme balango

pateimoniat Custo Amart, TFotst
Clrcelante
-Fornecedores . 101.243 101.243
Empréstmos e fnanclam, 196.893 196.603
Debénlures 13772 113.772
Tados a pagar 49,002 49 602
QOtfras contas & pagar 141.639 141.538
Tolal clreufante 503,439 603.439
Nio eirculanle
Empréstmos e fnanciam, 307.444 307.444
Ovfras conlas a pagar 9,610 Q610
Total nio clrculante 317.054 317.05¢
TOTAL GERAL 820,493 920.453
Conselidado
Passlvos financelros em
30054 £8 conforme balango
patrimoniat Custo Amort, Tolal
Cireulante
Fomecedores 108.265 108,295
Empréztmos e financlam. 215,062 215.062
Debtdnhres 117.982 117.682
TFulos & pagar 45,148 45,48
Oubyas contas a pagar 154.303 151.303
Total circulante 637,790 637.760
Mio circulanta
Empréstnics e fnanclam. 3065691 305.601
Oulras conlas a pagar 283t 9.831
Total ngeo circulante 315.322 315.322
TOTAL GERAL 853.112 953.112

Os financiamentos e empréstimos ndo sao contemplados com taxas subsidiadas, todas as operagdes
possuem taxas que sdo consideradas taxas de mercado.
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NOTA & - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
30/06/2019 HH22018 30/06/2019 3911212018
Bancos conta movimento 62 - 107 2293
Aplicagde financeira 89 89 303 30
Tofal de Caixa ¢ Equivalentes de Caixa 181 88 500 2.594

Caixa e equivalentes incluem caixa, contas bancarias nacionais e aplicagbes financeiras estruturadas
em CDBs remunerados por taxas que variam entre 100,0% a 102,0% da variagéo do Certificado de

Deposito interbancario-CDI.

NOTA 6 — CLIENTES

Controladora Consolidado
30/08/2018  31/12/2018 30/08/2019  31112/2018
Clientes inferno 22 564 22,575 209.887 220,534
Clientes externo - - - 3.768
Provisao de crédito de fiquidagio duvidosa {12.568} (12.568) (35.808) {30.174)
0.996 10.007 173,899 185.128
Circulante 9.514 9.525 141121 162,250
Nio circulante 482 482 32,878 32.878

Os valores contabilizados em Provisao de Créditos de Liguidagac Duvidosa sao apurados apés analise
individual de cada cliente, levando-se em consideragio o periode de atraso dos valores a receber e a
situago atual de cada devedor. No valor de R$200.897 do consolidado consta o montante de
ressarcimento de custos incorridos no Projeto de Charqueadas, conforme estabelecido no contrato
assinado entre a Tupi B.V(“Tupi’) e a lesa Oleo & Gds S/A.

NOTA 7 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Controladora Consolidado
30/06/2019 3111212018 300612019 31112/2618
Oulras Aplicagdes e Tltulos 32.783 32.782 32.783 32.787
. Jotal do Ativo Circulante 32.783 32.782 32.783 32.787

Refere-se, principaimente, a compra de direitos creditérios, conforme instrumento particular assinado
entre a Inepar e a empresa Allantico Agropastorif Ltda., cujos valores serdo utilizados para liquidagho
de passivos tributarios (ICMS).
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NOTA 8 - ESTOQUES

Consolidado
30/06/2019 31/12/2018

Produtos em elaboragéo 2.294 §28
Insumaos e maleriais 16.830 18.250
Adiantamentos a fornecedores 408 401
Importactes em andamento 1.183 751
Total dos Estoques 20.716 20,040

O saldo de produtos em elaborag#o refere-se a custos de obras em andamento que foram suporiados
pelas Companhias coligadas e confroladas e gue ainda nfo foram medidos ou cobrados dos clientes;
a realizagho destes valores est4 condicionada ac cumprimento de etapas de servigos que seréio
faturados aos clientes ao longo da execugio dos projetos {obras).

-

NOTA 9 — TITULOS A RECEBER

G saldo de titulos a receber esla composto por valores da Inepar S.A. Industria & Conslrugbes e das
controladas [ESA-Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. e Inepar Equipamentos e Montagens SA,
conforme demonsirado abaixo:

Controladora Consolidado
Descrigio da conta 3010612019 3111212018 30/06/2019 31212018
Crédilos com terceiros (a) 7774 7.774 7.774 7.774
Total do Ativo Nio Circulants 7.774 7.774 1.774 7.774

(a) O valor langado nesta rubrica, refere-se aos créditos conira a DNOS- Departamento Nacional
de Obras e Sancamenlos, por conta de processo em que a Inepar obteve decistio judicial

favoravel.
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NOTA 10 — CREDITOS DE IMPOSTOS

Contreladora Consolldado

30/06/2019 3 H12/20148 30062019 31/12/2018
IRPJ diferido sobre diferengas tamporéarias (a) 23.247 23,424 52.860 54.243
CSLL diferido sobre diferengas femporarias (a) 8.369 B8.433 19.029 19.6528
Adiantamentos efetuados - parcelamentos (b) - - 2.601 2,762
Demais ¢réditos (<) 7673 '7.596 23.727 8.761
1P| a recuperar ar74 974 1.226 1.211
ICMS & recuperar 52 53 2538 2.690
impostos s conlribulgbes a compensar 42 42 1.861 1.988
Imposios e contribuig8es retides na fonte 11 13 1,292 1,280
PIS/COFING lel 10833/03 - - 701 742
Total geral 40,368 40.538 106,738 91.208
Clreulante 8,499 8.428 30,663 14.088
MNic clreulante 31.869 32,1106 76172 77147

(a) Os valores referenles ac imposio de renda e a confribuictio social diferido, na confroladora, referem-se a
créditos sobre prejulzos fiscals e base de calculo negativa da contribuigéo social, reconhecidos até o limite

do valor dos tribulos diferidos regisirados no paséivo;
(b} Constituigdo de crédifos por conta de pagamentos efeluados antecipadamente para a Receila Federal do

Brasil e que serfio compensados nos proximos parcelamenlos;
(¢} Corespondem, em sua maioria, a processos administrativos de pedidos de resfiluigéo de INSS recofhidos

indevidamente junto & Receita Federsal do Brasil e que se enconfram na fase de andlise.

NOTA 11- OUTROS CREDITOS

Controladora Conselidado
30/06/2019 31{12/2018 30i06/2018 31/12/2018
Gerdau S/A (a) 7.479 .296 7.479 9286
Contas a receber - Andritz {b) 11.000 11.000 11,000 11.080
Valores a recebar- venda de pailicipago da TISA 378 1.125
Adlentamenta a Ernpregados 58 £9 948 872
Adientsmenlo a Fornecedores 47 a 1.371 1.004
Culitos 223 224 3.755 4.582
Total 18.807 20,689 24.689 27.969
e
Cireufante 16.418 18,272 22.464 23,338
Niio ciroulante 2,389 4317 2,436 4.630

{a} Refere-se aos crédilos devidos pela Gerdau S/A, conforme o primeiro aditamento ao Instrumenlo jurfdico
parlicular de promessa de compra e venda de agdes, celebrado em 24/12/2002;
{(b) Refers-se aos crédilos devidos pela Andrilz por conta dos saidos dos proc. {rabalhistas liquidados em

2018.

{c) Refere-se ao saldo do valor da venda pela IESA, de 32,47% da parlicipagéo societaria da THSA — Triunfo
IESA Infrassirulura S.A., conforme contralo de compra e venda de agfes de 01/12/2014, devidamente
aprovada pelo Juiz da Recuperagéo Judicial. O valor de R$378 refere-se ao crédite de energia eléliica
recebida como parte de pagamento para ser consumida pela IESA até 2019.
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NOTA 12 — INVESTIMENTOS

Controladora Censolidado
30/06/2019 31122018 30/06/2019 aMi12/2018
Participacfio em controfadasicoligadas ( a } 435.352 442.990 206.879 213.12¢9
Bens n&o operacicnals 23 23 23 23
Propriedade para Investimentos { b} - - 51.764 51.764
Qulros inveslimentos { ¢ } 2.616 26816 3.223 3.223
437,901 445.629 261,889 : 268,139
{a) Vide participagiio em controladas/coligadas da Coniroladora e do Consolidade a seguir:
Patriménio % de Valerdo  Equivaléncla
Nome Alivos Passivos Resultade  Liguido  Particlpagio Investimento  31/12/2018
Em 31 de Dezembro de 2018
1ESA - Projeps, Equipamentos e Montagens S.A(D 584.384 1721181 {151.950)  {1.139.142} 104,00% - {151.949}
Companhia Brasieka de Diques S.A(f 850.832 516.171 {10.356) 334.662 49,72% 166.384 (5.168}
Penta Parfcipaghes e Invesimento Lida.{#) 182.547 11.523 358 171.024 i00.00% 171024 359
\nepar Equipamentos e Monlagens S.A, 240.252 134.680 (34.025) 105.572 106,00% 105,672 (34.020)
Innovida Parfcipagdes S.A, 3.907 10.453 - (6.546) 100,00% - B
442,990 {190.778)
Patrinibnlo % de Yalerdo Equivaléncia  Equivaléncla
Home Alivos Passivos  Resullado  Liquido  Paticipagio Inveslimento  J0/06/2019 30/612018
Em 30 de junho de 2018
IESA - Projelos, Equipamenis e Morbgens SAL) 578.461 1770450 {51,168}  {1.191.988) 100,00% - {51.155) (65.630)
Companiia Braskera de Diques SA[T) 842,784 B02.621 * {1.588) 340.162 47,07% 160,114 {2.183) {1.820)
Penta Pattcipacfes € Invesimeny Lba (i) 182,798 #1581 193 71.217 109,00% 7127 193 206
Ingpar Equipamenips e Menbgens SA. 239.483 135463 (1.439) 104021 100,00% 104.0621 £1.552) (2.147)
Innovila Parfcipagies S.A. 3.807 10453 - {6.546) 100,00% - - -
435,352 {54.688) {68.331)
Nome Altvos Passivos Resultado Liguido  Parllcipagdo Investimeafo Equivaléncia
Em31de dezembro de 2018 .
RIG Ol & Gas 28.672 16,262 (1.361} 12,480 16,66% 2,078 (227}
QUIP S.A, 14B.066 115086 {12.807} 20,890 13,25% 2767 {1710}
QG! NG B1.136 3.813 {57.738) 76.324 20,00% 15.265 {11.545)
QGI BRASIL 240,455 104.332 1,787 136,123 19,53% 26.614 351
QUEBEC - Conslr.Mont. Transp. Estrul.Lida 27 - (18} 27 35,00% 9 (6}
Companhia Brasileira de Digues S.A. 860.832 516.171 {10.356) 334,662 49,72% 166.395 {5.168}
213.128 {18308}
Em 30 de junho de 2019 . ;
R¥3 0il & Gas 28811 16.332 129) §2479 16,668% 2079 (5}
QUIPSA 143.142 122.817 {566) 20.325 13,26% 2693 {74}
QGHMC 136.068 59,102 1432 76,956 2,06% 15.393 286
QGIBRASIL 195523 60,444 56 136.179 19,63% 26,596 {18}
QUEBEC - Conslr.Mont Trensp. Estrut Lida i 1 ¢ 15 35,00% 5 (8
Companhia Brasilera de Diques S.A.{if} 544.422 509.951 (6607 334471 43,12% 160114 13.284)
206.878 {3.098}
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Quantidade do agdes Participagfio Participagio

possuidas
{em milhares) em no capital

O.N. P. N. % votanie em %

Centioladas/Coligadas
IESA - Projetos, Egulpamentos. e Morlagens S.A. 149.788 - 74,60 100,00
Companhia Brasiteira de Diques S.A, 288 - 47,07 47,07
Penta Parlicipacbes e Investimento Lida, 230.601 quoias 100,00 100,00
nepar Equipamentos e Montagens S.A. 246,386 66.035 100,00 160,00
12.541 - 100,00 100,00

Innovida Parlicipagtes S.A.

(i) IES- Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.~ A Companhia capitalizou em 2003 a controlada
IESA-Projetes, Equipamentos e Montagens S.A., mediante a transferéncia de acervo técnico e
maquinas e equipamentos, com base em seus valores de mercados, definidos em laudos de avaliagho
emitidos por empresa especializada, em 30/04/2003 e 31/05/2003 e Instrumento Particular de
Transferéncia, celebrado em 07/04/2003. Tendo em vista, que essa controlada apresenta Passivo a
Descoberto em 31/12/2018, a Inepar conslituiu provisdo até a totalidade desse valor, conforme descrito

na nota 23.

(i) Companhia Brasileira de Digues S.A. {CBD)- Refere-se a aguisigio, em 31/03/2012, de 50% de
participago no capital da CBD, conforme Instrumento Parficular de Compra e Venda de Agdes e oufras
avengas, no valor de R$608.734. Conforme ata da AGE, de 29/07/2014, foi deliberado sobre o aumento
do Capital no montante de R$986 mediante a emiss&o de 3.288 novas agdes ordinarias nominativas,
ao valor unitaric de emissao de R$300,00. O referido aumento de capital foi subserito e integralizado
pela Partbank Consultoria Financeira e Administragéo de Bens e Participactes Lida. Desta forma, a
participagio da INEPAR S.A. Industria e Construgbes fol reduzida para 49,72%. Conforme ata da AGE,
de 28/06/2019, foi deliberado sobre o aumento do Capital no montante de R$2.636.949,30 mediante a
emiss&o de 32.705 novas agbes ordinarias nominativas, ao valor unitério de emiss&o de R$192,13.0
referido aumento de capital foi subscrito e Integralizado pelo Fator Empreendimentos & Participagbes
Ltda, pelos acionistas Jo&o Antonio Lopes Filho e Manoel Horacio Francisco da Silva. Desta forma, a
parlicipag8io da INEPAR S.A. Industria e Construgdes foi reduzida de 48,72% para 47,07%.

(i) Penta Participactes e Investimentos Ltda.- Refere-se ao investimento realizado na empresa
Penta Participagbes e Investimentos Lida. em 2004 alravés da participagéo acionaria mantida na
Companhia CEMAT. Em 11/12/2015, a participagao acionaria na CEMAT foi transierida para ¢ BNDES

para abatimento das dividas juntc a este 6rgéo.

b) Propriedade para Investimentos- Corresponde ac imével localizado na cidade de Magé no Estado
do RJ, pertencenle & controlada indireta IESA Oleo & Gas S.A, este imovel estd com o valor avaliado
pelo valor de mercado. O referido imével ser utilizado pela empresa para liquidagéo de passivos juntos
aos bancos credores. Em 31/12/2018, a Administragéo da controlada indireta, através de laudo de
avaliagdo emitido por empresa especializada, registrou um ganho no montante de R$18.999, tendo
como contrapartida a rubrica de “outras receitas e despesas”, no resultado do exercicio consolidado.
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¢) Outros investimentos- O valor de oufros investimentos no consolidado corresponde principalmente
aos investimentos na Usina Hidrelétrica de Cubat&o S.A.

NOTA 13 — IMOBILIZADO ‘

Controfadora Edificagies e Méguinase Mévelse [nsfalagbes ¢ Equlpamentos
Terrenos Benfeitorias Equipamentos Uiensflios Ferramentas delinformética  Oulros
Taxas anuals de depreclagio 0% 25% 10% a 40% 16% 2%a10% 1%at0%  10%a30% Total
Em 31 de Dezembro de 2018
Cush 17.378 166475 6692 2 65423 3 3.892 199994
Depreciacio Acumulada - {85.090) {5.998) {9 {5.060} 7} {1767y (97.931)
Valor contabil liguido 17.378 81,385 694 12 363 & 2225 102063
Depreciagéo - {1.604) (85) {1) {10} {H - {1.700)
Saldo Final 17,318 79.781 609 1 353 § 2225 100363
Em 30 de Junho de 2019
Cush 17.378 186475 £.692 A 5423 13 3892 199,994
Depreciagao Acumulada - {86,694 {6.083) {10) {5.070) {8) {1.767)  (99531)
Valor contabil liquido 17378 79.781 608 11 353 5 2,225 100363
Consolidatdo Edificagbes e Maquinase  Mévelse Instalagdes e Equipamentos Qutras
Terrenos Benfeiforias Equipamentos Utensillos Ferramendas de Informéitica Imobilizagdes Totat
Taxas anuais de depreciagio 0% 4% a 25% 10% 3 40% 16% 2%af0% 1%ald%  10%a30%
Em 31 ¢t Dezembro de 2018
Cus 26.990 202,098 118,265 5.020 11.186 14.823 80.895  460.257
Depreciagao Acumolada - {82,832} {61,834)  {3.020) {5.743) {10.893) {1.767) {176.989)
Valor contébil liquido 26.990 109.266 57.431 1100 5423 3830 79.128 283,268
Adicbes - - - - - A0 - 40
Baixas - am {1.082) - - - - {1.539)
Depreciagio - {1.831) {2.510) {136} {88) {546} - {5.090)
Baixas da Deprediacio - L §65 - - - - 756
Saldo Final 26.990 107.049 54.524 964 5.355 3424 79927 277434
Em 30 de Junho de 2019
Cust 26,890 201621 118.283 5.020 11,168 14.863 80.834 458,758
Depreciagao Acumutada .- {94.572) 63.679)  {4.055) {5.811} {11.438) {1767} {181.323)
Valor contabil liquido 26,990 107.049 54.524 984 5,355 344 79127 277435

A Companhia procedeu 4 avaliagio da Vida Uil Econdmica do Ativo Imobilizado de acordo com as Leis
11.638/07 e 11.941/09, atendendo em especial a deliberagdo CVM n°® 583, de 31/07/2008, que aprova
o Pronunciamento Técnico CPC 27 o qual aborda ¢ assunto do ativo imobilizado e sua vida (il e a
deliberagho CVM n° 619, de 22/12/2009 que aprova a interpretago Técnica ICPC 10.

35




Inepar S.A. Indastria e Construgdes-em Recuperagéo Judicial

Notas explicativas da Administragéo as informagoes financeiras trimestrais
do 2%trimestre findo em 30/06/2019
(Em mithares de reals, excelo guando indicado de outra forma)

Na adogao inicial deste pronunciamento, a Companhia fez a opgo de ajustar os saldos iniciais a
valores justos, com a utilizagéo do conceito de custo atribuido {deemed cost), mencionado no item 22
da Interprelagdo Técnica ICPC 10. Desta forma, a Companhia alribuiu o valer justo através de laudo
emitido por empresa especlalizada.

A Companhia realiza testes de recuperabilidade para os ativos intangiveis de vida util indefinida bem
como do imobilizado, nao identificando perdas por “impairment”,

Metodologia utilizada para determinar o célculo da depreciagao - A base adotada para determinar
o calculo da depreciagio foi & politica da Companhia gue demonstra as novas vidas Uteis & 08
percentuais de valor residual para cada item do ativo imobilizado das unidades avaliadas. Para cada
familia de itens, a Companhia eslabeleceu uma nova vida til conforme as premissas, critérios e
elementos de comparagio citados abaixo.

o Politica de renovago dos ativos;

+ Inspecdo “in loco” de todas as unidades avaliadas;

+ Experiéncia da Companhia com ativos semelhantes;

» Experiéncia da Companhia com vendas de ativos semelhantes;
e Inventarios fisicos de todas as unidades avaliadas;

+ Informagtes contébeis e controle patrimonial;

» Especificagbes técnicas;

e Conservagfo dos bens; e

« Polilica de Manutengo, visando salvaguardar os ativos.

Na determinag3o da politica de estimativa de vida Gtil, os critérios utitizados pelos técnicos foram o
estado de conservagio dos bens, evolugio tecnologica, a politica de renovagéo dos ativos, € a
experiéncia da Companhia com seus ativos. O valor residual e vida Gtif dos ativas e os métodos de
depreciagéo foram revistos no encerramento do exercicio e néo houve nenhum ajuste a ser aplicado.
Neste trimestre, a Companhia néo verificou a existéncia de indicadores de que determinados alivos
imobilizados poderiam estar acima do valor recuperavel e, conseguentemente, nenhuma proviséo para
perda de valor recuperavel dos ativos imobilizado fo necessaria.
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NOTA 14- INTANGIVEL

Controladora
Marcas e Aglo sobre

Patentes Investimentos Total
Taxas anuals de amortizagdo 20% 0%
£m 31 de Dezembro de 2018
Cusio 247 381,513 381.760
Amorlizagas acumulada {247) - (247)
Valor contablil liquido - 391.513 391.513
Em 30 de Junho de 2019
Cuslo 247 391.513 391.760
Amortizagio acumuiada {247) - {247}
Valor contabil liguido “ 391.513 391.513
Gonsolidadeo
Marcas ¢ Desenvolv Programas de  Agio sobre
Patentes Projetos Computador Investimenlos Total
Taxas anuais de amoriizagéo 20% 20% 20% 0%

Em 31 de Dezembro de 2018

Cuso 247 937 34076 391513 426773
Amorizagio acumulada {247} {840) {16.489) - {17.576)
Valor contébil liquido - 97 17.587 301513  409.197
Amorizaco - {44) {1.278) - §1.322)
Saldo Final - 53 16.309 301,513  487.875
Em 38 de Junho de 2019

Cusb 247 937 34,076 301513 426.773
Amorbzagdio acumulada {247} (884) {17.787) - {18.898)
Valer contébil Nguido - 53 16,308 301.513  407.875

A avaliagdo econémica da Companhia Brasileira de Digues S.A. (CBD), foi efetuada pela empresa
especializada Moore Stephens Auditores e Consultores e o valor de mercado calculado através da

metodologia do fluxo de caixa descontado a valor presente, perfez o valor total de R$1.217.468.

Conforme laudo de avaliagio da empresa Appraisal Avaliagbes e Engenharia, emiltido em 28/02/2018,
o valor da CBD, é de R$ 1.245.661, sendo a participagéo da Inepar de 47,067%.
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NOTA 15 - FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS

Circulante

Modalidade
Adiantamenteo de Cambio
Arrendamentos Financeiros
Ativo Permanente

Capital de Giro

Total Circulante

Nao Circulante
Modalidacde

Ativo Permanente
Tofal Ndo Circulante
Total de Empréstimos e Financiamentos

Por Data de Vencimento

Vencidos

Em até 12 meses

De 1a2anops

De2a3anos

De 3 a 4 anos

De 4 a5 anos

Acima de 5 anos

Total de Empréstimos e Financiamentos

Por Tipo de Moeda

Resis - R$

Reais - R$

Délar Norte-Americano - R$

Controladora

Consolidado

30/06/2019 311212018

30/06/2019  3112/2018

- - 28.359 27.578
§2.768 71.258 98.017 86.223
- - 88.686 83.002
82.768 71.258 215.062 196.893

Controladora

Consolidado

30/06/2018  31/12/2018

30/06/2019  31/12/2018

286.004 287.032

306.691 307.444

286.004 287.032

306.691 307.444

368.772 368.290

520.753 504.337

Controladora

Consclidado

30/06/2019  31/12/2018

30106/2019  31/2/2018

74.204 65.502
31.817 16.398
26.926 39.805
17.144 16.308
17.144 16.398
17.144 16.398

184.303 187.211

209.243 193.574

30.161 18.5G6
3t.200 42.063
18.640 18.566
18.640 18.566
18.640 18.566

194.220 194.436

368.772 368.280

520.763 504.337

Controladora

Consolidado

3000612019 311212018

30/06/2019  31/12/2018

368.772 358.200

479.494 463.362
41.269 40.975

Total de Empréstimos e Financiamentos

368,772 368.290

520.753 504.337

Os empréstimos e financiamenios em moedas estrangeiras foram convertidos para reais, mediante a
utilizagado das taxas de cAmbio vigentes na data das demonstragdes financeiras, sendo US$1,00
equivalente a R$4,00 em 30/06/2019 (R$ 3,89 em 31/12/2018).

As principais garanfias dos empréstimos e financiamentos a pagar correspondem a notas promissoérias,
avais e garantias dos séclos, equipamentos e direilos sobre confratos de clientes.
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NOTA 16 - DEBENTURES (CONTROLADORA)

Controladora
Saldo Adigbes/ Saido

Ei E sa E

missdo mpresa Emissora 31/42/2018 Baixas 30/06/2019
as Inepar S.A. Industria e Construgdes 1.890 B 1.896
48 inepar S.A. Indastiia e Construgtes 2,766 179 2,945
5% Inepar S.A. Indistria e Construgbes 108.116 4.025 113.141
Saldo da Contoladora © 113.772 4.210 117.982

Quinta emissdo Inepar S.A. Industria e Construgdes - 80° AGE, de 18/07/2012, aprovou a emissao
de 15.000 debéniures de série (inica, n&o conversiveis em agdes, com valor nominal unitario de R$10
totalizando o montante‘de R$150.000. As Debéntures sdo objeto de distribui¢do pablica com esforgos
restrilos de colocagio nos termos da Instruggo CVM 476, e das demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, a Oferta Restrita automaticamente dispensada do
registro de distribuigdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 07/12/1976.

As Debéntures emitidas possuem garantias reais representadas pela cesso fiduciaria de direitos
creditérios e de aplicag#o financeira e alienago fiduciaria de bem imével. As Debéntures contar&o com
as garantias a seguir descritas:

() cessdo fiduciaria de direitos creditérios decorrentes de instrumentos celebrados pela IESA-
Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. e seus clientes, bem como dos direilos emergentes da
conta vinculada e de suas aplicagdes; N

(i) alienacao fiduciaria de bem imovel de propriedade da IESA Oleo & Gas S.A,;

(iii) cess#o fiduciaria de direitos creditorios sobre aplicacéo financeira de titularidade da Companhia; e

(iv) fianga em favor dos Debenturistas ou seus sucessores legals, prestada peta Inepar Administragéo
e Participagtes S.A., pela IESA- Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. e pela IESA Oleo &
Gas S.A. as guais se obrigaréo solidariamente & Companhia como fiadoras e principais pagadoras
pelo pagamento de fodos e quaisquer valores devidos nos termos da Escritura de Emissao.

Remuneracio das Debéntures- As debéntures fardo jus & remuneracfic composta pela atualizagéo
monetaria e pelos juros remuneratérios, pagos mensalmente, a partir do 13° més contado da data de
emissio (alterado pela 5° AGD de 26/03/2013), conforme abaixo:

Alualizacio Monetéria: o saldo devedor do valor nominal unitario serd atualizado, a partir da data da 1°
(primeira) Integralizagéo das Debéntures, pela variagho acumulada do IPCA, apurado e divuigado pelo
IBGE. A atualizagio monetéaria sera automaticamente incorporada ao valor nominal unitéario e sera paga
juntamente com as parcelas de amortizagéo programada; e
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Juros Remuneratorios: sobre o saldo devedor do valor nominal unitaric alualizado, incidirdo juros
prefixados, correspondentes a um percentual ao ano, equivalente a 8,5% (oito inteiros e cinco décimos
por cento) a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenia e dois) dias {iteis, calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis decorridos, desde a data da primelra integralizag&o ou
data de pagamento dos juros remuneratérios das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data de seu efetivo pagamento.

Prazo de Caréncia; havera perlodo de caréncia para pagamento da Amortizagéo Programada e da
Remuneragao, o qual corresponderéa ao perfodo entre a data de emisséo e o 1 4% {décimo quarto) més
contado da data de emisséo (alterado pela 18° AGD de 27/09/2013).

Data de Vencimento: 48 (guarenta e oilo) meses contados da Data de Emiss@o, ou seja, no dia 271071
20186.

Amortizaciio Programada das Debéntures; a amortizagéo programada das Deb8ntures sera realizada
mensalmente, juntamente com o pégamento da remuneragao, nas datas e nos percenfuais aduzidos
na escritura de emissfio, devendo os percentuais das amortizagbes programadas serem aplicados
sempre sobre o valor nominal unitario atualizado existente apés o evento de incorporagéo da
atualizagdo monetéria, calculada na data de amortizagéo programada.,

Até 30/06/2019, haviam sido subscritas 8.634 debéntures, cujo saldo contabil atualizado registrado no
passive € de R$117.982.

Conforme deliberagio da 22* AGD da 5° emissfio, realizada em 16/04/2014, a totalidade dos
debenturistas deliberou pelo vencimento antecipado da operagéo. Em virtude desia deciséo, os valores
foram reclassificados para o passive circulanie.

A Companhia esta em negociagdes com os debenturistas para a liquidagéo do saldo existente.

40




Inepar $.A. Indisfria e Construgbes-em Recuperacéo Judicial
Notas explicativas da Administragéo as informagdes financeiras frimeslrais

do 2%rimestre findo em 30/06/2018
(Em milhares de reais, exceto guando indicado e outra forma)

NOTA 17 - IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

Controladora Consolidado
Descrigiio da contra 30/06/2019 3171212018 3010612018 3114212018
Pareelamento Especial Lei 11.841/08 {a) 488,755 436.168 540,558 466,132
Pascelamento Refis lei 12.096/14 (b} 95,305 17.648 233.381 152.940
ICMS a recolher/Parcelamenios 40.05% 40,562 68.714 66.605
INSS a secolherfParcelamentos 4669 4227 60.597 58062
PISICOFINS Diferido 2.688 518 14.304 11.033
ISS a recofher/Parcelamentos 7.996 71874 24.853 88.261
PISICOFINS a recolherfParcelamentos 12.831 12.201 51.081 49.629
Impostos & Contribligdes retides na fonte 3333 2.3711 6821 5697
Outros 2.788 6.026 20.261 23437
Total geral 658,626 591.785 1,020,600 953.306
Circulante 390,991 364.925 644,446 597.623
Nio Circldante 267.634 226.560 386.144 365,663

'{a) Refora-se aos valores remanescenles dos parcelamentos solicitados alravés da Lein® 1 1.941, de 2009,
conforme artigo 1° demais débifos no &mbito da RFB. Os demais parcelamentos que esfavam
consolidados de acordo com a Lei n° 11.941 foram lransferidos para os parcelamenlos previstos na Lef n°
12.996/2014. ~

(b) Em 25/08/2014, a Companhia com base na Lei n® 1 2.996 de 18/06/2014, solicilou os parcelamentos dos
déhitos junto a PGFN e débitos junto & RFB nas modalidades de débitos previdencidrios e demais débilos.

Os efeitos contabeis dos parcelamentos solicitados através da Lei n® 12.9986, foram reconhecidos no
exercicio de 2015 tendo em vista que a Companhia, por questdes financeiras, néo apresenlot, em
agosto de 2014, os recolhimentos das antecipagdes. Para quitagéo das antecipagbes de até 20%
previstas no Programa Refis da Lei 12.896, em 27/07/2015 a Inepar obteve decisao judicial favoravel
quanto 2 utilizag#o de créditos depositados judicialmente pela Companhia AHI (Andritz Hidro inepar).

A consolidagfo dos débitos tributarios no ambito da Receita Federal do Brasil foi efefuada em selembro
de 2015, conforme instrugdes da Portaria Conjunta RFB/PGFN n® 1064 de 30/07/2015 e os demais
débitos previdencirios ainda serdo consolidados. Para liquidagéo dos juros e multas foram utilizados
créditos com base no prejuizo fiscal de IRPJ e base negativa de CSLL nos montantes de R$68.341 e
R$21.003, respectivamente.
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NOTA 18- PROVISAO DE CUSTOS E ENCARGOS

Confroladora Consolidado
30/06/2019 311212018 30/06/2019  31/12/2018
ICMS s/Receifas 2.303 2.303 4.804 4.804
ISS siReceitas - - 712 712
Cuslos a incorrer - - 112,388 112.388
2.303 2.303 147.904 117.904
Circulante 2.303 2.303 115.601 415.601
N#o circulante 2,303 2.303

Provisdo de custos e encargos refere-se a etapas de servigos contralados que ainda néo foram
faturados pelos respectivos fornecedores. O valor de R$112.388 no consolidado refere-se,
principalmente, ao projeto de Charqueadas da controlada I[ESA Oleo & Gas S.A. cujo contrato enconira-
se cancelado por parte da TUPI BV e, cuja rescisfio estd sendo discutida em processo de arbitragem

internacional.

NOTA 19- ADIANTAMENTOS DE CLIENTES

Adiantamentos ou sinais recebidos por conta de vendas de produtos ou serviges, deduzidos dos valores
confabilizados em receitas pelo avange fisico, bem como o total dos faturamentos antecipados.

NOTA 20- IMPOSTO&S DIFERIDOS

20.1. Tributos Diferidos

O IRPJ & a CSLL diferidas foram calculados sobre os prejulzos fiscais e a base negativa desses tributos
e as corfespondentes diferengas temporarias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e
passivos e os valores contabels das demonsiragbes financeiras, apurados em conformidade com o

pronunciamento do IBRACON e pela Deliberagéo CVM n® 599/08 e Instrugdo CVM n® 371/02.

As alfguotas desses impostos, definidas atualmente para determinagéo desses créditos diferidos, sdo
de 25% para 0 IRPJ & de 9% para a CSLL.
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Tribulos diferidos ativos sfo reconhecidos na extens&o em gue seja provéavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacgéo das diferengas temporarias ou até o
fimite do valor registrado de tributos diferidos passivos. A movimentagao dos ativos e passivos de IRPJ
e da CSLL diferidas durante o exercicio sfo as seguintes;

Conlroladora

Tributos Diferidos Atives Tributos Diferldos Passivos

Diferengas Impestos s/Reserva Revisdo de Vida
HMovimentagdo dos Tributos Diferides Temporarias Total deReavafiegdo  Cuslo Aldbuido ol Total
A8 385 3185 16.506 18772 [42)  318%
Corsliticay dos Tribubs B . _ B 7 7
Baixa gos Tribubs {240) {240 {240) 219 - {451}
05018 616 31,616 15.268 16.561 @15 34

Consofdady
Tribelos Diferidos Ativos Tibutos Diferidos Passivos
Fmpostos
Prefuiros Flsedse  Dilengas sReservade  Imposhosd  Qufros bnpostos
Movimantasdo dos Tribufos Diferidos  Basehepativa  Temporidss Tol  Rewdigl lurosBstlds  Dikddes  CusoAfibuido RevishodeVidalfl  Tol
Em 31208 8,243 B3B8 7306 15508 40,003 {1.1%0 HBar 15502 10558
. . . . - . 7 i

Corsihicio s Tuke {24 g8y {1878 4 {3 (14 {4n (4n (89
Baltads Tk
WaH 9004 LI AT I R 1528 15966 1141 pLEv 1345 14
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20.2. Despesas com Tributos sobre o Lucro

Prejuizo antes tlos Impostos Lucre
IRPJ f GBLL Aliquota Nomlnal

Total Tedrico dos Tributos

Ajustes para Apuragido Allguola Efetiva

AdigSes/Exclushes
Resuliado de Eguivaléncia Paliimonial

IRPJ @ CSLL- recelta (despesa)
Tributos Correntes
Tributos Diferidos -recelfa (despesa)

Aliquota Efetiva

Conptroladora

Consolldado

3010672018 30/06/2018 30/06i2019 3070612018
{85.503) {108,446} {20.221) T12.432)
34% 34% 34% 34%
- - (66} {70}
" (18.390) (23341} {19.469} (29.442)
18.594 23,593 18.531 29,904
204 252 {1.004} 482
204 252 {1.004) 482
0,23% 0,23% 1,11% -0,43%

NOTA 21 - PARTES RELACIONADAS

As transag6es com partes relacionadas foram realizadas a valores e prazos usuais de mercado e 0s
valores relativos as operagdes envolvendo as Companhias inclusas no processo de consofidagéo ja se
encontram eliminados nas demonstragbes financeiras consolidadas uma vez que se compensam. Os
principais saldos das operagles est8o assim demeonstrados em 30/06/2019 nas demonstragbes

financeiras da Controlacdora:

Afivo Néo Clrcufante

Contas Correntes

Empresas 30/06/2019 3H12/2018
IESA Projelos, Equipamentos & Montagens S.A. 207.538 210427
Inapar Adminislragdo e Padicipagbes S.A, 45,297 52,154
IESA - Oloo & Gas S.A. 58.198 58,199
TT Brasil Eslrutura Metélicas S.A. 1.834 1.835
IESA Transportes 5.A. 48,983 48,962
Conlas a Receber Empresas ligadas 12.563 11.078
Afac Inepar Innovida Latin America 5.A. 6 5]
Afac Inepar innovida Parlicipagées S.A, 5.400 5.400
Afac Penia Participagdes S.A. 9.891 9891
Afac Usina Hidreltrica de Cubatéo 646 646
390.436 398.398

Passivo Niio Circulante

Contas Correntes

Empresas 30/0612018 3111272018
Inepar Equipamentos a Monlagens S.A. 201.996 201.996
Penia Parlicipages e Investimentos Lida 156,482 156.494
Cia Brasileira de Digues S.A~ 454 440
Dentais Empresas 5.022 9,210

363.964 367140
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Contas Correntes: a fabela a seguir, apresenta a movimentagio das contas correntes com
Companhias controladas, coligadas ¢ da coniroladora, e demonstra a variago monetaria liquida dos
saldos de contratos remanescentes. As taxas utilizadas nos contratos sao pré-fixadas e refletem o custo
de capiacBo de recursos no mercado. O saldo é exigivel a qualquer tempo para as Companhias
coniroladas Inepar Equipamentos e Montagens S.A. e IESA- Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.

ATIVO

Empresas

IESBA- Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.
Inepar Administragio e Parlicipagdes 5.A.

{ESA- Oleo & Gas S.A

TT Brasil Estsutura Metfdlicas S.A.

IESA Transportes S.A.

Contas a Receber Empresas ligadas

AFAC - Inepar Innovida Latin America 5.A.
AFAC - Inepar Innovida Participagfes S.A.
AFAC - Penta Participagfes Lida.

AFAC - Usina Hidreléfrica de Cubatio

PASSIVO

Empresas

Inepar Equipamentos e Montagens S.A. (a}
Penta Participagdes e investimentos Lida ()
Cia. Brasileira de Diques S.A.

Demais Empresas

Adicbes/
Saldo Baixas/Var. Saldo
3111272018 Monetaria 30/06/2019

210,127 {2.589) 207.538

52.154 {6,857} 45297

58.199 (1) 58.198

1.935 (1) 1.934

48.862 1 48,963

11,078 1.484 12.563

8 - 8

5.400 - 5.400

9.801 - g9.891

648 - 546
3588.398 {7.963) 390.436

Acdigbest
Saldo Baixas/Var. Saldo
311212018 Monetaria 36/06/2019

201.996 - 201.896

155,494 () 156,492

440 14 454

9.210 {3.188) 5.022

367.140 {3.176) 363.964

(a) Refere-se & fransieréncia de direifos sobre afivos financeiros utiizados pela Companhia para liquidag&o
da alfenacéo de 50% da participaco na Companhia Brasileira de Digues.
(b) Refere-se, principalmente, ao valor do investimento nna CEMAT alienado pefa conlrolada Fenla a favor do
BNDES, pelo valor de R$155.492, conforme decisdo do Tribunal de Jusiica do Estado de S#o Paulo,
através do processo n° 1010111-27.2014.8.26.0037. Este valor fol ulilizado para amoriizagio de parie da

divida da Inepar junto ao BNDES.

NOTA 22 - PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia estd envolvida em processos judiciais em andamento perante diferentes tribunais e
instancias de natureza trabalhista, tributéria e civil. Para estes processes, a Companhia apresentou
defesa administrativa e judicial e as provisdes foram efetuadas de acordo com a avaliagio de seus

assessores jurldicos.
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A administrago da Companhia prevé que a provis&o para conting&ncia constituida para os processos
cuja perda é considerada como provavel é suficiente para cobrir eventuais perdas com processos
judiciais. Parte destas contingéncias esté suportada por depésitos judiciais relacionados aos processos
em discussio,

30/06/2019 31/112/2018 3010812019 3171212018
Controladora Controladora Consolidado Cens olidado

Possivel Provével Possivel Provéavel Possivel Provivel Possivol Provével
Trabaihistas ap2 30454 492 30454 39.874 88.488 39,674 8B.488
Tributarias 840973 = 111.640 840973 167.640 $55.485 187.416 855,485 243.618
Civels 55414 26.80% 55.414 26.809 104,164 51.846 104.164 51846
Qutras - 131 - 130 - 661 - 660
Total 87379 166.934 857,379 226.033 1.089.323 328.411 1,089,323 384510

Trahalhistas — reclamatérias trabalhistas vinculadas em sua majoria a varios pleitos indenizatorios. De
acordo com a opinido dos assessores juridicos da Companhia, os riscos contingentes no consolidado
montam em R$128.162 e a proviséo constitulda considera uma redugic deste valor com base em um
histdrico de acordos e trabalho técnico-juridico desenvolvido nas agbes.

Tributérias- representadas basicamente por aufuacdes estaduais e federais e pedidos de restituigao
ou compensacéo de iributos, gue se encontra em processo de julgamento, gue de acordo ¢om NOSS0s
Consultores Fiscais, apresenta possibilidade de redugbes de valores com prescrigéo de acordo com a
Samula Vinculante n® 08 e aplicagéo varias legisfagbes vigentes. Neste exercicio a Inepar provisionou
o montante de R$148 milhdes.

Civeis- na maior parte compostas por agbes de execugéo, cobranga e indenizagéo.

Contrato com a Tupi BV/Pefrobras- O contrato assinado entre a lesa QOleo & Gas S.A. e a Tupi B.V
(“TUPI") em 26 de julho de 2012, com aditivos posteriores, para realizar a construgéo de unidades de
FPSOs (Floating Produclion Storage and Offloading), que s@o grandes equipamentos flutuantes
utilizados na produgao, estocagem e transferéncia de petréleo, foi rescindido unilateralmente peia Tupi
B.V., Conforme previsto em clausula contrafual, foi instaurado processo de arbitragem internacional
para apurago dos valores definitivos decorrentes dessa resciséo unilateral, abrangendo,
principalmente, registros de contas a receber, adiantamentos a fornecedores, estoques, provisio para
custos a incorrer.

NOTA 23- PROVISAO PARA PASSIVO A DESCOBERTO

Refere-se A provisfo do passivo a descoberto no montante tolal R$1.155.082 para as controladas [ESA
Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. e Inepar innovida Parlicipagbes S.A.
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NOTA 24- CUTRAS CONTAS A PAGAR

Controladora Consolidado

Descrigao da beneficlario e da conta 30/06/2018 311212018 30/06/2018 31M2/2018
Andriz Hydro {a) 73.836 70.457 73.936 70457
Provisfo de diversas obrigagfies a pagar (b} 10.326 18.050 72.2409 £2.356
Swiss Re Corporate (c) 11.674 11.674 11.674 11.674
Dellt Administrago e Parlicipacfes S.A, - - 75 3.662
Cbrigages Imdvel de Macag 3.000 3.000 3.000 3.000

107.936 | 104.181 160.934 161,149
Passivo Chreulante ' 99.250 956.485 161.303 141.639
Passivo Ndo Circulante 8.686 8,686 9,631 9.610

(a} Refere-se ao saidf) a pagar para Andritz Hydro S.A. por conla da fransferéncia de créditos tribultarios que
estdo sendo utilizado pela Inepar para liquidagéo da parcela inicial de afté 20% do Frograma REFIS da Lei
n® 12.996/2014. Esle valor seré liquidado em 80 parcelas mensais.

{b} Refere-se ao acordo assinade com a lliquira Energética S.A, alfravés da empresa Swiss Re Corporate
Brasil Seguros, para o encerramento do litigio entre iliquira e Inepar, objelo da execugdo n° 0135394-
63.2006.8.26.0100, em [rémile na 34® vara clvel do forum cenlral da capilal.

{e} Refere-se, principalmente, ao registro das obrigacdes constifuldas para atender aos acordos efeluados
através do Plano de Recuperagdo Judicial.

NOTA 25 - PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Bocial- O Capital Social infegralizado é de R$408.847, formado por 4.328.531 agbes
ordinarias e 3.166.808 actes preferenciais. As agdes preferenciais nfo tém direito ao voto e gozam de
prioridade na distribuigdo de dividendos que so, no minimo, 10% superiores aos airibuidos as agbes
ordinarias, conforme disposto no incisc | do art. 17 da Lei n.® 6.404/76, com a nova redagéo dada pela
Lein.® 10.303/01. O estatuto social determina a distribuigio de um dividendo minimo de 26% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma do art. 202 da Lei n.° 6.404/76.

b) Reserva de Capital- As Reservas de Capital apresentam o saldo de R$155.272 e estd assim
composta: Conforme a 84% AGE, de 25/11/2015, foi autorizado o aumento de capital no valor de
R$83.978, mediante a emiss&o particular de 23.732,367 agdes ordinarias, sendo destinado 4 conta de
capital o valor de R$4.271 e R$79.707 para a formagao de reserva de capital; e Conforme a 857 AGE,
de 28/12/2015, foi autorizado o aumente de capital no valor de R$79.614, mediante a emisséo particular
de 22.499.035 agdes ordingrias, sendo destinado a conta de capital o valor de R$4.049 e R$75.565

para a formagéo de reserva de capital.
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¢) Reserva de Reavaliagéo

Ativos Préprios- constituida em decorréncia das reavaliagbes de bens do ativo imobilizado, com base
em laudo de avaliagfio elaborado por peritos avaliadores independentes.

Sociedades Controladas e Coligadas- composta pelo reflexo da reavaliagio do investimento ha
empresa Penta Participages e Investimenios Ltda. e pelas reavaliagbes de bens dos ativos
imobilizados coniabilizados pelas controladas Inepar Equipamentos e Montagens S.A. e IESA-
Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., com base em laudos firmados por peritos avaliadores
independentes.

A realizagio da reserva, proporcional & depreciagfo incorrida sobre os bens reavaliados ou quando
ocorre a sua alienag8o, ¢ integralmente transferida para lucros acumulados. A Companhia decidiu pela
manutencao dos saldos das reservas de reavaliagbes constilufdas até a vigéncia da Lei n® 11.638/07,
tendo em vista que os valores contabeis estdo inferiores aos de mercado, até a sua efetiva realizagéo.

d) Debéntures Perpétuas- As debéntures perpétuas apresentam o saldo de R$246.313 e esifo assim
compostos: (i) Conforme a 84* AGE, de 25/11/2015, foram autorizadas a 6% e 7° emisséo de debéntures
perpétuas da primeira série, da espécie subordinada, sem garantias, para colocagéo privada, com valor
nominal de R$ 1,00{um real) para cada uma, cujo valor total de emissfo foi de R$167.234 para a 6°
emissfio e de R$ 66.433 para a 7% emissd0, as quais serBo subscritas e integralizadas mediante a
converso dos créditos existente para cada credor; (Ify Conforme a 85* AGE, de 28/12/2015, foram
autorizadas a 82 e 9 emissdo de debénltures perpétuas da primeira sérle, da espécie subordinada, sem
garantias, para colocagfo privada, com valor nominat de R$ 1,00(um real) para cada uma, cujo valor
{otal de emissdo foi de R$10.268 para a 8.7 emiss&o e de R$3.926 para a 9% emissdo, as quais serdo
subscritas & integralizadas mediante a convers#o dos crédites existente para cada credor; ¢ (iif) Neste
trimestre foram converlidas em agbes ordinarias 8.072, em substituigio as debéntures perpétuas.

e) Créditos quirografarios a converter- Com base no parecer dos nossos consultores juridicos
efetuamos a reclassificagéo, para o patriménio liquido, dos créditos gue ndo mais representam passivos
para a Companhia e serfio cbrigatoriamente convertidos em debéntures perpétuas e ou agbes 4 serein
emitidas oportunamente peta Companhia, perfazendo o montante de R$244.759. Estes créditos ainda
néo foram convertidos em fungdo de divergéncias de valores que estdo sendo disculidos com os
credores. Os valores nesta rubrica foram registrados com base na melhor estimativa da Companhia.
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f) Ajustes de avalia¢do patrimonial- A rubrica de ajuste de avaliagao palfimonial apresenta o saldo
de R$780.600, sendo que neste valor esta incluido o montante de R$727.651, referente aos ganhos
nas converstes dos passivos guirografarios em debéntures perpétuas da 7* e 9" emissdo, cujas
converstes foram efetuadas de acordo com a escritura desta emiss@o. Estes ganhos foram
classificados no patriménio liquido com base em parecer contabil do Professor Eliseu Marlins, onde
esta entendido gue as debéntures devem ser consideradas como instrumentos patrimoniais, tendo em
vista que as mesmas néo geram a obrigagio da Companhia de entregar caixa ou outro instrumento
financeiro.

g) Destinagéo do Lucro- Aos acionistas é assegurado dividendo minimo correspondente a 25% do
lucro Ifquido do exercicio, ajustado em conformidade com a Lel das Sociedades por Agbes e o Estatuto
Social da Companhia.

NOTA 26 — RESULTADO POR AGAO

O resultado basico e diluido por agfo & calculado mediante a divisao do lucro atribuivel aos acionistas
da Companhia, pela quantidade de agbes emitidas.”

30/05/2018 30/06/2018

Numerador {Em milhares de Reais)
Resuliado do exercicio atribuido aos acionistas la Companhia:

Resultado disponive] aos acionisias preferenciais {60.204) (56.987)

Resultado disponfve] aos acionistas ordinérios {30.495) (52.206)
{68.690) (109.193)

Denominador (em milhares de agdes)

Quantidade de agbes preferenciais emitidas 3.15¢ 3.157

Quantidade de agbes ordinarias emitidas 4414 3181

Tofal 7511 6.338

Prejuizo basico ¢ dilufdo por lote de mil agbe {em Reais}:

Agdo preferencial {12.51) (18,05)

Aglio ordinaria ' {11,37) (1641}
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NOTA 27 - RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Consofidado
306/06/2019 30/06/2018

Vendas mercado interno 12.629 6.393

(-) Imposlos sobre as Vendas {2.024) {615)

Receita de Vendas 10.605 B.778
NOTA 28 - DESPESAS E RECEITAS FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
30106/201% 3010672018 30/06/2019 30/06/2018

Despesas Financelras
Juros sobre imposios e eontribuictes (15.806} (9.133) {23.887) {22.924)
Juros / despesas bancérias/Oebéntures (15.765} (29.849) (34.640) {37.232)
Atualizactes de Matuos Passivos - - - (405)
Variagdo monetdria passiva - - {5.344} {5403}
Varnagdes cambials - - - £226.040)
Total das Dospesas Financelras (31.571) (38.982) (63.871) (282.004}
Receilas Financeiras
Receilas de aplicagfes financeiras - - - 12
Recsilas atualizagdo debéntures 1.205 To1224 1.224 1.224
Juros auferides - 2 - 15
VariagAo monetaria ativa - - 264
Alualizagbes da Moluos Ativos - - - 2
Qufras receitas financeiras 275 780 568 1077
Variaghes cambiais - 46 2448 223.304
Total das Receitas Financelras 1.481 2,051 4.242 225888
Total das Desp. Financeiras Liquido (30,090} £36.931) (69.629} {66.100)

NOTA 29 - COBERTURA DE SEGUROS (NAOQ AUDITADA)

As maquinas, equipamentos e demais ativos da Companhia estdo segurados alravés da apdlice de
seguro compreensivo empresarial coniratado pela Companhia IESA-Projetos, Equipamentos e

Montagens S.A.

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 05 bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficienies para cobrir eventuais sinistros, considerando a nalureza de sua
atividade. As premissas adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de auditoria das
demonstragdes financeiras, consequentemente, nfo foram revisadas pelos nossos auditores

independentes.
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