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Relatorio da Administracao

Senhores Acionistas,

A Administracdo da INEPAR EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. — em
Recuperacao Judicial em observancia as normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo IASB e também de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil, com atendimento integral da Lei n°® 11.638/07 e Lei n° 11.941/09, e
pronunciamentos emitidos pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis e
aprovados pelo CFC - Conselho Federal de Contabilidade e pela CVM -
Comissdo de Valores Mobiliarios submete a apreciacdo os fatos e eventos
relevantes do ano, acompanhados das Demonstracdes Financeiras, relativas ao
periodo encerrado em 30 de setembro de 2014.

Mensagem da Administracao

O ano de 2014 ficara, para a controladora Inepar S.A. Industria e Construcdes —
em Recuperacao Judicial (Inepar), como um dos mais marcantes de sua historia.
A conjuncao de fatores exdgenos prejudiciais a companhia com o agravamento do
quadro de baixa liquidez e diminuicdo da geracdo de caixa das empresas
operacionais do grupo, fizeram com que a empresa fosse obrigada a tomar
medidas drasticas a fim de recolocar 0 grupo no seu curso de crescimento e
retomar seu papel de protagonista no fornecimento de servicos e equipamentos
para o setor de infraestrutura nacional.

Do ponto de vista Macroeconémico, a reducdo do crescimento da economia
brasileira, a diminuicdo do fluxo de investimentos no setor de Oleo e Gas
decorrentes das restricbes financeiras da Petrobras, a mudanca dos marcos
regulatorios do setor de energia impactando diretamente nos investimentos do
setor, o adiamento dos leildes em logistica e portos e a dificuldade na liberacdo de
licencas ambientais para 0Ss novos projetos de mineragdo, impactaram
negativamente na geragao de uma nova carteira de contratos e projetos.

As dificuldades macroecondmicas também refletiram negativamente no grupo com
0 aumento dos custos, dolar e custo da divida. Estes impactos diretos na
operacdao acrescidos em uma profunda restricdo na oferta de crédito para
empresas do setor de infraestrutura e fornecedoras da Petrobras, fez com que o
grupo entrasse em um ciclo de reducao de caixa e liquidez.

Face a estes novos desafios e as perspectivas negativas de mercado para os
proximos anos a Inepar, em maio de 2014, contratou o Brasil Plural Banco Multiplo
S.A. para um profundo trabalho de diagnéstico econdémico-financeiro do grupo,
visando buscar alternativas para a reestruturacdo de sua estrutura de capital.
Juntamente com o Brasil Plural, foram contratados os escritorios Felsberg
Advogados e Advogados e Freire, Assis, Sakamoto e Violante Advogados,




visando uma ampla analise juridica complementar ao trabalho em execucédo pelo
banco.

Deste trabalho de diagndstico definiu-se um plano de acdo de reestruturacéo
operacional/estrutura de capital/comercial de todas as empresas do grupo através
de uma ampla recuperacgao judicial envolvendo as principais empresas do grupo,
conforme quadro societario abaixo:
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O foco do trabalho de reestruturacéo levara em consideracdo as seguintes frentes
de trabalho:
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(i) Contratagdo de um novo quadro de executivos de mercado

(i) Adequagédo do quadro de funcionarios a nova realidade operacional
(iii) Adequacédo da estrutura de capital do grupo

(iv) Recapitalizacdo das empresas do grupo

A peticdo do pedido de recuperacao judicial foi protocolada no dia 29/08/2014,
sendo deferida em 15/09/2014 pelo MM Juiz da 12 Vara de Faléncias e
Recuperacdes Judiciais da Capital (12 VFRJ), e publicada a decisdo do
deferimento em 24/09/2014, devendo o Plano de Recuperacdo Judicial ser
apresentado até o dia 24/11/2014. Com o deferimento do processo, conforme a
Lei de Recuperacdo Judicial, foi nomeada como Administradora Judicial a
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA.

ACOES EM DESENVOLVIMENTO PARA REESTRUTURACAO DA INEPAR

Como forma de acelerar o processo de recuperacdo da Inepar varias acdes estdo
sendo desenvolvidas em diferentes niveis da empresa:




Societario e Administracdo

(i) Foi transferida para a cidade de Araraquara/SP a administragdo central do
Grupo Inepar

(ii) Os socios fundadores da Inepar foram destituidos de cargos ligados a
administracdo direta da empresa, focando sua atuagdo no conselho de
administracdo da empresa.

(iii) Em 18/09/2014 foi eleito o Sr. Warley Isaac Noboa Pimentel como Diretor
Presidente (CEO) da Inepar, em substituicdo a César Romeu Fiedler, com
mandato até 31/12/2015.

No que se refere ao passivo fiscal, a Companhia aderiu ao Refis da Copa,
instituido pela Lei 12.996/2014 de 20/06/2014, o que, ap0s sua consolidacéo, trara
reducdes significativos na divida tributaria.

A carteira de pedidos da IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., em 30

de setembro de 2014 apresentava saldo de R$ 3 bilhbes e estava assim
distribuida:

UNIDADES Saldo Atual

G & E 286
Transportes 389
CR 14
Metroviario 515
O & G 1.850
TOTAL 3.054

As despesas Administrativas e Gerais apresentaram uma reducdo de
aproximadamente 42% em relagdo ao mesmo periodo de 2013.

O prejuizo apurado até 30 de setembro de 2014 totalizou R$ 60,2 milhdes, se deu
principalmente pelo resultado da equivaléncia patrimonial da empresa coligada
IESA — Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. e a baixa de pleitos em funcgéo
da devolucéo do ativo pelo Fundo FIDC, encerrado em 21 de marco de 2014.

POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Como forma de materializar o principio de transparéncia, a Companhia esta
formalizando uma politica de divulgacdo de informacdes, que sera conduzida e
apresentada. Esta politica tem como objetivo estabelecer o dever da Companhia
de divulgar, de forma adequada, as informacfes relevantes sobre 0s seus
negocios, estabelecendo as obrigagbes e os mecanismos de divulgacdo destas
informagdes relevantes ao mercado.




AUDITORIA EXTERNA

Atendendo as disposicdes da Instrucdo CVM 381/03, a INEPAR informa que neste
exercicio ndo ocorreu a prestacdo de qualquer servico que ndo seja o de auditoria das
demonstragdes financeiras pela Baker Tilly Brasil Auditores & Consultores. A Companhia
adota como politica atender as regulamentacdes que definem as restricdes de servicos
dos auditores independentes. As demonstracdes financeiras individuais da Companhia
estdo de acordo com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil e as demonstra¢des
financeiras consolidadas estdo de acordo com as normas internacionais de relatdrio
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e formam parte das demonstra¢des
financeiras auditadas. As informacgdes ndo financeiras, assim como outras informacgdes
operacionais, ndo foram objeto de auditoria por parte de nossos auditores
independentes.

DECLARAGAO DA DIRETORIA
Em observancia as disposicGes constantes em instrucdes da CVM, a Diretoria declara que
discutiu, reviu e concordou com as demonstracdes financeiras relativas aos exercicios

findos em 30 de setembro de 2014 e com as opiniGes expressas no parecer dos auditores
independentes, autorizando a sua divulgacao.
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Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperacao Judicial

C.N.P.J. M.F - N°02.258.422/0001-97

Balanco patrimonial

Periodo findo em 30 de setembro de 2014 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2013

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques
Créditos de impostos
Outros créditos

Total do Ativo Circulante

N&o Circulante

Realizavel a Longo Prazo
Partes relacionadas
Titulos a receber
Créditos de impostos
Depositos judiciais

Investimentos

Imobilizado

Total do Ativo Nao Circulante

Total do Ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Nota

10

18.1
11
10

12
13

30/09/2014 31/12/2013
112 108
632 546
6 .
5.490 5.517
- 15
6.240 6.186
310.467 330.069
4.002 3.933
5.547 5.182
1.711 1.737
- 21.137
42.356 44.349
364.083 406.407
370.323 412.593




Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperacao Judicial

C.N.P.J. M.F - N°02.258.422/0001-97

Balanco patrimonial

Periodo findo em 30 de setembro de 2014 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2013

(Em milhares de reais)

Passivo

Circulante
Fornecedores
Salérios e encargos sociais
Impostos e contribuicdes a recolher
Debéntures
Titulos a pagar
Outras contas a pagar

Total do Passivo Circulante

N&o Circulante

Exigivel a Longo Prazo
Impostos e contribuicdes a recolher
Partes relacionadas
Impostos diferidos
Provisdo de custos e encargos
Titulos a pagar
Debéntures
Provisdes para contingéncias

Total do Passivo Nao Circulante

Patrimonio Liquido
Capital social
Reservas de lucros
Prejuizos Acumulados
Ajuste de avaliacdo patrimonial

Total do Patrimdnio Liquido

Total do Passivo e do Patrimdnio Liquido

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

Nota

14
15

14
18.1
16

15
17

19 (a)

30/09/2014 31/12/2013
186 105
292 307

6.452 4.687
196.183 42.442
2.127 1.651
845 1.504
206.085 50.696
33.459 32.907
40.382 36.221
14.133 14.739
: 210
1.256 1.845

: 141.330
7.531 6.936
96.761 234.188
191.423 191.423
12.845 12.845
(163.884) (104.882)
27.093 28.323
67.477 127.709
370.323 412,593




Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperacao Judicial
C.N.P.J. M.F - N° 02.258.422/0001-97

Demonstracao de Resultados

Periodos findos em 30 de setembro de 2014 e 30 de setembro de 2013

(Em milhares de reais)

Nota 30/09/2014 30/09/2013

REAPRESENTADO
Receita Operacional Liquida 2.453 2.537
Custos dos produtos e servicos (1.825) (1.947)
Lucro Bruto 628 590
Receitas [Despesas] Operacionais (46.006) (11.446)
Administrativas e gerais (1.555) (2.520)
Depreciacdes e amortizagBes
Despesas com vendas
Outras receitas e despesas operacionais 21 (23.314) 465
Resultado da equivaléncia patrimonial (21.137) (9.391)
Resultado Antes das Receitas e Despesas Financeiras (45.378) (10.856)
Despesas financeiras 20 (17.472) (15.370)
Receitas financeiras 20 1.561 1.001
Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro (61.289) (25.225)
Proviséo p/ IRPJ e CSLL - Correntes 552 603
Provisdo p/ IRPJ e CSLL - Diferidos 505 17
Prejuizo liquido das Operacdes Continuadas (60.232) (24.605)
Prejuizo liquido do periodo (60.232) (24.605)
Quantidade de acdes ordinarias ao final do periodo 246.385.991 246.385.991
Quantidade de ac@es preferenciais ao final do periodo 66.034.745 66.034.745
Prejuizo bésico e diluido por lote de mil agdes ordinarias - R$ (188,80) (77,13)
Prejuizo basico e diluido por lote de mil agBes preferenciais - R$ (207,68) (84,84)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



Inepar Equipamentos e Montagens S.A . - em Recuperacao Judicial

C.N.P.J. M.F - N°02.258.422/0001-97

Demonstracédo das Mutagdes do Patriménio Liquido

Periodo findo em 30 de setembro de 2014 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
(Em milhares de reais)

Reservas de Lucros Lucros ou Outros Resultados Abrangentes
Lucros a (Prejuizos) Reservas Custo Ajuste de Patrimdnio
Capital Reserva Lucros a Reserva para Disposicéao Acumu- de Atribuido  Avaliacdo Liquido
Social Legal Realizar Capital de Giro  Assembléia lados Reavaliagédo AAP Patrimonial Total
Em 31 de dezembro de 2012 - Reapresentada 191.423 12.845 17.115 114.597 16.991 (214.622) 919 29.107 (957) 167.418
Prejuizo do Exercicio (46.556) (46.556)
Ajustes de Instrumentos Financeiros 2.115 2.115
Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas 17) 17)
Outros Resultados Abrangentes 2.098
Resultado Abrangente Total (44.458)
Transferéncias aprovadas conf. 152 AGO de 30/04/2013 4.749 16.991 (16.991) 4.749
Transagdes de Capital com os Sécios 4.749
Realizag¢éo da Reserva Reavaliagdo 919 (919) -
Realizacdo do Custo Atribuido ao Imobilizado 1.925 (1.925) -
Em 31 de dezembro de 2013 191.423 12.845 21.864 131.588 - (258.334) - 27.182 1.141 127.709
Transferéncia das reservas de lucros para Prejuizos Acumulados (21.864) (131.588) 153.452 -
Prejuizo do Periodo (60.232) (60.232)
Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas - -
Outros Resultados Abrangentes -
Resultado Abrangente Total (60.232)
Realizagéo do Custo Atribuido ao Imobilizado 1.230 (1.230) -
Em 30 de setembro de 2014 191.423 12.845 - - - (163.884) - 25.952 1.141 67.477

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.



Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperacéao Judicial
C.N.P.J. M.F - N° 02.258.422/0001-97

Demonstracdo do Resultado Abrangente

Periodos findos em 30 de setembro de 2014 e 30 de setembro de 2013
(Em milhares de reais)

30/09/2014 30/09/2013
REAPRESENTADO REAPRESENTADO
Resultado Liquido do Periodo (60.232) (24.605)
Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas - (1.054)
Resultado Abrangente do Periodo (60.232) (25.659)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.



Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperacao Judicial

C.N.P.J. M.F - N° 02.258.422/0001-97

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

Periodos findos em 30 de setembro de 2014 e 30 de setembro de 2013

(Em milhares de reais)

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo do periodo
Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa e equivalentes
DepreciacGes e amortizagdes
Perda na alienagdo de permanente
Equivaléncia patrimonial
Variagdes monetarias e cambiais
Impostos diferidos
ProvisGes (Reversdes)
Prejuizo do periodo ajustado

(Aumento) reducdo no ativo:
Clientes
Estoques
Titulos a receber
Créditos de impostos
Outros créditos

Aumento (redugdo) no passivo
Fornecedores
Obrigacdes sociais
Impostos e contribui¢es a recolher
Provisdo para impostos diferidos
Titulos a pagar
Outras contas a pagar

CAIXA CONSUMIDO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Operacdes de mutuos com empresas ligadas

CAIXA GERADO (CONSUMIDO) PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Operacdes de mutuos com empresas ligadas

CAIXA GERADO (CONSUMIDO) PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

AUMENTO DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Saldo inicial do caixa e equivalentes
Saldo final do caixa e equivalentes
AUMENTO DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIX#

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras

30/09/2014 30/09/2013
REAPRESENTADO
(60.232) (24.605)
1.921 1.950
72 -
21.137 9.391
12.411 11.308
(505) a7)
385 -
(24.811) (1.973)
(86) 18
(6) -
(69) (137)
113 24
41 (30)
(] (125)
81 1
(15) 113
2.317 1.985
(552) (607)
(113) 375
(659) 441
1.059 2.308
(23.759) 210
19.602 (546)
19.602 (546)
4.161 338
4.161 338
4 2
108 104
112 106
4 2




Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperacao Judicial
C.N.P.J. M.F - N°02.258.422/0001-97

Demonstracao do Valor Adicionado
Periodos findos em 30 de setembro de 2014 e 30 de setembro de 2013

(Em milhares de reais)

30/09/2014 30/09/2013
REAPRESENTADO
RECEITAS 1.193 2.887
Venda de mercadorias, produtos e servigos 2.453 2.537
Perdas no recebimento de crédito (1.272) -
Outras Receitas / Despesas 12 350
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (22.430) (1.749)
Custos dos produtos, mercadorias e servi¢os vendidos - (798)
Materiais, energia, servi¢os de terceiros e outros (22.430) (951)
VALOR ADICIONADO BRUTO (21.237) 1.138
Depreciacdo e Amortizagcdo (1.921) (1.950)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO (23.158) (812)
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA (19.576) (8.390)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (21.137) (9.391)
Receitas Financeiras 1.561 1.001
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (42.734) (9.202)
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Bens destinado a vendas
PESSOAL 26 24
Salarios e encargos 26 24
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES - 9
Federais - 9
REMUNERACAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS 17.472 15.370
Juros 17.472 15.370
REMUNERACAO DE CAPITAIS PROPRIOS (60.232) (24.605)
Prejuizos do Periodo (60.232) (24.605)
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO (42.734) (9.202)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras



Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperacao

Judicial
Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras para o periodo findo

em 30 de setembro de 2014 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

NOTA 1 — CONTEXTO OPERACIONAL

A INEPAR EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. - em Recuperacao Judicial é
uma Companhia aberta e esta registrada no CNPJ - Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica sob. N° 02.258.422/0001-97, e NIRE — Numero de Inscricdo de Registro
de Empresas n° 353.003.536-84, esta sediada na cidade de Sao Paulo, no Estado
de Sao Paulo, na Alameda dos Jurupis, n°® 455 — Bairro Moema, CEP 04088-001.

A Companhia, constituida em 31 de outubro de 1997, tem como atividade
preponderante a fabricacdo e fornecimento de bens de capital sob encomenda,
sistemas em regime “Turn-Key” (Pacotes), fabricacdo de equipamentos pesados,
construcdo, montagem, modernizacdo e manutencao de plantas industriais e de
processos e, a fabricacdo e montagem de estruturas metélicas. Desde o ano de
2004, concentrou e transferiu suas atividades operacionais e mercadoldgicas na
sociedade coligada IESA — Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. - em
Recuperacéo Judicial, na qual participa em 25,40 % do capital.

RECUPERACAO JUDICIAL

Em 29 de agosto de 2014, a INEPAR Equipamentos e Montagens S.A. — em
Recuperacédo Judicial ajuizou, em conjunto com as demais empresas do Grupo
Inepar, pedido de recuperacao judicial nos termos dos artigos 51 e seguintes da
Lei 11.101/05.

A despeito dos esforcos da administragdo junto aos credores, clientes e
potenciais investidores, o pedido de recuperacao judicial mostrou-se inevitavel
diante do agravamento da situacdo de crise econémico-financeira da Companhia.

A medida visa proteger o valor dos ativos das sociedades, atender de forma
organizada e racional aos interesses da coletividade de seus credores, na medida
dos recursos disponiveis e, principalmente, manter a continuidade de suas
atividades.

Em 15 de setembro de 2014, foi proferida deciséo deferindo, nos termos do artigo
52 da Lei 11.101/2005 (a LFRE), o processamento do pedido de recuperacao
judicial ajuizado pela INEPAR Equipamentos e Montagens S.A.- em Recuperacao
Judicial e demais empresas.

A referida decisdo determinou, ainda, dentre outras providéncias:

a) Nomeou, como administrador judicial, a sociedade Deloitte Touche
Tohmatsu Consultores Ltda.

b) Determinou a suspenséao de todas as agles e execu¢cdes em curso contra
as sociedades do Grupo Inepar, nos termos do art. 6° ressalvadas as acles
previstas no art. 6°, 88§ 1°, 2° e 7°, e o disposto no art. 49, 88 3% 4°, todos da



Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperacao

Judicial
Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras para o periodo findo

em 30 de setembro de 2014 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

LFRE.

C) Determinou a dispensa de apresentacédo de certiddes negativas para que
as empresas exercam suas atividades, exceto para contratacdo com o Poder
Publico ou para recebimento de beneficios ou incentivos fiscais e crediticios, e

d) Determinou a apresentacao, pelas empresas, de plano de recuperagao
judicial, na forma do art. 53 da LFRE, para o dia 24 de novembro de 2014.

NOTA 2 — ATENDIMENTO AO OFICIO CVM

Em 23 de setembro de 2013, a Controladora Inepar S.A. Industria e Construcoes -
em Recuperacao Judicial, recebeu o Oficio/CVM/SEP/GEA-1 N° 534/2013, datado
de 18 de setembro de 2013, por meio do qual era informada do indeferimento dos
pedidos de reconsideracdo formulados, no ambito dos Processos CVM n°s
RJ/10849 e RJ/10850, respectivamente, pela Inepar Energia S.A. (empresa
incorporada pela Inepar S.A. Industria e Construcdes - em Recuperacdo Judicial
em 2011 e pela Inepar S.A. Industria e Construcdes - em Recuperacdo Judicial,
acerca dos ajustes a serem feitos nas rubricas de contas a receber de clientes a
faturar, nos valores dos Titulos da Divida Publica Federal Externa e nos valores
da integralizacdo do aumento de capital efetuado em 08 de outubro de 2004 na
sociedade Penta Participacdes e Investimentos Ltda., com a utilizacdo do
investimento representativo de 18,11% do capital social da Centrais Elétricas
Matogrossenses — Cemat. Especificamente em relacdo a Inepar Equipamentos e
Montagens S.A. - em Recuperacdo Judicial, aplica-se a determinacdo de ajuste
nos valores dos Titulos da Divida Publica Federal Externa.

O Oficio determinou que as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio
social de 31/12/2012 fossem republicadas com os referidos ajustes, bem como
reapresentadas as Informagdes Trimestrais — ITR’s posteriores a essa data.

Na apresentacdo das demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2013, a
Companhia efetuou os referidos ajustes, baixando os saldos ativados dos Titulos
da Divida Pdublica, retroativamente nos saldos iniciais das demonstracdes
financeiras de 2012.

Em funcdo da baixa dos Titulos da Divida Publica, a atualizacdo monetaria sobre
0S mesmos, reconhecida como receita financeira no exercicio de 2013, também
foi baixada. Dessa forma, as demonstracfes do resultado e dos fluxos de caixa
referentes ao 3° trimestre de 2013, que estdo sendo apresentadas para fins
comparativos, diferem das originalmente apresentadas em funcdo do ajuste
citado, conforme detalhado na nota explicativa n° 5.
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NOTA 3 — BASES DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacéo societaria
brasileira e as normas emitidas pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, e
as Normas Internacionais de Relatorios Financeiros(IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Essas demonstracbes financeiras foram elaboradas de acordo com o0s
Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacdes Técnicas (coletivamente “CPCs”)
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) adotados no Brasil e
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM).

NOTA 4 — RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

4.1 Classificagfes de Itens Circulantes e Nao Circulantes

No Balanco Patrimonial, ativos e obrigacfes vincendas ou com expectativa de
realizacdo dentro dos proximos 12 meses sédo classificados como itens circulantes
e aqueles com vencimento ou com expectativa de realizacdo superior a 12 meses
séo classificados como itens ndo circulantes.

4.2 Compensacdes entre Contas

Como regra geral, nas demonstracdes financeiras, nem ativos e passivos, ou
receitas e despesas sdo compensados entre si, exceto quando a compensacgao €
requerida ou permitida por um pronunciamento ou norma brasileira de
contabilidade e esta compensacao reflete a esséncia da transagéo.

4.3 Transacdes em Moeda Estrangeira

Os itens nestas demonstracdes financeiras sdo mensurados em moeda funcional,
Reais (R$), que € a moeda do principal ambiente econémico em que a empresa
atua e na qual é realizada a maioria de suas transacfes, e sdo apresentados
nesta mesma moeda.

TransagOes em outras moedas sdo convertidas para a moeda funcional conforme
determina¢des do Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudancas nas
Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstracdes Financeiras. Os itens
monetarios sdo convertidos pelas taxas de fechamento e os itens ndo monetarios
pelas taxas da data da transacéo.

4.4 Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem as aplica¢cdes financeiras em poder da
Companhia, de curto prazo e de alta liguidez com vencimento original em trés
meses ou menos.
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4.5 Ativos Financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: a)
mensurados ao valor justo por meio do resultado; b) recebiveis; c) disponiveis
para venda e d) outros ativos financeiros. A classificacdo depende da finalidade
para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

(a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado séo ativos
financeiros mantidos para negociacdo. Um ativo financeiro € classificado nessa
categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os
ativos dessa categoria séo classificados como ativos circulantes.

(b) Recebiveis

Os recebiveis séo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determindveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sao incluidos como
ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses
apos a data de emissdo do balanco (estes estdo classificados como ativos ndo
circulantes). Os recebiveis da Companhia compreendem “contas a receber de
clientes e demais contas a receber” e “caixa e equivalentes de caixa”.

(c) Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros que ndo se qualificam nas categorias “a” e “b” acima,
posteriormente ao reconhecimento inicial, sdo avaliados pelo valor justo e as suas
flutuacbes, exceto reducbes em seu valor recuperavel, e as diferencas em
moedas estrangeiras destes instrumentos, sao reconhecidas diretamente no
patrimonio liquido. Quando um investimento deixa de ser reconhecido, o ganho ou
perda acumulada no patriménio liquido é transferido para o resultado.

Reconhecimento e mensuracao:

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data
de negociacéo - data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender
o ativo. Os investimentos s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo. Os
ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado sé&o,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e o0os custos da transacdo sao
debitados a demonstracdo do resultado.

Os ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa
dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso,
desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e 0s
beneficios da propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para venda e o0s
ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sé&o,
subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os recebiveis sé&o
contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.
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Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacbes no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo através do resultado séo apresentados na
demonstracao do resultado no periodo em que ocorrem.

A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um
ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros estd desvalorizado
(impairment).

4.6 Contas a Receber de Clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes
pela venda de mercadorias ou prestacdo de servicos no decurso normal das
atividades da Companhia. As contas a receber de clientes, inicialmente, sdo
reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do meétodo da taxa de juros efetiva menos a provisao para
impairment (perdas no recebimento de créditos). Na pratica sdo reconhecidas ao
valor faturado ajustado a valor presente e ajustado pela provisdo para impairment
se necessaria.

A provisdo para créditos duvidosos foi constituida sobre parcela dos valores
vencidos, sendo suficiente para cobertura de eventuais créditos incobraveis.

4.7 Investimentos
Nas demonstracdes financeiras da Companhia, o investimento permanente em
sociedade coligada é avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial.

4.8 Imobilizado

A Companhia, com o objetivo de mensurar seus ativos imobilizados a valor justo,
efetuou em 2010 a avaliacao pelo custo atribuido. O custo de aquisi¢ao registrado
no imobilizado esta liquido dos tributos recuperaveis, e a contrapartida esta
registrada em tributos a recuperar.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos
como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que
fluam beneficios econémicos futuros associados ao item e que o custo do item
possa ser mensurado com seguranca. O valor contdbil de itens ou pecas
substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manutencdes sao lancados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

A depreciacao dos ativos € calculada usando o método linear durante a vida util
estimada.

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se
apropriado, ao final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo é
imediatamente ajustado se este for maior que seu valor recuperavel estimado.
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4.9 Impairment de Ativos Nao Financeiros

Os ativos que estédo sujeitos a depreciacdo ou amortizacao sao revisados para a
verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel.

Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do
ativo excede seu valor recuperavel. Este ultimo é o valor mais alto entre o valor
justo de um ativo menos os custos de venda e o valor em uso.

Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais
baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente
(Unidades Geradoras de Caixa - UGC). Os ativos ndo financeiros, que tenham
sofrido impairment, sdo revisados para a analise de uma possivel reversdo do
impairment na data de apresentacdo das demonstracdes financeiras.

Anualmente ou quando houver indicacdo que uma perda foi sofrida, a Companhia
realiza o teste de recuperabilidade dos saldos contabeis de ativos intangiveis,
imobilizado e outros ativos nao circulantes, para determinar se estes ativos
sofreram perdas por “impairment”.

Estes testes sdo realizados, de acordo com o CPC 01 — Reducdo ao Valor
Recuperavel de Ativos, baseado em seu valor de uso (valor presente dos fluxos
de caixa futuros que se espera obter com o bem).

4.10 Contas a Pagar a Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sédo obrigacdes a pagar por bens ou servigos
gue foram adquiridos de fornecedores no curso ordinario dos negdécios e sao,
inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na pratica,
sao reconhecidas ao valor da fatura correspondente, ajustada a valor presente se
necessario.

4.11 Provisoes

As provisfes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo legal ou
nao formalizada, como resultado de eventos passados; € provavel que uma saida
de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao; e o valor foi estimado com
seguranca.

Quando houver uma série de obrigacbes similares, a probabilidade de a
Companhia liquida-las € determinada, levando-se em consideragéo a classe de
obrigagbes como um todo. Uma provisdo € reconhecida mesmo que a
probabilidade de liquidacéo relacionada com qualquer item individual incluido na
mesma classe de obrigacfes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser
necessarios para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes do imposto, a qual
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reflete as avaliagGes atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos
especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem
do tempo é reconhecido como despesa financeira.

4.12 Imposto de Renda e Contribuigdo Social

As despesas fiscais do periodo compreendem o imposto de renda e contribuicéo
social corrente e diferido. O tributo é reconhecido na demonstracdo do resultado,
exceto na proporcdo em que estiver relacionado com itens reconhecidos
diretamente no patrimoénio. Nesse caso, 0 tributo também é reconhecido no
patrimonio.

O encargo de imposto de renda corrente € calculado com base nas leis tributarias
promulgadas na data do balanco. A administracdo avalia, periodicamente, as
posi¢cdes assumidas pela Companhia nas declaracbes de impostos de renda com
relacdo as situacbes em que a regulamentacdo fiscal aplicavel d4 margem a
interpretacdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores
gue deverdo ser pagos as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos, lancados no ativo nao
circulante ou no passivo ndo circulante decorrem de diferencas temporarias
originadas entre receitas e despesas lancadas no resultado, entretanto,
adicionadas ou excluidas temporariamente na apuracdo do lucro real e da
contribuicdo social. Os ativos decorrentes de créditos tributarios diferidos somente
sdo reconhecidos quando ha expectativa da geracdo de resultados futuros
suficientes para compensa-los ou até o limite de débitos tributérios diferidos
provisionados.

4.13 Apuracao do Resultado

O resultado das operacdes € apurado em conformidade com o regime contabil da
competéncia dos exercicios, tanto para o reconhecimento de receitas quanto de
despesas.

4.14 Reconhecimento das Receitas de Vendas

A receita de vendas, quando existente, compreende o valor justo da
contraprestacdo recebida ou a receber pela comercializacdo de produtos e
servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita € apresentada
liquida dos impostos e das devolucdes.

A Companhia reconhece a receita quando:

(i) o valor da receita pode ser mensurado com seguranca;

(i) € provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade; e

(i) quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das
atividades da Companhia. O valor da receita ndo é considerado como mensuravel
com seguranca até que todas as contingéncias relacionadas com a venda tenham
sido resolvidas. A Companhia baseia suas estimativas em resultados historicos,
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levando em consideracdo o tipo de cliente, o tipo de transacdo e as
especificacdes de cada venda.

4.15 Dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida
como um passivo nas demonstracoes financeiras ao final do exercicio com base
no estatuto social.

4.16 Julgamentos e Uso de Estimativas Contébeis

A preparacdo de demonstracfes financeiras requer que a administracdo da
Companhia se baseie em estimativas para o registro de certas transagdes que
afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem como a divulgacdo de
informagdes sobre dados das suas demonstracdes financeiras. Os resultados
finais dessas transacdes e informacdes, quando de sua efetiva realizacdo em
periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas.

As politicas contabeis e areas que requerem um maior grau de julgamento e uso
de estimativas na preparacao das demonstragdes financeiras, sao:

a) créditos de liquidacdo duvidosa que sd&o inicialmente provisionados e
posteriormente lancados para perda quando esgotadas as possibilidades de
recuperacao;

b) vida util e valor residual dos ativos imobilizados;

c) impairment dos ativos imobilizados;

d) expectativa de realizacdo dos créditos tributarios diferidos do imposto de renda
e da contribuicao social,

e) passivos contingentes que sao provisionados de acordo com a expectativa de
éxito, obtida e mensurada em conjunto a assessoria juridica da Companhia.

4.17 Normas, alteracdes e interpretagcbes de normas que ainda ndo estdao em
vigor

As seguintes novas normas, alteracdes e interpretagcbes de normas foram
emitidas pelo IASB, mas ndo estdo em vigor no exercicio de 2014. A adocao
antecipada dessas normas, embora encorajada pelo IASB, nao foi permitida, no
Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

* IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros”, aborda a classificacdo, a mensuracéo e o
reconhecimento de ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em
novembro de 2009 e revisado em outubro de 2010 e substitui os trechos do IAS
39 relacionados a classificagdo e mensuracdo de instrumentos financeiros. O
IFRS 9 requer a classificacdo dos ativos financeiros em duas categorias:
mensurados ao valor justo e mensurados ao custo amortizado. A determinacgéo é
feita no reconhecimento inicial. A base de classificacdo depende do modelo de
negocios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos
instrumentos financeiros. Com relagdo ao passivo financeiro, a horma mantém a

maioria das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanca é a de
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que nos casos em que a opcdo de valor justo € adotada para passivos
financeiros, a porcdo de mudanca no valor justo devido ao risco de crédito da
propria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e ndo na
demonstracao dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil.
A Companhia est4 avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma é aplicavel a
partir de 1° de janeiro de 2015.

NOTA 5 - REAPRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
ENCERRADAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2013

Atendendo aos requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 23 - Politicas
Contdbeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erros, aprovado pela
Resolucdo n° 1.979/09 do Conselho Federal de Contabilidade, a Companhia
preparou a reapresentacdo retrospectiva das demonstragbes financeiras
encerradas em 30 de setembro de 2013, compreendidas pelas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, dos fluxos de caixa e do valor adicionado
(informacédo suplementar), referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2013, apresentadas para fins de comparagdo, que estéao
identificadas com a nomenclatura “Reapresentado”. Esses ajustes e
reclassificacdes impactaram o resultado do periodo de 30 de setembro de 2013.

Ajustes para

Posicéo equiparagao

contabil das Posicao ajustada
Conta contébil em 30/09/2013 demonstracdes em 30/09/2013
Resultado do exercicio
Equivaléncia patrimonial (a) (5.692) (3.699) (9.391)
Despesas financeiras (b) (18.137) 2.767 (15.370)
Receitas financeiras (c) 28.035 (27.034) 1.001

(a) Efeito liquido dos ajustes na empresa ligada IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. - em
Recuperagao Judicial;

(b) Efeito dos ajustes referentes a despesas financeiras reduzidas em fungcdo da contabilizacdo da
reabertura do REFIS conf. Lei 12.865/13;

(c) Efeito dos ajustes na receita financeira ref. baixa dos Titulos da Divida Publica em atendimento ao
Oficio/CVM/SEP/GEA-1 n°® 534/2013.

NOTA 6 — GERENCIAMENTO DE RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que
aprovou os Pronunciamentos Técnicos CPC n°s 38, 39 e 40, e a Instrugdo CVM
475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia revisou 0s principais instrumentos
financeiros ativos e passivos, bem como os critérios para a sua valorizagéo,
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avaliacéo, classificacao e os riscos a eles relacionados, os quais estdo descritos a
seqguir:
a) Recebiveis: Sao classificados como recebiveis os valores de caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber e outros ativos circulantes, cujos
valores registrados aproximam-se, na data do balango, aos de realizagao.
b) Mensurados ao valor justo por meio de resultado: As aplicacbes
financeiras sdo classificadas como equivalente de caixa por serem de alta
liquidez e prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa,
sendo mensuradas ao valor justo por meio do resultado.
c) Derivativos: A Companhia ndo mantém operacdes em derivativos.
d) Outros passivos financeiros: Sao classificados neste grupo os
empréstimos e financiamentos, os saldos mantidos com fornecedores e outros
passivos circulantes. Os empréstimos e financiamentos sao classificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados
pelos seus valores contratuais.
e) Valor justo: Os valores justos dos instrumentos financeiros sao iguais aos
valores contabeis.
f) Gerenciamento de riscos de instrumentos financeiros: A Administracao
da Companhia realiza o gerenciamento a exposi¢cdo aos riscos de taxas de
juros, cambio, crédito e liguidez em suas operagbes com instrumentos
financeiros dentro de uma politica global de seus negdcios.
* Risco de crédito
Como a principal caracteristica dos produtos e servicos da Inepar € de
grandes empreendimentos, o risco de crédito € bastante reduzido, uma vez
gue a grande maioria dos contratos, além de terem etapas de fabricacao de
médio e longo prazo, é paga na medida em que o empreendimento vai
sendo executado.
* Riscos de taxas de juros
A Companhia monitora continuamente o comportamento das taxas de juros
de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de
contratacdo de operacdes para proteger-se contra o risco de volatilidade
dessas taxas.
* Riscos de taxas de cambio
A Companhia apresenta uma exposi¢ao, nao relevante, ao risco de taxa de
cambio, conforme saldos informados na nota explicativa n® 23.
* Derivativos e riscos associados
A Companhia ndo possui operacfes com caracteristicas de instrumentos
financeiros derivativos na forma definida pela deliberagdo CVM n° 550 de
17 de outubro de 2008.

Andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros

A fim de apresentar os riscos que podem gerar prejuizos significativos para a
Companhia, conforme determinado pela CVM, por meio das Instrucfes n°s.
475/08 e 550/08, apresentamos a seguir demonstrativo de andlise de
sensibilidade dos instrumentos financeiros:
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Variagdo nataxa de juros

Cenéario provavel Cenério possivel Cenéario remoto

Indexador 30/09/2014 Efeito no Efeito no Efeito no
Taxa a.a. |resultado |Taxa a.a. [resultado [Taxa a.a. |resultado

Debéntures TJILP + 4% a.a. 196.183 9,00% 17.656 11,25% 22.071 13,50% 26.485

1° Cenério: foi utilizada a mesma variacdo dos indices ocorrida durante o

exercicio de 2013.
2° Cenario: calculamos os efeitos baseados em um aumento de 25% sobre a

posicéo inicial.

3° Cenario: calculamos os efeitos baseados em um aumento de 50% sobre a
posicao inicial.

Variag&o nataxa de cambio

Quadro Demonstrativo de Andlise de Sensibilidade da Exposi¢gdo Cambial

Descri¢cao 30/09/2014 Cenério | Cendério Il Cenario lll
Passivos
Titulos a pagar 3.383 3.391 4.229 5.075
Exposicéo Liquida - R$ mil 3.383 3.391 4.229 5.075
Exposi¢éo Liquida - € mil 1.093 1.093 1.093 1.093
taxa euro 3,0954 3,1027 3,8693 4,6431

Cenario | : Variacdo de taxa na média atual do euro

Cenario Il : Variagdo de 25% na taxa do euro

Cenario Il : Variacédo de 50% na taxa do euro

A Companhia entende que os demais instrumentos financeiros ndo apresentam
riscos relevantes e, portanto, dispensa a demonstracdo da analise de
sensibilidade, referida na instrugéo n°® 475/08 e 550/08.
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NOTA 7 — INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA

Controladora Controladora
Ativos financeiros Mensurado Passivos financeiros
em 31 de dezembro pelo valor em 31 de dezembro Outros
de 2013 conforme justo por meio  Empréstimos de 2013 conforme passivos
balango patrimonial do resultado e Recebiveis Total  balango patrimonial financeiros Total
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes 108 - 108  Fornecedores 105 105
Contas a receber - 546 546  Debéntures (b) 42.442 42.442
Outros Créditos - 15 15 Titulos a pagar 1.651 1.651
Outras contas a pagar 1.504 1.504
Total Circulante 108 561 669 Total Circulante 45.702 45.702
Né&o Circulante Nao Circulante
Titulos a receber (a) . 3.933 3.933  Debentures (b) 141.330 141.330
Titulos a pagar 1.845 1.845
Total Nao Circulante - 3.933 3.933  Total N&o Circulante 143.175 143.175
TOTAL GERAL 108 4.494 4.602 TOTAL GERAL 188.877  188.877
Controladora Controladora
Ativos financeiros Mensurado Passivos financeiros
em 30 de setembro pelo valor em 30 de setembro Outros
de 2014 conforme justo por meio  Empréstimos de 2014 conforme passivos
balanco patrimonial do resultado e Recebiveis Total  balanco patrimonial financeiros Total
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes 112 - 112 Fornecedores 186 186
Contas a receber - 632 632  Debéntures (b) 196.183 196.183
Titulos a pagar 2127 2127
Outras contas a pagar 845 845
Total Circulante 112 632 744 Total Circulante 199.341 199.341
N&o Circulante Néo Circulante
Titulos a receber () - 4.002 4.002  Titulos a pagar 1.256 1.256
Total Néo Circulante - 4.002 4.002  Total Nao Circulante 1.256 1.256
TOTAL GERAL 112 4,634 4746  TOTAL GERAL 200597 200.597

Evidenciamos as referéncias supra de (a) e (b), como segue:

(@) Em 30/09/2014 o valor de R$ 4.002 é composto por direitos decorrente da
venda de investimentos de empresa controlada, prevendo-se 0 seu recebimento
parcial a partir do exercicio de 2014 e atualizado pela variagdo do IGP-M da
Fundacao Getulio Vargas.

(b) O valor de mercado dessas debéntures se aproxima substancialmente do
respectivo valor contabil. Outras informacdes sobre as debéntures estdo
detalhadas na nota explicativa n° 15.
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NOTA 8 — CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

30/09/2014 31/12/2013
Aplicacbes Financeiras 112 108
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 112 108
NOTA 9 — CONTAS A RECEBER DE CLIENTES
30/09/2014 31/12/2013
Contas a Receber de Clientes Interno 8.947 7.589
PCLD (Provisao para Perdas) (8.315) (7.043)
Contas a Receber de Clientes 632 546
Aging List Contas a Receber de Clientes 30/09/2014
Avencer em até 30 dias 25
Total a vencer 25
Vencidos de 0 a 30 dias 5
Vencidos de 31 a 60 dias 35
Vencidos de 61 a 90 dias 35
Vencidos acima de 90 dias 8.847
Total vencidos 8.922
Contas a Receber de Clientes 8.947
NOTA 10 — CREDITOS DE IMPOSTOS
30/09/2014 31/12/2013
IRPJ/CSLL Diferidos s/diferencas temporarias 5.029 4.578
ICMS a recuperar 304 305
IP1l a recuperar 200 247
INSS a recuperar 3.182 3.076
PIS/COFINS a compensar — Lei 10.833/03 1.692 1.779
Saldo negativo de IRPJ/CSLL anos anteriores 108 106
Adiantamentos sobre parcelamentos 517 604
Prov. IRRF s/ aplicagdes financeiras 5 4
11.037 10.699
Circulante 5.490 5.517
N&o circulante 5.547 5.182

NOTA 11 — TITULOS A RECEBER

Os titulos a receber no valor de R$ 4.002 (R$ 3.933 em 31/12/2013) classificados
no ativo néo circulante referem-se a venda das Ac¢fes Ordinarias Nominativas,
representativas de 98.529 acdes do capital social da empresa Nordon Industrias
Metalurgicas S.A.
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NOTA 12 — INVESTIMENTOS

O saldo de investimentos em 30/09/2014 encontra-se zerado (R$ 21.137 em
31/12/2013) em virtude do patriménio liquido negativo da sociedade coligada
IESA — Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperacéo Judicial
no qual detém 25,4% de participacéao.

Foi constituida provisdo para passivo descoberto no valor de R$ 192.672, na
sociedade controladora Inepar S.A. Industria e Construcbes - em
Recuperacdo Judicial, haja vista que indiretamente possui 100,00% do
investimento.

30/09/2014 31/12/2013

Capital Social 200.809 200.809
Patrimonio Liquido (192.672) 83.216
Resultado do Periodo (277.874) (90.751)

NOTA 13 - IMOBILIZADO

Maquinas e Moéveis e Instalagdes e Equipamentos

Equipamentos  Utensilios Ferramentas de Informatica Total
Taxas anuais de depreciacdo 10, 15 e 20% 10% 10 e 20% 20%
Em 31 de Dezembro 2013
Custo 76.057 2111 1.953 139 80.260
Deprecia¢do Acumulada (32.604) (2.111) (1.074) (122) (35.911)
Valor contabil liquido 43.453 - 879 17 44.349
Baixas (213) (6) - - (219)
Depreciagdo (1.847) - (73) (2 (1.922)
Baixas da Depreciacao 142 6 - - 148
Saldo Final 41535 - 806 15 42.356
Em 30 de Setembro 2014
Custo 75.844 2.105 1.953 139 80.041
Deprecia¢do Acumulada (34.309) (2.105) (1.147) (124) (37.685)
Valor contébil liquido 41,535 - 806 15 42.356

Os principais bens patrimoniais da Companhia como: instala¢des, equipamentos
e maquinas industriais estdo locados para a coligada IESA - Projetos,
Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperacao Judicial, em funcdo da
transferéncia das atividades operacionais e mercadoldgicas ocorrida desde 2004.

A Companhia procedeu a avaliacdo da Vida Util Econdmica do Ativo Imobilizado
de acordo com a lei 11.638/07 e 11.941/09, atendendo em especial a deliberacao
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CVM n° 583, de 31 de julho de 2009, que aprova o Pronunciamento Técnico CPC
27 o qual aborda o assunto do ativo imobilizado e sua vida util e a deliberacao
CVM n° 619, de 22 de dezembro 2009 que aprova a Interpretacdo Técnica ICPC
10.

Na adocao inicial deste pronunciamento, a Companhia fez a op¢ao de ajustar os
saldos iniciais a valores justos, com a utilizacdo do conceito de custo atribuido
(deemed cost), mencionado no item 22 da Interpretagdo Técnica ICPC 10. Desta
forma, a Companhia atribuiu o valor justo através de laudo emitido por Empresa
especializada.

A Companhia realizou o teste de recuperabilidade para os ativos imobilizados e
outros ativos ndo circulantes, sendo que ndo foram identificadas perdas por
“impairment”.

Metodologia utilizada para determinar o novo céalculo da depreciacao

A base adotada para determinar o novo célculo da depreciacdo foi a politica da
Companhia que demonstra as novas vidas Uteis e 0s percentuais de valor residual
para cada item do ativo imobilizado das unidades avaliadas.

Para cada familia de itens a Companhia estabeleceu uma nova vida util conforme
as premissas, critérios e elementos de comparacao citados abaixo.

Politica de renovacgéo dos ativos;

Inspecdo “in loco” de todas as unidades avaliadas;

Experiéncia da Companhia com ativos semelhantes;
Experiéncia da Companhia com vendas de ativos semelhantes;
Inventarios fisicos de todas as unidades avaliadas;
Informacdes contébeis e controle patrimonial;

Especificacdes técnicas;

Conservacéo dos bens;

Politica de Manutencéo — Visando salvaguardar os ativos;

Na determinacéo da politica de estimativa de vida (til, os critérios utilizados pelos
técnicos foram o estado de conservacdo dos bens, evolugcdo tecnoldgica, a
politica de renovacédo dos ativos, e a experiéncia da Companhia com seus ativos.

O valor residual e a vida util dos ativos e métodos de depreciacdo foram revistos
no encerramento do exercicio e ndo houve nenhum ajuste a ser aplicado.

Neste periodo a Companhia ndo verificou a existéncia de indicadores de que
determinados ativos imobilizados poderiam estar acima do valor recuperavel e,
consequentemente, nenhuma provisdo para perda de valor recuperavel dos ativos
imobilizado foi necesséria.
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NOTA 14 — IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER
30/09/2014  31/12/2013

ICMS a recolher/parcelamento 1.086 1.059
ISS a recolher 1.441 1.385
Parcelamento Especial Lei 11.941/09 (a) 35.119 32.992
INSS e Senai a recolher (b) 2.265 2.158

39.911 37.594
Circulante 6.452 4.687
N&o circulante 33.459 32.907

(@) Utilizando os beneficios estabelecidos pela Lei n° 12.865 de 09 de outubro
de 2013, a Companhia em 31/12/2013 solicitou nova inclusdo dos seus deébitos
previdencidrios e dos impostos e contribuicbes federais consolidados junto a
Secretaria da Receita Federal do Brasil. Essa consolidacdo de débitos foi
efetuada com apoio de consultores juridicos especializados e resultou na
reversdo de valores anteriormente registrados nos passivos circulante, no
montante de R$ 66.235, dos quais R$ 61.890 foram imputados a exercicios
anteriores a 2011, ja que foram considerados erros na apuracdo dos debitos
consolidados incluidos no parcelamento original. Em 25/08/2014, a empresa com
base na Lei n°® 12.996 de 18 de junho de 2014, solicitou os parcelamentos dos
débitos junto a PGFN (Procuradoria Geral da Fazenda Nacional) e débitos junto a
Receita Federal do Brasil nas modalidades de débitos previdenciarios e demais
débitos. Os débitos anteriormente parcelados através da Lei n° 12.865 de 09 de
outubro de 2013, foram migrados para os parcelamentos da Lei n°® 12.996, que
apos a consolidacao trara reducdes significativas nas dividas tributarias. Quanto
ao pagamento inicial de 20% previsto no refis informamos que estamos pleiteando
judicialmente a utilizacdo de créditos para a liquidacdo desta parcela. Os
eventuais ganhos decorrentes deste novo parcelamento n&o estéo refletidos nas
demonstracdes financeiras.

(b) O valor de R$ 2.265, refere-se principalmente ao parcelamento das
obrigagcbes devidas ao SENAI, cujos valores foram parcelados em 180 parcelas
mensais.

NOTA 15 —- DEBENTURES

Em novembro de 1998 foram emitidas e totalmente subscritas 48.571 debéntures
de série Unica, conversiveis em acles preferenciais, com garantia flutuante, que
corresponde a um saldo devedor em 30/09/2014 de R$ 196.183 (R$ 183.772 em
31/12/2013).

A emisséo das debéntures foi aprovada nas 42 e 52 AGE de 19 de agosto e de 09
de outubro de 1998, respectivamente, e registrada na CVM sob o n.° SEP/GER-
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2/DCA-98/043, em 19 de novembro de 1998.

Através da Ata da 272 Assembleia Geral Extraordinaria, de 09 de junho de 2011, a
Inepar aprovou o reescalonamento dos débitos junto ao BNDES, assumindo o
compromisso de efetuar a amortizacdo dos débitos em 120 prestacdes mensais,
acrescidos de juros de 4% a.a. acima da TJLP.

Em virtude de ainda ndo haver acordo final assinado entre a Inepar e o0 BNDES,
estamos reclassificando os valores do saldo da divida para o passivo circulante.

NOTA 16 — IMPOSTOS DIFERIDOS

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos foram calculados sobre as
correspondentes diferencas temporarias entre as bases de céalculo do imposto
sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstragfes financeiras,
apurados em conformidade com o pronunciamento do IBRACON e pela
Deliberagdo CVM n° 599/09 e Instru¢do CVM n° 371/02.

As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para determinacdo desses
créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuicéo social.

Tributos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensao em que seja provavel que
0 lucro futuro tributdvel esteja disponivel para que sejam utlizados na
compensacao das diferencas temporarias ou até o montante dos tributos diferidos
passivos provisionados.

A movimentacao dos ativos e passivos de imposto de renda e contribuicdo social
diferidos durante o periodo é a seguinte:

Tributos Diferidos Ativos Tributos Diferidos Passivos
Movimentagéo Liquida Diferencas Revisdo de Vida Valor Justo
dos Tributos Diferidos Temporarias Total Util Imobilizado Total
Em 31 de dezembro 2013 4578 4578 2.547 12.192 14.739
Constituico dos Tributos 451 451 - - -
Baixa dos Tributos - - (54) (552) (606)
Em 30 de setembro 2014 5.029 5.029 2.493 11.640 14.133

NOTA 17 — PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

A Companhia esta envolvida em processos judiciais em andamento perante
diferentes tribunais e instancias de natureza trabalhista, tributéria e civel. Para
estes processos a Companhia apresentou defesas administrativas e judiciais e as
provisdes foram efetuadas de acordo com a avaliacdo de seus assessores
juridicos.
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A administragdo da Companhia prevé que as provisbes para contingéncias
constituidas sao suficientes para cobrir eventuais perdas com processos judiciais,
tais provisdes sado efetuadas de acordo com o grau de risco de perda conforme
tabela abaixo:

30/09/2014
Possivel Provavel
Trabalhistas 852 3.039
Tributarias 8.051 3.506
Civeis 440 391
Outros - 595
9.343 7.531

Para o0s processos cujas perdas foram consideradas como provaveis a
administracéo efetuou registrou da provisao pelo total da contingéncia.
Trabalhistas — reclamatorias trabalhistas vinculadas, em sua maioria, a Vvarios
pleitos indenizatorios. De acordo com a opinido dos assessores juridicos da
Companhia, os riscos contingentes totais montam em R$ 3.891 e a provisdo
constituida considera uma reducdo deste valor com base em um historico de
acordos e trabalhos técnico-juridicos desenvolvidos nas Acdes.

Tributarias — constituidos por processos da area federal (PIS, COFINS e INSS),
Estadual (ICMS ) e Municipal ( ISS).

Civeis — composto, na maior parte, por acbes de execucdo, cobranca e
indenizacao.

Outros — Constituicdo de provisdo para futuras despesas no Consorcio Unamom.

NOTA 18 — PARTES RELACIONADAS

18.1 Transag¢Oes com Partes Relacionadas

As transacdes com partes relacionadas foram realizadas a valores e prazos
usuais de mercado. Os saldos das principais operagcfes estdo assim
demonstrados em 30/09/2014:

Inepar S.A. Ind. e Construgdes - em Recuperacéo Judicial (a)
Inepar Trading S.A.
IESA - Projetos Equiptos e Montagens S.A. - em Recuperagéao Judicial

Ativo

Passivo

Muatuo

Muatuo

30/09/2014 31/12/2013

30/09/2014 31/12/2013

294.483 314.790
15.984 15.279

15.137 11.366

25.245 24.855

310.467 330.069

40.382 36.221

Resultado (Receitas)

Resultado (Despesas)

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

30/09/2014 30/09/2013

30/09/2014 30/09/2013

Inepar Trading S.A. 705 546 - -
Inepar S.A Ind. e Construcdes - em Recuperagéo Judicial (a) 599 409
IESA - Projetos Equiptos e Montagens S.A. - em Recuperagao Judicial - - 1.463 1.119

705 546 2.062 1.528

a) O valor de R$ 294.483 refere-se a transferéncia para a controladora Inepar
S.A. Industria e Constru¢cfes - em Recuperacdo Judicial dos direitos de créditos
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oriundos de Titulos da Divida Publica Externa Brasileira — TDP’s, denominadas
“States of Rio de Janeiro” — 7% Sterling Loan 1927, autenticado pelo Tesouro
Nacional apodlice n® 11046, na proporcionalidade de 76,15%.

Mutuos — abaixo a movimentacdo de mutuo com a empresa controladora e com
as empresas ligadas. O saldo é exigivel a qualquer tempo.

Adicdes/ Variagao

31/12/2013 30/09/2014

ATIVO Baixas Monetaria
Inepar Trading S.A. 15.279 - 705 15.984
Inepar S.A. Ind. e Construgdes - em Recuperacéo Judicial 314.790 (20.307) - 294.483
330.069 (20.307) 705 310.467
PASSIVO
IESA - Projetos, Equip. e Montagens S.A. - em Recuperacéo Judicial 24.855 (2.073) 1.463 25.245
Inepar S.A. Ind. e Construc¢des - em Recuperac¢éo Judicial 11.366 3.172 599 15.137
36.221 2.099 2.062 40.382

Despesas financeiras — valores decorrentes do reconhecimento, no resultado,
das variacGes monetdrias e/ou juros incidentes nos contratos de mutuos ativos.

a) Nos mutuos entre as empresas, 0S contratos preveem taxas de juros pela
variagcédo do IPCA.

Todas as transacdes com partes relacionadas foram realizadas de acordo com os
parametros de mercado.

18.2 - Remuneragdo do Pessoal da Administragao

Conforme estabelecido e aprovado nas atas da controladora e de suas
controladas para o periodo foi atribuida a remuneracdo dos administradores, em
atendimento ao CPC 05 - Divulgacdo Sobre Partes Relacionadas, a seguir
descritas:

30/09/2014 30/09/2013

Remuneracéo de Diretores 26 24
Total 26 24

NOTA 19 — PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Social

O capital social subscrito e integralizado € de R$ 191.423, composto por
246.385.991 acdes ordinarias e 66.034.745 acdes preferenciais, todas
nominativas e sem valor nominal, de propriedade da controladora Inepar S.A.
IndUstria e Construcdes - em Recuperacao Judicial.
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NOTA 20 — RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

30/09/2014 30/09/2013
Despesas Financeiras Reapresentado
Despesas com Debéntures (12.411) (8.538)
Juros s/Imp. e Contribuicdes (2.736) (4.648)
Variagcbes Monetarias Passivas (2.062) (1.529)
Variagcdes Cambiais (263) (655)
(17.472) (15.370)

Receitas Financeiras
Outras Receitas Financeiras 480 173
VariagGes Monetarias Ativas 705 546
Variagbes Cambiais 376 282
1.561 1.001

NOTA 21 - OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

Em 30/09/2014, o saldo de R$ 23.314 refere-se, principalmente, a baixa de contas
a receber relacionadas aos pleitos dos contratos do Metr6-RJ e Metrd-SP, que
retornaram em funcdo do encerramento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC.

NOTA 22 — COBERTURA DE SEGUROS (NAO AUDITADA)

As maquinas, equipamentos e demais ativos da Companhia estdo segurados
através da apdlice de seguro compreensivo empresarial contratado pela
Companhia IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperacao
Judicial.

A referida apolice possui cobertura de seguro contra incéndio e riscos diversos
para todos os ativos que fazem parte da unidade industrial de Araraquara — SP,
atualmente utilizada pela coligada IESA. Os estudos para determinacdo dos
montantes e riscos para cobertura foram avaliados por especialistas
independentes. A Administracdo considera que o montante de cobertura de
seguro é suficiente para cobrir eventuais sinistros em seus equipamentos.

Principais coberturas/limites maximos de indenizacéo validos para todos os ativos
da unidade de Araraquara-SP, onde se encontram as maquinas e equipamentos.

Modalidade Objeto Cobertura Vigéncia
. Edificios, Instalagdes, Maquinismos, Méveis, De 10/10/2014 a
Seguro Compreensivo Utensilios, Mercadorias e Matérias-primas 157.000 10/10/2015

Limite maximo de garantia da apodlice R$ 157.000
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NOTA 23 — VARIACAO CAMBIAL

A exposicdo cambial estd preponderantemente relacionada ao dolar norte-
americano:

30/09/2014 31/12/2013

Passivo

Circulante 2.127 1.651
Nao Circulante 1.256 1.845
Passivo liquido R$ (3.383) (3.496)
Passivo liquido US$ (1.380) (1.492)

A Companhia estd sujeita ao risco cambial em decorréncia de operacdes
efetuadas em moeda estrangeira. Os montantes de variagcdo cambial registrados
como receitas e despesas financeiras sao, respectivamente, R$ 376 (R$ 282 em
30/09/2013) e R$ 263 (R$ 655 em 30/09/2013).

O montante de R$ 3.383, registrado no passivo refere-se ao financiamento
efetuado pela ZF Hurth, para as importacbes de componentes que foram
utilizados na linha de produtos metroferroviério.

NOTA 24 — INFORMACOES POR SEGMENTOS

As informacBes por segmento para atendimento ao CPC 22 estdo sendo
apresentadas na empresa controlada IESA - Projetos, Equipamentos e
Montagens S.A. - em Recuperacdo Judicial e na controladora Inepar S.A.
InduUstria e Construgbes - em Recuperacao Judicial, pois conforme informacdes
constantes na nota explicativa n° 01, desde o ano de 2004 as atividades
operacionais foram concentradas na IESA.

NOTA 25 — RESULTADO POR ACAO

O lucro basico e diluido por acdo € calculado mediante a divisdo do lucro
atribuivel aos acionistas da sociedade, pela quantidade de a¢cBes emitidas.
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Resultado por Acao

30/09/2014 30/09/2013
Reapresentado
Lucro/Prejuizo Liquido do exercicio atribuido aos acionistas da companhia
Lucro/Prejuizo disponivel aos acionistas preferenciais (13.714) (5.602)
Lucro/Prejuizo disponivel aos acionistas ordinarios (46.518) (19.003)
(60.232) (24.605)

Denominador (em milhares de acdes)
Quantidade de ag¢des preferenciais emitidas 66.035 66.035
Quantidade de a¢6es ordinarias emitidas 246.386 246.386
Total 312.421 312.421
Resultado bésico e diluido por agdo (em Reais)
Acéo preferencial (0,208) (0,085)
Acao ordinaria (0,189) (0,077)

DIRETORIA EXECUTIVA:

Atilano de Oms Sobrinho — Diretor Presidente

Jauneval de Oms — Diretor Adm.-Financeiro

Cesar Romeu Fiedler — Diretor Comercial

Dionisio Leles da Silva Filho — Diretor de Relagdes com Investidores

CONTADOR: Jair Malpica - CPF-667.583.788-53 - CRC-1SP100417/0-6
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Introducéo

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias da Inepar Equipamentos e Montagens
S.A., contidas no Formulario de InformacBes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo
em 30 de setembro de 2014, que compreendem o balanco patrimonial em 30 de setembro
de 2014 e as respectivas demonstracbes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patrimobnio liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre findo nessa data,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administragdo € responséavel pela elaboragéo das informacdes contabeis intermediarias de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) — Demonstracao Intermediaria e com a
norma internacional IAS 34 - “Interim Financial Reporting”, emitida pelo “International
Accounting Standards Board - IASB”, assim como pela apresentacdo dessas informacgdes de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma conclusdo sobre essas informag6es contédbeis intermediarias com base em
nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo
de informacdes intermediarias (NBC TR 2410 — Revisdo de Informacdes Intermediarias
Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information
Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de
informagBes intermediarias consiste na realizacdo de indagacdes, principalmente as
pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contdbeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de
auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.
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Bases para conclusdo com ressalva
) Parcelamento especial — Lei n°® 12.865/13

Conforme descrito na nota explicativa n° 14 as Demonstracdes Contabeis, a Companhia,
através da Lei de reabertura do Refis (Lei n° 12.865/13 de 09 de outubro de 2013) solicitou
inclusdo de seus débitos previdenciarios, impostos e contribuicdes federais consolidados
junto a Secretaria da Receita Federal do Brasil. A consolidacao de débitos foi efetuada com
apoio de consultores juridicos especializados e resultou na reversdo, nas demonstragcdes
contabeis do exercicio de 2013, de valores anteriormente registrados no passivo circulante
em montante de R$ 66.235 mil. No entanto, os débitos inclusos no parcelamento nao
estavam em consonancia com o determinado pela referida Lei e ndo nos foram
apresentados fundamentos e documentos que suportem a reversao de passivos efetuada.

Também conforme descrito na nota explicativa n°® 14 as Demonstracbes Contabeis, a
Companhia, em 25/08/2014, com base na Lei n® 12.996/14, de 18 de junho de 2014,
solicitou a migracdo dos débitos anteriormente parcelados através da Lei n° 12.865 para os
parcelamentos instituidos pela Lei n°® 12.996/14. No entanto, a adesdo ainda ndo esta
confirmada, em funcdo de estar sendo pleiteada judicialmente a utilizagéo de créditos para a
liquidacéo da parcela inicial estipulada pela Lei n°® 12.996/14, correspondente a 20% do valor
devido. Os eventuais efeitos decorrentes deste novo parcelamento ndo estao refletidos nas
demonstragdes financeiras.

Conclus@o com ressalva sobre as informagdes intermediérias

Com base em nossa revisdo, exceto pelos efeitos dos assuntos mencionados no paragrafo
base para concluséo com ressalva, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informacgdes contabeis intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais
acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o
CPC 21 (R1) e a IAS 34 aplicaveis a elaboracdo das Informacbes Trimestrais - ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Enfases
i) Recuperacéao judicial

Conforme descrito na nota explicativa n® 1, em 29 de agosto de 2014 a INEPAR
Equipamentos e Montagens S.A. ajuizou, em conjunto com as demais empresas do Grupo
Inepar, pedido de recuperacédo judicial nos termos dos artigos 51 e seguintes da Lei
11.101/05. O referido pedido, deferido em 15 de setembro de 2014, estabeleceu 24 de
novembro de 2014 como data-limite para apresentacdo do plano de recuperacdo a
Assembléia de Credores.
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As demonstracdes contabeis foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos
negécios da Companhia, as quais preveem a liquidacdo de suas obrigacdes no curso
normal de atividades. A apresentacdo do plano de recuperacdo, a viabilidade de sua
execucdo e sua aprovacdo pela Assembléia de Credores definirdo a perspectiva da
Companhia fazer face aos seus compromissos e dar continuidade normal as suas
operacdes. Nossa conclusdo ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

i) Reapresentacao das informag¢des contabeis intermediarias de 30 de setembro de 2013

Conforme descrito na nota explicativa n® 5, as informagfes contébeis intermediarias de 30
de setembro de 2013, compreendidas pelas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, dos fluxos de caixa e do valor adicionado (informacéo suplementar), referentes
ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2013, apresentadas para fins de
comparacdao, foram ajustados e estdo sendo reapresentados como previsto no CPC 23 —
Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro e CPC 26(R1) -
Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis, estdo sendo reapresentadas incorporando 0s
seguintes aspectos:

C Estorno das receitas financeiras originalmente contabilizadas sobre os titulos da divida
publica federal, cujos valores ativados foram baixados retroativamente nha
apresentacdo das demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de 2013. Revisamos
e concordamos esse ajuste.

= Estorno de parte das despesas financeiras originalmente contabilizadas em
decorréncia da reducdo do passivo referente ao parcelamento especial da Lei n°
12.865/13, cujos valores registrados foram baixados retroativamente na apresentagao
das demonstragBes contabeis de 31 de dezembro de 2013. Em fun¢&o dos débitos
cuja inclusdo no novo parcelamento foi solicitada ndo estarem em consonancia com o
determinado pela referida Lei e ndo terem sido apresentados pela Companhia
fundamentos e documentos que suportem a reversdo de passivos efetuada em
desacordo com o texto legal, a reduc&o do passivo que gerou o estorno das despesas
financeiras esta sendo objeto de ressalva sobre as informagBes contabeis
intermediarias de 30 de setembro de 2014.

. Estorno de parte da equivaléncia patrimonial positiva originalmente contabilizada sobre
o investimento na IESA — Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., decorrente do
estorno da receita financeira sobre os titulos da divida publica federal e do estorno de
parte das despesas financeiras em decorréncia da reducdo do passivo referente ao
parcelamento especial da Lei n°® 12.865/13, ambas citadas nos paragrafos anteriores.
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Outros assuntos
Demonstracdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracdo intermediaria do valor adicionado referente ao
trimestre findo em 30 de setembro de 2014, cuja apresentacdo nas informacles
intermediarias € requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios aplicaveis a elaboracdo de Informacdes Trimestrais — ITR e considerada
informacdo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas
demonstragbes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que
nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, em
relagcéo as informag8es contébeis intermediarias tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 14 de novembro de 2014.

Eduardo Affonso de Vasconcelos Celso Luiz da Costa Lobo
Contador — CRC-1SP166001/0-3 Contador - CRC-15P251526/0-6

Baker Tilly Brasil Auditores Independentes S/S
CRC-25P016754/0-1
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