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Senhores Acionistas.

A Administragio da INEPAR S.A. IndUstria e Construgdes — Em Recuperagéo
Judicial, em observancia as normas internacionais de contabilidade emitidas
pelo IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
com atendimento infegral da Lei n® 11.638/07 e Lei n° 11.941/09 e
pronunciamentos emitidos pelo CPC — Comité de Fronunciamentos Contabeis
e aprovados pelo CFC ~ Conselho Federal de Contabilidade e pela CVM —
Comiss&o de Valores Mobiliarios, submete & apreciagao dos acionistas os fatos
e eventos relevantes do terceiro trimestre de 2018, acompanhado do Relatorio

dos Auditores Independentes e das Demonstractes Financeiras.

Abaixo relacionamos alguns aspectos preponderantes da recuperagio
judicial:
Aprovacéo do plano com mais de 90% do qguérum de credores, sendo que

houve aprovagéo de 99,3% dos credores classificados na classe |,

Maior converséo de divida em participagdo da histéria do pals, via solugfo
inovadora com a emisséo das debéntures perpétuas conversiveis em ages da
Companhia (“INEP3"), remuneradas por lucro, sem desconto no valor de face
das dividas novadas e com elemenios de melhores praticas de governanga

corporativa.

Pagamentos expressivos de obrigagGes trabalhistas, tanto dos passivos do
plano de recuperacfo judicial como das obrigagtes correntes.
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A homologagéo do Plano de Recuperagio permitiu a estabilizagéo financeira
da Inepar, pois somente com a emisséo de novas agdes da Companhia e de
debéntures perpétuas conversiveis com integralizac8o por crédilos
quirografarios, apresentou uma redugéo de mais R$ 1.6 bilh8o em seu passivo

financeiro, dentre outros itens chaves de reestruturagéo financeira.

Efetluamos a reclassificacdo contabil, para o patriménio liquido, dos créditos
que ndo mais representam passivos para a Companhia, com base no parecer
dos nossos consultores juridicos e contdbeis, e que serdo obrigatoriamente
convertidos em debéntures perpétuas efou agBes a serem emitidas

oportunamente pela Companhia, perfazendo ¢ montante de R$ 238 milhbes.

De acordo com o Parecer Contabil do Professor Eliseu Martins, a empresa
classificou nas demonstragtes financeiras as debéntures perpéiuas emitidas
como instrumentos patrimoniais, tendo em vista que as mesmas nao geram
obrigacdo da Companhia de entregar caixa ou outro instrumento patrimonial
em condi¢tes desfavoraveis, sendo mandatoriamente conversiveis em agdes.

A Inepar e suas empresas controladas continuam se dedicando a aplicagéo
das acbes previstas no Plano de Recuperagéo Judiciai, tendo aicangado
significativos resultados com a reduco do endividamento junto as empresas e
funcionéarios, bem como na redugdo nas obrigacdes tributarias. Desta forma,
cumprindo os compromissos assumidos no Plano de Recuperagdo Judicial, a
INEPAR desenvolveu diversas ages para a monetizag&o de alguns ativos néo

operacionais do Grupo, visando a adequagéo do fluxo de caixa, a saber:

- Adesfio ao Programa de Recuperagio Fiscal (REFIS) instituido pela Lei
12.996/2014 de 20/06/2014. Esta adesdo ac Refis, permitiv uma redugéo
significativa no montante dos débitos com o aproveitamentio dos beneficios
previstos na legislagéo aplicavel, de reducdo de juros, multas e encargos

legais, bem como apoés a liquidagéo dos juros e multas remanescentes por
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meio da utilizagéo do prejuizo fiscal e base negativa da CSLL (Contribuigéo
Social sobre o Lucro Liguido). Quanto ao pagamento inicial de até 20% previsto
no Programa Refis, em 27 de julho de 2015, foram utilizados os créditos fiscais

transferidos pela Andritz Hydro Inepar.

A empresa estd em 2018 efetuando uma revisdc geral das suas dividas

tributarias, visando a possibilidade de reduzi-las com base na sumula

vinculante n° 08.

- Venda da participagdo acionaria no capital da TISA-Triunfo |ESA
Infraestrutura S/A. Esta alienagcBo gerou recursos necessarios para 0s
pagamentos das dividas junto aos credores e também aos funcionarios, além
da garantia do recebimenic de energia elétrica para utilizagdo na fabrica de

Araraquara até 2019.

- Venda da participagéc acionaria no capital da Andritz Hydro Inepar do Brasil
S/A. Esta alienag@o permitiu recursos através de créditos fiscais para a
liquidagdo do valor de até 20% sobre os débitos fiscais necessarios para a

adesdo ao programa Refis.

- Venda da participagdo acionaria da Inepar no capital da Energisa Mato
Grosso ~ Distribuidora de Energia S/A, através de leildo judicial no valor de R$
161,7 milhdes. Os recursos desta alienagéo foram utilizados para abater parte
da divida da Inepar junto ao BNDES decorrente do Contrato de Confissdo e
Reescalonamento de Divida n® 15.2.0249.1, e também para propiciar um

perdédo do subcrédito “B” deste contrato.

Com relagdo ao contrato acima mencionado, firmado junto ao BNDES, ainda
resta um saldo devedor no montante de R$ 335 mithdes que foi renegociado

para pagamento em 20 anos com correco pela TJLP + 3% a.a.
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A Administragéo da [nepar estd em contato permanente com o BNDES

visando sanar as pendéncias existentes.

- Venda da participag&o acionaria no capital da Inepar Telecomunicactes S/A e
da Inepar Capacitores S/A. Estes recursos também foram utllizados para a

liguidag&o de passivos correntes das empresas do Grupo Inepar.

- Foi assinado em dezembro de 2017, acordo com a Gerdau S/A, por conta da
venda das agbes da Usina Hidrelétrica Dona Francisca, ocorrido em 2002. Com
os recursos obtidos a Inepar efetuou prioritariamente os pagamentos dos
salarios dos funcionarios ativos, bem como daqueles relacionado no Plano de

Recuperacédo Judicial.

- Em 21 de maio de 2018, foi realizado o leildo da UPI que compreende os

seguintes ativos descritos no Plano de Recuperagéo Judicial:

1- Alienacgo de parte da UPI IPM que compreende apenas os ativos
referentes a hidro geragéo, com as maguinas e imoéveis, localizados no

municipio de Araraguara.

2 - Fragéo da planta de Araraquara, constituida por uma érea equivalente
a (i) 54.017,20 metros quadrados de area coberta, e (ii) 35.421,02
melros quadrados de area descoberta; totalizando 89.438,22 metros
guadrados. Vale destacar que a planta de Araraquara serd
desmembrada em paries, na forma de na forma de condominio

industrial.

3~ De acordo com a proposta apresentada pela Andritz Hydro Lida.,o
prego de aquisi¢cdo para a UPI foi de R$ 115 milhdes, sendo (i) R$ 20
milhGes, relativos aos ativos que compdem a UP| IPM referentes a
hidro geracfo; e (i) R$ 95 milhGes relativos a fragéo dos imdveis que

compdem a planta de Araraquara.
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4 - O percentual de 49% do preco da UPI, dos ativos referentes a hidro
geracdo, devera ser utilizado para o pagamento das Debéntures

permutaveis, conforme previsto no Plano de Recuperacgédo Judicial.

5- O percentual de 51% do prego da UPI, dos ativos referentes & hidro
geracéo, acrescido de 100% do prego da fragdo da planta de
Araraquara devera ser utilizado para o pagamento das obrigactes do

Grupo Inepar.

6- Em 05 de novembro de 2018 foi expedida Carta de Arrematagéo a
favor da Andritz Hydro Lida comprovando a arrematagéo Livre de 6nus.

Ressaltamos ainda que o leildo da UPI acima informada tem também como
objetivo utilizar os recursos para viabilizar a saida da empresa do processo de
recuperagéo judicial e o compromisso de quitagdo e prioridade de verbas

trabalhistas.

Conforme Fato Relevante publicado em 09 de novembro de 2018, a Inepar
concluiu a subscrigdo e escrifuragéo da totalidade das actes e das debéntures
da 6% e 7% emissdes, cuja emissédo foi aprovada pela Assembleia Geral
Extraordinaria de Acionistas realizada em 25 de novembro de 2015, para
pagamento dos credores quirografarios em cumprimento ao Plano de

Recuperagéo Judicial, no montante de R$ 1.155 milh&es.

A Inepar informa fambém que dara inicio aos procedimentos a emisséo de
agbes e a 8% e 9% emissOes de debéniures aprovadas na Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 28 de dezembro de 2015, no montante de R$ 93.8

milhdes.

Em 29 de outubro de 2018 a Inepar informa que foi homologado o aumento de
capital da Companhia no total de R$ 937 mil, mediante a emisséo de 13.237

acOes ordinarias.
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Em 05 de novembro de 2018, foi homologado acordo judicial trabathista com
aproximadamente 1,5 mil funcionarios, no Tribunal Regional do Trabalho (TRT)
de Campinas, que envolverd o pagamento de R$ 65 mihbes. Estes
pagamentos de créditos trabalhistas s&o oriundos dos recursos obtidos pela
venda da UPI de Hidro Geragao arrematada pela Andritz.

Neste contexto, a Administrac&o continua engajada e confiante na reverséo do
patrimonio liquido do Grupo INEPAR que envolve a concluséio do plano de
alienag&o de “ativos non-core” e o reconhecimento de processos judiciais
(segundo as normas contabeis vigentes, os processos judiciais s6 podem ser
efetivamente reconhecidos na conta de ativos ap6s decisdo favoravel, em
ttima instancia, ao passo que os investimentos tanto em ativos operacionais
como ndo operacionais ndo podem ser reavaliados) e, portanto, devem ser

reconhecidos apenas quando da sua realizagéo.

E oportuno destacar que o Grupo INEPAR tem hoje um grande volume em
discusséio de pleitos e adicionais contratuais junto aos clientes, com alta
probabilidade de éxito, resultantes de discussfes juridicas e administrativas de
alteragbes no escopo, prazo, quantidade, prego, problemas de medicio e
atrasos de recebimento na prestac&o de servicos e venda de equipamentos,

junto a clientes de economia publica, mista e privado.

No curto prazo a empresa estd empenhada em recompor a sua carteira de
pedidos visando gerar novos empregos, equilibrar o seu fluxo de caixa e tem

como objetivo encerrar a sua recuperag&o judicial no menor prazo possivel.

No médio e longo prazo, com a recuperagdo da economia brasileira, a
empresa, através das suas subsidiarias, tende a gerar oporfunidades com
projetos na area de infraestrutura, pois neste perfodo de recuperagéo judicial
efetuou e esta ainda fazendo uma readequagiio nas suas despesas

operacionais e redugéio dos custos de produgéo.
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Além do esforgo comercial com a readequagdoc de custos e de sua
competitividade, a Inepar possui “ativos non-core” que devem ser vendidos, ja

em negociag&o, que podem render saldos de fluxo de caixa para a empresa.

Com o objetivoe de manter a continuidade da empresa com geracéo de fluxoc de
caixa positivo, para cumprir com as obrigagdes do Planc de Recuperagdo e
também para suprir as necessidades de caixa dos projetos que estdo em
andamento e para os demais projetos que a empresa ird participar, a
administragéio esta trabalhando na alienacéo de diversos ativos listados no

Planc de Recuperag#o Judicial, entre os quais citamos:

- Alienagdo das agdes da UP| 10G (Oleo&Gas), das agdes da UPI de

Charqueadas, e do imdvel de Macaé.

- Constituigsio do FIDC (Fundo de Investimento em direitos creditérios nao
padronizados) com a integralizagdo de ativos financeiros em fase final de
negociagdes. Estes créditos serfo ulilizados principaimente para a liquidacéo

de passivos junto aos bancos credores.

- Acordo com bancos para liquidagio da nossa divida, com o repasse de bens

que néo fazem parte “non-core” da empresa.

- Arbitragem para ressarcimento de diversos valores envolvendo o
cancelamento por parte da Petrobras do contrato de fornecimento de mddulos
para plataformas e que estavam sendo fabricados no municipio de

Charqueadas.

- Fechamento de acordos com bancos, visando a liquidagdo dos passivos,

sendo utilizado neste acordo o imovel localizado do Municipio de Magé.
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A empresa estd empenhada em atender as demandas do Plano de
Recuperagéo Judicial, visando em data muita préxima a sua saida da

Recuperagéo Judicial.

Ainda, conforme Fato Relevante divulgado em 19 de julho de 2018, a Inepar
comunicou aos seus acionistas e ao mercado que vem maniendo tratativas ha
aproximadamente 6 (seis) meses com a Geoferra Empreendimentos e
Transportes S.A., inscrita no CNPJ n°® 07.788.339/000143, para venda de
ativos da UPI [PM e da UPI IOG, bem como da Planta de Araraquara, que
seriam de extrema importdncia para a implementagéo do projeto dos
investidores na Geoterra. A operagdo ¢ desenhada por um fundo de
investidores internacionais e brasileiros que estariam investindo na Geoterra
para a aquisicdo dos ativos do Grupo Inepar, investidores esses de

reconhecimento internacional na sua area de atuagao.

Neste momento, aguarda-se a elaboragfio e publicacdo do Edital UPI dos
ativos remanescentes da UP| IPM e da UPI 10G, bem como da fragéo
remanescente da Planta de Araraquara/SP, para que a Geoterra possa
participar do Processo Competitivo, com eventuais terceiros interessados, tudo
conforme determinado no Plano de Recuperag&o homologado.

Ressaltamos, que em razéo de acordo de confidencialidade celebrado entre a
Geoterra e seus investidores, toda e qualquer informacgdes sobre suas
operagbes somente serio apresentadas durante o Processo Competitivo, nos

termos e condigdes do Edital da Concorréncia.

Todas as agdes acima mencionadas irfio permitir a entrada de recursos para
manter o equillbrio do fluxo de caixa da empresa visando suprir as
necessidades dos projetos em andamento e dos projetos a serem contratados,
bem como também para cumprir com as obrigagdes do Plano de Recuperagdo

Judicial.
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AUDITORIA EXTERNA

Atendendo as disposigbes da Instrugo CVM 381/03, a INEPAR informa que
neste trimestre encerrado em 30/09/2018 n&o ocorreu a prestagdo de qualguer
servigo que néo seja o de auditoria das demonstragdes financeiras pela RSM
Brasil Auditores Independentes SS. A Companhia adota como politica atender
as regulamentagbes que definem as restrigbes de servicos dos auditores
independentes. As demonstragdes financeiras individuais da Companhia estdo
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e as demonstragbes
financeiras consolidadas estdo de acordo com as normas internacionais dos
relatérios financeiros (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board - 1ASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
formam parte das demonstragfes financeiras auditadas. As informagbes néo
financeiras, assim como outras informagdes operacionais, ndo foram objeto de

auditoria por parte de nossos auditores independentes.

DECLARAGCAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposigdes constantes em instrugées da CVM, a Diretoria
declara gue discutiu, reviu e concordou com as demonsiragdes financeiras
relativas ao terceiro trimestre de 2018 e com as opinides expressas no parecer

dos auditores independentes, autorizando a sua divulgagéo.
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Relatério de revisdo dos auditores independentes sobre as informacgdes
financelras intermedlarias trimestrais individuals e consolidadas

Aos;

Acionistas e Administradores da

Inepar S.A. Indéstria e Construgdes - em Recuperagio Judicial
Sdo Paulo - 5P

1. Introducéo

Revisamos as demonstragfes financelras intermedidrias trimestrais da Inepar S.A. Indistria e
ConstrucBes - em Recuperagio Judiclal (“Companhia™, contidas no Formuldrio de Informacghes
Trimestrais (ITR) referente ao 3° trimestre do perfodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2018, que compreendem o balango patrimonial individual e consolidado em 30 de setembro de 2018,
e as respectivas demonstrag@es individuais e consolidadas do resultado, do resultado abrangente,
das mutagbes do passivo a descoberio e dos fluxes de caixa para o 3° trimestre do perfodo de nove
meses findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, tnciuindo o resumo das
principais politicas contébels,

A administracdo é responsdvel pela elaboracfio das informagbes contdbeis intermediarias de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - "Demonstraco Intermedidria® e com a norma internacional
de contabilidade 1AS 34 - Inferim Financial Reporting, emitida pelo Infernational Accounting
Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informagtes de forma condizente
com as normas expedidas peta Comissdo de Valores Mobilidrios, aplicdveis a elaboragdo das
Informagbes Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas
informagGes contabels intermediarias trimestrais individuais e consolidadas com base em nossa
revisdo,

2. Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisio de
informagBes Intermedidrias (NBC TR 2410 - "Revisiio de Informacdes Intermedidrias Executada pelo
Auditor da Entidade" e ISRE 2410 - Review of interim Financial information FPerformed by the
Independent Audifor of the Entify, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermedidrias
consiste na realizacdo de indagacdes, principalmente &s pessoas responsdveis pelos assuntos
financeiros e contébeis e na aplicacdo de procedimentos analfticos e de oubros procedimentos de
revisdo, O alcance de uma revisfo & significativamente menor do gue o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, n&o nos permititt obter seguranga de
que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinide de auditoria.



3. Base para conclusio com modificagdo (vaiores em RS mif)

Reallzagdo dos atlvos ImobHizados e Intangfveis da controiada indireta-IESA Olec e Gas
S.A. - em Recuperaglio Judiclal - A Companhia possui registrado diretamente no grupo de
contas dos ativos consofidados imobilizados e intangiveis, respectivamente R5137.618 e R318.344
e 30 de setembro de 2018, respectivamente. Em func8o dos sucessivos prejufzos operacionais
apurados pela confrolada, tornou-se necessdrio efetuar avaliacdo de impairment desses ativos.
Contudo, além da inexisténcia de séries histéricas consistentes, o Plano de Negécios desenvolvido
pela controlada considera cendrio composto por premissas vinculadas a ocorréncia de eventos
futuros, tais como a conclusdo favordvel da arbitragem em curso e monetizagbes de ativos, que nio
sdo passiveis de confirmac8o. Essas limitacBes nos impedem de concluir quanto 3 necessidade de
ajustes ao valor de realizacdo dos saldos registrados em 30 de setembro de 2018 nas rubricas de
investimentos e dos ativos imobilizados e Intangiveis da Companhia em suas demonstragBes
financeiras individuals e consolidadas respectivamente.

4. Conclus8o sobre as Informagées financeiras trimestrals Intermediarlias

Com base em nossa revisdo, exceto quanto aos possiveis efeitos que poderiam advir do pardgrafo
“base para conclusdo com modificagéo”, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informages contabeis intermedidrias inclufdas nas informagées trimestrais acima
referidas nido foram eiaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e a I1AS
34, aplicaveis & elaborac¢do das InformacBes Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilldrios.

5. Enfases {valores em R$ mil)

Apresentamos logo abaixo, as seguintes &nfases, cujos assuntos descritos n¥o contdm uma
modificagdo em nosso relatdrio de revisdo:

(I} Incerteza slgnificativa relacionada com a continuldade operacional - Conforme descrito
na Nota txplicativa n® 1 as demonstracdes financeiras, a Inepar S.A. Industria e Construc&es -
em Recuperac8o Judicial e outras empresas do Grupo Empresarial Inepar do qual faz
parte, encontram-se em recuperacdo judicial desde o ano de 2014, O plano de recuperagio
judicial apresentado pela Companhia foi aprovado pelos crederes e homologado pefo Juizo da
18 Vara de Faléncias e Recuperacfes Judiciais da Comarca de S&o Paulo no ano de 2015, As
demonsiragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos
negocios da Companhia, os quais preveem a liquida¢3o de suas obrigagdes no curso habltual de
suas atividades. A Companhia apresentou no consolidado e no Individual, respectivamente em
30 de setembro de 2018, prejuizo no perfodo de R$107.008 e R$103.094, passivo a descoberto
de R$1.382.430 e R$1.343.862 e passivo circufante superior ao ative circulante em R.$¥.643.319
e RS746.170. Além disso, as diretrizes de curto prazo tracadas no Planc de Viabilidade
Econbmico-Financeira e Comercial do Grupo Inepar ndo se concrefizaram até a presente data.
A efetiva execug8o do planc de recuperacdo aprovado definird a perspectiva de a Companhia
fazer face aos seus compromissos e dar continuidade normal s suas operacdes.




(i) Cancelamento de contrato de fornecimento pela controlada Indireta IESA Oleo e Gas

S.A. - em Recuperagiio Judiclal para o cliente Tupl BV/Petrobras -~ Conforme descrito
na Nota Explicativa n® 22 &s demonstragdes financeiras, o contrato de fornecimento de grandes
equipamentos flutuantes para producgdo, estocagem e transferéncia de pelrdlec pela
controlada indireta IESA Oleo ¢ Gas S.A. - em Recuperagdo Judicial para o cliente Tupi BV,
empresa do Grupo Petrobras, foi rescindido unifateralmente pelo cliente. Conforme previstc em
cldusula contratual, serd instaurado processo de arbitragem internacional para apuragdo dos
valores definitivos decorrentes dessa rescisdo unilateral, abrangendo, principalmente, valores
registrados no consolidado nas rubricas, respectivamente contas a receber-R$117.545,
estogues-R5181.431 e provisdo (passiva) para custos a incorrer-R$292.139 e adiantamentos
sobre encomendas, no montante de R$83.340. A realizagdo financeira desses ativos e passivos
dependera do resultado desse processo de arbitragem.

6. Oufros assuntos

M

Demenstragbes do Valor Adicionade - Revisamos, também, as Demonstragtes do Valor
Adicionado (DVA), referentes ao 3° trimestre do perfodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2018, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja
apresentacdo nas informac8es intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobilidrios aplicdveis & elaboracdo de Informag@ies Trimestrais (ITR)
e considerada informacédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA.
Essas demonstracbes foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviso descritos
anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fate gue nos
teve a acreditar que n&o foram efaboradas de maneira consistente, em todos os seus aspectos
relevantes, em relacdo as informacgBes contébeis intermedidrias tomadas em conjunto.

Sdo Paulo, 09 de novembro de 2018,

R M\@Ty

Luiz Claudio Fontes
Contador CRC 1RJ-032.470/0-9 "T" PR "S" - 5P

RSM Brasil Auditores independentes - Sociedade Simples
CRC 25P-030.002/0-7

¥ IR EEEEEER

RSM




Inepar 8,A. Indiistria e Construgdes - em Recuperag:’io Judicial

ATIVO
Clrculante
Calka p equivalentes da calxa
Clenies
Conlas a receber de clientes faturados
Centas areceber de clienies a {aturar
Tituios & valores mobikarios
Estoques
THwos a recebsr
Créditos de impostos
Dividendos a receber
Despesas anlecipadas
Oulros créditos
Total do Ative Circulante

Nio Circulante
Realizavel a longo prazo
Clienlas
Contas s receber de clientes faturados
Corlas a recober de clientes a falurar
Parles refacionadas
Tilulos a receber
Crédites de imposlos
Depésitos judiclals
Qutros créditos
Investimentos
mobifizade
Intangfvel
Total do Atlvo Nio Circulante

Totak do Ativo

As notas explicativas séo parie Integrante das demanstragdes financeiras.

C.N.P.J, MLF - N® 76.627.504/0001-06

Balangos patrimoniais
30 de setembro de 2018 ¢ 31 de dezembro de 2817

(Em milhares de reais}

Gontroladora Consolldado
Notas 30/09/2018 31122017 30/09/2018 31/12/2047

5 89 98 2113 3.569
6 9,604 9522 230.805 206.538
6 - - B.642 18.066
7 32.782 32.782 32,797 32.797
8 B - 177.489 190.928
9 - - 4.142 4.160
10 8.7¢1 8.4570 18413 19.148
- - 64 64

- - 277 an

i 7.698 1D.285 18976 31407
58.964 61.368 503.808 566.958

B - - 35917 35917
8 482 482 482 482
21 323,300 368.503 80.714 £3.060
9 7.774 7774 7.774 7774
10 33.131 33575 765477 76.518
10.810 10.542 65,503 65.440

11 5241 7514 11.683 16.220
12 477.468 486,061 266.013 258.748
13 126,096 t29.247 335.046 345,995
14 381.513 381513 408.857 411.882
1.375.615 1,428.211 1.288,368 $.302.036

1.434.579 1.490.579 1.792.178 1.808.994




Inepar 8.A. industria e Construgdes - em Recuperagéo Judicial
C.N.P.J. M.F - N° 76,627.504/0001-06

Balangos patrimonials
30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017

{Em mithares de reals)

Gonfroladora Consolldado
Notas 30/00/2818 31122017 30/0942018 322017
PASSIVO
Clrculante
Fornecedores 22,635 22402 107.333 113,547
Financiamenlos o empréstimos 15 01017 132431 224244 236.021
Dabaniwes 16 13,708 ’ 128.626 113.768 128,626
Salarios o encargos sociais 29,519 27.385 302,533 360,008
Impostos e contribuigbes a recolher 17 357.809 340,881 E81.617 541.795
Dividsndos proposios 2.985 4.231 3.009 4.255
Proviséo de cuslos e encargos 18 - - 298.950 315,728
Adiantamentos de cllenles 19 - - 197.825 154.425
Titulos a pagar . 35.055 33.852 36.055 33.090
Quiras contas a pagar 24 141.386 131.333 191,853 185814
Total do Passivo Circulante 805.134 822.141 2.147.127 2.074.407
Néo Clrculante
Exfgivel a longjo prazo
Financiementes & empréstimos 15 262.7808 264,728 284,213 284.886
Seldrios 6 encargos socials - . - 17.971 18.022
Impostos & contribuigdes a recother 7 228.580 #34.280 358.870 372.853
Partes relaclonadas 29 356.630 358.124 59,258 28.018
Impostos diferidos 2014 32.130 32953 105.933 07.615
Proviséo de custos & encargos 8 2.303 2,303 2.303 2303
Provisio para eontingéncias 22 57.535 57,635 186.568 186.568
Provisfio para passivo a descoberdo 23 1.022,169 855,671 1.280 1.260
Culras contas a pagar 24 9.184 11.428 10.103 16.812
Total do Passivo Ndo Circulante 1.973.307 1.917.020 1.027.479 1.018.437
Palriménio Liyuido (Passivo a descoberlo)
Patrimdnie llquide da controtadora (Passivo a descoberto)
Cepitat soclat 25 407.288 407.299 407,292 407.289
Gasto com subscrigio e agdes (3.073) (3.073) {3.073) {3.073)
Reserva de capital 155.272 165.272 155,272 156.272
Reserva de reavaliagio 32.407 33.270 32.407 33.270
Debdnlures perpstuas 247.861 247.861 247.881 247.861
Créditos quiregraiarios a convarler 238.097 238.087 238.097 238.087
Prejulzos scumutados {3.218.995) (3.121.988) (3.218.095) {3.121.086)
AMusta de avaliagao paldmonial 787.210 794.678 797.270 794.678
{1,342.862) (1.248.582) {1.343.862} {1.248.582)
Partl¢ipagio dos minoritasios - - (38,568} {35.268)
Total do Pateimbnio Liquido (Passive a descoberto) {1.343.862) {1.248.582) (1.382.430) {1.283.850)
Total do Passivo e do Patriménlo Liguido (Passivo a descoberto} 1.434.579 1.490.578 17021476 1.808.994

As notas expllcativas sic parte Integrante das demonsiragdes financelras.



Inepar S.A. Industria e Construgdes - em Recuperagio Judicfal

Recelfa operacional liquida
Cuslos dos produtos e senvigos

Lucro bruto

Recellas [despesas] operaclonals
Despesas com vendas
Pardas/Reversdes no raceb. de crédito com clientes
Administrativas e gerals
Provisbes para conlinggnclas
Qutras receitas e despasas operacionals
Resullado da equivaléncla patrimontal

Resultado operaclonal

Despesas financeiras
Receilas financekras

Resutlado anfes do imposto de renda
Imposto de Renda e Contribuigio Sociak - Corrante
Imposto de Renda & Conlribuiglo Soclal - Diferido

Prejulzo do pariodo

Atribuido a:
Participagio dos aclonistas controladores
Partlcipagac dos aclonlstas ndo confroladores

Quantidads de ages ordnarlas ao final do pariodo
Quantidade de agbes preferenclais ao final do periodo

Prejulzo basico e dlifido por lole de mil agbaes orfingrias - R$

C.N.P.J. M.F-- N° 76.627.504/0001-06

Demonstragées de resultados
Periodos de nove meses findos am 30 de setembro de 2018 ¢ 30 de setembro de 2017

(Em mihares da reals)

Coniroladora

Consolidado

Notas 30/0312018 20/0912017 300972018 200972047
27 . . 34,168 30.530
- - (11.882) (42.230)
- - 22.287 {11.691)
{83.829) {87,765} {67.105) {30.466)
. (19} (3.148} {3.597}
- - 1332 {176}
¢11.100} {10.602) (39.306) (42.748)
- . - 12.905
4176 6.057 (24.892) 3543
12 {76,905} {83.201) {1.063) {483}
{83.820) {87.765) {44.508} (42.157)
28 {22.519) (61.006) {290.925} {113,187}
28 2676 525 228.102 3.684
{103.472) {148.336) (107.731) {151.670)
20.2 . - - 230
20.2 378 246 723 1133
[103.604} {148.000} {107.008) {150.307)
{103.004) (148.020)
(3.814) (2:217)
{107.008) {150,307}
3.181.22% 3.181.221
2,156,807 3.56.807
(15.494,21) (22,256 66)
{17.043,63) {24.482,32)

Prejulzo basico e dilvido por lole de mil agéas preferencials - RS

As nolas explleativas séo parte Inlegrante das demonsiragies financelsas.
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Inepar S.A. Industria e Construgées - em Recuperagéo Judicial

C.N.P.J. M.F - N°®76.627.504/0001-06

Pemonstragdes dos resultados abrangentes

Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2018 e 30 de setembro de 2017

(Em milhares de reais)

30/08/2018 30/09/2017
Resultado Liquide do Periodo {103.094) (148.090)
Ajuste patrimonial Reflexo de Investida { CBD ) 3.297 (645)
Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas 4.517 3.287
Ajuste Converséo s/ Coligada no Exierior 614 (89)
Farticipagao dos Minoritarios {3.914) {2.217)
Resultado Abrangente do Perfodo (98.580) (147.744)

As notas explicativas s#io parte integrante das demonstragdes financeiras.



Inepar 8.A. Indiistria e Consfrugdes - em Recuperagéo Judicial

C.N.P.J. WLF - N° 76,627.504/0001-06

Demonstragies dos fiuxos de caixa

Periodos de nove meses findos em 30 de setembre de 2018 & 30 de setembro de 2017

(Em mithares de reals)

Gonfreladora Consolltade
30/09s2018 3s/e9/2047 30/09/2018 30/09/2017
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado do periodo {103.004} £148.000) {103.094} (145,090
Despesas (receltas) que nao afelam o caixa e equivalentes
Depreclagdes s amertizagdes 3.15% 3.166 12.685 12,950
Ganho / Perda na atenagio de imobiizadofnveslimentos - - 3r7 2.077
Equtvaléncia patrimonial 76.805 83.201 1083 483
Participagan de acionistas minoritarios - - 3914 2217
Varagbes mongtarias o camblals (6.964}) 24.481 4.456 33,156
{mposles diferides - - - -
Provistss [Revarses) - - {18.776} (21.318)
Resullado do petledo ajustado {30,002} {31.252) {87.315} {11B.525)
{Aumenio) redugao no ative:
Conlas 8 receber da Cleales 6 716 2265 (3.975})
Estogques - - {6.180} 20.025
Titulos a receber - - - {85}
Cradilos de imposios 215 564 {1.823) 1.684
Despesas antecipadas - - 34 68
Qutros crédiles 442t 2.184 5.938 2.933
4843 3.664 234 20.646
Aumento (redugda) no passivo
Fornecedores ' 233 1.823 {6.214) i2.297
Saldrios & encaigos saclais 2,154 5276 32474 47.242
Impostos e confAbuigBas a recolhes 11.208 28262 26,839 48,692
ProvisBo para impostes diferidos {823} (710} {1.662) {2.944}
Adiantamentos da clianfes - 1.240 43400 (8.124)
Titulos & pagar 2.203 1,671 2.065 1671
Culras contss a pagar 7.811 43 (6.184) {3.656)
22.786 38.735 20,698 96.098
CADA GERADO {CONSUMIDO) PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS {2.173) 5.025 592 1.827
ATIYIDADES DE INVESTIMENTCS
Dhvidendos tecebldos de coligadas - - - 7
Ganho 5058 paitielpagdes - - (616) 89
Agulsiches Imobilizados e Intanglvels - - 8} {739}
Qperaghes de miitues com empresas Nigadas 45.203 {4.617} 2.346 {4.625)
CAIXA GERADC (CONSUMIDO) PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS 45.203 {4.617) 1.722 {5.158)
ATINIDADES DE FINANCIAMENTOS
Pagamente de dividandos & jurcs sobre ¢ capilal proprio {1.248) - (1.246) -
Caplagao de financlamentos e empréstimos - - 10.843 -
Amortizagao de financlamenlos @ empréstinos - pringipal {42.300) - {43.807) {19)
Amortizagae de financiamentos @ empréstimos - juros - - - 43
Cperagdes da mituvos com empresas ligadas 508 {199) 30.240 2.880
CAIXA GERADO {CONSUMIDO) PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS {43.040} {199} (3.870} 2.869
AUMENTO (REDUGAD) DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA {10} 208 {1.458) (471)
Saldo infcial do caixa e equivalanias a8 8 3.688 1889
Salde final do caixa e equivalentss 89 307 2,113 1.189
AUMENTO {REDUGAQ) DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA {10} 202 {1.456 {471)

As notas expllcativas 580 parte Integrante das demonsiragties financelras



Inepar S.A. Industria e Construgdes - em Recuperagio Judicial
C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001.06

Demonstragdes do valor adiclonado

Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2018 e 30 de setembro de 2017

RECEITAS
Venda de mercadorias, produlos e servigos
Provisdo para eréditos do liquidagsio duvidosa
Outras Recaltas / Despesas
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custos dos produios, mercadorias e servigos vendidos
Matersials, energia, servigos de terceiros e outros
VALOR ADICIDNADO BRUTO
Bapreciagio e Amortizagio
VALOR ADICIONADO LIQUIDO

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resvltade de Equivaléncia Palimonial
Receltas Financeiras

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO
PESSOAL
Salarios e encargos
Baneficios
FGTS
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES
Federals
Estaduais
Municipais
REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS
Jures
Alugueis
REMUNERAGAQ DE CAPITAIS PROPRIOS
Prejuizo do pericdo
Participagio de acionlstas minoritarios
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO

As notas explicativas sfo parte Integranie das demonsiragses financeiras,

(Em milhares de reals)

Conlrotadora Consolldado
30/08/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
. - 41.481 32,522
- - 39.087 33.863
B - 1.885 {176}
B - {371) (1.265}
989 5.065 {44,397} (29.322)
. - {7.235) {2.252)
989 5.065 {37.162) {27.070)
gBY 5.065 {2.916) 3.200
{3.151} {3.1566) {12.685) {12.950)
(2.162) 1.909 (15.801) 19.750}
{74.029) (82,676} 227.019 3.201
(76.205) {83.20%) {1.083) (483)
2.876 525 228.102 3.684
{76,191} (80.767) 211.418 {6.549)
3918 3.870 17,931 22,650
3.918 3.215 11,972 14.510
- 643 4.416 6.045
- 112 1.543 2.005
268 2.226 8.942 7.104
268 2.228 7.20% 8.973
- - 1.586 {165}
- - 65 296
22718 61.227 291,553 114.004
22519 61.088 280,925 13107
197 131 628 807
(103.094) (148.090) {107.008}) (150.307)
{103.094} (148.090) (103.004) {148.000)
- - {3.914) {2.217)
(76.101} (80.767) 211.418 [6.549)

11



Inepar S.A. Inddstrla e Construgées -~ em Recuperagdo Judicial

iNotas explicativas da Administracéo &s demonstraces financeiras perfodo de nove meses findo
em 30 de setembro de 2018 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
{Em miihares de reais, exceto guando indicado de outra forma)

Nota 1 - Contexto operacional

A INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGGES - em Recuperago Judicial ¢ uma Companhia de capital
aberto e esté registrada no CNPJ - Cadastro Nacional de Pessoa Juridica seb. n® 76.627.504/0001
06, e NIRE - Nimero de Inscricdo de Registro de Empresas n® 35 3.0035492 3, e estd sediada na
cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Alameda Dr. Carlos de Carvalho n® 373, Cenjunte 1101, Ho
andar, Centro, CEP 80410-180,

A Companhia tem como atividade a criag8o de solugBes, a fabricac8o e o fornecimento de bens de
capital, equipamentos e servigos destinados a geracfio, transmisséo, distribuicdo e consumo de
energia elétrica; exploracio e beneficiamento de petréleo e gds; infraestrutura para movimentacdo
de cargas, transporte ferrovidric e metrovidrio; implantacdo e expansSo de sistemas de
infraestrutura para telecomunicagBes; participacdo em consércios e em oulras socledades, no pais e
no exterior, na gualidade de soécio quotista ou acionista, Tals atividades sdo desempenhadas
diretamente pela Companhia ou através de empresas controladas ou ligadas.

Processo global da reestruturagéo e recuperacio judictal

Em 29 de agosto de 2014, a INEPAR S.A. Inddstria e Construges - em Recuperagio Judicial ajuizou,
em conjunto com as demais empresas do Grupo inepar, pedido de recuperagao Judicial nos termos
dos artigos 51 e seguintes da Lei 11.101/05.

A despeito dos esforgos da administrace junto aos credores, clientes & potenclais investidores, o
pedido de recuperagdo judicial mostrou-se inevitdvel diante do agravamento da situacdo de crise
econdmico-financeira da Companhia,

A medida visou proteger o valor dos atives das sociedades, atender de forma organizada e raclonal
aos interesses da coletividade de seus credores, na medida dos recursos disponiveis e,
principatmente, manter a continuidade de suas atividades.

Em 15 de setembro de 2014, foi proferida deciso deferindo, nos termos do artigo 52 da Lei
11101/2005 (a LFRE), o processamento do pedido de recuperacio judicial ajuizado pela INEPAR S.A.
Inddstria e ConstrugBes - em Recuperacdo Judicial e demais empresas.

A referida decis8o determinou, ainda, dentre putras providéncias;
a) Nomeou, como administrador judicial, a sociedade Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Lida.:
b) Determinou a suspensdo de fodas as ac¢les e execugBes em curso contra as sociedades do

Grupo Inepar, nos termos do art. 62, ressalvadas as agfes previstas no art. 6°, §§19,2¢e 79 e 0
disposto no art. 49, §§ 3% 4°, todos da LFRE;

2



Inepar S.A. Inddstria e Construgdes - em Recuperagio Judlclal

Notas explicativas da Administracdo as demonstractes financeiras periodo de nove meses findo
em 30 de sefembro de 2018 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reals, exceto auando indicado de outra forma)

¢} Determinou a dispensa de apresentacdo de certiddes negativas para que as empresas exercam
suas atividades, exceto para contratacdo com o Poder Plblico ou para recebimento de
beneficios ou incentivos fiscais e crediticios; e

d) Determinou a apresentacio, pelas empresas, de planc de recuperacgao judicial, na forma do art.

53 da LFRE, até o dia 24 de novembro de 2014,
0 Plano de Recuperacdo Judicial foi apresentado no prazo determinado.

Em 13 de maio de 2015, os credores do Grupeo Inepar, reunidos em Assembleia Geral, deliberaram
pela aprovagdo do plano de recuperagéo judicial proposto pelas empresas em recuperagéo.

Em 21 de maio de 2015, 0 Julzo da 13 Vara de Faléncias e RecuperacSes Judiciais da Comarca da
Capital de S8o Paulo proferiu decisdo homologando o Plano de Recuperacdo Judicial apresentado
petas empresas do Grupo Inepar.

De acordo com o Plano de Recuperagdo Judicial os credores formalizaram a escolha da sua
respectiva opgdo de recebimento dos créditos no prazo de até 60 (sessenta) dias a contar da
Homologag¢do Judicial do Plano, portanto, o prazo encerrou-se em 21 de julho de 2015.

Dando sequéncia aos procedimentos legais sobre & Recuperacdo Judicial, a Inepar S.A, Indistria e
Construgdes - em recuperacdo judiciai, realizou Assembleias com os acionistas nos dias 14 e 15 de
outubro e em 25 de novembro e 28 de dezembro de 2015, visando as emissbes das agles e
debéntures perpéluas necessarias para cumprir 0s compromissos com os credores da Recuperacgdo
Judicial de todas as empresas do Grupo.

As empresas Inepar jd honraram com aproximadamente 83% dos compromissos assumides no
Plano de Recuperac8o na ordem de RS 1,9 bithSes, restando RS 322,0 milhSes sendo que RS 53,0
milhBes estdo vencidos e a vencer no ano de 2018,

Conforme o Plano de Recuperac8o Judicial, os ativos das empresas Inepar foram avaliados em RS
3,2 bithes (base novembro de 2014).

Os efeitos das conversdes das dividas em'agf’)es e debéntures foram reflelidos nas demonstracdes
contébeis de 31 de dezembro de 2015,

Com base em Parecer Contdbil do Professor Eliseu Martins, a Companhia classificou nas
demonstracfes financeiras as debéntures perpétuas emitidas como instrumentos patrimoniais,
tende em vista que as mesmas ndo geram obrigacdo da Companhia de entregar caixa ou outro
instrumento patrimonial em condigdes desfavordveis, sendo mandatortamente conversiveis em
acdes,
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A diferenca entre o passivo baixado e o valor justo da debénture emitida, foi reconhecida como
outros resultados abrangentes e ndo no resultado do exercicio.

Ainda, com base no parecer dos nossos consultores juridicos, efetuamos a reciassificagiio, em 2015,
para o patrimdnio liquido, dos créditos que ndo mals representam passivos para a Companhia e
serdo obrigatoriamente convertidos em debéniures perpétuas e ou acdes a serem emitidas
oportunamente pela Companhia, perfazendo o montamte de RS 237.520 mil.

Destacamos ainda, que conforme as AGE’s n® 8490 e 859, realizadas em 25 de novembro e 28-de
dezembro de 2015 respectivamente, foram autorizadas as 69, 79, 82 e 92 emissdo das deb&ntures
perpétuas, totalizando o monlante de RS 247.861 mil e as mesmas AGE s autorizaram também os
aumentos de capital no montante de RS 163.592 mil,

O Plano de Recuperagdo Judicial propiciou a Companhia aderir em 2015 ao Programa de
Recuperag8o Fiscal (REFIS) instituido pela Lel 12.996/2014 de 20/06/2014. A adesdo ao referido
Refis permitiu uma redugdo no montante dos débilos com o aproveitamento dos beneficios
previstos na legislagdo aplicavel, de reducdo de Juros, muitas e encarges legals, bem como a
liquidac8o dos juros e multas remanescentes por meio da utilizaclio do prejuizo fiscal e base
negativa da CSLL (Contribuig8o Social sobre o Lucro Liguido).

A Inepar, cumprindo o0s compromissos assumidos no Plano de Recuperacdo Judicial, efetuou
diversas alienagfes das suas participages societdrias, dentre as quais destacamos:

+ Venda da participacdo aciondria da lesa no capital da TIISA-Infraestrutura S.A.;

e Venda da participagdo aciondria da Inepar no capltal da Inepar TelecomunicacBes S.A.;

* Venda da participac8o aclondria da Inepar no capital da Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A., o
que nos permitiu recursos para a adesdo ao Refis, e também permitiu recursos para encerrar o
processo jurfdico com a itiquira Energética e Swiss RE;

» Allenacdo da participagfic aclonéria da Penta Participagtes e Investimentos Lida. no capxtal das
Centrais Elétricas Matogrossenses $.A, (atual Energisa Mato Grosso S.A)%;

* Venda da participag8o aciondria da esa no capital da Inepar Capacitores 5.A.

Estas monetizacdes de ativos "non-core” como Andritz e TIISA, propiciaram gue as empresas inepar

fizessem a adesdo ao programa Refis, permitindo assim uma reducio conslderdvel das suas dividas
tributdrias.
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Alnepar S.A. IndUstria ¢ Construg8es celebrou em 21 de novembro de 2016 contrato de prestacéo de
servigos de escrituracdo com o Banco Petra S.A., para atuar como escriturador e banco liquidante
das debéniures, sendo que o referido banco realizou a entrega das deb@ntures aos credores
guirografdrios que optaram por converter os seus créditos em deb@ntures, nos termos do Plano de
Recuperacdo Judicial da Companhia, e aos acionistas que exerceram o direito de preferéncia para
subscrigdo das debéntures.

Outro item importante que destacamos refere-se as emissBes das debentures perpétuas
conversivels em agdes, remuneradas por lucros, sem desconto ne valer de face das dividas novadas
e com elementos de melhores préticas de governanca corporativa.

A empresa continua empenhada em recompor a sua carteira de pedidos, visando gerar novos
empregos, bem como, equilibrar o seu fluxo de caixa e tem como objetivo encerrar a sua
recuperacho judicial no menor prazo possivel.

No médio e longo prazo, com a recuperag8o da economia brasileira, a empresa através das suas
subsidiarias tende a gerar oportunidade com projetos na drea de infraestrutura, pois neste periodo
de recuperacdo judicial efetuou uma readequacdo nas suas despesas operacionais e reducdo dos
custos de fabricagdo.

A Companhia estd alents ao mercado para continuar vendendo os seus ativos “non-core”, o que
deverd gerar saldo de caixa positivo.

Com o objetivo de manter a continuidade da empresa com geragdo de fluxo de caixa positive para
cumprir com as obrigagtes do Plano de Recuperagfo e kambém para suprir as necessidades de caixa
dos projetos que estdo em andamento e para os demais projetos que a empresa ird participar a
administracdo estd trabalhando para a concretizacdo da intencdo de alienacdo de diversos ativos
listados no Plane de'Recuperacdo Judicial, entre os guals citamos:

+ Alienagdo das agBes da UPI 10G (Oleo&G4s), das agBes da UPI de Chargueadas, e do imdvel de
Macaé;
* Venda de parfe das maguinas e parte do imével (fdbrica) que compSem a UP! IPM de

Araraquara.

O Leildo previsto inicialmente para ser realizado em 13 de abril de 2018, foi por decis&o do Sr. Juiz
responsavel pefa RJ transferido para o dia 21 de maio de 2018.

O leildo fol realizado nesta data tendo a Andritz Hydro declarada a vencedora.

15



Inepar S.A. Inddstria e Construgdes - em Recuperagéo Judiclal

Notas explicativas da Administragdio as demonstragBes financeiras perfodo de nove meses findo
em 30 de setembro de 2018 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
{Em milhares de reais, excelo gquando indicado de outra forma)

Conforme fato relevante publicado pela Inepar em 24 de maio de 2018, foi realizado em 21 de maio
de 2018, o leildo da UPI que compreende os seguintes ativos descritos no Plano de Recuperacio

Judicial;

t-Parcela da UPI IPM que compreendem apenas relativos a hidro geracéo, que estio descritos no
edital do leildo.

2-Fracdo da planta de Araraquara, constitufda por uma drea eguivalente a (i) 54.017,20 metros
guadrados de &rea coberta; e (ii} 35.421,02 metros quadrados de area descoberta; totalizando
89.438,22 metros guadrados. Vale destacar que a planta de Araraguara serd desmembrada em
partes, na forma de condominio inddstria,

De acorde com a proposta apresentada pela Andrifz Hydro Ltda., o preco de aguisicBo proposto
para a UPI IPM foi de RS 115 milhdes.

0 percentual de 49% do preco da UPI, dos ativos referentes & hidro geragio, deverd ser utilizado
para pagamento das Deb&ntures permutaveis, conforme previsto no plano de recuperagdo judicial.

O percentual de 51% do prego da UP, dos ativos referentes & hidro geragéo, acrescido de 100% do
pre¢o da fracde da planta de Araragquara deverd ser utilizado para pagamento das obrigacBes do
Grupo Inepar.

Ressaltamos ainda gue o lefldo da UPIl acima informada tem como objetivo utilizar os recursos para
viabilizar a safda da empresa do processo de recuperacgéo judicial e o compromisso de quitacdo e
prioridade de verbas frabalhistas.

e Instauragdo de arbitragem contra a Petrobras, visando o ressarcimento de valores devidos pelo
cancelamento unilateral do contrato com a Tupl-BV ¢ PNBV:

+ Constituicdo do FIDC (Fundo de Investimento de Direitos Creditérios), com a integralizacio de
ativos em fase final de negociagdo dos créditos. Estes créditos serdo utilizados principalmente
para liguidacdo de passivos juntos aos bancos credores;

¢+ Fechamentos de acordos com bancos, visando a liguidacdo dos passives, sendo parte de
pagamentos em reais e parte em bens {imével de Magé). -

A empresa estd empenhada em atender todas as demandas do Plano de Recuperagdo Judicial,
visando em data muita préxima a saida da recuperacdo judicial.

Todas estas a¢des Irdo permitir a entrada de recursos para manter o equilibrio do fluxo de caixa da
empresa visando suprir as necessidades dos projetos em andamento e dos projetos a serem
confratados, bem como também para cumprir com as obrigages previstas no Plano de
Recuperacdo Judicial,
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Nota 2 - Bases de preparagdo das demonstrages financeiras
As demonstragBes financeiras da Companhia e de suas controladas compreendem:
a} Demonstra¢bes Financelras Indlviduals da Controfadora

As demonsiragdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas e est8o sendo
apresentadas de acordo com os Pronunciamentos, InterpretacBes e OrientacBes Técnicas
(coletivamente “"CPCs") emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), transformados
em Normas Brasifeiras de Coniabilidade mediante aprovac8o pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) e aplicavels 4s Companhias Abertas mediante Deliberacfies da Comissde de
Valores Mobiltdrios (CVM). A partir de 2014, as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicadas nas
demonstra¢Bes financeiras individuais ndo diferem do IFRS aplicavel as demonstracfes financeiras
separadas.

b) Demonstragdes Financelras Consolidadas

As demonstrag8es financeiras consolidadas foram elaboradas e est8o sendo apresentadas em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pefo /nfernational
Accounting Standard Board - 1ASB e também de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, que compreendem o0s Pronunciamentos, InterpretacSes e OrientagBes Técnicas
(coletivamente “CPCs™) emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbels (CPC), transformados
em Normas Brasileiras de Contabilidade mediante aprovacBo pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) e aplicAveis &s Companhias Abertas mediante Deliberacbes da Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM).

Como ndo existe diferenga entre o patrimbnio lfquido consolidade e o resuliado conselidado
atribuivel aos acionistas da controladora, constantes das demonstragdes financeiras consolidadas
preparadas de acordo com as IFRS e as préticas contdbeis adotadas no Brasil, e o patriménio lfquido
¢ o resultade da controladora constante nas demonstragdes financeiras individuais preparadas de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por apresenfar essas
demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas em um dnico conjunto.

As demonstra¢Bes financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas pele Conselho de
Administracdo e pela Diretoria em 09 de novembro de 2018,
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{Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 3 - Resumo das principais praticas contébeis adotadas
3.1, Demonstragdes Financeiras Consolldadas

As demonstracdes financeiras consolidadas sdo compostas pelas demonstragBes financeiras da
Inepar S.A. Inddstrias e Construcbes - em Recuperac8o Judicial e suas controladas apresenfadas
abaixo;

Parlicipago- %

Empresas 30/0972018 31212017
IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperagdo Judicial 100,00 100,00
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperagéo Judicial 100,00 100,00
Penta Participag@es € Inveslimentos Eida. 100,80 100,00
Innovida Participagtes S.A. 100,00 100,00

Os critérios adotados na consolidacBo sdo aqueles previstos na Lei N© 6,404/76 com as alteragbes
promovidas pela Lei n® 11.638/07 e pela NBC TG 36 (R3), dos guais destacamos os seguintes:

a) Eliminacdo dos saldos das contas ativas e passivas decorrentes das transacOes entre as
sociedades incluidas na consolidagdo e eliminagdo das receitas e das despesas decorrentes de

~ negécios com as Sociedades incluidas na consolidacdo;

b) Eliminacio do investimento relevante na propor¢do de seu respective patriménio;

¢) FEliminacdo dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negdcios com as empresas
inclufdas na consolidacdo;

d) Destaque dos valores da participagio dos acionisias ndo coptroladores no patriménio liguido e
no resultado;

e) Padronizacdo das polfticas contdbeis e dos procedimentos usados pelas sociedades incluidas
nestas demonstraces financeiras consolidadas com os adofados pela controladora, com o
propésito de apresentacfo usando bases de classificag8o e mensuragdo uniformes.

3.2. Classificago de ltens Circulantes e Néo Circufantes
Mo Balance Patrimonial, ativos e obrigagBes vincendas ou com expectativa de realizagdo nos
préximos 12 meses sdo classificados como itens circulantes e aqueles com vencimento ou com

expactativa de realizacio superior a 12 meses sdo classificados como itens néo circulantes.

3.3, Compensagbes entre Contas

Como regra geral, nas demonstrac8es financeiras, nem ativos e passivos, ou receitas e despesas sdo
compensados entre si, exceto guando a compensacdo € requerida ou permitida por um
pronunciamento ou norma brasilelra de contabilidade e estd compensacdo reflete a esséncla da
transacdo,
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3.4, Conversdes em Moeda Estrangelra

Os itens nestas demonstragtes financeiras sdo mensurados em moeda funcional Real (RS) que é a
moeda do principal ambiente econbmico em gue a Companhia atua e na qual é realizada a maioria
de suas transacgfes, e sdo apresentados em miihares de Reais.

TransacBes em outras moedas s8o convertidas para a moeda funcional conforme determinagtes do
Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudangas nas Taxas de CAmbio e Conversdo de
DemonstragBes Financeiras. Os itens monetdrios sdo convertidos pefas taxas de fechamento e os
itens ndo monetarios pelas taxas da data da transacio,

3.5. Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa inciuem numerdrio em poder da Companhia, depdsitos bancérios de
livre movimentagdo e aplicagdes financeiras de curto prazo e de alta liguidez.

3.6, Classificagdo ¢ mensuragéo de ativos financelros

Afivos financeiros s3o geralmente classificados, e mensurados subseguentemente ao
reconhecimento iniclal, com hase nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratual e no modelo de
negdécios para gerir o ativo, conforme segue;

« Custo amortizado: ativo financeire {instrumento financeire de divida) cujo fluxo de caixa
contratual resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas
especificas e, cujo modelo de negécics objetiva manter o ativo com o fim de receber seus fluxos
de caixa coniratuais;

« Valor justo por meio de outros resultados abrangentes: ative financeiro (instrumento financeiro
de divida) cujo fluxe de caixa contratual resulia somente do recebimento de principal e juros
sobre o principal em datas especfficas e, cujo modelo de negdcios objetiva tanto o recebimento
dos fluxos de caixa contratuais do ativo quanto sua venda, bem como investimento em
instrumento patrimonial ndo mantido para negoclaco, que no reconhecimento inicial, a
companhia elegeu de forma irrevogével por apresentar alterages subsequentes no valor justo
do investimento em outros resultados abrangentes: e

» Valor justo por meio do resultado: todos os demais atives financeiros.

3.7 Contas a Receber de Clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de
mercadorias ou prestagdo de servigos no decurso normal das atividades da Companhia.

A provisdo para "impafrment” foi constitufda tendo por base a expectativa de perda esperada, sendo
considerada suficiente para cobertura de eventuais créditos incobréveis.

19



Inepar S.A, Indlstria e Construges - em Recuperagiio Judiclal

Notas explicativas da Administragéo as demonstragées financelras perfodo de nove meses findo
em 30 de setembro de 2018 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.8. Estoques

Os estogues estdo registrados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizdvel. O custe 6
determinado usando o método do custo médio. O custo dos produtos em elaboracio compreende o
custo das matérias-primas, mdo-de-obra e outros custos indiretos relacionados 2 produgdo
baseados na ocupacdo normal da capacidade e ndo inclui o custo de empréstimos e financlamentos.
O valor liquido realizével ¢ estimado com base no prego de venda dos produtos em condigBes
normais de mercado, menos as despesas varidveis de vendas.

3.9, Investimentos

Nas demonstra¢des financeiras da controladora, os investimentos permanentes em sociedades
controladas sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.

3.10. Imobilizado

A Companhia, com objetivo de mensurar seus ativos imobilizados a valor justo, efetuou em 2010 a
atualizacfo pelo custo atribuido.

O custo de aquisiclio registrado no imobilizado estd lguido dos tributos recuperdveis, e a
contrapartida estd registrada em impostos a recuperar.

Os custos subsequentes sdo inclufdos no valor contabil do ative ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provéavel gue fluam beneffcios econBmicos
futuros associados ac item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. O valor
contdbil de ifens ou pegas substituidas & baixado. Todos os oufros reparos e manutenctes s3o
lancados em contrapartfida ao resultade do exercicio, quando incorridos.

Os terrenos ndo sdo depreciados. A depreciac8o de outros ativos é calculada usando o método
finear durante a vida Gtil estimada.

Os valores residuais e a vida Gtil dos ativos sfo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de
cada exercicio, O valor contabil de um ativo ¢ imediatamente ajustado se este for maior que seu
valor recuperdvel estimado.

3.1 Intangivel

Os ativos intangiveis adquiridos s8o mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento
inicial. Apés o reconhecimento Inicial, os ativos indangiveis sdo apresentados ao custo, menos a
amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel.
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Ativos Intangfveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento, nic sio
capitalizados, e o gasto é refletido na demonstrag8c do resultadoe no exercicio em que for incorrido.
A vida util de ativo intanglvel é avaliada como definida ou indefinida. Ativos intangfveis com vida
definida s&o amortizados a0 longe da vida Ut econdmica e avaliados em refacdo a perda por
reducdo ao valor recuperdvel sempre que houver indicacio de perda de valor econdmico do ativo,

3.12, Impalrment de Ativos N8o Financeiros

Os alivos que estdo sujeitos a depreciacSo ou amortlizagio sdo revisados para a verificagio de
“impalrment” sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contébil
pode ndo ser recuperdvel,

Uma perda por “/mpairment” é reconhecida pelo valor ao gual o valor contdbil do ativo excede seu
valor recuperdvel. Este ditimo € o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de
venda e o valor em uso.

Para fins de avallacdo do “impairment”, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os
quals existam fluxos de caixa identificdveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC). Os
ativos ndo financeiros, exceto o dgio, que tenham sofrido "impairment” s&o revisados para a andlise
de uma possivel reversio do "“impairment”na data de apresentacdo das demonstragdes financeiras.

Anualmente, ou quando houver indicagdo que uma perda foi sofrida, a Companhia realiza o teste de
recuperabliidade dos saldos contdbeis de ativos intanglveis, imobilizado e outros ativos nio
circulantes, incluindo o dgio, para deferminar se estes ativos sofreram perdas por “impairment”,

Estes testes sdo realizados, de acordo com o CPC Of - Reducdo ac Valor Recuperavel de Ativos,
baseado em seu valor de uso (valor presente dos fluxos de caixa futuros que se espera obter com o

bem).
3.13 Contas a Pagar a Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigages a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos de fornecedores no curse ordindrio dos negécios e so, inicialmente, reconhecidas pelo
valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizade com o uso do método de taxa
de juros efetiva. Na prética, s3o normalmente reconhecidas ac valor da fatura correspondente,
ajustada a valor presente guando relevante.
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3.14 Empréstimos e Financlamentos

Os empréstimos e financlamentos s8o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liguido dos
custos da transag¢do incorridos e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado.
Qualguer diferenca entre os valores captadoes (ifquidos dos custos da transacdo) e o valor de resgate
é reconhecida na demonstragdo do resultado durante o perfodo em que os empréstimos estejam em
andamento, utilizando o método da taxa de juros efetiva.

3.15 Provisides

As provisBes sdo reconhecidas guando a Companhia fem uma obrigagio presente, iegal ou nio
formalizada (consiructive obligation), como resultado de eventos passados; € provdvel que uma
safda de recursos seja necessdria para liquidar a obrigacdo; e o valor foi estimado com seguranca.

Quando houver uma série de obrigagtes similares, a probabilidade de a Companhia liquidé-las é
determinada, levando-se em consideragdo a classe de obrigagdes como um todo. Uma proviséo é
reconhecida mesmo que a probabilidade de liguidac¢do relacionada com qualquer item individual
incluido na mesma classe de obrigacfes sefa pequena.

As provisBes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necesséarios para
figuidar a obrigac8o, usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliacfes atuais do
mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacio. O aumento da
obrigacde em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira,

3.16 Imposto de Renda e Contribuig&o Social

As despesas fiscais do perfodo compreendem o imposto de renda e a contribuic8o social corrente e
diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragdo do resultado, exceto na proporcdo em gue
estiver relacionado com ifens reconhecidos diretamente no patrimdnio. Nesse caso, o imposto
também é reconhecido no patrimdnio,

Os encargos de imposto de renda e da confribuicdo social corrente séo calculados com base nas leis
tributdrias promulgadas, na data do balanco. A administrac8c avalia, periedicamente, as posicBes
assumidas pela Companhia nas declaracées de imposto de renda com relac8o as situacBes em que a
regulamentacdo fiscal aplicdvel d& margem a interpretacbes. Estabelece provisties, quando
apropriado, com base nos valores que deverdo ser pagos as autoridades fiscais.
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0 imposto de renda e a contribuicdo social diferidos langados no ativo ndo circulante ou no passivo
ndo circulante decorrem de diferencas tempordrias originadas entre receitas e despesas langadas
no resultado, entretanto, adicionadas ou excluidas temporariamente na apuragdo do lucro real e da
coniribuicBo social. Os ativos decorrentes de créditos tributdrios diferidos somente sdo
reconhecidos quando hé expectativa da geracdo de resultados futuros suficientes para compensé-
los ou até o fimite do valor dos tributos diferidos registrados no passiva,

3.17. Arrandamentos mercantis

Arrendamento mercantil financeiro é aguele em gue hd transferéncia substancial dos riscos e
beneficios inerentes a propriedade de um ativo. O titulo de propriedade pode ou ndo vir a ser
transferido. Arrendamento mercantil operacional é um arrendamento mercantil gue ndo se
enguadra como arrendamento mercantil financeiro,

Os arrendamentos mercantis financeiros sdo registrados como afivos e passivos similarmente a
operagdes de financiamento por quantias iguais ao valor justo do bem arrendado ou, se inferior, ao
valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil, cada um determinado no infcio
do arrendamento mercantil. Os pagamentes do arrendamento mercantil sdo segregados entre
encargo financeiro langado ao resultado e redugdo do passivo em aberto. Os pagamentos da
prestacdo do arrendamento mercantil operacional s8o reconhecidos como despesa em base linear
durante o prazo do arrendamento mercantil.

3.18. Participag@es nos Lucros ¢ Resultados

Os programas de participagdo nos lucros sdo defipidos diretamente pelas empresas controladas e
cofigadas. )

No consoltdado, a Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participacdo nos resultados
com base em programa devidamente aprovado pelo Sindicato da classe laboral e que leva em conta
a avaliacdo de desempenho e metas setoriais,

3.19, Apuragéo do Resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia dos exercicios e inclui o reconhecimento do
resultado dos contrates de consfrugdo por empreitada e fornecimentos, calcuiados pelos
percentuais de estagios da execugdo dos projetos com base na relacdo existente entre a receita
estimada atualizada e os custos orgados estimados e os custos incorridos.
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3.20. Reconhecimento das Receltas de Vendas

A Companhia determinou quando e por guais monfantes as receitas de contratos com clientes
devem ser reconhecidas de acordo com o modelo compesto per cince etapas a sequir:

1} Identificacdo do contrato com ¢ clente;

2) ldentificacdo das obrigactes de desempenho;

3) Determinac¢8o do prego da transacfo;

4) Alocagdo do prego as obrigagbes de desempenho; e

5) Reconhecimento guande ou enquanto a obrigacdo de desempenho é satisfeita.

Uma obrigagdo de desempenho € considerada satisfeita quando ou & medida que o cliente obtém o
controfe sobre o bem ou 0 servico prometido.

Em conformidade com as disposi¢les fransitdrias previstas pelo IFRS 15, a Companhia efetuou os
estudos sobre a aplicac8o desta norma e constatou que ndo houve impactos em lucros acumulados.

Uma receita serd sempre reconhecida guando os seus produtos e servicos sdo transferidos para
outra entidade. Assim, adota-se a esséncia econfmica da transfer&ncia do contrato em vez da figura
juridica da posse do bem respectivo,

A receita de vendas compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela
comercializacdo de produtos e servigos no curso normal das afividades da Companhia. A receita é
apresentada liquida dos impostos e das devolugBes, bem como apos a eliminagdo das vendas entre
empresas da Companhia.

3.21, Dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhla é reconhecida como um passive nas
demonstraces financeiras ao final do exercfcio, com base no estatuto social da Companhia,

3.22. Julgamento e Uso de Estimativas Contébels

A prepara¢do de demonstragbes financeiras requer que a administracdo da Companhia se baseie em
estimativas para o registro de certas fransacBes que afetam os afivos e passivos, receifas e
despesas, bem como a divulgago de informagiies sobre dados das suas demonsiragfies financeiras.
Os resultados finais dessas transaces e informacdes, guando de sua efetiva realizac8o em periodos
subsequentes, podem diferir dessas estimativas,
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As pofiticas contabeis o dreas que requerem um maior grau de julgamento e uso de estimativas na
preparacdo das demonstragdes financeiras sio;

a) créditos de liquidac8o duvidosa que sdo inicialmente provisionados e posteriormente fancados
para perda quando esgotadas as possibilidades de recuperacdo;

b) vida qtil e valor residuat dos atives imobilizados e intangiveis;

¢) “impairmept”dos ativos imobilizados, intangiveis;

d) expectativa de realizacdo dos créditos tributdrios diferidos do imposto de renda e da
contribui¢do social;

e) passivos contingentes que s8o provisionados de acordo com a expectativa de 8xito, obtida e
mensurada em conjunto a assessoria jurfdica da Companhia.

A Companhia revisa as estimativas e premissas pefo menos trimestralmente efou anualmente.

3.23. ~ Pronunciamentos contébels e InterpretagSes emltidas recentemente e adotados
pela Companhia

CPC 48 / IFRS 9 ~ Instrumentos financeiros

A norma aborda a classificagdo, a mensuragdo e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros.
Sendo as principais alteracfes, os novos critérios de classificacdo de atives financeiros na
mensuracdo entre valor justo e custo amortizado, e o nove modelo de /mpairment para ativos
financeiros,

A Companhia realizou avaliagbes por meio de verificag8o do modelo de negdcios adotado para
gestdo de seus ativos financeiros em detrimento as classificacBes estabelecida pela I1AS 39/CPC 38,

A Companhia avalta pelo valor justo todos os ativos financeiros que anteriormente estavam
mantidos ao valor jusfo. Para os ativos mensurados ao custo amortizado, tais como contas a
receber de clientes entre outros, foram avaliadas as caracterfsticas contratuais e foram mantidos ao
custo amortizado.

A IFRS 9 exige ainda gue, a Companhia registre as perdas de crédito esperadas em todos os seus
ativos financeiros mensurados ao custe amortizado e pelo valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, como base em 12 meses ou por toda a vida, quande aplicavel, conforme as
caracteristicas dos ativos financeiros. Para essa avaliagdo a Companhia segregou os ativos
ftnanceiros com base em suas caracteristicas de riscos e particularidades operacionais. A
Companhia apds a avaliagdo, ndo identificou fmpactos em reacdo as praticas atualmente utilizadas

em suas demonstra¢fes contdbels intermediarias. :
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CPC 47/IFRS 15 — Recelta de contratos com cfiente

CPC 47 - Receitas de contratos com clientes: A partir de 1° de janeiro de 2018 enlrou em vigor a
norma CPC 47 que substituiv todos os requisitos de reconhecimento de recelta de acordo com as
normas CPC's, Essa nova norma estabeleceu um modelo de cinco etapas para contabilizacdo das
receitas decorrentes de contratos com clientes. De acorde com o CPC 47 a receita deve ser
reconhecida por um valor gue reflete a contrapartida a que uma Companhia espera ter direito em
troca de transferéncia de bens ou servigos para um cliente. Uma entidade reconhece receitas de
acordo com esse principio bdsico por meio da cumulativa observancia aos sequintes passos:

Passo 1: Identificar o (s) contrato (s} com um cliente — um contrato é um acordo entre duas ou mals
partes gue cria direilos e cbrigacBes exequfvels. Os requisifos do CPC 47 se aplicam a todo contrato
gue tenha sido celebrado com um cliente e gue atenda eritérios especificos;

Passo 2; Identificar as obrigagBes de desempenho no contrate — um contrato inclut promessas de
transferéncia de produios ou servicos a um cliente. Se esses produtos ou servigos forem distintos,
as promessas constituem obrigactes de desempenho e sdo contabilizadas separadamente;

Passo 3: Determinar o prego da transacdo — o preco da transagdo € o valor da contraprestacdo em
um contrato ao gual uma entidade espera ter direito em troca de transferir produtos ou servigos
prometidos a um cliente;

Passo 4: Alocar o pre¢o de transacdo as obrigages de desempenho no contrato - uma entidade
normalmente aloca o prego da transagdo a cada obrigac8o de desempenho com base nos precos de
venda individuais relativos de cada bem ou sérvio distinto prometido no contrato;

Passo 5; Reconhecer a receita quando (ou & medida que) a entidade satisfizer uma obrigacdo de
desempenho - uma entidade reconhece receitas guando (ou & medida que) satisfaz uma obrigacdo
de desempenho ao transferir urn bem ou servigo prometide a um cliente {0 gue ocorre guando o
cliente obtém o controle desse bem ou servico). O valor da receita reconhecida é o valor alocado a
obrigagdo de desempenho satisfeita.

A Companhia realizou uma avaliacdo nas cinco etapas do nove modelo de reconhecimento da
receita, e n#o identificou alteragfes ou impactos significativos no reconhecimento atual dessas
receitas, dado que sdo reconhecidas medianie a prestacdo do servico ou incorridas na construgdo
dos ativos intanglveis como cumprimento do contrato, no caso das receitas de construcgfio. As
demais receitas foram compreendidas nesta andlise e estfo substancialmente de acordo com a
norma CPC 47,
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3.24, Novos pronunclamentos técnlcos, revisdes e Interpretagdes alnda nao em vigor

Fol aprovado e emitida a nova normas pelo 1ASB e CPC, a qual ainda ndo estd em vigéncia e ndo foi
adotada de forma antecipada pela Companhia.

(I} CPC 06 (R2)/IFRS 16 -~ Operagies de Arrendamento Mercantll

A nova nerma substitui o 1AS 17 - "Operagbes de Arrendamente Mercantil” e correspondentes
interpretactes e determina que os arrendatdrios passam a ter que reconhecer o passivo dos
pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praficamente todos os contratos de
arrendamento mercantil, inciuindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norma
determinados contratos de curto prazo ou de pegquenos montantes. Os critérios de reconhecimento
e mensuracdo dos arrendamentos nas demonstracbes contdbeis dos arrendadores ficam
substancialmente mantidos. Essa norma entre em vigor a partir de 19, de janeiro de 2019,

A Administracdo estd em processo de avaliag8o dos impactos da adogdo da referida norma em suas
demonstracdes contdbels, porém, ndo espera ter efeitos relevantes,

N&o hd outras normas IFRS ou interpretactes [(FRIC que ainda ndo entraram em vigor gue poderiam
ter impacto significativo sobre as demonstrages financeiras da Companhia.

Nota 4 - Instrumentos financelros

a) Consideragbes gerais - A Inepar e suas controladas mantém operagbes com instrumentos
financeiros, cujos riscos sao administrados através de estratégias de posicles financeiras e
sistemas de controles de limites de exposicdo aos mesmos. Todas as operagtes estdo
integralmente reconhecidas na contabilidade e restritas ao caixa e equivalentes de caixa,
aplicaces financeiras, contas a receber de clientes, fornecedores, empréstimos e
financtamentos, partes refacionadas, depdsitos judiciais, outros ativos circulantes, outros ativos
nédo- circuiantes, outros passivos circulantes e outros passivos nde- circulantes. Em geral, para
os instrumentos financeiros, a companhia reconhece provisdo por valor equivalente 3 perda de
crédito esperada para 12 meses, entretanto, guando o risco de crédito do instrumento
financeiro tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial, a proviséo é
reconhecida por valor equivalente a perda de crédito esperada;

b) Valor de mercado ~ o valor de mercado dos instrumentos financeires anteriormente citados
$80 iguais aos valores contébels.

O valor justo de empréstimos e financiamentos é baseado em premissas de mercado, que podem
levar em consideracdo fluxos de caixa descontados usando taxas de mercado equivalentes e taxas
de credito.
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Todos os demais inskrumentos financeiros sdo substancialmente similares agueles gue seriam
obtidos se fossem negociados no mercado,

¢) Fatores de risco que podem afetar os negéclos da Companhla e de suas controladas:

Rlsco de crédito

A caracteristica dos servigos e fornecimentos executados pela Companhia e de suas controfadas é
de grandes empreendimentos, sendo gue a maloria tem etapas de construgdo de médio e longo
prazo e s8o0 pagos na medida em que vdo sendo executades, reduzindo, desta forma, os riscos de
créditos. Todos os pregos sdo reajustados anualmente, conforme férmula contratual,

Riscos de taxas de juros
0O objetivo da politica de gerenciamento de taxas de juros é de minimizar os possfveis impactos por
conta das flutuacBes das taxas de juros indexadas aos seus instrumentos financeiros, Para isso a

Companhia adota a estratégia de diversificar suas operacgbes, lastreando seus instrumentos
financeiros em taxas fixas e varigveis.

Rliscos de taxas de cimblo

A Companhia estd exposta ao risco de taxa de cambio. Para reduzir esse risco a Administracdo da
Companhia monitora permanentemente o mercado de cdmbio.

Risco de llguidez

A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel sequro de disponibilidédes de
caixa ou acessos a recursos Imediatos. Dessa forma, a Companhia possui aplicagbes com
vencimento em curto prazo e com liquidez imediata,

Gestdo de risco de capltal
Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital s80 os de salvaguardar a capacidade de

continuidade de suas operagBes, para oferecer retorno aos seus acionistas e garantia as demais
partes inleressadas, além de manter uma adequada estrutura de capital,
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Anéllse de Sensiblfidade
Exposicdo Cambial - Consolidado

A Companhia e suas controladas apresentam empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira,
Desta forma, a fim de apresentar os riscos que podem gerar prejuizos significativos para a
Companhia, conforme determinado pela CVM, por melo das Instrugdes no, 475/08 e 550/08,
apresentamos a seguir o demonstrative de andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros
que apresentam risco associado & variagdo na faxa de cambio {risco de alta do délar).

Quadro Demonstrative de Analise de Sensibilidade da Exposigdo Cambial
30/09/2018 Cenério | Cenario Il  Cenario [il

Passivos

Divida Bancaria 41.813 45,984 50.176 54,357
Exposigdo Liquida - R$ Mil 41.813 45,994 50.176 54,357
Exposigéo Liquida - US$ Mii 10.443 14.443 10.443 10.443
Taxa Ddlar 4,60 4,40 4,80 5,21

Cendrlo ; Variag3o de 10% na taxa do dblar
Cendrlo I: Variag8o de 20% na taxa do délar
Cenério I11: Variacdo de 30% na taxa do délar

Varlagiio Cambial

A Companhia estd sujeita ao risco camblal em decorréncia, principalmente, de empréstimos em
moeda esfrangeira. Em 30 de setembro de 2018, a Companhia possufa uma exposi¢cdo cambial de
USS 10,443 milhdes, conforme quadro acima.

Exposlgéo a Juros

A Companhia entende que os demais instrumentos financeiros ndo apresentam riscos relevantes g,
portanto, dispensam a demoenstragdo da andiise de sensibilidade, referida na Instrugdo n®475/08 e

550/08.
Instrumentos Financeiros por Categoria

Em atendimento a Deliberacdo CVM n® 604, de 19 de novembro de 2009, gue aprovou os
Pronunciamentos Técnicos CPC n®® 38, 39 e 40, e a Instrugdo CVM 475, de 17 de dezembro de 2008,
a Companhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como os critérios
para a sua valorizacdo, avaliac8o, classificacdo e os riscos a eles relacionados, os quais estdo
descritos a sequir:
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Ativos financeiros
em 31 de dezembro
tie 2017 conforme
balange patrimonial

Clreulante

Caixa e bancos
Apficagtes fnanceiras
Confas a receber

Thulos valores mobilidrios
Qubros crédibs

Tetal circulante

Néo circutante
Contas a recaber
Thulos a recsber
Tofal néio circulante

TOTAL GERAL

Ativos financeiros
em 30 de setembro
de 2018 conforme
balango patrimenial

Circulante

Apficagbes fnanceiras
Confas a recaber

Titulos valores mobiliarios
Qulros crédios

Total circulante
Néo circulante

Confas a receber
Thulos a receber

Total n&o circulfante

TOTAL GERAL

Controladora
Ativos a
valor justo
por meio do Custo
resultado  amortizade Total
11 11
88 - 88
- 89.522 8522
- 32.782 32,782
- 10,285 10.295
99 52.599 52.698
- 482 482
- 1.774 7.774
- 8.256 8.256
98 60.855 60.954
Controladora
Ativos a
valor justo
por mefo do Custo
restltado amottizado Total
89 - 88
- 9.604 9.604
- 32.782 32,782
- 7.608 7.698
84 50,084 50,173
- 482 482
- 7774 7.774
- 8.256 8.256
89 58.340 58.429

Passivos financeiros
em 31 de dezembro
de 2017 conforme
balango patrimenial

Circulante
Fornecedores
Emprésimos e financiam.
Debéntres

Tiulos a pagar

Curkas confas a pagar
Total circulante

Néo circulante
Empréstimos e financlam.
Oulras conlas a pagar
Total néo circulante

TOTAL GERAL

Passivos financeiros
am 30 de ssfembro
de 2018 conforme
balango patrimonial

Circulante
Fornecedores
Empréstmos e financiam.
Debéntures

Thulos a pagar

Outas contes a pagar
Totat circufants

Niio circulante
Empréstimos & fnanciam.
QOulkas contas a pagar
Total néo circulante

TOTAL GERAL

Controladora
Custe
amortizado Total

22,402 22402
132.431 132.431
128.626 128.626
33.852 33.852
131.333 131.333
449,644 449,644
264.728 264,728
11426 11.426
276,154 276,154
725,798 725,708

Controladora

Cuslo
amortizado Total

22,635 22635
101,617 101.017
113,768 113.768
36.055 36.055
141.386 141.386
414.801 414801
262,786 262.786
g.184 o184
271.980 271.98¢
686.781 686.781
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Ativos financeiros
em 31 de dezembro
de 2017 conforme
balango patrimonial

Clrculante

Calxa e bancos
Aplicagbes fnanceiras
Conias a receber

Tiulos valores mobiliarios
Titulos a recaber

Qutos crédios

Tolal cireulante

N&o circufante
Contes a raceber
Titulos a receber
Cufros crédibos

Total néo circulante

TOTAL GERAL

Ativos financeiros
am 30 de setembro
de 2018 conforime
balango patiimoniat

Clrculante

CaXxa e bancos
Apficacbes bnenceiras
Con'as a receber

Tittlos valores mobi&rios
Tiules a receber

Outros crédips

Total circulante

Né&o circulante
Contas a raceber
Titlos a receber
Oukros crédibos

Total néo clrculante

TOTAL GERAL

Consolidade
Alivos a
valor justo
por meio do Custo
resultado  amortizado Total
3.281 - 3.281
288 - 288
- 224.604 224,604
- 32,797 32,797
- 4,160 4.160
- 31.407 31.407
3.569 292.968 296,637
- 36.399 36.39%
- 7.774 7774
- 16.220 i6.220
- 60.393 60,303
3.569 353,369 356.930
Consolidado
Ativos a
valor justo
por melo do Custo
resultado amortizado Total
1.814 - 1.814
299 - 299
- 248.537 248.537
- 32,787 32.797
- 4,142 4.142
- 19.976 19.978
2,113 305.452 307.565
- 36.389 36.399
- 101 7.774
- 11.583 11.583
- 55.756 55,756
2,113 361.208 363.321

Passlvos flnanceiros
em 31 de dezoembro
de 2017 conforme
bafango patrimenlal

Circulante
Fornecedores
Fmprésimos o fnanciam
Debé&ntures

Tiurlos a pagar

Qukas eonlas a pagar

Total clrculante

Néao circulante
Empréstmos e fnanciam.
Oukas confas a pagar

Total ndo circufante

TOTAL GERAL

Passivos financeiros
em 30 de setembro
de 2018 conforme
balange patrimonial

Circulante
Fornecedores
Empréstmos e fnanciam
Debénlures

Thulos a pagar

QOukas conlas a pagar

Total clrculante

Nao c¢lrculante
Emprasknos e frarciam
Outas conles a pager

Total nao clrculante

TOTAL GERAL

Consolidado
Custo
amoriizado Total

113.547 113.547
2368.021 236.021
129.626 128.626

33.990 33.980
185.014 185014
698,198 698.198
284.886 284.888

16.912 15.912
3006.798 300.798
998.996 698.996

Consolidade

Gusto
amorkizado Total

107.333 107.333
224.244 224244
113.708 113.708
36.055 36,055
181,853 191.853
673,193 873,193
284,213 284.213
10.103 160,83
294,316 294,318
967.509 967.509

Os financiamentos e empréstimos ndo so contemplados com taxas subsidiadas, todas as operaghes

possuem taxas gue sdo consideradas taxas de mercado.
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Nota 5 - Caixa e equivalentes de calxa

Confroladora Consolidado
30/09/2018 M7 3000012018 e
Bancos conta movimento - # 1814 3.281
Aplicagdio financeira &3 88 259 288
Tofal de Caixa e Equivalentss de Caixa 8 49 23 31,568

Caixa e equivalentes incluem caixa, contas bancdrias nacionais e aplicagbes financeiras estruturadas
em CDBs remunerados por faxas que variam enire 100,0% a 102,0% da varia¢do do Certificado de

Depésito Interbancério - CDI,

Nota 6 - Cllentes

Confreladora Consolidado
30/09/2018  31M12/2017 30/09/2M8 311272017
Clientes inlerno 23.566 23.484 342,766 311.012
Clientes externo - - 3.784 3.698
Provisgo de crédito de liquidagéo duvidosa (13.480) (13.480) {61.614) {63.705}
10.086 10.004 284.936 261,003
Circulante 9.604 9522 248 537 224 604
Néo circulante 482 482 36.399 36.399

Os valores contabilizados em Provisdo de Créditos de Liguidacdo Duvidosa sdo apurados apds
analise individual de cada cliente, levando-se em consideracdo o perfodo de atraso dos valores a
receber e a situacdo atual de cada devedor.

Nota 7 ~ Titulos e valores mobllidrios

Controladora Consolidato
30/08/2018  31/12/2017 30/09/2018 317122097
QOutras Aplicagbes e Titulos 32.782 32,782 32.797 32,797
32,782 32.782 32.797 32.797
Circulante 32.782 32.782 32.797 32.797

Refere-se, principalmente, a compra de direitos creditdrios, conforme Instrumento particular
assinado entre a Inepar ¢ a empresa Atiantico Agropastoril Lida,, cujos valores serfo utilizados para
liguidacdo de passivos tribotarios (ICMS).
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Nota 8 - Estoques

Consolidado
30/09/2018 3111212017

Produtos em elaboragéo 3.302 24
Insumos e materiais 106.082 122.945
Adiantamentos a fornecedores 30.262 29.343
Importagtes em andamento 37.843 38.616

177.489 190.928

O saldo de produtos em elaboragdo refere-se a custos de obras em andamento que foram
suportados pelas Companhias coligadas e controladas e que ainda ndo foeram medidos ou cobrados
dos clientes; a realizagdo destes valores estd condicionada ao cumprimento de etapas de servicos
que serdo faturados aos clientes ao longo da execucdo dos projetos {obras),

Nota 9 - Titulos a receber

0 saldo de titulos a receber estd composto por valores da inepar S.A. Inddstria e Construgdes - em
recuperagdo judicial e das controladas IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. - em
Recuperagdo Judicial e Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperacgdo Judicial, conforme
demonstrado abaixo:

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/05/2018 3i1/12/2017 30709/2018 31/12{2017
Créditos com terceiros (a) 7.774 7774 7.774 7.774
Debé&nturas 1° emlissio CBD - - 4,142 4,160
7.774 7.774 11.916 11.934
Circulante - - 4142 4,180
Na&o circulante 7.774 7.774 7.774 7.774

a) O valor langado na rubrica de créditos com terceiros refere-se, aos créditos contra a DNOS -
Departamento Nacional de Cbras e Saneamentos, por conta de processo em que a Inepar obteve decisdo
judicial favordvel,
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Nota 10 - Créditos de impostos

CONTROLADORA CONSOLIDADO

30/09/2018  31/12/2017 30/09/2018  31/12/2017

IR/CSLL retido na fonte - - - 1.842
Impostos e contribuigbes a compensar 448 448 2.262 448
ICMS a recuperar 63 53 3.650 4,252
Pl a recuperar 974 974 1.211 1.174
PIS/COFINS [af 10833/03 - - 775 1.032
Adiantamentos efsfuados - parcelamentos (b) - - 2,750 2717
Impostos e conlribuigbes retidos na fonte 11 ii 1.387 it
IRP. diferido sobre diferencas femporarias {a) 24,175 24.503 53.016 56.461
CSLL diferido sobre diferengas temporarias (a) 8.703 8.821 19.086 16.601
Demals eréditos {c) 7.588 7.435 9.746 11.098
41.922 42.245 93.890 85.636

Circulante B.7M 8.670 18.413 19.118
Néo circutante ' 33.131 33.575 75,477 76.518

a) Os valores referentes ao imposto de renda e a contribuigdo social diferido, na controladora,
referem-se a créditos sobre prejuizos fiscais e base de calculo negativa da contribuig8o social,
reconhecidos até o fimite do valor dos tributos diferidos registrados no passivo;

b) Constituicdo de créditos por conta de pagamentos efetuados antecipadamente para a Recelta
Federaf do Brasil e que serdo compensados nos préximos parcelamentos;

¢} Correspondem, em sua maioria, a processos administrativos de pedidos de restituicdo de INSS
recolhidos indevidamente junto & Receita Federal do Brasil e que se encontram na fase de
anélise,

Nota 11 - Outros créditos

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/09/2015 311202017 300272018 31122047
Adlantamenlo a Empregados 51 56 BG67 1.042
CrédHos com empresas constituidas em SCP {a) - - - 8.847
Adiantamento a Fornecedores 2.181 1.680 3.658 2.448
MNotas de débitos a Emilir / Receber - - 2,025 1.548
Valores a Receber - venda parlicipagéc THSA (b) - - 0,421 11.785
Gerdau 5/A () 10.1658 15,578 19,168 15.578
Qulres 549 483 5.430 6.381
Total 12,939 17.809 31.559 47.627
Circofante 7.648 10.295 19.976 31407
Néo circulanie 5.24% 7.514 11.583 16.220

a) Refere-se aos adiantamentos efetuados As sécias da SCP (Sociedade por Conta de
Participagdo)lESA/Consbem, responsavel por um empreendimento junfo a Companhia de
Transporte de Salvador (CTS);
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{Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b) Refere-se ao saldo do vator da venda pela IESA, de 32,47% da participacéo societéria da TIISA -
Triunfo {ESA Infraestrutura S.A., conforme contrato de compra e venda de agBes de 01/12/2014,
devidamente aprovada pelo Juiz da Recuperacio Judicial. O valor de RS 9.421 refere-se ao
crédito de energla elétrica recebida como parte de pagamento para ser consumida pefa IESA

até 2019;

c) Refere-se aos créditos devidos pela Gerdau S/A, conforme o primeire aditamento ao
Instrumento jurfdice particular de promessa de compra e venda de agBes celebrado em 24 de

dezembro de 2002,

Nota 12 - Investimentos

Controladora

Consolidado

30/09/2018 311202017 30/09/2018 31212017

Parlicipag&o em conlroladas/coligadas £ a 474,829 477.422 230,002 222,656
Bens ndo operacionais 23 23 23 23
Prepriedade para Inveslimentes ( b ) - - 32.765 32,765
Qu¥ros investimenlos (¢} 2618 2618 3.223 3.304

477.468 480.061 266.013 258.748

a) Participagdes em empresas controladasicoligadas
Resultado Resultado

Valor do Investimenio

Caplfal Patriménlo
Soclal  Liquido do de
4 Exercicio  Equivalgnela  20/00/2018  31/12/2017
Controledas/Coligadas
IESA - Projatos, Equipamentos e Monlagens S.A. (f} 200808 (1.016.623) {71.015) {71.015) - -
Companhia Brasileira de Diquos S.A. [Il) 2637 336.972 {7.587) (3.773) i66.602 167.168
Penta ParlicipacBes e favestimento Lida. {113} 230.601 170.954 292 292 170.954 170.662
[repar Equipamentos e Montagens S.A. 191.423 137.182 [2.400) {2.408) 137.183 139.592
Innovida Parlicipagtes 8.4, 12.541 {8.546} - - - -
{76.005) 474,829 417,422
Quantidade de agdes -
possuldas Parilcipagdo  Particlpagao
{em mithares} em no capital
0. N P. N, % votanfe em %
Controfadas/Coligadas
IESA - Prajetos, Equipamentas. e Montagens S.A. 148,799 - 14,60 100,00
Companhia Brasileira de Diques S.A, 289 - 49,72 49,72
Penta Participagdes e Mvastimento Lida. 230.601 quolas 160,00 100,00
fnepar Equipamenlos e Monlagens S.A, 246.386 66,035 190,60 100,00
Innovida Participaciies S.A. 12.541 - 400,60 100,00
(1} IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S5.A, -~ em Recuperagéo Judicial

A Companhia capitalizou em 2003 a controlada IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. -
em Recuperacdo Judicial, mediante a transferéncia de acervo técnico e maguinas e equipamentos,
com base em seus valores de mercados, definidos em laudos de avaliacdo emitidos por empresa
especializada, em 30 de abril e 31 de maio de 2003 ¢ Instrumento Particular de Transferéncia,

celebrado em 07 de abril de 2003.
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em 30 de setembro de 2018 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais, exceto guando indicado de outra forma)

Tendo em vista a IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperagdo Judicial
apresentar Passivo a Descoberto em 30 de setembro de 2018, a Inepar constituiu provisdo até a
totalidade do valor do passive a descoberto conforme descrito na nota 23.

(i) Companhla Brasilelra de Diques S.A.

Refere-se a aquisigdo, em 31 de margo de 2012, de 50% de participacdo no capital da Companhia
Brasileira de Diques, conforme Instrumento Particular de Compra e Venda de Agbes e Outras
Avencas, no valor de RS 608,734,

Conforme ata da Assembleia Geral Extraordinaria, de 29 de junho de 2014, foi deliberado sobre o
aumento do Capital no montante de R$ 986 mediante a emissio de 3.288 novas agfes ordindrias
nominativas, ao valor unitério de emissdo de RS 300,00. O referide aumento de capital foi subscrito
e integralizado pela Partbank Consultoria Financeira e Administragdo de Bens e Participactes Ltda,
Desta forma, a participagdo da INEPAR S.A. Indistria e ConstrugSes ~ em recuperacdo judicial foi
reduzida para 49,72%.

(iil) Penta Particlpagdes e Investimentos Ltda.
Refere-se ao investimento realizado na empresa Penta Participactes e Investimentos Ltda. em
2004 através da participagio aciondria mantida na empresa Centrais Elétricas Matogrossenses -

CEMAT. Em 11 de dezembro de 2015, a participacdo aciondria na CEMAT foi transferida para o
BNDES para abatimento das dividas junto a este 6rgdo.

b) Propriedade para Investimentos
Corresponde ao imdvel localizado na cidade de Magé no Estado do Rio de Janeiro, pertencente 3
controlada indireta 1ESA Oleo & Gas S.A. - em Recuperacdo Judicial, este imodvel estd com o valor

avaliado pelo valor de mercado. O referido imével serd utilizade pela empresa para liquidagdo de
passivos juntos aos bancos credores,

¢) Outros Investimentos

O valor de outros investimentos no consolidado corresponde principalmente aos investimentos na
Usina Hidrelétrica de Cubatio S.A,

36
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Nota 13 - Imoblifizado

Confroladora EdificagGes e Méiguinase Mobveise Instalagdes e Equipamentos

Terrenos Benfeitorias Equipamenios Utensifios Ferramenias de Informédtica Outros
Taxas anuals de depreciagéo 0% 25% 10% a 40% 10% 2% a 10% 1%a10%  10%a30% Total
- Em 31 de Dezembro de 2017
Cus 20.129 187.815 23.653 21 5515 13 3800 251136
Depreciacde Acumutada - (92.264) {22.785) {9} {5.060) {6) {1.765} (121.889}
Valer contabil flguide 20,128 105.551 868 12 455 7 2,225 120,247
Depreciagao - {3.000) {132) {1} (18} - - 3.151)
Saldo Final 20.129 102,551 736 11 437 7 2.225  126.096
Em 30 de Setembro de 2018
Cusb 20,129 197 815 23853 21 5515 13 3990 251.136
Depreciagdo Acumulada - {95.264) {22.817} {10} (5.078) {B) (1.765) (125.040)
Valor eontabil Hyuldo 20.128 102.551 736 11 437 7 2,225  126.096
Consolldado Edificagles e  Méaquinase  Moveise Instalagbes e Equipamentes Outras
Terrenos Benfeitorlas  Equipamentos Utenslllos Ferramentas de Informética Imobllizagdes Total
Taxas anuvals de depreclagio 0% 4% a 25% 10% a 40% 0% 2% a10% 1% a 10% 10% a 30%
Em 31 de Dezembro de 2017
Cusb 29.741 233.446 202,669 6,802 13.670 17.70% 80.884 584932
Deprecizgio Acumutada - (99.553) {113.515) {5.268) {6.019) {12.816) {1767} {238.938)
Valor contbil liguido 29.741 133.892 89.154 1534 7851 4.893 79.127 345995
Adiches - - 8 - - - - 8
Baias - - (493) e - . - {407)
Depreciagio - {3.347) {6.000) (252) {188) (873) - (10.660)
Baixas da Depreciagao - - 200 2 - - - 202
Saldo Final 29.741 130.546 82.869 1.289 7.463 4.020 79,127 335.048
Em 30 de Satembro de 2018
Cusb 28741 233.446 202.184 5,798 13.670 17.700 80.894  5B4.442
Deprediagic Acumulada - {102.800) - {119.315) {5518} (6.207) {13.889) {1.767) (249.386)
Valer contabi liquido 29.741 130.546 82.869 1.280 7.463 4.020 79127 335.048

A Companhia procedeu & avaliagdo da Vida Util Econdmica do Ativo Imobilizado de acordo com a Lei
11.638/07 e 11.941/09, atendendo em especial a deliberagio CVM n® 583, de 31 de julho de 2009, que.
aprova 0 Pronunciamento Técnico CPC 27 o qual aborda o assunte do ativo imobilizado e sua vida
ttit e a deliberac@o CVM n® 619, de 22 de dezembro 2009 que aprova a Interpret Técnica ICPC 10.

Na adogdo inicial deste pronunciamento, a Companhia fez a opgfio de ajustar os saldos iniciais a
valores justos, com a ufilizagdo do conceito de custo atribuido (deemed cosb), mencionado ne item
22 da Interpretacdo Técnica ICPC 10. Desta forma, a Companhia atribuiu o valor justo através de

laudo emitido por empresa especializada,
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A Companhia realiza testes de recuperabilidade para os ativos intanglveis de vida Qtit indefinida bem
como do imobilizado, ndo identificando perdas por "impairment",

Metodoiogia utllizada para determinar ¢ calculo da depreclagéo

A base adotada para determinar o cédlculo da depreciacio foi a politica da Companhia que
demonstra as novas vidas Gieis e os percentuals de valor residual para cada item do ativo
tmobilizado das unidades avaliadas. Para cada familia de itens, a Companhia estabeleceu uma nova
vida atil conforme as premissas, critérios e efementos de comparaco citados abaixo.

e Politica de renovacdo dos ativos;

» Inspegdo "in loco” de todas as unidades avaliadas;

» Experiéncia da Companhia com ativos semethantes;

¢ Experiéncia da Companhia com vendas de ativos semefthantes;
« Inventdrios fisicos de todas as unidades avaliadas;

¢ InformacgBes contabeis e controle patrimeniatl;

» Especificacdes técnicas,

e Conservac¢do dos bens; e

» Politica de Manutengao - Visando salvaguardar os ativos,

Na determinacgdo da politica de estimativa de vida Gtil, os critérios utilizados pelos técnicos foram o
estado de conservagdo dos bens, evolugdo tecnol6gica, a politica de renovac8o dos ativos, e a
experiéncia da Companhia com seus ativos,

O valor residual e vida Gt dos ativos e 0s métodos de depreciacao foram revistos no encerramento
do exercicio e ndo houve nenhum ajuste a ser aplicado.

Neste exercicio, a Companhia ndo verificou a existéncia de indicadores de que determinados ativos
imobilizados poderiam estar acima do valor recuperdvel e, consequentemente, nenhuma provisdo
para perda de valor recuperdvel dos ativos imobilizado foi necessdria.
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Nota 14 - Intangivel

Controladora

Marcas e Agio sobre
Patentes  Investimentos Total

Taxas anuals de amortizagio 20% 0%

Em 31 de Dezembro de 2017

Custo 247 381.513 381.780

AmorlizagZio acumulada {247) - (247}

Valor contabll liguido - 391.513 391.513

Em 30 de Setembro de 2018

Custo 247 391.513 391.760

Amortizagio acumulada (247) - (247)

Valor contabil liquido - 301.513 391.513
CONSOLIDADG Consolidado

Mareas Desenvolv  Programas de  Aglo sobye Total
Patentes Projetos Computador Investimentos

Taxas anuals de amortizagio 20% 20% 20% 0%

Em 31 de Dezembro te 2017

Cusloy 247 a37 34.076 391.513 426.773
Amoriizagio acumulada (247) {752} {13.892) - (14.891)
Valor contabil liquido - 185 20.184 391.513 411.882
Amortizaco - {66) {1.959) - {2.025)
Em 36 de Setembro de 2018

Custo 247 937 34.076 391.513 426773
Amorizagio acumulada (247) {818} £15.851) - {16.916)
Valor contabil liguido - 119 18.225 301.513 408.857

A avaliagc@o econbmica da Companhia BrasHelra de Digues S.A, foi efetuada pela empresa
especializada Moore Stephens Auditores e Consultores e o valor de mercado calculado através da
metodciogia do fiuxo de caixa descontado a valor presente, perfez o valor total de RS 1.217.468,

Conforine laudo de avaliacdo da empresa Appraisal AvaliagBes e Engenharia, emitido em novembro
de 2014, para fins de constar no Plano de Recuperacio Judicial, o valor da Companhia Brasileira de
Digues (CBD), permanece até este exercicio com valorizacdo de RS 650 milhdes, correspondente 3
participacdo da Inepar S.A, Indlistria e Construgdes - em recuperacio judiclal.

No exercicio anterior foi emitido novo laudo de avaliagio para confirmacSo dos valores
anteriormente informados.
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Nota 15 -~ Financlamentos e empréstimos

Circulante

Modalidade
Arrendamentos Financeiros
Alivo Permanente

Capital de Giro

Total Circulante

Néo Circulante
Modalidade

Adiantamento de Cambio

Afivo Permanente

Total Nao Circulante

Total de Empréstimos e Financiamentos

Por Data de Vencimento

Controladora

Consolidado

30/09/2018  31/12/2017 30/09/2018 31122017
- - 27.160 25.914
66.718 57.301 81.846 69,358
34.208 75.130 115,138 140.740
101.017 132.431 224,244 236.021
Controladora Consolidado
30/09/2018  31/12/12017 30/09/2018  31M12{2017
- - - 20.158
262,796 264,728 284.213 264.728
262.796 264.728 284.213 284,886
363.813 397.159 508.457 520,907
Confroladora Consolidado

30/09/2018 3111212017

30/09/2018  31712/2017

Veancidos 62.655 64.754 176.827 156.844
Em até 12 meses 24.859 69.476 27.074 78.608
De 1a2anos 24.859 27477 38.529 32.301
De 2 a 3 ancs 21.741 27.477 23.956 29,330
De3a4anos 17.510 20127 19.728 21.980
De 4 a b5 anos 17.510 20.127 18.726 21.980
Acima de 5 anos 194.679 167.721 202.619 181.464
Total de Empréstimos e Financiamentos 363.813 397.159 508.457 520.907
Controladora Consolidado

Por Tipo de Moeda 30/09/2018  31/12/2017 30/09/2018  31/12/2017
Reais - R$

Reals - R$ 363.813 397.159 466.644 484,765
Dolar Norte-Americano - R$ - - 41.813 36.142
Total de Empréstimos e Financiamentos 363.813 397.159 508.457 520.907

Os empréstimos e financiamentos em moedas estrangeiras foram convertidos para reais, mediante
a utiliza¢de das taxas de cdmbio vigentes na data das demonstracfes financeiras, sendo USS 1,00
equivalente a RS 4,00 em 30 de setembro de 2018 (RS 3,32 em 31 de dezembro 2017),

As principais garantias dos empréstimos e financiamentos a pagar correspondem a notas
promissdérias, avais e garantias dos sdcios, equipamentos e direitos sobre contratos de clientes,
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Nota 16 - Debéntures {controfadora)

Emissio Empresa Saldo Adigbes/ Saldo
31/12/2017 Baixas  30/09/2018
3 Inepar S.A, Indisiria & Construgtes 1.902 (14) 1.888
42 Inepar S.A. Industria @ Construgdes 2.473 231 2.704
57 Inepar S.A. inddsiria e Construgdes 125.251 (16.135) 109.116
Total 129.626 (15.918}) 113.708

Quinta emissdo Inepar S.A. Indlstria e Construgdes - em Recuperagio Judicial

A B0? Assembleia Geral Extraordindria, de 18 de julho de 2012, aprovou a emissdo de 15.000
debéniures de série Onica, ndo conversiveis em acbes, com valor nominal unitdric de RS 10
totalizando o montante de RS 150.000. As Debéntures sfo objeto de distribuicdio péiblica com
esfor¢os resiritos de colocag8o nos termos da Instiugdo CVM A76, e das demais disposicBes legais e
regulamentares aplicdveis, estande, portanto, a Oferta Restrita automaticamente dispensada do
registro de distribui¢do perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 07 de dezembro

de 1976.

As Debéntures emitidas possuem garantias reais representadas pela cessdo fiducidria de direitos
creditérios e de aplicagdo financeira e alienagdo fiducidria de bem imével. As Debéntures contario
com as garantias a seguir descritas:

(i) cessdo fiducidria de direitos creditérios decorrentes de instrumentos celebrados pela lesa -
Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. - em recuperagdo judicial e seus clientes, bem como
dos direitos emergentes da conta vinculada e de suas aplicaces;

(i) allenagdo fiducidria de bern imével de propriedade da IESA Oleo & Gas S.A. - em Recuperacdo
Judicial;

(lii) cesséo fiduciéria de direitos creditérios decorrentes de aplicacdes financeiras de titularidade da
Companhia; e

{iv) fianca em favor dos Debenturistas ou seus sucessores legais, prestada pela Inepar
Administragfio e ParticipagBes S.A. - em Recuperacdo Judicial, pela lesa - Projetos,
Equipamentos e Montagens S.A, - em Recuperagio Judicial e pela IESA Gleo & Gds S.A. - em
Recuperagde Judicial, as quais se obrigarde solidariamente & Companhia como fiadoras e
principais pagadoras pelo pagamento de todos e auaisquer valores devidos nos termos da
Escritura de Emisséo.
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Inepar 8.A. Indistria e Construcdes ~ em Recuperacio Judiclal
Notas explicativas da Administragéo as demonstrac@es financeliras periodo de nove meses findo

em 30 de setembro de 2018 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reals, exceto quando indicado de outra forma)

Remuneracdo das Debéntures

As debéntures farfio jus & remuneracdo composta pela atualizagdio monetdria e pelos juros
remuneratérios, pagos mensalmente, a partir do 13° més contado da data de emissdo (alterado pela

59 AGD de 26/03/2013), conforme abalxo:

Atuallzagéo Monetéria: o saldo devedor do valor nominal unitério seré atualizado, a partir da
data da 1@ (primeira} integralizagdo das Deb&ntures, pela variacde acumulada do Indice de
Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileire de Geografia
e Estatistica - IBGE. A atualizagdo monetéria serd automaticamente incorporada ao valor
nominal unitdrio e serd paga juntamente com as parcelas de amortiza¢iio programada;

Jures Remuneratérlos: sobre ¢ saldo devedor do valor nominai unitario atualizado, incidirdo
juros prefixados, correspondentes a um percentual ao ano, equivalente a 8,5% (oito intefros ¢
cinco décimes por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias fiteis, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos, desde a data da
primeira Integralizacdo ou data de pagamento dos juros remunerat6rios das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento;

Prazo de Caréncla: haverd perfodo de caréncia para pagamento da Amortizag8o Programada e
da Remuneragdo, o qual corresponderd ao perfodo entre a data de emisséo e o 149 (décimo
quarto) més contado da data de emissio (alterado pela 182 AGD de 27/09/2013).

Data de Vencimento: 48 (yuarenta e oito) meses contados da Data de Emiss&o, ou seja, ho dia
27 de julho de 2016,

Amortizagio Programada das Debéntures: a amortizacio programada das Deb8ntures serd
realizada mensalmente, juntamente com o pagamento da remuneracBo, nas datas e nos
percentuais aduzidos na escritura de emissdo, devendo os percentuais das amortizacBes
programadas serem aplicados sempre sobre o valor nominal unitario atualizado existente apés o
evento de Incorporacdo da atualizacgdo monetéria, calculada na data de amortizacdo
programada.

Até 30 de setembro de 2018, haviam sido subscritas 8.634 debéntures, cujo saldo contabil

atualizado registrado no passive é de RS 109.116.

Conforme deliberacio da 222 Assemblela Geral de Debenturistas da 58 emissdo, realizada em 16 de
abril de 2014, a totalidade dos debenturistas defiberou pelo venchmento antecipado da operago. Em

virtude desta decis8o, os valores foram reclassificados para o passivo circulante.

A Companhia est em negocia¢fes com os debenturistas para a liguidaco do saldo existente.
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Inepar S.A. Inddstria e Construcées = em Recuperac8o Judicfal
Notas explicativas da Administragdo as demonstragdes financeiras perfodo de nove meses findo

em 30 de setembro de 2018 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 17 - Impostos e contribuligGes a recolher

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/00/2018 3122017 30/09/2018 3111212047
Parcelamento Especial Lef 11.241/09 {a} 432,089 420573 491.633 475.701
ICMS a recctheriParcelamenios 40,388 43.956 66.156 68.353
INSS a recolher/Parcelamentos 4,197 4.097 58.013 58.553
PISICOFINS Diferido 518 518 11.933 11.933
188 a recolher/Parcelamentos 71.614 70.481 86.725 83.662
PIS/COFINS a recolher/Parcelamentos 11.936 10.758 47.764 44,860
Impostos e Conlribulg&es retidos na fonte 2.371 231 5472 6.845
Parcelamenio Rafis tei 12,996/14 (b) ir.467 16886 151.408 146.856
Outros 5.788 5.521 22.382 - 19.885
586.269 575161 941.467 914.648
Circulante 357.808 340,881 581.617 541.795
Nao Cireulante 228,560 234.280 359.870 372,853

a) Refere-se aos valores remanescentes dos parcelamentos solicitados através da Lei n® 11,941, de
2009, conforme artigo 1° demais débitos no dmbito da Receita Federal do Brasil, Os demais
parcelamentos que estavam consolidados de acordo com a Lei n® 11,941 foram transferidos para
os parcelamentos previstos na Lei n® 12,.996/2014.

b} Em 25/08/2014, a empresa com base na Lei n® 12.996 de 18 de junho de 2014, solicitou os
parcelamentos dos débitos junto a PGFN (Procuradoria Geral da Fazenda Nacional) e débitos
junto a Receita Federal do Brasil nas modalidades de débitos previdenciarios e demais débitos.

Os efeitos contdbeis dos parcelamentos solicitados através da Lei n® 12.996, foram reconhecidos no
exercicio de 2015 tendo em vista que a empresa, por questdes financeiras, ndo apresentou, em
agosto de 2014, os recolhimentos das antecipagbes.

Para quitagdo das antecipagbes de até 20% previstas no Programa Refis da Lei 12.996, em 27 de
julho de 2015 a Inepar obteve deciséo judicial favordvel quanto 3 utilizagBo de créditos depositados
judicialmente pela empresa AHI (Andritz Hidro Inepar).

A consolidagdo dos débitos tributdrios no ambito da Receita Federal do Brasil fol efetuada em
setembro de 2015, conforme instruges da Portaria Conjunta RFB/PGFN n° 1064 de 30 de julho de
2015 e os demais débitos previdencidrios ainda serdo consolidados. Para liquidacio dos juros e
multas foram utilizados créditos com base no prejuizo fiscal e base negativa de CSLL nos montantes
de RS 58.341 e RS 21.003 respectivamente,
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Inepar S.A. Inddstria e Construgles ~ em Recuperagio Judiclal
Notas explicativas da Administragéio as demonstragiies financeiras perfodo de nove meses findo

em 30 de setembro de 2018 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
{Em rithares de reais, exceto guando indicado de outra forma)

Nota 18 - Proviséo de custos e encargos

Controladora Consolidado
30/09/2018  31/112/2017 30/09/2018  31/1212017
ICMS s/Receitas 2.303 2.303 5.336 5,337
ISS s/Receitas - - 744 837
Custos a Incorrer - - 295 173 311.855
2.303 2.303 301.253 318.029
Circulante - - 298.950 315.726
Néo circulante 2.303 2.303 : 2.303 2.303

Provisdo de custos e encargos refere-se a etapas de serviges contratados que ainda ndo foram
faturados pelos respectivos fornecedores. O valor de RS 295173, no consolidado refere-se,
principalmente, ao projeto de Charqueadas da controlada IESA Oleo & Gas - em recuperacdo judicial,
cujo contrato encontra-se cancelado por parte da TUPI BV e cuja rescis3o serd discutida em
processo de arbitragem internacional. ’

Nota 19 -~ Adiantamentos de ciientes

Adiantamentos ou sinais recebidos por conta de vendas de produtos ou servigos, deduzidos dos
valores contabilizados em receitas pelo avanco fisico, bem come o total dos faturamentos

antecipados.

Nota 20 - Impostos diferidos

20.1. Tributos Diferldos

O imposto de renda e a contribuigdo sociai diferidos foram calculados sobre os prejuizos fiscais do
imposto de renda, a base negafiva de contribuicdo social e as correspondentes diferencas
temporérias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das
demonstracBes financeiras, apurados em conformidade com o pronunciamento do IBRACON e pela
Deliberagdo CVM n® 599/09 e Instrugdo CVYM n® 371/02,

As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinagio desses créditos diferidos,
sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicéo social.
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Inepar S.A. Inddstria e Construcdes - em Recuperacdo Judiciat

Motas expticativas da Administracdo as demonstragGes financeiras periodo de nove meses findo
em 30 de setembro de 2018 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
{Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Tributos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro
tributdvel esteja disponivel para ser utilizado na compensagio das diferengas temporérias ou até o
timite do valor registrado de tributos diferidos passivos.

A movimentagde dos ativos e passivos de imposto de renda diferidos durante o exercicio sdo as

seqguintes:

Conlroladora

Tributos Diferidos Alivos Tributos Diferldos Passivos
Movimentagio Liguida . Impostos
Diferengas sIRezewa de  Custo Atrdbulde RMS&? de Vida
Temporarias Reavallach Uit
dos Tributos Diferidos Total eavaliagao Total
Em 31 de dezembio de 2017 3332 3332 16.098 17.293 {438)  32.953
Consfuicao dos Trbubs - - - - 2 12
Baixa dos Tribubs {444) {444) {444} (391) - {835}
Eni 30 de setembro de 2018 azenr 32877 §5.654 16.902 {426} 32130
Consolidado
Tributos Diferidos Passivos
Movimentagao Liquida Impostos  Impostos sf Qutros
s/Reserva de Lucros impostos Custo Atribufdo Rev]say de Vida
Reavallagao Estatals Diferidos uti
dos Tributos Diferidos § Total
Em 31 de dezembro de 2017 16.098 41,997 4.749 30,874 13.897  107.615
Constlicho dos Tribubs - - - - 12 12
Baixa dos Tributs {444) - {16} {982} {242 (1.684)
Em 30 de setembro de 2018 15,654 41.997 4.733 29.862 13.667  105.933
20.2. Despesas com Tributos sobre o Lucro
CONTROLADDRA CONSOLIDADO

30/09/2018 30/69/2017 30/09/2018 30/08/2017
Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro {103.472) (148.336) {107.731) (151.670)
IRP} / CSLL Aliquota Nominal 34% 34% 34% 34%
Total Tributos - - {59) {24)
Aiustes Apuracdo Aliguota Efetiva
AdigBes/Exclusbes {25.770} {28.042} {16.361) {31.193)
Prejufzo Fiscal - - - -
Resultado de Equivalé&ncia Patrlimonlal 26.148 28.288 17.184 32.650
{RPI f CSiL no Resultado 378 246 723 1.363
Tributos Correntes - - - 230
Tributos Diferidos 378 246 723 1,133

Q,37% 0,17% -0,67% -0,90%

Alfquota Efetiva
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Inepar S.A, Inddstrla e Construgdes - em Recuperacéo Judiclal

Notas explicativas da Administracdo &s demonstraces financeiras perfodo de nove meses findo

em 30 de setembro de 2018 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
{Em mithares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 21 - Partes refacionadas

As transagbes com partes relacionadas foram realizadas a valores e prazos usuais de mercado e 0s
vatores relativos &s operagbes envolvendo as empresas inclusas no processo de consolidacdo j4 se

encontram eliminados nas demonstragdes financeiras consolidadas uma vez que se compensaim.

Os principais saldos das operacfes estdo assim demonsirados em 30 de sefembro de 2018 nas

demonstracdes financeiras da controladora;

{ESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.
Inepar Administracée e Parficipagdes S.A.

Inepar Telacomunicagdas S.A.
[ESA - Oleo & Gas S.A.
TT Brasil Estrutura Melalicas S.A.

Penta Participacfes & Investimentos Lida

{ESA Transpories S.A.
Contas a Receber Empresas figadas

Afac Inepar Innovida Lafin America S.A.
Afac Inepar Innovida Parlicipacbes S.A.

Afac Penta Participagbes S.A.
Afac Usina Hidrelétrica de Cubalao

Inapar Equipamentes e Montagens S.A.
Penta Parlicipagdes e Investimentos Lida

Cia Brasilelra de Diques S.A.
Demais Empresas

Ativo Néo Circulante

Contas Correntes

30/09/2018 3H22017
129.018 171.658
58.924 63.159
- 248
58.323 58.323
1.925 1.925
. 60
48.962 48.962
10.205 8.324
) 6
5.400 5400
9.591 9.661
646 846
323,300 368.503

Passive Nio Circulanfe

Contas Correntes

3010972018 31M2i2017
201.995 201.985
155.492 155.492

414 414
729 223
358,630 358.124

Contas Correntes: a fabela a seguir, apresenia a movimentac3o de Mituos com empresas
coniroladas, coligadas e da controladora, e demonstra a varfacio monetéria liquida dos saldos de ‘
contratos remanescentes. As taxas utilizadas nos contratos de mutuo sdo pré-fixadas e reflefem o |
custo de captacdo de recursos no mercado. O saldo € exigivel a qualquer tempo para as Companhias
controladas Inepar Equipamentos e Montagens S.A, - em Recuperagdo Judicial e [ESA - Projetos,
Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperacdo Judicial,
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Inepar S.A. Indistria e Construcgies ~ em Recuperagiio Judiclal

Notas explicativas da Administracéio as demonstragfes financeiras periode de nove meses findo
em 30 de sefembro de 2018 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Adigbesf
ATIVO Saldo Balxas/Var. Saldo
31122017 Monetédrla - 30/08/2018
Empresas
IESA - Projelos, Equlpamentos @ Montagens S.A. 171.558 {42,540y 125.018
Inepar Administragdo e Participagdes S.A, B3.159 (4.235) 58.924
Inepar Telecomunicacles S.A. 249 (249) -
IESA - Oleo & Gas S.A 58.323 - 58.323
TT Brasil Estrutura Metélicas S.A. 1.925 - 1.825
Penta Participagdes Lida. 60 [G10)] -
{ESA Transpores S.A. 48.962 - 48.962
Conias a Receber Empresas ligadas 8.324 1.881 10.205
AFAC - Inepar Innovida Latin America S.A. 6 - 6
AFAC - Inepar tnnovida Parlicipages S.A. 5.400 - 5400
AFAC - Penta Particlpagtes Lida, 9.891 - 9.891
AFAC - Usina Hidreléidca de Cubatao 546 - 546
368.503 (45,203} 323.300
PASSIVO
inepar Equipamentes e Montagens S.A. (2} 201.995 - 201.805
Penta Participagbes & Investimentos Ltda (b) 155.492 - 165,492
Cia. Brasileira de Diques S.A, 414 - 414
Bemais Empresas 223 506 720
358.124 508 358.630

a) Refere-se & transferéncia de direitos sobre ativos financeiros ulilizados pela Companhia para liguidagdo da
alienag8o de 50% da participacdo na Companhia Brasiteira de Digues;
b} Refere-se, principalmente, ao valor do investimento nas Centrais Elétricas Malogrossense S.A-CEMAT
alienado pela controlada Penta a favor do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social -
BNDES, pele valer de RS 151,792, conforme decisdo do Tribunal de Justica do Estado de S3o Paulo, através
do processo n® 1010111-27.2014.8.26.0037. Este valor foi utilizade para amortizacdo de parte da divida da

Inepar junto ao BNDES,

Nota 22 - Proviséo para contlnqénclés

A Companhia estd envolvida em processos judiciais em andamento perante diferentes tribunais e
instancias de natureza trabaihista, tributaria e civil, Para estes processos, a Companhia apresentou
defesa administrativa e judicial e as provistes foram efetuadas de acordo com a avaliacio de seus

assessores jurfdicos.

A administracdo da Companhia prevé que a provis8o para contingncia constituida para os
processos cuja perda é considerada como provdvel é suficiente para cobrir eventuais perdas com
processos judiciais. Parte destas contingépcias estd suportada por depésitos judiciais relacionados

q0s processos em discussdo.

30/09/2018 3111212017

CONTROLADORA CONTROLADORA

Possivel Provavel Possivel Provavel
Trabalhistas g52 31.580 a52 31.680
Tributarias 673.371 22,078 673.371 22.078
Civeis 65,493 3.748 65.483 3.748
Oufras - 129 - 128

739.816 57.535 739.816 57.535
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inepar S.A. Indistria e Constru¢ées - em Recuperacio Judicial

Notas explicativas da Administragdo as demonstracdes financeiras perfodo de nove meses findo
em 30 de setembro de 2018 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais, exceto guando indicado de outra forma)

Trabathistas - reclamatérias trabalhistas vincuiadas em sua maioria a vérios pleitos indenizatérios.
De acordo com a opinido dos assessores juridicos da Companhia, os riscos contingentes totais
montam em RS 31.580 e a provisdo constituida considera uma reducio deste valor com base em um
histérico de acordos e trabalho técnico-juridico desenvolvido nas agBes.

Trlbutérlas - representadas basicamente peor autuagtes estaduais ¢ federais ¢ pedidos de
restituicdo ou compensac&o de tributos, que se encontra em processoe de julgamento, gue de acordo
com nossos Consultores Fiscals, o RS 534.582, trata-se de valores com prescric3o, de acordo com a
Sdmula Vinculante no 08,

Clvels -~ na maior parte compostas por a¢@ies de execucdo, cobranca e indenizacéo,

Contrato com a Tupl BV / Petrobras

O contrato assinado entre a lesa Oleo & Gas S.A. - em recuperacdo judicial e a Tupi B.V ("TUPI") em
26 de julho de 2012, com aditivos posteriores, para realizar a construco de unidades de FPSOs
(Floating Production Storage and Offloading), que sdo grandes equipamentos flutuantes utilizados
na producdo, estocagem e transferéncia de petréleo, foi rescindido unilateralmente pela Tupi B.V,,
Conforme previsto em clausula contratual, serd instaurado processe de arbitragem internacional
para apuracdo dos valores definitivos decorrentes dessa rescisdo unifateral, abrangendo,
principalmente, registros de contas a receber, adiantamentos a fornecedores, estoques, provisdo
para custos a incorrer.

Nota 23 - Provisdo para passivo a descoberto

Refere-se a provisdgo do passive a descoberto no montante total RS 1.022.169 para as controladas
IESA Projetos, Equipamentos e Montagens 5.A. - em Recuperacdo Judicial e Inepar Innovida
Participa¢fes S.A,
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Inepar S.A. Indistria e Construgbes - em Recuperacdo Judicial
Notas explicativas da Administraco as demonstracBes financeiras periodo de nove meses findo

em 30 de seterbro de 2018 g exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em mifhares de reais, exceto guando indicado de outra forma)

Nota 24 - Outras contas a pagar

Controladora Consclidado

30/09/2018 31212017 30/09/2018 322017

Consbem Construgdes & Comercio Lida, - - - 2.283
Gastos com despesas aduaneiras . - - - 2.381
Delit Adminisira¢do e Parlicipagdes S.A. - - 3.648 3.383
Obrigagdes Imdvel de Macaé 3.000 3.000 3.000 3.609
Parlicipagfes nos lucros - - 4,393 4.383
Provisdo de diversas obrigagGes a pagar {a) 48.437 64,631 91.782 100,258
Swiss Re Corporate {b) 9.184 14.426 8.184 14.426
Andriz Hydro (c) 89.949 70.802 89.849 76.802
150.570 142.759 201.956 200.926

Circulanie 141.388 131.333 191.853 185.014
Nao circulante 9.184 11426 16.103 15.912

a) Refere-se, principalmente, ao registro das obrigacBes constitufdas para atender ass acordos efetuados
através do Plano de Recuperagdo Judicial;

b) Refere-se av acordo assinado com a itiquira Energética S.A, através da empresa Swiss Re Corporate Brasil
Seguros, para o encerramenfo do litigio entre ltiquira e Inepar, objeto da execuglo n® 0135394-
63.2006.8.26.0100, em tramite na 342 vara civel do férum central da capital;

¢) Refere-se ao salde a pagar para Andritz Hydro S.A. por conta da transferéncla de créditos tributarios que
estdc sendo utilizado pela Inepar para liquidacdo da parcela inicial de até 20% do Programa REFIS da Let
n® 12,996/2014. Este valor serd liguidado em 60 parcefas mensais,

Nota 25 - Patrimdnio Ifquido

a) Capltal Soclal

O Capital Social Integralizado é de RS 407.299, formado por 3.181.221 acBes ordindrias e 3.156.807
agbes preferencials. As agles preferenciais ndo t&m direito ao voto e gozam de prioridade na
distribuicdo de dividendos gue sdo, no minimo, 10% superiores aos atribuldos as acSes ordindrias,
conforme disposto no inciso 1 do arf, 17 da Lel n.? 6.404/76, com a nova redacio dada pela Lel n.0
10.303/01. O estatuto soclal determina a distribuicdo de um dividendo minimo de 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma do art.202 da Lei n.° 6.404/76.

b) Reserva de Capital
As Reservas de Capital apresentam o saldo de RS 155.272 e estd assim composta:
» Conforme a 842 AGE, de 25 de novembro de 2015, fol autorizado o aumento de capital no valor

de RS 83.978, mediante a emissio particular de 23.732.367 aces ordinarias, sendo destinade 3
conta de capital o valor de RS 4.271 e R$ 79.707 para a formacio de reserva de capitak:
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em 30 de setembro de 2018 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

+ Conforme a 852 AGE, de 28 de dezembro de 2015, fol autorizado o aumento de capital no valor
de RS 79.614, mediante a emissdo particular de 22.499.035 acBes ordinérias, sendo destinado 3
conta de capital o valor de RS 4.049 e RS 75.565 para a formag8o de reserva de capital.

¢) Reserva de Reavallagéo

Ativos Proprios - constitulda em decorréncia das reavaliagBes de bens do ative imobilizade, com
base em laudo de avaliagdo elaborado por peritos avaliadores independentes.

Sociedades Controfadas e Coligadas - composta pelo reflexo da reavaliagtio do investimento na
empresa Penta ParficipacBes e Investimentos Lida. e pelas reavaliagfes de bens dos ativos
imobilizados contabilizados pelas confroladas Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em
Recuperacdo Judiclal e IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperagdo Judicial,
com base em laudos firmados por peritos avaliadores independentes.

A realizacdo da reserva, proporcional & depreciagdo incorrida sobre os bens reavaliados ou quande
ocorre a sua aliena¢do, € integralmente transferida para lucros acumulados.

A Companhia decidiu pela manutengdo dos saldos das reservas de reavaliagfes constifuidas afé a
vigéncia da Lei n® 1.638/07, tendo em vista gue os valores contdbels estdo infericres aos de
mercado, alé a sua efetiva realizacgéo.

d) Debéntures Perpétuas
As debéntures perpétuas apresentam o saldo de RS 247.861 e estio assim compostos:

« Conforme a 842 AGE, de 25 de novembro de 2015, foram autorizadas a 68 e 7% emissdo de
deb&ntures perpétuas da primeira série, da espécie subordinada, sem garantias, para colocagio
privada, com valer nominal de R$ 1,00{um real) para cada uma, cujo valor total de emisséo foi de
RS 167.234 para a 62 emissdo e de RS 66.433 para a 72 emissdo, as quais serdo subscritas e
integralizadas mediante a conversdo dos créditos existente para cada credor;

+« Conforme a 852 AGE, de 28 de dezembro de 2015, foram autorizadas a 8% e 92 emissio de
deb&ntures perpétuas da primeira série, da espécie subordinada, sem garantias, para colocacio
privada, com valor nominal de R$ 1,00(um real) para cada uma, cujo valor fotal de emissdo foi de
RS 10.268 para a 8.2 emisso e de R 3.926 para a 92 emissiio, as quals serdo subscritas e
integralizadas mediante a converséo dos créditos existente para cada credor,
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e) Créditos quirografarios a converter

Com base no parecer dos nossos consuttores juridicos efetuamos a reclassificagdo, para o
patriménio liquido, dos crédites que n8o mais representam passivos para a Companhia e serdo
obrigatoriamente convertides em debéntures perpétuas e ou acgBes a serem emitidas
oportunamente pela Companhia, perfazendo o montante de RS 238.097. Estes créditos ainda nio
foram convertidos em func8o de divergéncias de valores gue est3o sendo discutidos com os
credores, Os valores nesta rubrica foram registrados com base na methor estimativa da Companhia.

f) Ajustes de avallag8o patrimonial

A rubrica de ajuste de avaliacBo patrimonial apresenta o saldo de RS 797,270, sendo gue neste valor
estd inclufdo o montante de RS 727.651, referente aos ganhos nas conversdes dos passivos
quirografarios em debéntures perpétuas da 72 e 92 emissdo, cujas converstes foram efetuadas de
acordo com a escritura desta emissdo.

Estes ganhos foram classificados no patrimdnio liguido com base em parecer contabil do Professor
Eliseu Martins, onde esta entendido que as debé&ntures devem ser consideradas como instrumentos
palrimoniais, tendo em vista que as mesmas ndo geram a obrigac8o da companhia de entregar caixa
ou outro instrumento financelro,

g) Destinagdo do Lucro

Aos acionistas ¢ assegurado dividendo minimo correspondente a 25% do tucro liguide do exercicio,
ajustado em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢bes e o Estatuto Social da Companhia.

Nota 26 - Resultado por agédo

s

O resultado bdsico e diluido por aglo ¢ calculade mediante a divisdo do lucro atribuivel aos
acionistas da sociedade, pela guantidade de ag6es emitidas.

30/09/2018 30/08/2017
Numerador
Resultado do exereicio atribuido aos acionistas da Companhia
Resulado disponivel aos acionislas preferenciais (53.804) {77.286)
Resullade disponivel acs acionisias ordinaries (49.220) {70.803}

{103.084) {148.089)

Denominador (em milhares de agles)
Quanidade de aches preferenclais envidas 3.157 3.157
Quantdade de agbes ordinarias emifdas 3.181 3.181
Total 6.338 6,338
Prejulzo basico e diluido porlofe de mil agdes
Aglo prefarencial [17.043,63) (24.482,32)
Acdo ordinaria {15.494,21) (22.256.66)
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Nota 27 - Receita operacional Ifquida

Consolidado
30/09/2018 30/09/2017
Vendas mercado interno 39.967 34.079
{-} Impostos sobre as Vendas (5.798) ' {3.540)
Recelia de Vendas 34.169 30.539
Nota 28 -~ Despesas e receitas financeiras
Controladora Consolidado
30/09/2018 30/09/2017 30/08/2018 30/09/2017
Despesas Financelras
Juros sobre impostos e contribuiges (14.377) (28.959) {33.411) (64.025)
Juros / despesas bancérias (8,114} (32.109) {28.283) (63.094)
Alualizagbes de Maluos Passivos - - 43] (711)
Ouftras despesas financeiras - {f (493} {1.480)
Variages eambiais (28} {27) {228.737) {3.887)
{22.519) {61.096) (290.025) {113.197)
Receitas FInancelras
Receltas de aplicagfes financeiras 1 1 22 228
Receitas atualizagfio debéntures 1.891 232 1.801 232
Juros auferidos 2 18 2 171
Variagdes monetsrias ativas - - - 38
Atualizagtes de Mluos Atives - - - 412
Outras receitas financeiras 925 253 1.945 35
Variagbes cambials 57 20 224.242 2.291
2.876 525 228.102 3.684
{19.643) {60.571) {62.823) {109.513)

Nota 29 - Cobertura de seguros {(nfo auditada)

As maquinas, equipamentos e demais ativos da Companhia estdo segurados através da apdlice de
seguro compreensivo empresarial contratado pefa Companhia IESA - Projetos, Equipamentos e
Montagens S.A. - em Recuperacdo Judicial,

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficlentes para cobrir eventuais sinistros, considerande a natureza de sua

atividade.

As premissas adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de auditoria das
demonstracfes financelras, conseguentemente, ndo foram revisadas pelos nossos auditores

independentes.
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Nota 30 - Beneficios a empregados

Controladora Consolidado
30/09/2018  30/09/2017 30/09/2018  30/09/2017
Salarios 1.202 1.102 25.697 26.318
Gastos Previdenciarios 1.155 1.1486 7.192 7074
Total 2357 2.248 32.889 33.393

Nota 31 - Remuneracdo do pessoal-chave da administracdo

Conforme estabelecido e aprovado nas atas da controladora e de suas controladas, foi atribufda &
remuneracdo dos administradores, em atendimento ao CPC 05 - Divulgacdo Sobre Partes
Relacionadas, a seguir descritas:

Controladora _ Consolidado
30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017

Remuneracio de Consslheiros 921 1.197 964 1.274
Remuneracéo de Diretores 852 806 5.062 5.258
Total 1773 2.003 6.026 6.5633

Nota 32 ~ Informagdes por segmento
As informacgBes por segmento estdo sendo apresentadas de acordo com o CPC 22. A administragdo
definiu os segmentos operacionais da Companhia, com base no modelo de organizacdo e gestdo

aprovadas pelo Consetho de Administracdo, contendo as seguintes dreas:

Geracio/

Consolidado Equipamentos Gas Total
Receita bruta fotal 39.064 3 39.967
Impostos/Dedugtes (5.796) (2) (5.798)
Custos dos Produtos & Senigos {10.375) (1.507) (11.882)
Total 23.793 {1.5086) 22.287
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Nota 33 - Eventos subsequentes

A Administracdo da Empresa estd em fase de negociacdo com a intencio de realizar as operagfes
abaixo especificadas com o objetivo de manter a continuidade da Empresa com gerag8o de fluxo de
caixa positivo para atender as obrigacdes constantes do Plano de Recuperac¢do Judicial, bem como
as obrigagbes correntes.

As operagfes serdo realizadas através de edital de oferta publica por meio de propostas fechadas
para alienacdo de dos bens:

a) Alienacdo das agBes da UPIHOG;

by Alienacdo das acdes da UPI Charqueadas, imévef localizado no municipio de Chargueadas;

¢) Alienagdo do imdvel sifuado no municipio de Macaé;

d) AlienacBo de parte da UPl IPM, com maquinas e imdveis, localizados no municipic de
Araraguara;

e) Constituicdo do FIDC (Fundo de Investimento de Direitos Creditdrios), com a integraliza¢do de
ativos em fase final de negociagdo dos créditos. Estes créditos serfo ufilizados principalmente
para liquidacdo de passivos juntos aos bancos credores;

f) Fechamentos de acordos com bancos, visande a liquidacdo dos passivos, sende parte de
pagamentos em reais e parte em bens (imdvel de Magé);

g) Instauragéo de arbitragem contra a Petrobras, visando o ressarcimento de valores devidos pelo
cancelamento unilateral do contrato com a Tupi-BY e PNBV.

A Companhia estd empenhada em atender todas as demandas do Plano de Recuperagdo Judicial,
visando em data muita proxima a saida da recuperacdo judicial

Todas estas acBes irdo permitir a entrada de recursos para manter o equilfbrio do fluxo de caixa da
empresa visando suprir as necessidades dos projetos em andamento e dos projetos a serem
contratados, bem como também para cumprir com as obrigacdes previstas no Plano de
Recuperagdo Judicial,

Conforme aviso aes acionistas a Inepar S/A. Indistria e ConstrugBes - Em Recuperacdo Judicial e
em conformidade com o § 49 do artigo 157 da Lei n® 6.404, de 15/12/1976 ¢ a Instrugdo CVYM n® 358,
de 03/01/2002, comunicou aos seus acionistas e ao mercado gue a Companhia, IESA -Projetos,
Equipamentos e Montagens S.A. - Em Recuperacdo Judicial vem mantendo tratativas ha
aproximadamente quatro meses com a GEQOTERRA EMPREENDIMENTOS E TRANSPORTES S.A.
{("GEOTERRA™) que representa interesses de um conjunto de empresas da Repidblica de Belarus,
Russia, China e Alemanha, para a compra, na forma de UPt (Unidade de Produc¢do Independente), da
unidade da IESA localizada em Araraguara.
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Em 29 de outubro de 2018, a controladora Inepar S/A Inddstria e Construgdes comunicou aos
acionistas que o aumento de capital homologado pelo Conselho de Administracdo no valor de RS
937.576,00, mediante a emissdo de 13.237 novas agdes ordindrias, em decorréncia da conversio de
937.576 debéntures da 62 emiss8o, conversiveis em acbes da 12 série emitidas na forma da
deliberagio da Assembleia Geral Extraordindria de 25 de novembro de 2015 e do Instrumento
Particular de Escritura de emissfo celebrado em 28 de dezembro de 2015, Cada deb&nture foi
convertida, nos termos da escritura, & razdo de RS 0,0141299865 agies ordindrias.
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