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‘ COMENTARIOS DE DESEMPENHO
AS DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS EM IFRS EM 30
DE SETEMBRO DE 2020

Senhores Acionistas.

A Administracdo da INEPAR S.A. Industria e Construgdes — Em Recuperagao
Judicial, em observancia as normas internacionais de contabilidade emitidas
pelo IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
com atendimento integral da Lei n° 11.638/07 e Lei n° 11.941/09 e
pronunciamentos emitidos pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis e
aprovados pelo CFC — Conselho Federal de Contabilidade e pela CVM —
Comiss&o de Valores Mobilidrios, submete a apreciagdo dos acionistas os fatos
e eventos do terceiro trimestre de 2020, acompanhado do Relatorio dos
Auditores Independentes e das Demonstragdes Financeiras.

Alguns aspectos preponderantes da recuperagéo judicial:

Em 04/11/2020 a empresa realizou uma audiéncia publica com o Juiz da
Recuperagéo Judicial, onde nesta oportunidade exploramos nosso plano para
encerramento da Recuperagéo Judicial, bem como nossa estratégia para
protecdo de ativos que possibilitardo o pagamento dos compromissos para este
encerramento e os pagamentos necessarios aos credores concursais fora do
biénio e credores extraconcursais.

Também mostramos aos credores e ao Juiz que nossos ativos sdo maiores que
nossos passivos e que o casamento destes proporcionara maior seguranga na
realizag&o dos compromissos com credores concursais e extraconcursais.

Destacamos também que as inUmeras penhoras e constrigdes sofridas pela
empresa em relagéo as suas monetizagdes de ativos em muito tem atrapalhado
a concluséo do plano de recuperagao judicial.

Hoje, essas penhoras e blogueios judiciais ultrapassam os R$ 100 milhdes.

Vale salientar que até o momento a empresa ja realizou o pagamento de 98%
dos seus compromissos exigiveis para o encerramento da recuperagéo Judicial,
conforme quadro abaixo:
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Saldo incontrf)ﬁve.rso Saldo iucont.l;m:erso Sililo total devida Val:tl;'a[;ago
iy - dentro do biénio fora do bignio momento
(RS M) (RS M) g (RS M)
Classe | - R$ 32,0 R$ 32,0 RS 46,0
Classe II R$ 21,3 R$ 341,7 R$ 363,0 R$ 199,5
Classe 111 - - - R$ 1.993,7
Classe IV R$ 12,3 R$ 11,2 R$ 23,5 =
R$ 33,6 R$ 384,9 R$418,5 R$2.239,2

Conforme se vé, para fins de encerramento da presente Recuperagéo Judicial,
se faz necessario o pagamento da quantia de R$ 12.369.730, aos credores da
Classe IV — ME/EPP, bem como a conclusdo da negociagdo entre as
Recuperandas e o BNDES (Credor Classe Il que ja recebeu 80% do seu crédito
e com saldo dentro do hiénio no valor de R$ 21.000.000,00.

Em relagdo aos credores da Classe |V, importante relembrar que as
Recuperandas pretendem realizar o pagamento do valor de R$ 7.104.472,92 ja
nos préoximos dias, eis que o referido montante esta disponivel em conta
vinculada a Recuperagéo Judicial, de modo que restara pendente apenas o saldo
aproximado de R$ 5.265.257,09 dos creditos exigiveis para encerramento.

Assim, considerando o total efetivamente pago, é possivel constatar que para
encerramento da Recuperagéo Judicial se faz necessario o pagamento de
créditos que ndo somam sequer 2% (dois por cento) do valor total ja adimplido
pelas Recuperandas.
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Feita essa audiéncia e apos discussdes havidas com os credores presentes, 0
Juiz da Recuperagéo nos deu até 25/11/2020 para protocolar uma peticéo
pormenorizando toda nossa proposta para encerramento da Recuperagao
Judicial, bem como toda nossa proposta para pagamento dos demais credores,
sejam eles concursais ou extraconcursais.

Portanto, no dia 25/11/2020 a empresa protocolou tal peticdo nos autos do
processo de Recuperacgao Judicial.

A Companhia esta concluindo uma revisédo geral das suas dividas tributarias,
visando a possibilidade de reduzi-las com base no Programa de Transagéo
Individual instituido pela Lei 13.988/20.

Acreditamos que, apos o encerramento da recuperacgao judicial, a renegociacao
com os principais credores extraconcursais e readequacgdo de sua divida
tributaria, a empresa tera condigées de retomar suas atividades com maior
tranquilidade, de forma mais ou menos acelerada dependendo do resultado da
busca por um parceiro estratégico. ’

A demanda por investimentos em infraestrutura, bem como os investimentos e
desinvestimentos anunciados pela Petrobras, nos colocardo em breve numa
situacdo privilegiada como um parceiro estratégico de grandes Grupos
empresariais nacionais e internacionais.

AUDITORIA EXTERNA

Atendendo as disposi¢des da Instrugdo CVM 381/03, a INEPAR informa que
neste trimestre, encerrado em 30/09/2020, ndo ocorreu a prestagao de qualquer
servico que nio seja o de auditoria das demonstragdes financeiras pela BLB
Auditores Independentes SS. A Companhia adota como politica atender as
regulamentagées que definem as restricbes de servicos dos auditores
independentes. As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
auditadas da Companhia e de suas controladas estdo de acordo com as normas
internacionais dos relatérios financeiros (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB, e conforme as praticas contabeis adotadas
no Brasil. As informagdes n#o financeiras, assim como outras informacdes
operacionais, nao foram objeto de auditoria por parte de nossos auditores
independentes.



RELATORIO DE REVISAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS INFORMAGOES FINANCEIRAS
INTERMEDIARIAS TRIMESTRAIS {ITR) INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos: Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Inepar S.A. Industria e Construgdes — Em Recuperacdo Judicial

Curitiba - PR

Introducéo

Fomos contratados para revisar as informacg@es contdbeis intermedidrias, individuais e consolidadas, da
Inepar S.A. Industria e Construges — Em Recuperagdo Judicial ("Companhia”), contidas no Formuldrio
de Informacgdes Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2020, que
compreendem o balango patrimonial individual e consolidado em 30 de setembro de 2020 e as
respectivas demonstragtes individuais e consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das
mutag¢des do passivo patriménio e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo das informacgdes contabeis intermediarias individuais de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1), e das informagdes contabeis intermediarias
consolidadas de acordo com o CPC 21 (R1) e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pela apresentacao
dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, aplicdveis a elaboracdo das Informacgtes Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de
expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contdbeis intermedidrias individuais e consolidadas
com base em nossa revisdo. Em decorréncia dos assuntos descritos nos paragrafos incluidos na se¢do
“Base para abstencdo de conclusdo”, ndo nos foi possivel efetuar procedimentos de revisdo suficientes
para fundamentar nossa conclusdo.

Alcance da revisdo

Em funcdo dos assuntos descritos nos paragrafos incluidos na secdo “Base para abstencdo de
conclusdo”, ndo nos foi possivel conduzir nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de revisdo de informacdes intermedidrias (NBC TR 2410 - Revisdo de informacdes
intermediarias executada pelo auditor da entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information
Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Desta forma, este relatério é
emitido com absten¢do de conclusdo. Uma revisdo de informag&es intermedidrias consiste na realizacdo
de indagaces, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contdbeis e na
aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo
¢ significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria
e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os
assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos
uma opinido de auditoria. Conforme mencionado anteriormente neste paragrafo, este relatdrio é
emitido com abstencdo de conclusdo.
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Base para abstengdo de concluséo

1. Incerteza significativa relacionada com a continuidade operacional

Conforme mencionado na nota explicativa n? 1, as demonstracdes financeiras intermediarias individuais
e consolidadas findas em 30 de setembro de 2020, da controladora e algumas de suas controladas,
estdo em recuperacdo judicial (R)) desde o ano de 2014. O plano de recuperacdo judicial apresentado
pelo grupo de empresas foi aprovado pelos credores e homologado pelo Juizo da 12 Vara de Faléncias
e Recuperages Judiciais da Comarca de Sdo Paulo no ane de 2015. Essas demonstragdes financeiras
intermedidrias foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negdcios da Companhia
e de suas controladas, os quais preveem a liquidagdo de suas obrigacdes no curso normal de suas
atividades. Assim, em 30 de setembro de 2020 as demonstracdes financeiras intermedidrias
consolidadas apresentam um prejuizo de RS 124.767 mil, passivo a descoberto de RS 2.170.940 mil e
passivo circulante superior ao ativo circulante de RS 2.067.059 mil. Assim, ndo foi possivel nos
satisfazermos sobre a concretizacio do Plano de Viabilidade Econdmico-Financeira e Comercial
apresentado atualmente pelo Grupo Inepar, hd muitas incertezas que estdo relacionadas
substancialmente, com expectativas de julgamentos e realizacBes de ativos os quais ndo é possivel
concluirmos. E ainda, a prépria execugdo do plano de recuperagdo aprovado ajudard a definir a
perspectiva de a Companhia fazer face aos seus compromissos e dar continuidade normal as suas
operagdes.

2. Auséncia de auditoria nas empresas controladas: Penta Participacdes e Investimentos Ltda. e

Innovida Participacfes S.A.

As demonstragdes financeiras intermedidrias dessas controladas findas em 30 de setembro de 2020 n3o
foram auditadas por nés ou outros auditores. Em virtude disso, ndo estamos emitindo nossa conclusio
guanto ao valor do investimento de RS 171.377 mil nessa data, e do correspondente resultado negativo
da equivaléncia patrimonial do periodo no valor de RS 57 mil, conforme nota explicativa n? 12. E ainda,
a limitagdo se estende para as demonstracdes financeiras individuais dessas empresas que foram
consolidadas nessas demonstrag@es financeiras intermedidrias de 30 de setembro de 2020.

3. Realizacdo dos ativos imobilizados e intangiveis

Em 30 de setembro de 2020 a controladora e suas controladas n3o possui controles que fornegcam
informagdes suficientes para avaliagdo do valor recuperdvel dos ativos imobilizado e intangivel
(programas de computador) nos valores de RS 268.501 mil e de RS 13.116 mil, respectivamente. Ainda,
em fungdo dos sucessivos prejuizos operacionais gerados pelas empresas do grupo, tornou-se
necessario efetuar avaliacdo da recuperabilidade desses ativos. Contudo, além da inexisténcia de séries
historicas consistentes, o plano de negdcios desenvolvido pela Companhia e suas controladas considera
cendrios compostos por premissas vinculadas e ocorréncias de eventos futuros, tais como a retomada
das operagdes no segmento ou a venda destes ativos, cujos valores ndo podem ser mensurados com
confiancga. Assim, ndo foi possivel firmar juizo sobre a recuperabilidade econdmica do referido saldo.
Consequentemente, ndo pudemos concluir, e ndo concluimos, sobre a adequacio desses saldos
consignados no balango, e eventuais reflexos no resultado e no patrimdnio liquido do periodo findo em
30 de setembro de 2020.
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4. Cancelamento de contrato de fornecimento pela empresa controlada IESA Qleo e Gds S.A para seu
cliente Tupi BV/ Petrobras

Conforme mencionado na nota explicativa n? 22, o contrato de fornecimento de grandes equipamentos
flutuantes para producdo, estocagem e transferéncia de petrdleo foi rescindido unilateralmente pelo
cliente. Conforme previsto em cldusula contratual, estd instaurado processo de arbitragem
internacional para apuragdo dos valores definitivos das seguintes rubricas contabeis contas a receber
no valor de RS 117.545 mil, provisdo de custos e encargos a incorrer de RS 112.389 mil e de
adiantamentos passivos sobre encomendas de RS 83.340 mil. Em 30 de setembro de 2020 essas
limitagSes nos impedem de concluir quanto a adequacdo desses saldos contdbeis consignados nas
demonstractes financeiras.

5. Impostos e contribuictes a recolher

A Companhia e suas controladas ndo possuem em 30 de setembro de 2020 controles que fornegam
informacdes suficientes aos exames de auditoria dos saldos contdbeis das rubricas “impostos e
contribuigbes a recolher”, classificada no passivo circulante e ndo circulante no valor total de RS
1.078.255 mil, conforme nota explicativa 17, e “provisdo para contingéncias - tributérias” classificada
no passivo ndo circulante no valor de RS 395.602 mil, conforme nota explicativa 22. Para esses passivos
tributdrios contenciosos a Controladora e suas Controladas estdo aguardando a homologagdo por parte
da Secretdria da Receita Federal do pedido de parcelamento desses débitos e consequente
consolidacdo da efetiva obrigagdo. Assim, ndo foi possivel firmar juizo sobre a adequacéo dos referidos
saldos. Consequentemente, ndo pudemos concluir, e ndo concluimos, sobre a adequacgdo daqueles
saldos consignados no balango, e eventuais reflexos no resultado e no patriménio liquido do periodo
findo em 30 de setembro de 2020.

Abstengdo de conclusdo sobre as informagdes intermedidrias

Devido a relevancia dos assuntos descritos nos pardgrafos incluidos na se¢do “Base para abstencdo de
conclusdo”, ndo nos foi possivel efetuar procedimentos de revisdo suficientes que nos permitissem
concluir se tomamos conhecimento de algum fato que nos levasse a acreditar que as informacdes
contabeis intermediarias individuais e consolidadas, incluidas nas informacdes trimestrais acima
referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e 0 IAS
34, aplicdveis a elaboragdo de Informagdes Trimestrais — ITR, assim como pela apresentacdo dessas
informacGes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios.
Consequentemente, este relatdrio é emitido com abstencdo de conclusdo.

Enfase

Saldos contédbeis e transactes mantidos com Partes relacionadas

Conforme mencionado na nota explicativa 21, a Companhia e suas Controladas mantém relacbes e
operagdes em condicBes especificas e em montantes significativos com partes relacionadas.
Consequentemente, os resultados de suas operagdes podem ser diferentes daqueles que teriam sido
obtidos de transacBes efetuadas apenas com partes ndo relacionadas. Nossa conclusdo ndo estd
ressalvada com relacdo a esse assunto.
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Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referente
ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2020, preparadas sob a responsabilidade da
administracdo da Companhia, cuja apresentagdo nas informac@es intermedidrias é requerida de acordo
com as normas expedidas pela CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios aplicaveis a elaboragdo de
Informagdes Trimestrais — ITR e considerada informagdo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a
apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisio
descritos anteriormente. Devido a relevancia dos assuntos incluidos na se¢io “Base para abstenc¢do de
conclusdo”, ndo nos foi possivel efetuar procedimentos de revisdo suficientes que nos permitissem
concluir se tomamos conhecimentos de algum fato que nos levasse a acreditar que as demonstragées
do valor adicionado ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente
com as informagBes contdbeis intermedidrias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
Consequentemente, este relatdrio é emitido com abstengio de conclusio.

Demonstracfes intermedidrias comparativas do exercicio e trimestre anteriores examinadas e revisadas

por outro auditor independente

As demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
assim como as demonstrages financeiras individuais e consolidadas intermediarias do trimestre findo
em 30 de setembro de 2019, apresentadas para fins de comparag&o foram submetidas a procedimentos
de auditoria e revisdo, respectivamente, por outros auditores independentes, que emitiram relatérios
de auditoria e revisdo com datas de 26 de junho de 2020 e 03 de dezembro de 2019, respectivamente.
O relatdrio de revisdo foi emitido com modificagdo de conclusdo e contendo paragrafo de énfase sobre:
(i) Auséncia de auditoria no investimento mantido na companhia Penta Participagdes e Investimentos
Ltda. e Innovida Participagtes S.A. (i) Realizagdo dos ativos imobilizados e intangiveis da controlada IESA
Oleo e Gas S.A — Em Recuperac3o Judicial., e (i) Limitacdo sobre rubrica de Estoques da controlada
indireta IESA Oleo e Gés S.A.. Enfase relacionada a (i) Continuidade operacional da Companhia, (i)
Cancelamento do contrato de fornecimento pela empresa controlada IESA Oleo e Gdas S.A. para o seu
cliente Tupi BV/Petrobras, e (iii) incerteza sobre prescri¢do de contingéncias tributérias passivas. Esses
assuntos permanecem em nosso relatorio.

Ribeirdo Preto SP, 11 de dezembro de 2020.

B I_B % BLB Auditores Independentes

averiorss . CRC 25P023165/0-2




Inepar S.A. Industria e Construgdes - em Recuperagédo Judicial
C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Balancos Palrimoniais

Periodo findo em 30 de setembro de 2020 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de reais)

ATIVO

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Clientes
Titulos e valores mobiliarios
Estoques
Impostos a recuperar
Dividendos a receber
Despesas antecipadas
Qutros créditos

Total do Ativo Circulante

N#o Circulante
Clientes
Partes relacionadas
Titulos a receber
Titulos e valores mobiliarios
Impostos a recuperar
Depositos judiciais
Qutros créditos
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do Ativo Ndo Circulante

Total do Ativo

(= -- I T -  4

11
12
13

Controladora Consolidado

Nota 30/09/2020 31/112/2019 30/09/2020 31/12/12019
21 20 495 575

8.642 8.549 136.441 135.450
32.784 32.784 33.384 33.384

- - 8.312 7.360
4781 4.941 26.231 27.135

- - 73 73

- 15 - 16

24 .427 34.403 31.965 45.972
70.655 80.712 236.901 249,964
482 482 482 482
355.531 410.852 45.491 67.885
7.774 7.774 7.774 7.774
400 400 1.088 1.088
27.252 31.629 67.381 72.867
52.965 14.385 106.333 67.834
30.246 350 30.292 396

388.815 391.430 264.274 260.491
82.679 116.774 222.435 272.840
391.513 391.513 404.624 406.558
1.337.657 1.3656.589 1.150.174 1.158.215
1.408.312 1.446.301 1.387.075 1.408.179

As nolas explicalivas sao parle integranle das demonsiragdes financeiras.



Inepar S.A. Industria e Construgdes - em Recuperagéo Judicial
C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Balangos Patrimoniais

Periodo findo em 30 de setembro de 2020 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de reais)

PASSIVO

Circulante
Fornecedores
Financiamentos e empréstimos
Debéntures
Salérios e encargos sociais
Impostos e contribuigdes a recolher
Dividendos propostos
Provisdo de custos e encargos
Adiantamentos de clientes
Titulos a pagar
Quilras contas a pagar

Total do Passivo Circulante

Nao Circulante
Financiamentos e empréstimos
Salérios e encargos sociais
Impostos e contribuigdes a recolher
Partes relacionadas a pagar
Impostos diferidos passivos
Provisdo de custos e encargos
Provis&o para contingéncias
Provis3o para passivo a descoberto
Qutras conlas a pagar

15
16

18
19

24

17
21
20.1
18
22
23
24

Total do Passivo Nédo Circulante

Patriménio Liquido (Passivo a descoberto)
Patriménio liquido da controladora (Passivo a descoberto)

Capital social

Gasto com subscri¢do de agbes
Reserva de capital

Reserva de reavaliagao
Debéntures perpétuas

Créditos quirografarios a converter
Prejuizos acumulados

Ajuste de avaliagio patrimonial

25

Participagdo dos Ndo Controladores

Total do Passivo a descoberto

Controladora Consolidado
Nota  30/09/2020 31/M12/2019 30/09/2020 31/12/2019
31.962 29.969 120.033 115.644
143.465 111.995 324.838 241.487
124601 120.353 124.601 120.353
35.020 31.872 456.645 415.283
440.807 420.448 796.623 771.915
3.317 3317 3.341 3.341
- - 115.575 115.575
- - 148.706 148.793
37.151 40.668 37.151 40.668
119.215 132.378 176.447 192.443
935.538 891.000 2.303.960 2.165.502
268.130 276.417 286.901 286.210
- - 2.560 2.562
255.033 263.926 281.632 290.413
383.523 375.475 56.117 43.754
26.998 30.967 98.713 103.795
2.303 2.303 2.303 2.303
242.510 242 510 517.411 517.411
1.408.690 1.327.252 6.015 1.262
1.418 - 2.403 965
2.588.605 2.518.850 1.254.055 1.258.675
429.095 412.484 429.095 412.484
(3.073) (3.073) (3.073) (3.073)
180.292 180.292 180.292 180.292
25.885 31.188 25.885 31.188
319.130 335.741 319.130 335.741
59.993 99.157 59.993 99.157
(3.971.424) (3.861.734) (3.971.424) (3.861.734)
844.271 842.396 844.271 842.396
(2.115.831) (1.963.549) (2.115.831) (1.963.549)
- - (55.109) (52.449)
(2.115.831) (1.963.549) (2.170.940) (2.015.998)
1.408.312 1.446.301 1.387.075 1.408.179

Total do Passivo e do Passivo a Descoberto

As notas explicalivas so parie inlegrante das demonslragdes financeiras.



Inepar S.A. Industria e Construgées - em Recuperagédo Judicial

C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Demonstracoes de Resulfados

Periodos findos em 30 de setembro de 2020 e 30 de setembro de 2019

(Em mithares de reais)

Receita operacional liquida
Custos dos produtos e servigos

Lucro bruto

Receitas [despesas] operacionais
Despesas com vendas
Perdas no recebimento de crédito com clientes
Administrativas e gerais
Provisdes para contingéncias
Qutras receitas e despesas operacionais
Provisdes de perdas sobre investimenlos
Resultado da equivaléncia patrimonial

Resultado operacional

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Resultado antes do imposto de renda
Imposto de Renda e Contribui¢do Social - Corrente
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Diferido

Prejuizo do periodo
Atribuido a:

Participagio dos acignistas controladores
Participagdo dos acionistas ndo-controladores

Quanlidade de agdes ordinérias ao final do periodo
Quanlidade de agdes preferenciais ao final do periodo

Prejuizo basico e diluido por lole de mil agdes ordinarias - R$
Prejuizo basico e diluido por lote de mil agdes preferenciais - R$

Controladora Consolidado
Nota 30/09/2020 30/09/2019 30/09/2020 30/09/2019
27 - - 5.955 11.807
- - (4.298) (9.575)
- - 1.657 2.232
(82.341) (105.378) (52.377) (63.889)
- - (2.171) (2.941)
(2.473) 363 (3.272) (47.613)
(22.885) (38.509) (48.681) (82.271)
(224) 160 1.270 (5.238)
35.348 101.412 10.323 77.030
(23) - (23) 5
12 (92.084) (168.804) (9.823) (2.856)
(82.341) (105.378) (50.720) (61.657)
28 (41.325) (57.338) (76.809) (106.989)
28 2.802 3.148 3.155 7.346
(120.864) (159.568) (124.374) (161.300)
202 - - - -
202 (408) 307 (393) (875)
(121.272) (159.261) (124.767) (162.175)
(121.272) (159.261)
(3.495 (2.914)
(124.767 (162.175)
5.047.172 4.812.385
3.156.808 3.156.807
(14.234,32) (19.223,04)
(15.657,76) (21.145,35)

As notas explicalivas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Inepar S.A. Industria e Construgées - em Recuperagao Judicial
C.N.P.J. NLF - N° 76.627.504/0001-06

Demonstragio do Resultado Abrangente

Periodos findos em 30 de setembro de 2020 e 30 de setembro de 2019
(Em milhares de reais)

30/09/2020 30/09/2019
Resultado Liquido do Periodo (121.272) (159.261)
Ajuste patrimonial Reflexo de Investida 3.133 3.238
Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas 5.021 (5.224)
Ajuste Conversao s/ Coligada no Exterior 835 148
Ganhos na conversdo de Debéntures perpétuas - 64.421
Participagdo dos Acionistas N&o Controladores (3.495) (2.914)
Resultado Abrangente do Periodo (1156.778) (99.592)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Inepar S.A. Industria e Construgdes - em Recuperagao Judicial
C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

Periodos findos em 30 de setembro de 2020 e 30 de setembro de 2019
(Em milhares de reais)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/09/2020 30/09/2019 30/09/2020 30/09/2019

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Resultado do perfodo (121.272) (159.261) (121.272) (159.261)
Despesas (receitas) que nao afetam o caixa e equivalentes
Depreciagdes e amorlizagdes 2475 2.549 8.348 9.355
Perda na alienag&o de imobilizadofinvestimentos 31.620 - 44.226 31.590
Reversao prov. perdas imobilizadofinvestimenlos 123 - 123 -
Equivaténcia patrimonial 92.084 168.804 9.823 2.856
Parlicipagio de acionistas ndo conlroladores - - 3.495 2914
Variagbes monetarias e cambiais 28.136 6.824 41.483 14.435
Provisdes (Reversdes) - (80.561) 10 (80.561)
Resultado do periodo ajustado 33.166 (61.645) (13.764) (178.672)
(Aumento) redugdo nos ativos operacionais:
Contas a receber de Clientes (93) 44 (1.001) 41.764
Estoques - - (952) (509)
Impostos a recuperar 4.537 248 6.380 (14.130)
Despesas anlecipadas 15 - 15 -o-
Outros créditos (68.500) (32.370) (54.388) (39.712)
(54.041) (32.078) (49.936) (12.587)
Aumento (redugio) nos passivos operacionais:
Fornecedores 1.993 (9.656) 4.389 6.920
Salarios e encargos sociais 3.148 2.292 41.360 41.330
Impostos e contribuigdes a recolher 11.466 84.519 15.927 98.255
Provisio para impostos diferidos (3.969) (667) (5.082) (1.291)
Adiantamentos de clienles - - (87) 86
Tilulos a pagar (3.517) (9.263) (3.517) (9.263)
Qulras conlas a pagar (11.745) 16.405 (20.713) 4.880
(2.624) 83.630 32.277 140.917
TOTAL CAIXA GERADO (CONSUMIDO) PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (23.499) (10.093) (31.423) {50.342)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Ganho sobre parlicipagbes societérias - - (822) (147)
Tilulos e Valores Mobiliarios - (400) - (385)
Aquisigdes imobilizados e Intangiveis - - (235) (83)
Operagdes de mutuos com empresas ligadas 16.157 2.763 22.394 9.348
TOTAL DO CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS 16.157 2.363 21.337 8.733
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS J
Caplacao de financiamentos e empréstimos 6.422 - 6.422 -
Amorlizagao de financiamentos e empréstimos - principal (7.127) (378) (8.779) (9.540)
Operagdes de muluos com empresas ligadas 8.048 8.109 12.363 (12.382)
Ajuste de Avaliagdo Palrimonial - - - 62.072
TOTAL CAIXA GERADO (CONSUMIDO) PELAS ATIVIDADES DE
FINANCIAMENTOS 7.343 7.731 10.006 40.150
TOTAL DO AUMENTO (REDUGAQ) DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 1 1 (80) (1.459)
Saldo inicial do caixa e equivalentes de caixa 20 89 575 2.584
Saldo final do caixa e equivalenles de caixa 21 90 495 1.135
TOTAL DO AUMENTO (REDUGAOQ) DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 1 1 (80). (1.459)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras



Inepar S.A. IndUstria e Construgdes - em Recuperagao Judicial
C.N.P.J. NLF - N° 76.627.504/0001-06

Demonstracdo do Valor Adicionado

Periodos findos em 30 de setembro de 2020 e 30 de setembro de 2019

(Em milhares de reais)

RECEITAS
Venda de mercadorias, produtos e servigos
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa
Outras Receitas / Despesas
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custos dos produtos, mercadorias e servicos vendidos
Materiais, energia, servicos de terceiros e oulros
VALOR ADICIONADO BRUTO
Depreciagio e Amortizagdo
VALOR ADICIONADO LiQUIDO

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado de Equivaléncia Patrimonial
Receitas Financeiras

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
PESSOAL
Salérios e encargos
Beneficios
FGTS
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES
Federais
Estaduais
Municipais
REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS
Juros
Alugueis
REMUNERAGAQ DE CAPITAIS PROPRIOS
Prejuizo do exercicio
Participagio de acionistas minoritarios
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO

As nolas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/09/2020 30/09/2019 30/09/2020 30/09/2019
33.208 363 43.331 {41.570)
- : 7.216 14.098
(2.473) 363 (3.282) (48.318)
35.681 i 39.397 (7.350)
(17.174) 81.421 (51.828) 39.493
- = (3.386) (6.237)
(17.174) 81.421 (48.442) 45.730
16.034 81.784 (8.497) (2.077)
(2.475) (2.549) (8.348) (9.355)
13.669 70.235 (16.845) (11.432)
(89.282) (165.656) (6.668) 4.490
(92.084) (168.804) (9.823) (2.856)
2.802 3.148 3.155 7.346
(75.723) (86.421) (23.513) (6.942)
3.179 3.373 19.353 28.552
3175 3372 10.208 13.086
4 1 7.438 14.087
- - 1.707 1.379
988 11.902 4.589 18.825
988 11.002 3.916 17.924
- = 668 892
- : 5 9
41.382 57.565 77.312 107.856
41.325 57.338 76.809 106.989
57 227 503 867
(121.272) (159.261) (124.767) (162.175)
(i21.272) (159.261) (121.272) (169.261)
2 - (3.495) (2.914)
(75.723) (86.421) (23.513) (6.942)




Inepar S.A. Industria e Construgdes (em Recuperagéo Judicial) e Controladas
Notas Explicativas as Demonstragées Financeiras em 30 de setembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Inepar S.A Industria e Construgdes é uma Companhia de capital aberto e esta registrada no CNPJ -
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica sob. n°® 76.627.504/0001-06, e NIRE — Namero de Inscrigéo de
Registro de Empresas n° 35 3.0035492 3, e esta sediada na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na
Alameda Dr. Carlos de Carvalho n® 373, Conjunto n® 1101, 11° andar, Centro, CEP 80410-180.

A Companhia tem como atividade a criagdo de solugdes integradas, fabricacdo e o fornecimento de
equipamentos e servicos destinados a gerag&o, transmiss&o, distribuicdo e consumo de energia
elétrica; exploragéo e beneficiamento de petroleo e gas; infraestrutura para movimentagéo de cargas;
transporte ferrovidrio e metroviario; implantagdo e expansdo de sistemas de infraestrutura para
telecomunicagdes; participagdo em consorcios e em outras sociedades, no pais e no exterior, na
qualidade de socio quotista ou acionista. Tais atividades s&o desempenhadas diretamente pela
Companhia ou através de empresas controladas ou ligadas.

Nesse sentido, as empresas do Grupo Inepar detém tecnologia, acervo técnico e capacidade fabril
suficientes para atender a uma alta demanda do mercado de infraestrutura.

No contexto mundial vemos nos Gltimos anos um excesso de liquidez financeira pronta para ser
aplicada em projetos da economia real.

Ja o atual Governo Brasileiro esta comprometido com a atrago de capital estrangeiro para viabilizar o
crescimento da economia brasileira.

Boa parte desses capitais estrangeiros, quando vem para o Brasil, necessitam encontrar parceiros
locais para viabilizar seus investimentos. E é nesse contexto que as empresas do Grupo Inepar/I[ESA
se apresentam como uma excelente alternativa.

PROCESSO GLOBAL DA REESTRUTURAGAO E RECUPERAGAO JUDICIAL

Em 29/08/2014, a Inepar S.A. Indistria e Construgdes ajuizou, em conjunto com as demais empresas
do Grupo Inepar, pedido de recuperago judicial nos termos dos artigos 51 e seguintes da Lei
11.101/2005.

A despeito dos esforgos da administragfio junto aos credores, clientes e potenciais investidores, o
pedido de recuperagéo judicial mostrou-se inevitavel diante do agravamento da situagéo de crise
econdmico-financeira da Companhia.

A medida visou proteger o valor dos ativos das sociedades, atender de forma organizada e racional aos
interesses da coletividade de seus credores, na medida dos recursos disponiveis e, principalmente,
manter a continuidade de suas atividades.

Em 15/09/2014, foi proferida decis@o deferindo, nos termos do artigo 52 da Lei 11.101/2005 (a LFRE),
o processamento do pedido de recuperagao judicial ajuizado pela Inepar S.A. Industria e Construgdes e
demais empresas.

A referida decisfo determinou, ainda, dentre outras providéncias:

a) Nomeou, como administrador judicial, a sociedade Deloitte Touche Tohmatsu Consultores
Ltda.




Inepar S.A. Indistria e Construgées (em Recuperagdo Judicial) e Controladas
Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras em 30 de setembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b) Determinou a suspens&o de todas as agdes e execugdes em curso contra as sociedades do
Grupo Inepar, nos termos do art. 6°, ressalvadas as agdes previstas no art. 6°, §§ 1°,2°e 7°, e
o disposto no art. 49, §§ 3% 4°, todos da LFRE.

¢) Determinou a dispensa de apresentagdo de certiddes negativas para que as empresas
exercam suas atividades, exceto para contratagédo com o Poder Publico ou para recebimento
de beneficios ou incentivos fiscais e crediticios, e

d) Determinou a apresentagéo, pelas empresas, de plano de recuperagéo judicial, na forma do
art. 53 da LFRE, até o dia 24/11/2014.

O Plano de Recuperagao Judicial foi apresentado no prazo determinado.

Em 13/05/2015, os credores do Grupo Inepar, reunidos em Assembleia Geral, deliberaram pela
aprovagdo do plano de recuperagdo judicial proposto pelas empresas em recuperag&o. EmM
25/05/2015, o Juizo da 12 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca da Capital de Sao
Paulo proferiu decis&o homologando o Plano de Recuperagéo Judicial apresentado pelas empresas do
Grupo Inepar.

De acordo com o Plano de Recuperagéo Judicial os credores formalizaram a escolha da sua respectiva
opgéo de recebimento dos créditos no prazo de até 60 (sessenta) dias a contar da Homologagéo
Judicial do Plano, portanto, o prazo final encerrou-se em 25/07/20156.

Dando sequéncia aos procedimentos legais sobre a Recuperagédo Judicial, a Inepar S.A. Industria e
Construgdes realizou Assembleias com os acionistas nos dias 14/10/2015 e 15/10/2015 e em
25/11/2015 e 28/12/2015, visando as emissGes das agbes e debéntures perpétuas necessarias para
cumprir os compromissos com os credores da Recuperagéo Judicial de todas as empresas do Grupo.

Os efeitos contabeis das conversdes das dividas em agbes e debéntures foram refletidos nas
demonstracdes financeiras de 31/12/2015.

Com hase em Parecer Contabil do Professor Eliseu Martins, a Companhia classificou nas

demonstragdes financeiras as debéntures perpétuas emitidas como instrumentos patrimoniais, tendo
" em vista que as mesmas nao geram obrigagdo da Companhia de entregar caixa ou outro instrumento
patrimonial em condigdes desfavoraveis, sendo mandatoriamente conversiveis em agdes.

A diferenga entre o passivo baixado e o valor justo da debénture emitida, foi reconhecida como outros
resultados abrangentes e n&o no resultado do exercicio.

Ainda, com base no parecer dos nossos consultores juridicos, efetuamos a reclassificagdo, em 2015,
para o patrimdnio liquido, dos créditos que ndo mais representam passivos para a Companhia e serao
obrigatoriamente convertidos em debéntures perpétuas e ou agdes a serem emitidas oportunamente
pela Companhia.

Destacamos ainda, que conforme as AGE's n° 84° e 85° realizadas em 25/11/2015 e 28/12/2015
respectivamente, foram autorizadas as 6°, 72, 8 e 9* emisséo das debéntures perpétuas, totalizando o
montante de R$247.861 e as mesmas AGE’s autorizaram também os aumentos de capital no montante
de R$163.592.

Através das AGE n° 882 realizada em 12/08/19, foram autorizadas as emissdes das debéntures
perpétuas da 10? e 112 séries, nos valores de R$121.560 e R$6.507 respectivamente.




Inepar S.A. Industria e Construgdes (em Recuperagéo Judicial) e Controladas
Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras em 30 de setembro de 2020
{Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nesta mesma AGE n° 88, foi autorizado a emisséo de 398.266 agdes ordinarias, no montante de
R$28.186, para quitagdo de obrigagdes com diversos credores.

O Plano de Recuperagdo Judicial propiciou @ Companhia aderir em 2015 ao Programa de
Recuperagédo Fiscal (REFIS) instituido pela Lei 12.996/2014 de 20/06/2014. A ades&o ao referido
REFIS permitiu uma redugao no montante dos débitos com o aproveitamento dos beneficios previstos
na legislagéo aplicavel, de redugéo de juros, multas e encargos legais, bem como a liquidagéo dos
juros e multas remanescentes por meio da utilizagdo do prejuizo fiscal e base negativa da CSLL
(Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido), este processo do Refis foi substituido a partir de janeiro de
2020 pela Transagao Individual, conforme requerimentos j& enviados & PGFN, de acordo com a Lei n°.
13.988/2020(converséo da MP n° 899/2019).

A Inepar, cumprindo os compromissos assumidos no Plano de Recuperagéo Judicial, efetuou diversas
alienagdes das suas participagdes societéarias, dentre as quais destacamos:

-Venda da participag@o acionaria da lesa no capital da TIISA-Infraestrutura S.A..
-Venda da participagdo acionaria da Inepar no capital da Inepar Telecomunicagdes S.A..

-Venda da participagdo acionaria da Inepar no capital da Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A., o que
nos permitiu recursos para a ades3o ao REFIS, e também permitiu recursos para encerrar o processo
juridico com a Itiquira Energética e Swiss RE.

-Alienacdo da participagdo acionaria da Penta Participagdes e Investimentos Ltda. no capital das
Centrais Elétricas Matogrossenses S.A.(atual Energisa Mato Grosso S.A.).

-Venda da participacdo acionaria da lesa no capital da Inepar Capacitores S.A..
-Venda de parte das méquinas e parte do imovel (fabrica) que compdem a UPI IPM de Araraquara.
Em 21/05/18 foi realizado o leildo da UPI que compreendeu os seguintes ativos:

1-Parcela da UPI IPM que compreendem apenas ativos relativos & unidade de produgé&o de hidro
geragao.

2-Fracdo da planta de Araraquara, constituida por uma area equivalente a (i) 54.017,20 metros
quadrados de area coberta; e (ii) 35.421,02 metros quadrados de area descoberta; totalizando
89.438,22 metros quadrados. Vale destacar que a planta de Araraquara foi desmembrada em partes,
na forma de condominio industria. O prego da venda desta UPI foi de R$115 milhdes.

O percentual de 49% do prego de venda dos ativos da UPI referentes & hidro geragéo, foram
utilizados para pagamento das debéntures permutaveis, conforme previsto no plano de recuperagao
judicial. J& o percentual de 51% do prego de venda dos ativos da UPI referentes a hidro geragao,
acrescido de 100% do prego da fragio da planta de Araraquara foram utilizados para pagamento das
obrigacdes do Grupo Inepar. Ainda, ressaltamos ainda que o leildo da UPI acima informado teve
como objetivo utilizar os recursos para viabilizar a saida da empresa do processo de recuperagao
judicial e o compromisso de quitagéo e prioridade de verbas trabalhistas.




Inepar S.A. Industria e Construgdes (em Recuperagédo Judicial) e Controladas
Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras em 30 de setembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Estas monetizagbes de ativos “non-core” como Andritz e TIISA, propiciaram que as empresas Inepar
fizessem a ades&o ao programa REFIS, permitindo assim uma redugéo consideravel das suas dividas
tributéarias.

Outro item importante que destacamos refere-se as emissdes das debentures perpétuas conversiveis
em acbes, remuneradas por lucros, sem desconto no valor de face das dividas novadas e com
elementos de melhores praticas de governanga corporativa.

A Companhia continua empenhada em recompor a sua carteira de pedidos, visando gerar novos
empregos, bem como, equilibrar o seu fluxo de caixa e tem como objetivo encerrar a sua recuperagao
judicial no menor prazo possivel.

No médio e longo prazo, com a recuperagéo da economia brasileira, a empresa através das suas
subsidiarias tende a gerar oportunidade com projetos na area de infraestrutura, pois neste periodo de
recuperagéo judicial efetuou uma readequagéo nas suas despesas operacionais e redug&o dos custos
de fabricacdo.

A Companhia est4 atenta ao mercado para continuar vendendo os seus ativos “non-core”, 0 que
devera gerar saldo de caixa positivo.

Com o objetivo de manter a continuidade da empresa com geragéo de fluxo de caixa positivo para
cumprir com as obrigag6es do Plano de Recuperagdo e tambeém para suprir as necessidades de caixa
dos projetos que estdo em andamento e para os demais projetos que a empresa ira participar a
administragio est4 trabalhando para a concretizagdo da intengdo de alienagéo de diversos ativos
listados no Plano de Recuperagdo Judicial, entre os quais citamos:

- As operagdes serdo realizadas através de edital de oferta publica por meio de propostas fechadas
para alienagio dos bens:

a) Alienacgdo das agtes da UPI 10G;
b) Alienagéo das agbes da UPI Charqueadas, imével localizado no municipio de Charqueadas;
c) Alienagio do imovel situado no municipio de Macaé.

d) Alienagéo de parte da UPI IPM, com m&quinas e imoveis, localizados no municipio de Araraquara.

- Ja instaurada a arbitragem contra a Tupy-BV e PNBV, visando o ressarcimento de valores devidos
pelo cancelamento unilateral do contrato.

- Ja ocorreu a constituicdo do FIDC (Fundo de Investimento de Direitos Creditorios), com a
integralizacdo de ativos em fase final de negociagéo dos créditos. Estes créditos serdo utilizados
principalmente para liquidagéo de passivos juntos aos bancos credores.

A Companhia est4d empenhada em atender todas as demandas do Plano de Recuperagéo Judicial,
visando em data muita proxima a saida da recuperag&o judicial.

Todas estas agdes irdo permitir a entrada de recursos para manter o equilibrio do fluxo de caixa da
empresa visando suprir as necessidades dos projetos em andamento e dos projetos a serem
contratados, bem como também para cumprir com as obrigagdes previstas no Plano de Recuperagao
Judicial.
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NOTA 2- BASES DE PREPARAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
As demonstracdes financeiras da Companhia e de suas controladas compreendem:

a) Demonstragées Financeiras Individuais da Controladora- As demonstracdes
financeiras individuais da Controladora foram elaboradas e estédo sendo apresentadas de
acordo com os Pronunciamentos, Interpretagbes e Orientages Técnicas (coletivamente
“CPCs”) emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), transformados em
Normas Brasileiras de Contabilidade mediante aprovagdo pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) e aplicaveis as Companhias Abertas mediante Deliberagdes da
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM). A partir de 2014, as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicadas nas demonstragdes financeiras individuais ndo diferem do IFRS aplicavel as
demonstragbes financeiras separadas.

b) Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia e de suas Controladas-

As demonstragbes financeiras consolidadas foram elaboradas e est&o sendo apresentadas
em conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standard Board - IASB e também de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os Pronunciamentos, Interpretacbes e
Orientagbes Técnicas (coletivamente “CPCs”) emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), transformados em Normas Brasileiras de Contabilidade mediante
aprovacao pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e aplicaveis as Companhias
Abertas mediante Deliberagées da Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM).

Como n&o existe diferenga entre o patriménio liquido consolidado e o resultado consolidado
_atribuivel aos acionistas da controladora, constantes das demonstragbes financeiras
consolidadas preparadas de acordo com as IFRS e as praticas contabeis adotadas no Brasil,
e o patriménio liquido e o resultado da controladora constante na demonstragéo financeira
individuais preparada de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia
optou por apresentar essas demonstragdes financeiras em um Unico conjunto.

NOTA 3-RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

3.1. Demonstragdes Financeiras Consolidadas: As Demonstragdes Financeiras Consolidadas
sdo compostas pelas demonstragdes financeiras da Inepar S.A Industria e Construgbes e suas
- Controladas apresentadas abaixo:

Participagéo - %

Empresas 30/09/2020  31/12/2019
IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperac&o Judicial 100,00 100,00
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperagéo Judicial 100,00 100,00
Penta Participag@es e Investimentos Lida. 100,00 100,00
Innovida Participagdes S.A. 100,00 100,00

Os critérios adotados na consolidagdo sdo aqueles previstos na Lei N° 6.404/76 com as alteragbes
promovidas pela Lei n°11.638/07 e pela NBC TG 36 (R3), dos quais destacamos os seguintes:
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a) Eliminagdo dos saldos das contas ativas e passivas decorrentes das transagdes entre as
sociedades incluidas na consolidagdo e eliminagéo das receitas e das despesas decorrentes de
negocios com as Sociedades incluidas na consolidagéo;

b) Eliminag&o do investimento relevante na proporgéo de seu respectivo patriménio;

¢) Eliminagdo dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negécios com as empresas
incluidas na consolidagéo;

d) Destaque dos valores da participagao dos acionistas ndo controladores no patriménio liquido e no
resultado;

e) Padronizagéo das politicas contabeis e dos procedimentos usados pelas sociedades incluidas
nestas demonstragées financeiras consolidadas com os adotados pela controladora, com o proposito
de apresentagdo usando bases de classificagdo e mensuragéo uniformes.

3.2, Classificacdo de Itens Circulantes e Ndo Circulantes: No Balango Patrimonial, ativos e
obrigagbes vincendas ou com expectativa de realizagdo nos proximos 12 meses séo classificados
como itens circulantes e aqueles com vencimento ou com expectativa de realizag&o superior a 12
meses s&o classificados como itens n&o circulantes.

3.3. Compensagdes entre Contas: Como regra geral, nas Demons.tragc"yes Financeiras, nem ativos
e passivos, ou receitas e despesas s&o compensados entre si, exceto quando a compensagéo &
requerida ou permitida por um pronunciamento ou norma brasileira de contabilidade e esta
compensacéo reflete a esséncia da transagé&o.

3.4. Conversdes em Moeda Estrangeira: Os itens nestas demonstragdes financeiras sao
mensurados em moeda funcional Real (R$) que ¢ a moeda do principal ambiente econdmico em que a
Companhia atua e na qual ¢ realizada a maioria de suas transagdes, e s&o apresentados em milhares
de Reais. Transagdes em outras moedas sdo convertidas para a moeda funcional conforme
determinagbes do Pronunciamento Técnico CPC02-Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e
Conversdo de Demonstragtes Financeiras. Os itens monetarios s&o convertidos pelas taxas de
fechamento e os itens ndo monetarios pelas taxas da data da transag&o.

3.5. Caixa e Equivalentes de Caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem numerario em poder
da Companhia, depositos bancarios de livie movimentagdo e aplicagdes financeiras de curto prazo e
de alta liquidez.

3.6. Classificagdo e mensuragdo de ativos financeiros: Ativos financeiros séo geralmente
classificados, e mensurados subsequentemente ao reconhecimento inicial, com base nas
caracteristicas dos fluxos de caixa contratual e no modelo de negécios para gerir o ativo, conforme
segue:

- Custo amortizado: ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo fluxo de caixa contratual
resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo
modelo de negécios objetiva manter o ativo com o fim de receber seus fluxos de caixa contratuais;

- Valor justo por meio de outros resultados abrangentes: ativo financeiro (instrumento financeiro de
divida) cujo fluxo de caixa contratual resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o
principal em datas especificas e, cujo modelo de negécios objetiva tanto o recebimento dos fluxos de
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caixa contratuais do ativo quanto sua venda, bem como investimento em instrumento patrimonial nao
mantido para negociagéo, que no reconhecimento inicial, a Companhia elegeu de forma irrevogavel
por apresentar alteragbes subsequentes no valor justo do investimento em outros resultados
abrangentes; e

- Valor justo por meio do resultado: todos os demais ativos financeiros

3.7. Contas a Receber de Clientes: As contas a receber de clientes correspondem aos valores a
receber de clientes pela venda de mercadorias ou prestagcéo de servicos no decurso normal das
atividades da Companhia. A provis&o para “impairment” foi constituida tendo por base a expectativa de
perda esperada, sendo considerada suficiente para cobertura de eventuais créditos incobraveis.

3.8 Estoques: Os estoques estio registrados pelo menor valor entre o custo e o valor liguido
realizavel. O custo é determinado usando o método do custo médio. O custo dos produtos em
elaboragido compreende o custo das matérias-primas, mao-de-obra e outros custos indiretos
relacionados & produgéo baseados na ocupagdo normal da capacidade e n&o inclui o custo de
empréstimos e financiamentos. O valor liquido realizavel é estimado com base no prego de venda dos
produtos em condigdes normais de mercado, menos as despesas variaveis de vendas.

3.9. Investimentos: Nas Demonstragbes Financeiras da Controladora, o0s investimentos
permanentes em sociedades controladas s&o avaliados pelo méetodo da equivaléncia patrimonial.

3.10. Imobilizado: A Companhia, com objetivo de mensurar seus ativos imobilizados a valor justo,
efetuou em 2010 a atualizagdo pelo custo atribuido. O custo de aquisigéo registrado no imobilizado
esta liquido dos tributos recuperaveis, e a contrapartida esta registrada em impostos a recuperar.

Os custos subsequentes s&o incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros
associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor contabil de
itens ou pegas substituidas & baixado. Todos os outros reparos e manutengdes sdo langados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos. Os terrenos ndo sdo depreciados. A
depreciac&o de outros ativos é calculada usando o método linear durante a vida util estimada. Os
valores residuais e a vida Util dos ativos s&o revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio. O valor contabil de um ativo é imediatamente ajustado se este for maior que seu valor
recuperavel estimado.

3.11. Intangivel: Os ativos intangiveis adquiridos sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis séo apresentados ao custo,
menos a amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel.

Ativos Intangiveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento, n&o séo capitalizados,
e o gasto ¢ refletido na demonstragdo do resultado no exercicio em que for incorrido. A vida Util de
ativo intangivel & avaliada como definida ou indefinida. Ativos intangiveis com vida definida s&o
amortizados ao longo da vida util econdmica e avaliados em relagdo a perda por redugdo ao valor
recuperavel sempre que houver indicagéo de perda de valor econdmico do ativo.

3.12. Impairment de Ativos Ndo Financeiros: Os ativos que estdo sujeitos a depreciagéo ou
amortizacdo s&o revisados para a verificacéo de “impairment” sempre que eventos ou mudangas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel.
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Uma perda por “impairment” & reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor
recuperavel. Este tltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e
o valor em uso. Para fins de avaliagao do “impairment”, os ativos so agrupados nos niveis mais
baixos para os quais existem fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de
Caixa-UGC). Os ativos néo financeiros, exceto o agio, que tenham sofrido “impairment’, sdo revisados
para a analise de uma possivel reverséo do “impairment” na data de apresentagéo das demonstragées
financeiras.

Anualmente, ou quando houver indicagdo que uma perda foi sofrida, a Companhia realiza o teste de
recuperabilidade dos saldos contabeis de ativos intangiveis, imobilizado e outros ativos ndo circulantes,
incluindo o agio, para determinar se estes ativos sofreram perdas por “impairment’. Estes testes s&o
realizados, de acordo com o CPC01-Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos, baseado em seu valor
de uso (valor presente dos fluxos de caixa futuros que se espera obter com o bem).

3.13. Contas a Pagar a Fornecedores: As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a
pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso ordinario dos negocios e
s&o, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na pratica, séo normalmente reconhecidas
ao valor da fatura correspondente, ajustada a valor presente quando relevante.

3.14. Empréstimos e Financiamentos: Os empréstimos e financiamentos s&o reconhecidos,
inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos da transagéo incorridos e s#o, subsequentemente,
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos
custos da transagdo) e o valor de resgate é reconhecida na demonstragéo do resultado durante o
periodo em que os empréstimos estejam em andamento, utilizando o método da taxa de juros efetiva.

3.15. Provisdes: As provisies sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigag&o presente,
legal ou n&o formalizada (constructive obligation), como resultado de eventos passados; & provavel que
uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigag&o; e o valor foi estimado com
seguranga.

Quando houver uma série de obrigagbes similares, a probabilidade de a Companhia liquida-las €
determinada, levando-se em consideragdo a classe de obrigagdes como um todo. Uma proviséo &
reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidagdo relacionada com qualquer item individual
incluido na mesma classe de obrigagtes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar
a obrigagdo, usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliagbes atuais do mercado do
valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagdo. O aumento da obrigagdo em
decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

3.16 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido: As despesas fiscais
do periodo compreendem o IRPJ e a CSLL corrente e diferidos. O imposto € reconhecido na
demonstragéo do resultado, exceto na proporg&o em que estiver relacionado com itens reconhecidos
diretamente no patrimdnio. Nesse caso, 0 imposto também é reconhecido no patrimonio.

Os encargos de IRPJ e da CSLL corrente s&o calculados com base nas leis tributarias promulgadas, na
data do balango. A administragéo avalia, periodicamente, as posi¢des assumidas pela Companhia nas
declaragées de imposto de renda com relagdo as situagbes em que a regulamentagéo fiscal aplicavel
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da margem a interpretagdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores que
deverao ser pagos as autoridades fiscais.

O IRPJ e da CSLL diferidos, langados no ativo n&o circulante ou no passivo néo circulante decorrem de
diferengas temporarias originadas entre receitas e despesas langadas no resultado, entretanto,
adicionadas ou excluidas temporariamente na apuragao do lucro real e da CSLL. Os ativos decorrentes
de créditos tributarios diferidos somente sao reconhecidos quando ha expectativa da geragéo de
resultados futuros suficientes para compenséa-los ou até o limite do valor dos tributos diferidos
registrados no passivo.

3.17 CPCO6(R2)/IFRS16-Operagdes de arrendamento mercantil (substitui o pronunciamento
CPCO8(R1)/IAS17-Operagtes de arrendamento mercantil . A Administragdo da Companhia entende
que o impacto produzido por essa Norma esta no reconhecimento no balango de contratos de
prestacgo de servigos relacionados a aluguéis de edificios. Na avaliagéo realizada pela Administragao
da Companhia, concluiu-se que as contraprestagdes de arrendamento que atualmente sao registradas
como despesas com ocupagéo passardo a ser reconhecidas nas linhas de depreciag@o e despesas
financeiras. Muito embora o novo pronunciamento ndo fraga nenhuma alterag&o no montante total que
devera ser levado ao resultado ao longo da vida util do contrato, é correto afirmar que havera um efeito
temporal no lucro liquido, com uma distribuigdo de despesa maior no inicio e menor no final, se
comparado com a contabilizagdo atual das despesas de ocupagéo, em fungéo principalmente do
método de reconhecimento dos juros e atualizagdo monetéaria associados aos arrendamentos, ainda
que, sem impacto relevante, conforme andlises realizadas. Desta forma, a Companhia apurou o efeito
estimado do registro do ativo de direito de uso e do passivo de arrendamento no balango da
Companhia, o qual ndo teve impactos relevantes para os saldos ativos e passivos da Companhia e
suas controladas.

Para os valores dos arrendamentos de curto prazo e de ativo de baixo valor serd mantida a pratica
contabil de apurago e reconhecimento como despesa em base linear ao longo do prazo do
arrendamento.

3.18. Participacdes nos Lucros e Resultados: Os programas de participag&o nos lucros sa@o
definidos diretamente pelas empresas controladas e coligadas. No consolidado, a Controladora
reconhece um passivo e uma despesa de participagdo nos resultados com base em programa
devidamente aprovado pelo Sindicato da classe laboral e que leva em conta a avaliagdo de
desempenho e metas setoriais.

3.19. Apuracgéo do Resultado: O resultado é apurado pelo regime de competéncia dos exercicios e
inclui o reconhecimento do resultado dos contratos de construgé&o por empreitada e fornecimentos,
calculados pelos percentuais de estagios da execugdo dos projetos com base na relagéo existente
entre a receita estimada atualizada e os custos orgados estimados e 0s custos incorridos.

3.20. Reconhecimento das Receitas de Vendas: A Companhia determinou quando e por .
quais montantes as receitas de contratos com clientes devem ser reconhecidas de acordo
com o modelo composto por cinco etapas a seguir:

1) Identificagdo do contrato com o cliente;

2) Identificagdo das obrigagdes de desempenho;

3) Determinagao do prego da transacgéo;

4) Alocagéo do prego as obrigagdes de desempenho;

5) Reconhecimento quando ou enquanto a obrigagéo de desempenho é satisfeita.
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Uma obrigagdo de desempenho é considerada satisfeita quando & medida que o cliente
obtém o controle sobre o bem ou o servigo prometido.

Em conformidade com as disposicées transitorias previstas pelo IFRS 15, a Companhia
efetuou os estudos sobre a aplicagéo desta norma e constatou que ndo houve impactos em
lucros acumulados.

Uma receita sera sempre reconhecida quando os seus produtos e servigos séo transferidos
para outra entidade. Assim, adota-se a esséncia econdmica da transferéncia do contrato em
vez da figura juridica da posse do bem respectivo.

A receita de vendas compreende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber pela
comercializagdo de produtos e servigos no curso normal das atividades da Companhia. A
receita & apresentada liquida dos impostos e das devolugdes, bem como apos a eliminagéo
das vendas entre empresas da Companhia.

3.21. Dividendos: A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida
como um passivo nas demonstragdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social da
Companhia.

3.22. Julgamento e Uso de Estimativas Contabeis: A preparacdo de demonstragdes
financeiras requer que a administragdo da Companhia se baseie em estimativas para o
registro de certas transagdes que afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem
como a divulgagéo de informagdes sobre dados das suas demonstracdes financeiras. Os
resultados finais dessas transagbes e informagdes, quando de sua efetiva realizagdo em
periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas.

As politicas contabeis e areas que requerem um maior grau de julgamento e uso de
estimativas na preparagéo das demonstragdes financeiras sao:

a) créditos de liquidagio duvidosa que s&o inicialmente provisionados e posteriormente
langados para perda quando esgotadas as possibilidades de recuperagéo;

b) vida atil e valor residual dos ativos imobilizados e intangiveis;
c) “impairment” dos ativos imobilizados, intangiveis;
d) expectativa de realizag8o dos créditos tributarios diferidos do IR e da CSLL;

e) passivos contingentes que s#o provisionados de acordo com a expectativa de éxito
obtida, e

f) mensurada em conjunto a assessoria juridica da Companhia.

A Companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente e/ou
anualmente.
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3.23. Pronunciamentos contabeis e interpretagoes

Descricdo da norma Data efetiva
Adotados:

. CPCO6-R2/IFRS16- Arrendamentos 1° de janeiro de 2019

. ICPC22/IFRIC23-Incerteza sobre o Tratamento de Tributos
sobre o Lucro (IRPJ e CSLL)
Em fase de implantac¢éo

1° de janeiro de 2019

. CPCO00-R2-Estrutura Conceitual do Relatério Financeiro 1° de janeiro de 2020
. CPC15-R1/IFRS3-Combinagéo de Negdcios 1° de janeiro de 2020
|. CPC26-R1/IAS1-Definigao de Omisséo Material- 1° de janeiro de 2020
. IFRS 17- Confratos de Seguros 1° de janeiro de 2022

CPC06-R2/IFRS16-Operagdes de arrendamento mercantil (substitui o pronunciamento CPC06-
R1/IAS17- Com essa nova norma, os arrendatarios passaram a ter que reconhecer o passivo dos
pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para certos contratos de arrendamento
mercantil, incluindo os anteriormente classificados como operacionais. Podem ficar fora do escopo
dessa norma determinados contratos de curto prazo ou cujo ativo objeto do arrendamento seja de
baixos valor. Os critérios de reconhecimento e mensuragio dos arrendamentos nas demonstragbes
financeiras dos arrendadores ndo sofreram alteragdes relevantes. Em 21 de dezembro de 2017, a
CVM, através da Deliberagéo n° 787/17, aprovou o CPC 06 (R2) que equivale a IFRS em questdo. A
Empresa adotou a nova norma em 1° de janeiro de 2019, data efetiva da adog#o inicial.

Esse pronunciamento néo trouxe impacto relevante nas demonstragées financeiras da Companhia para
o periodo findo em 30/09/2020, bem como no seu balango levantado em 31/12/2019.

Interpretagio Técnica ICPC22/IFRIC23 Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro
(IRPJ e CSLL)

Contexto da interpretagio-itens 1, 2 e 3: Item 1- O CPC32-Tributos sobre o Lucro especifica
requisitos para tributos correntes e tributos diferidos ativos e passivos. A Companhia deve aplicar os
requisitos do CPC 32, com base na legislagéo tributéria aplicavel.

Iltem 2- Pode n&o estar claro como a legislagdo tributaria se aplica a determinada transagéo ou
circunstancia. A aceitabilidade de determinado tratamento tributario, de acordo com a legislagéo fiscal,
pode n&o ser conhecida até que a respectiva autoridade fiscal ou tribunal tome uma decis&o no futuro.
Consequentemente, a contestagéo ou o exame de determinado tratamento fiscal pela autoridade fiscal
pode afetar a contabilizagéo do tributo corrente ou diferido ativo ou passivo da Companhia.

Item 3-Nesta interpretagio- (a) “tratamentos fiscais” referem-se aos tratamentos utilizados pela
Companhia ou que ela planeja utilizar nas apuragdes dos tributos sobre o lucro; (b) "autoridade fiscal”
refere-se ao 6rgéo ou 6rgaos que decidem se tratamentos fiscais s&o aceitéaveis de acordo com a
legislagao tributaria. Isso pode incluir tribunais; (c) “tratamento fiscal incerto” € o tratamento fiscal para
o qual ha incerteza sobre se a respectiva autoridade fiscal aceitara o tratamento fiscal de acordo com a
legislacao

Alcance da interpretacio-item 4. Esta Interpretagido esclarece como aplicar os requisitos de
reconhecimento e mensuragéo no CPC32 quando ha incerteza sobre os tratamentos de tributos sobre
o lucro. Nessa circunstancia, a entidade deve reconhecer e mensurar seu tributo corrente ou diferido
ativo ou passivo, aplicando os requisitos do CPC32 com base no lucro tributavel (prejuizo fiscal), bases

11



Inepar S.A. Induistria e Construgdes (em Recuperacgéo Judicial) e Controladas
Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras em 30 de setembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

fiscais, prejuizos fiscais ndo utilizados, créditos fiscais n&o utilizados e aliquotas fiscais determinados,
" aplicando esta Interpretag&o.

Questdes da interpretagio-item 5. Quando ha incerteza sobre tratamentos de tributos sobre o lucro,
esta Interpretagéo trata: (a) se a entidade deve considerar tratamentos fiscais incertos separadamente;
(b) as premissas que a entidade deve elaborar sobre 0 exame de tratamentos fiscais por autoridades
fiscais; (¢) como a entidade deve determinar lucro tributavel (prejuizo fiscal), base fiscal, prejuizos
fiscais nfo utilizados, créditos fiscais nédo utilizados e aliquotas fiscais; e (d) como a entidade deve
considerar mudangas em fatos e circunstancias.

Esse pronunciamento nfo trouxe impacto relevante nas demonstragdes financeiras da Companhia para
o exercicio em 31/12/19, bem como no seu balango levantado em 31/12/2018.

CPC00-R2-Estrutura Conceitual do Relatério Financeiro- Esse novo CPC/IFRS esclarece as
definicbes de ativo e passivo; critérios para reconhecimento, baixa, mensuragdo, apresentagéo e
divulgag&o para elementos patrimoniais e de resultado. Ndo se espera impactos relevantes sobre as
demonstrages financeiras da Companhia para 31/12/2020, bem como ndo existiu efeitos relevantes
para elas em 31/12/2019;

CPC15-R1/IFRS 3-Combinagio de Negécios- Definigdo de negécios Em outubro de 2018, o IASB
emitiu alteragbes a definigdo de negécios em IFRS 3, sendo essas alteracdes refletidas na
revisdo 14 do CPC, vigente a partir de 1/1/2020, alterando o CPC15 (R1) para ajudar as entidades
a determinar se um conjunto adquirido de atividades e ativos consiste ou ndo em um negocio.
Elas esclarecem os requisitos minimos para uma empresa, eliminam a avaliagcdo sobre se os
participantes no mercado sio capazes de substituir qualquer elemento ausente, incluem
orientagbes para ajudar entidades a avaliar se um processo adquirido é substantivo, delimitam
melhor as definicbes de negdcio e de produtos e introduzem um teste de concentragéo de
valor justo opcional. Novos casos ilustrativos foram fornecidos juntamente com as alteragées. Como
as alteragOes se aplicam prospectivamente a transacgdes ou outros eventos que ocorram na data ou
apos a primeira aplicagdo, a Companhia ndo sera afetada por essas alterag6es na data de transigéo.

CPC26-R1/IAS1-Definicao de Omissdao Material- Em outubro de 2018, o IASB emitiu alteragtes a
IAS 1 e IAS 8 Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors, sendo essas
alteracdes refletidas na revisdo 14 do CPC, vigente a partir de 1/1/ 2020, alterando o CPC26 (R1) e 0
CPC23 para alinhar a definigéo de "omiss&o material” ou “divulgagéo distorcida material” em todas as
normas e esclarecer certos aspectos da definigdo. A nova definicdo declara que: “a informacgéo €
material se sua omissao, distorgdo ou obscurecimento pode influenciar, razoavelmente, decisfes que
os principais usuarios das Demonstragées Financeiras de proposito geral fazem com base nessas
Demonstragdes Financeiras, que fornecem informagdes financeiras sobre relatdrio especifico da
entidade.” N&o & esperado que essas alteragdes tenham um impacto significativo nas demonstragdes
financeiras da Companhia.

Outras Normas Contabeis a Serem Implantadas, Além das Citadas Anteriormente- N&o ha outras

normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda n&o entraram em vigor que poderiam ter impacto
significativo sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

CPC48/IFRS9- Instrumentos financeiros: A norma aborda a classificagdo, a mensuragao e o
reconhecimento de ativos e passivos financeiros. Sendo as principais alteragdes, os novos critérios de
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classificagdo de ativos financeiros na mensuragéo entre valor justo e custo amortizado, e o novo
modelo de impairment para ativos financeiros.

A Companhia avalia pelo valor justo todos os ativos financeiros que anteriormente estavam mantidos
ao valor justo. Para os ativos mensurados ao custo amortizado, tais como contas a receber de clientes
entre outros, foram avaliadas as caracteristicas contratuais e foram mantidos ao custo amortizado.

Este CPC48/IFRS9 exige ainda que, a Companhia registre as perdas de crédito esperadas em todos
os seus ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e pelo valor justo por meio de outros
resultados abrangentes, como base em 12 meses ou por toda a vida, quando aplicavel, conforme as
caracteristicas dos ativos financeiros. Para essa avaliagdo a Companhia segregou os ativos financeiros
com bhase em suas caracteristicas de riscos e particularidades operacionais. A Companhia apos a
avaliagdo, ndo identificou impactos em reagdo as praticas atualmente utilizadas em suas
demonstrag@es contabeis intermediarias.

a) Consideracdes gerais- A Inepar e suas controladas mantém operagbes com instrumentos
financeiros, cujos riscos s&o administrados através de estratégias de posigdes financeiras e sistemas
de controles de limites de exposicdo aos mesmos. Todas as operagdes estdo integralmente
reconhecidas na contabilidade e restritas ao caixa e equivalentes de caixa, aplicagbes financeiras,
contas a receber de clientes, fornecedores, empréstimos e financiamentos, partes relacionadas,
depésitos judiciais, outros ativos circulantes, outros ativos néo circulantes, outros passivos circulantes e
outros passivos ndo- circulantes. Em geral, para os instrumentos financeiros, a companhia reconhece
provis&o por valor equivalente a perda de crédito esperada para 12 meses, entretanto, quando o risco
de crédito do instrumento financeiro tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento
inicial, a proviséo é reconhecida por valor equivalente & perda de crédito esperada.

b) Valor de mercado - Os valores de mercado dos instrumentos financeiros anteriormente citados s&o
iguais aos valores contabeis. O valor justo de empréstimos e financiamentos é baseado em premissas
de mercado, que podem levar em consideragéo fluxos de caixa descontados usando taxas de mercado
equivalentes e taxas de crédito e todos os demais instrumentos financeiros s&o substancialmente
similares aqueles que seriam obtidos se fossem negociados no mercado.

c¢) Fatores de risco que podem afetar os negocios da Companhia e de suas controladas:

Risco de crédito- A caracteristica dos servigos e fornecimentos executados pela Companhia e de
suas controladas & de grandes empreendimentos, sendo que a maioria tem etapas de construgéo de
médio e longo prazo e sdo pagos na medida em que véo sendo executados, reduzindo, desta forma,
os riscos de créditos. Todos os pregos sdo reajustados anualmente, conforme férmula contratual.

Riscos de taxas de juros- O objetivo da politica de gerenciamento de taxas de juros é de minimizar
os possiveis impactos por conta das flutuagdes das taxas de juros indexadas aos seus instrumentos
financeiros. Para isso a Companhia adota a estratégia de diversificar suas operagdes, lastreando
seus instrumentos financeiros em taxas fixas e variaveis.

Riscos de taxas de cdmbio- A Companhia estad exposta ao risco de taxa de cAmbio. Para reduzir
esse risco a Administrag&o da Companhia monitora permanentemente o mercado de cambio.

Risco de liquidez- A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro de
disponibilidades de caixa ou acessos a recursos imediatos. Dessa forma, a Companhia possui
aplicagfes com vencimento em curto prazo e com liquidez imediata.
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Gestio de risco de capital- Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital séo os de
salvaguardar a capacidade de continuidade de suas operagtes, para oferecer retorno aos seus
acionistas e garantia as demais partes interessadas, além de manter uma adequada estrutura de

capital.
Analise de Sensibilidade
Exposi¢cdao Cambial-Consolidado

- A Companhia e suas controladas apresentam empréstimos e financiamentos em moeda
estrangeira. Desta forma, a fim de apresentar os riscos que podem gerar prejuizos
significativos para a Companhia, conforme determinado pela CVM, por meio das Instrucdes
n°s. 475/08 e 550/08, apresentamos a seguir o demonstrativo de andlise de sensibilidade dos
instrumentos financeiros que apresentam risco associado a variagdo na taxa de cambio (risco

de alta do délar).

Quadro Demonstrativo de Anélise de Sensibilidade da Exposicédo Cambial

30/09/2020 Cenario | Cenario Il Cenario lll
Passivos
Divida Bancaria 33.632 36.989 40.358 43.704
Exposigédo Liquida - R$ Mil 33.632 36.989 40.358 43.704
Exposigéo Liquida - US$ Mil 5.995 5.995 5,995 5.995
Taxa Dolar 5,61 6,17 6,73 7,29

Cendrio |: Variagdo de 10% na taxa do dolar
Cenario II: Variagédo de 20% na taxa do dolar
Cenario lll: Variagdo de 30% na taxa do dolar

Variagdo Cambial: A Companhia esta sujeita ao risco cambial em decorréncia, principalmente, de
empréstimos em moeda estrangeira. Em 30/09/2020, a Companhia possuia uma exposi¢do cambial de
U$ 5.995 milhdes, conforme quadro acima.

Exposigédo a Juros: A Companhia entende que os demais instrumentos financeiros ndo apresentam
riscos relevantes e, portanto, dispensam a demonstracdo da andlise de sensibilidade, referida na

Instrugcdo n°475/08 e 550/08.

Instrumentos Financeiros por Categoria: Em atendimento ao CPC 48, a Companhia revisou os
principais instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como os critérios para a sua valorizagéo,
avaliag&o, classificagdo e os riscos a eles relacionados, os quais est&o descritos a seguir:
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Afivos financeiros
em 31/12/2019
conforme

halango patrimonial

Circulante

Aplicagdes financeiras
Contas a receber

Titulos valores mobiliarios
Outros créditos

Total circulante

Néo circulante
Conlas a receber
Titulos a receber
Outros créditos

Total ndo circulante

TOTAL GERAL

Ativos financeiros
30/09/2020
conforme

balango patrimonial

Circulante

Caixa e bancos
Aplicagdes financeiras
Contas a receber

Titulos valores mobiliarios
Outros crédilos

Total circulante

Nao circulante

Conias a receber (b)
Titulos a receber (d)
Titulos valores mobiliarios
Total ndo circulante

TOTAL GERAL

Controladora

Ativos a
valor justo
por meio do Custo
resultado amortizado  Total
20 - 20
- 8.549 8.549
3 32.784 32.784
- 34.403 34.403
20 75.736 75.756
- 482 482
- 7.774 7.774
350 350
8.606 8.606
20 84.342 84.362
Controladora
Ativos a
valor justo
por meio do Custo
resultado  amortizado Total
21 . 21
8.642 8.642
32784 32.784
24 427 24427
21 65.853 65.874
482 482
- 7.774 7.774
- 400 400
8.656 8.656
21 74.509 74.530

Passivos financeiros
em 31/12/2019
conforme

balango patrimonial

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financ.
Debéntures

Tiulos a pagar

Qulras conlas a pagar
Oulras contas a pagar (i)
Total circulante

Nao circulante
Empréstimaos e financ.
Qutras conlas a pagar

Total nédo circulante

TOTAL GERAL

Passivos financeiros
30/09/2020

conforme

halango patrimonial

Circulante

Fornecedores
Empréstimos e financ.
Debéntures

Titulos a pagar
Qulras conlas a pagar
Total circulante

Nao circulante
Empréstimos e financ.
Qutras contas a pagar

Total ndo circulante

TOTAL GERAL

Controladora

Custo
amortizado Total

29.969 29.969
111.995 111.995
120.353 120.353
40.668 40.668
132.378 132.378
435.363 435.363
276.417 276.417
276.417 276.417
711.780 711.780

Controladora

Custo
amortizado Total
31.962 31.962
143.465 143.465
124 601 124.601
37.151 37.151
119.215 119.215
456.394 456.394
268.130 268.130
268.130 268.130
724.524 724.524
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Consolidado
Ativos financeiros Ativos a
em 31/12/2019 valor justo
conforme por meio do Custo
balango patrimonial resultado amortizado Total
Circulante
Caixa e bancos 408 - 408
Aplicagdes financeiras 167 - 167
Contas a receber - 135.450 135.450
Titulos valores mobiliarios - 33.384 33.384
Qutros créditos - 45972 45.972
Total circulante 575 214.806 215.381
Nio circulante
Contas a receber - 482 482
Titulos a receber - 7774 7.774
Titulos valores mobiliarios - 1.088 1.088
Qulros crédilos - 396 396
Total ndo circulante - 9.740 9.740
TOTAL GERAL 575 224.546 225121

Consolidado

Ativos financeiros Ativos a

em 30/09/2020 valor justo

conforme por meio do Custo

halango patrimonial resultado amortizado Total
Circulante

Caixa e bancos 322 - 322
Aplicagdes financeiras 173 - 173
Contas a receber - 136.441 136.441
Titulos valores mobilidrios - 33.384 33.384
Qulros crédilos - 31.965 31.965
Total circulante 495 201.790 202.285
Nio circulante

Contas a receber - 482 482
Titulos a receber - 7.774 7.774
Titulos valores mobiliarios - 1.088 1.088
Oulros créditos - 30.292 30.292
Total ndo circulante - 39.636 39.636
TOTAL GERAL 495 241.426 241.921

Passivos financeiros
em 31/12/2019
conforme

balange patrimonial

Circulante
Fornecedores

Empréstimos e financiarh.

Debéniures
Titulos a pagar
Qutras conlas a pagar

Total circulante

Nio circulante

Empréstimos e financiam.

Qutras contas a pagar

Total n@o circulante

TOTAL GERAL

Passivos financeiros
em 30/09/2020
conforme

balango patrimonial

Circulante
Fornecedores

Empréstimos e financiam.

Debénlures
Titulos a pagar
Qutras conlas a pagar

Total circulante

Nio circulante

Empréstmos e financiam.

Qutras conlas a pagar

Total ndo circulante

TOTAL GERAL

Consolidado
Custo
amorlizado Total

115.644 115.644
241487 241487
120.353 120.353
40.668 40.668
192.443 192.443
710.595 710.595
296.210 296.210
965 965
297.175 297.175
1.007.770  1.007.770

Consolidado

Custo
amortizado Total

120.033 120.033
324838 324838
124.601 124.601
37.151 37.151
176.447 176.447
783.070 783.070
286.901 286.901
2403 2403
289.304 289.304
1.072.374 1.072.374

Os financiamentos e empréstimos n&o s&o contemplados com taxas subsidiadas, todas as operagses

possuem taxas que s&o consideradas taxas de mercado.

NOTA 5 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
3009/2020 3122019 30/09/2020 31122019
Bancos conta movimento n 408
Aplicacao financeira 21 il 173 167
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 2 20 495 515
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Caixa e equivalentes incluem caixa, contas bancarias nacionais e aplicagtes financeiras estruturadas
em CDBs remunerados por taxas que variam entre 100,0% a 102,0% da variacéo do Certificado de
Deposito Interbancario-CDI.

NOTA 6 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
30009/2020  31/12/12019 30/09/2020 311212019
Clientes interno 22.183 22.090 203.851 202.859
Clientes externo - - 3.663 3.663
Proviséo de crédilo de liquidag&o duvidosa (13.059) (13.059) (70.591) (70.580)
9.124 9.031 136.923 135.932
Circulante 8.642 8.549 136.441 135.450
Néo circulante 482 482 482 482

Os valores contabilizados em Provisdo de Créditos de Liquidagdo Duvidosa s&o apurados apos analise
individual de cada cliente, levando-se em consideragio o periodo de atraso dos valores a receber e a
situagdo atual de cada devedor. No valor de R$ 203.851 do consolidado consta o montante de
ressarcimento de custos incorridos no Projeto de Charqueadas, conforme estabelecido no contrato
assinado entre a Tupi B.V ("Tupi”) e a IESA Oleo & Gas S.A.

NOTA 7 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Controladora Consolidado
30/09/2020  31/1212019 30/09/2020 31/12/2019
Outras Aplicagbes e Titulos 33.184 33.184 34.472 34.472
33.184 33.184 34.472 34.472
Circulante 32.784 32.784 33.384 33.384
N&o circulante 400 400 1.088 1.088

Refere-se, principalmente, a compra de direitos creditérios, conforme instrumento particular assinado
entre a Inepar e a empresa Atlantico Agropastoril Ltda., cujos valores serdo utilizados para liquidagéo
de passivos tributarios (ICMS).

NOTA 8 - ESTOQUES

Consolidado

30/09/2020 31/12/2019
Produtos em elaboragéo 964 ’ 1.001
Insumos e materiais 5.234 6.194
Adiantamentos a fornecedores 2.114 1656
Importagdes em andamento - -
8.312 7.360
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O saldo de produtos em elaboragéo refere-se a custos de obras em andamento que foram
suportados pelas Companhias coligadas e controladas e que ainda ndo foram medidos ou
cobrados dos clientes; a realizacdo destes valores estd condicionada ao cumprimento de
etapas de servigos que serdo faturados aos clientes ao longo da execugéo dos projetos

(obras).

NOTA 9 - TITULOS A RECEBER

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019
Créditos com terceiros (a) 7.774 7.774 7.774 7.774
N&o Circulante 7.774 7.774 7.774 7.774

(a) O valor langado nesta rubrica, refere-se aos créditos contra a DNOS- Departamento Nacional de
Obras e Saneamentos, por conta de processo em que a Inepar obteve deciso judicial favoravel, sendo

que a realizagdo dele devera ocorrer neste exercicio.

NOTA 10 - IMPOSTOS A RECUPERAR

CONTROLADORA CONSOLIDADO

30/09/2020  31/12/2019 30/09/2020  31/12/2019

Impostos e contribuigdes a compensar 42 42 83 126
ICMS a recuperar 53 53 1.895 2.358
IPI a recuperar 974 974 1.182 1.189
PIS/COFINS lei 10833/03 - - 593 658
Adiantamentos efetuados - parcelamentos (b) - - 859 859
Impostos e contribuigbes retidos na fonte 124 10 424 388
IRPJ diferido sobre diferengas temporérias (a) 19.841 23.0711 48.696 52.735
CSLL diferido sobre diferengas temporarias (a) 7.156 8.306 17.544 18.984
Demais créditos (c) 3.843 4.114 22.336 22.705
32.033 36.570 93.612 100.002

Circulante 4.781 4.941 26.231 27.135
Nio circulante 27.252 31.629 67.381 72.867

a) Os valores referentes ao imposto de renda e a contribuig&o social diferido, na controladora, referem-
se a créditos sobre prejuizos fiscais e base de calculo negativa da contribuig&o social, reconhecidos até

o limite do valor dos tributos diferidos registrados no passivo.

b) Constituicdo de créditos por conta de pagamentos efetuados antecipadamente para a Receita

Federal do Brasil e que serdo compensados nos proximos parcelamentos.

c)Correspondem, em sua maioria, a processos administrativos de pedidos de restituicdo de INSS
recolhidos indevidamente junto & Receita Federal do Brasil e que se encontram na fase de

analise.
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NOTA 11 - OUTROS CREDITOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO

30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 311212019
Adiantamento a Empregados 30 52 1.037 909
Adiantamento a Fornecedores 834 611 557 295
Gerdau S/A (a) 1.428 4.547 1.428 4.547
Contas a receber - Venda de alivos (b) 40.394 - 40.394 -
Acordo (c) 11.987 29.319 13.138 34.566
Qulros - 224 5.703 6.051
Total 54.673 34.753 62.257 46.368
Circulante 24 427 34.403 31.965 45972
Nao circulante 30.246 350 30.292 396

a) Refere-se aos créditos devidos pela Gerdau S.A, conforme o primeiro 