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. RELATQR!O DA ADMINISTRACAO
AS DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS EM IFRS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2018

Senhores Acionistas.

A Administracdo da INEPAR S.A. Indlstria e Construgdes — Em Recuperacgéo
Judicial, em observancia as normas internacionais de contabilidade emitidas
pelo IASB e também de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
com atendimento integral da Lei n® 11.638/07 e Lei n°® 11.941/09 e
pronunciamentos emitidos pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis
e aprovados pelo CFC — Conselho Federal de Contabilidade e pela CVM —
Comissao de Valores Mobiliarios, submete a apreciacéo dos acionistas os fatos
e eventos do ano, bem como o Relatéoric da Administracdo e as
Demonstragdes Financeiras, relativos ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2018, acompanhada do Relatério dos Auditores Independentes e
do Parecer do Conselho Fiscal.

Mensagem da Administragdo e a Recuperagédo Judicial

Apesar de toda histéria vitoriosa da Inepar e a nossa comprovada capacidade
técnica, a Companhia, devido ao ambiente macroecondmico e politico do Brasil
nos wltimos anos e, por consequéncia, as pressfes estruturais, dindmica
inflacionéria e elevada taxa de juros em um ambiente de baixo crescimento e
desconfianga, principalmente em nosso ramo de atuagdo industrial e de
infraestrutura, obrigou-se a implantar um plano global de restruturagéo que
culminou no seu pedido de Recuperacéo Judicial.

Em 13 de maio de 2015, os credores do Grupo INEPAR, reunidos em
Assembleia Geral, deliberaram pela aprovagéo do Plano de Recuperacéo
Judicial proposto pelas empresas em recuperagao.

Apds o pedido de recuperagao judicial, a Inepar vem operando em um nivel
aquém de sua capacidade em face da severa retragéo dos investimentos em
infraestrutura e por estar sob o regime de Recuperagdo Judicial ("RJ”) o que
prejudica fortemente a Empresa em fechar novos contratos de vendas.

No momento a Empresa estd empenhada em liquidar os passivos ainda
pendentes para solicitar a sua saida da Recuperagao Judicial.

Os investimentos em infraestrutura recuaram e atingiram em 2018 apenas
1,1% do PIB, patamar muilo pequeno diante das caréncias do pais.
Fornecedores de bens e servigos, como equipamentos e consfrugio, registram

capacidade ociosa relevante. ,
No inicio do ano, os analistas esperavam um crescimento do PIB proximo de

aproximadamente 3%. No entanto, ao longo de 2018, as expectativas foram
sendo gradativamente reduzidas.
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As expectativas foram piorando com a economia mostrando um ritmo mais
fraco do que o esperado, sobretudo, pela incerteza com o futuro politico do
pais e qual seria a agenda econdmica adotada pelo novo governo.

Para 2019, com a inflagdo sob controle e a taxa de juros mais baixa, a
economia brasileira devera apresentar uma ligeira recuperacéo. As estimativas
apontam que o Produto Interno Bruto (PIB) deveré crescer aproximadamente
2,5% em 2019, o que podera gerar novas oportunidades de negdécios.

No curso do processo de recuperacgdo judicial do Grupo Inepar, diversas
monetizagtes foram implementadas e que foram fundamentais para as
Empresas do Grupo emergir da RJ ao (i) regularizar seus passivos trabalhistas
(concursais e exfraconcursais) e (ii) alcangar quase que a fotalidade das
obrigagtes do Plano de Recuperagdo Judicial, firmando, assim, as bases para
uma retomada operacional a niveis satisfatérios e sustentaveis.

A Inepar também efetuou ampla reestruturagéo financeira que possibilitou a
quitagdo de grande parte das suas dividas.

Abaixo relacionamos alguns aspectos preponderantes da recuperagdo
judicial:

Aprovagéo do plano com mais de 90% do quorum de credores, sendo que
houve aprovagéo de 99,3% dos credores classificados na classe 1.

Maior conversdo de divida em participagdo da histéria do pais via solugdo
inovadora, com a emissdo das debéntures perpétuas conversiveis em agbes
ordinarias da Companhia ("INEP3"), remuneradas por lucro, sem desconto no
valor de face das dividas novadas e com elementos de melhores praticas de
governancga corporativa.

Pagamenios expressivos de obrigagbes trabalhistas, tanto dos passivos do
planc de recuperagéo judicial como das obrigactes correntes.

Liquidag@o superior a 90% dos compromissos assumidos com o plano de
recuperacao judicial.

A homologagao do Plano de Recuperagéo permitiu a estabilizagéo da estrutura
de capital da Inepar, pois somente com a emisséc de novas agfes da
Companhia e de debéntures perpétuas conversiveis em integralizagéo por
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créditos quirografarios, apresentou uma redugéo de mais R$ 1.6 bilhdo em seu
passivo financeiro, dentre outros itens chaves de reestruturagéo financeira.

Efetuamos a reclassificagéo contabil para o patrimdnio liquido dos créditos que
nao mais representam passivos para a Companhia, com base no parecer dos
nossos consultores juridicos e contabeis, e que serdo obrigatoriamente
convertidos em debéntures perpétuas, efou agbes a- serem emitidas
opoirtunamente pela Companhia, perfazendo o montante de R$ 244 milhoes.

De acordo com o Parecer Contabil do Professor Eliseu Martins, a empresa
classificou nas demonstragdes financeiras as debéntures perpétuas emitidas
como instrumentos patrimoniais, tendo em vista que as mesmas n&o geram
obrigacdo da Companhia de entregar caixa ou outro instrumento patrimonial
em condigdes desfavoraveis, sendo mandatoriamente conversiveis em agdes.

A Inepar e suas empresas controladas continuam se dedicando a aplicagéo
das agbes previstas no Plano de Recuperagdo Judicial, onde alcangamos
significativos resultados com a redugéo do endividamento junto as empresas e
funcionarios e também redugdo nas obrigagbes tributarias. Desta forma,
cumprindo os compromissos assumidos no Plano de Recuperagéo Judicial, a
INEPAR desenvolveu diversas agfes para a monetizagdo de alguns ativos ndo
operacionais do Grupo, visando a adequacao do fluxo de caixa a saber:

- Adesdo ao Programa de Recuperagéo Fiscal (REFIS) instituido pela Lei
12.996/2014 de 20/06/2014. Esta adesdo ao Refis permitiu uma redugéo
significativa no montante dos débitos com o aproveitamento dos beneficios
previstos na legislagéo aplicavel de redugéo de jurcs, multas e encargos legais,
bem como apds a liquidagéo dos juros e multas remanescentes por meio da
utilizagdo do prejuizo fiscal e base negativa da CSLL (Contribuigdo Social
sobre o Lucro Liquido). Quanto ao pagamento inicial de até 20% previsto no
Programa Refis, em 27 de julho de 2015, foram utilizados os créditos fiscais
transferidos pela Andritz Hydro Inepar.

A empresa esta finalizando em 2019 uma revisdo geral das suas dividas
tributarias, visando a possibilidade de reduzi-las com base na sumula
vinculante n° 08 e outras oportunidades em aplicagao.

- Venda da participacdo acionaria no capital da TISA-Triunfo 1ESA
Infraestrutura S/A. Esta alienagdo gerou recursos necessarios para o0s
pagamentos das dividas junto aos credores e também aos funcionarios, além
da garantia do recebimento de energia elétrica para utilizagdo na fabrica de
Araraquara até 2019.
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" - Venda da participago acionaria no capital da Andritz Hydro Inepar do Brasil
S/A. Esta alienagéo permitiu recursos afravés de créditos fiscais para a
liquidagéo do valor de até 20% sobre os débitos fiscais necessarios para a
adeséo ao programa Refis.

- Venda ao BNDES pelo valor de R$ 151,7 milhdes da participagéo acionaria
no capital da Energisa Mato Grosso S/A, através de leildo judicial. Os recursos
desta alienagéo foram utilizados para abater parte da nossa divida junto ao
BNDES e também para propiciar um perdéo do saldo restante deste contrato.

Apbs a liquidagdo deste conifrato junto aoc BNDES, ainda restou um saldo
devedor de outro contrato no montante de R$ 334 milhées que foi renegociado
para pagamento em 20 anos com corregdo pela TJLP + 3% aa. A
Administragéo da Inepar estd em contato permanente com o BNDES visando
sanar as pendéncias existentes.

- Assinatura de acordos como por exemplo com a Gerdau S/A, por conta da
venda das acgbes da Usina Hidrelétrica Dona Francisca, realizada em 2002.
Com os recursos obtidos, a Inepar efetuou prioritariamente os pagamentos dos
salarios dos funcionarios ativos, hem como daqueles relacionados no Plano de
Recuperacéo Judicial.

- Venda da participagéo acionaria no capital da Inepar Telecomunicagbes S/A e
da Inepar Capacitores S/A. Estes recursos também foram utilizados para a
liquidac&o de passivos correntes das empresas do Grupo inepar.

- Venda da participagdo acionaria da lesa no capital da Inepar Capacitores S/A.

- Venda para a Andritz Hydro de parte das maquinas e parte do imoével (fabrica)
que compdem a UPI IPM de Araraquara.

Em 21 de maio de 2018, foi realizado o leildo da UPI| que compreendeu os
seguintes ativos:

1-Parcela da UPI IPM que compreendem apenas ativos relativos a unidade de
producéo de hidrogeragéo.

2-Fragao da planta de Araraquara, constituida por uma area equivalente a (i)
54.017,20 metros quadrados de area coberta; e (i) 35.421,02 metros
qguadrados de area descoberta; totalizando 89.438,22 metros quadrados. Vale
destacar que a planta de Araraguara foi desmembrada em partes, na forma de
condominio industrial.
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O precgo da venda desta UPI foi de R$ 115 milhdes.

O percentual de 49% do preco de venda dos ativos da UPI referentes & hidro
geracdo, foram utilizados para pagamento das debéntures permutaveis,
conforme previsto no plano de recuperacéo judicial.

O percentual de 51% do prego de venda dos ativos da UPI referentes a hidro
geracgdo, acrescido de 100% do preco da fragdo da planta de Araraquara,
foram utilizados para pagamento das obrigagdes do Grupo Inepar.

Ressaltamos ainda que o leildo da UP| acima informada teve como objetivo
utilizar os recursos para viabilizar a saida da empresa do processo de
recuperagéo judicial € o compromisso de quitagdo e prioridade de verbas
trabalhistas.

Estas monetizactes de ativos “non-core” como Andritz e THSA, propiciaram
que as empresas Inepar fizessem a adesio ao programa Refis, permitindo
assim uma reducao consideravel das suas dividas tributarias.

A empresa continua empenhada em recompor a sua carteira de pedidos,
visando gerar novos empregos, bem como, equilibrar o seu fluxo de caixa e
tem como objetivo encerrar a sua recuperacéo judicial no menor prazo
possivel.

A Administracdo continua engajada e confiante na conclusao do plano de
alienagdo de “ativos non-core” e o reconhecimenio de processos judiciais
(segundo as normas contabeis vigentes, os processos judiciais sd podem ser
efetivamente reconhecidos na conta de ativos apds decisdo favoravel, em
Gltima instancia, ao passo que os investimentos tanto em ativos operacionais
como n#do operacionais ndo podem ser reavaliados) e, portanto, devem ser
reconhecidos apenas quando da sua realizagéo.

E oportuno destacar que o Grupo INEPAR tem hoje um grande volume em
discusséo de pleitos e adicionais contratuais junto aos clientes, com alta
probabilidade de éxito, resultantes de discussoes juridicas e administrativas de
alteragbes no escopo, prazo, quantidade, pre¢o, problemas de medigéo e
atrasos de recebimento na prestacio de servigos e venda de equipamentos,
junto a clientes de economia publica, mista e privada.

No curto prazo, a empresa estd empenhada em recompor a sua carteira de
pedidos visando gerar novos empregos, equilibrar o seu fluxo de caixa e tem
como objetivo encerrar a sua recuperagao judicial no menor prazo possivel.
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No médio e longo prazo, com a recuperagdo da economia brasileira, a
empresa, afravés das suas subsidiarias, tende a gerar oportunidades com
projetos na area de infraestrutura, pois, neste periodo de recuperagéo judicial,
efetuou e estd ainda fazendo uma readequagdo nas suas despesas
operacionais e reducéo dos custos de produgao.

Além do esforgo comercial com a readequagdo de custos e de sua
competitividade, a Inepar possui “ativos non-core” que devem ser vendidos, ja
em negociagio, que podem render saldos de fluxo de caixa para a empresa.

Com o objetivo de manter a continuidade da empresa com geragéo de fluxo de
caixa positivo para cumprir com as obrigagdes do Plano de Recuperagéo e
também para suprir as necessidades de caixa dos projetos gque estdo em
andamento e para os demais projetos que a empresa ira participar, a
administragdo esta trabalhando na alienagdo de diversos ativos listados no
Plano de Recuperacao Judicial, entre os quais citamos:

Alienagiao das agbes da UPI 10G (Oleo&Gas), das agbes da UPI de
Charqueadas e do imovel de Macaé.

Alienagéo da UPI IPM e UP! 10G, conforme Fatos Relevantes divuigados em
23/07/2018, 22/02/2019 e 25/04/2019 pela Inepar S/A. Indastria e Construgtes
— Em Recuperagéo Judicial, em conformidade com o § 4° do artigo 157 da Lei
n® 6.404, de 15/12/1876 e a Instrugdo CVM n® 358, de 03/01/2002, em que a
Companhia vem mantendo tratativas com a GEOTERRA
EMPREENDIMENTOS E TRANSPORTES S.A. (“GEOTERRA”) que
representa interesses de um conjunto de empresas da Republica de Belarus,
Russia, China e Alemanha, para a compra das UPls citadas.

A empresa esta finalizando as providéncias necessarias para a 3° emisséo das
debentures perpétuas conversiveis em agdes ordinarias, visando a liquidagao
de diversos passivos que ja se tornaram incontroversos.

Instauragdo de arbitragem contra a Petrobras, visando o ressarcimento dos
valores devidos pelo cancelamento unilaieral do contrato assinado com a
TUPY-BV e PNBV.

Todas as agles acima mencionadas ir&o permitir a entrada de recursos para
manter o equilibrio do fluxo de caixa da empresa, visando suprir as
necessidades dos projetos em andamento e dos projetos a serem contratados,
bem como também para cumprir com as obrigagtes do Plano de Recuperagao
Judicial.
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Apresentamos abaixo uma projecao do Balango Patrimonial de 31/12/2018 com
os valores dos ativos valorizados de acordo com o Plano de Recuperagéo
Judicial aprovado em 2015, ja deduzindo as alienagbes realizadas e
considerando a atual proposta da Geoterra para a compra das UPI-IPM e [0G.

Exercicio findo em 31 de dezemhbro de 2018

(Em mithares de reais)

ATIVO 311212018 311202018
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 2.594 2.594
Contas a receber de clientes 152.250 152 250
Titulos e valores mobilidrios 32.797 32.797
Estoques 20.040 20.040
Créditos de impostos 14.088 14.088
Dividerdlos a receber 64 64
Outros créditos 23.339 1.568.680
Total do Ativo Circulante 245172 4.790.513
N&o Circulante
Realizavel a longo prazo
Clientes
Contas a receber de clientes 32.878 32.878
Partes refacionadas 74.793 74.793
Titulos a receber 7.774 7.774
Créditos de impostos 77417 77117
Depdsitos judiciais 70.061 70.061
Qutros créditos 4.630 4630
Investimentos 268.139 550.739
Imobilizado 283.268 556.768
Intangivel 409.197 409.197
Total do Ativo Ndo Circulante 1,227,857 1.783,957
Total do Ativo 1.473.029 3.574.470

Consolidado

Balango Patrimonial

Balango Projetado
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Consolidado
Balango Patrimontal Balango Projelado
PASSIVO 3111212018 31/1212018
Circulante .
Fornacedores 101.243 101.243
Financiamentos e empréstimos i 196.893 196.893
Debéntures 113.772 113.772
Salarios e encargos sociais 365.855 365.855
impostos e contribuigdes a recolher 597.823 597.823
Dividendos proposios 3.341 3.341
Provisdo de custos e encargos 115.601 115.601
Adlantamentos de clientes 148.754 148.754
Titulos a pagar 49.992 49.992
Outras contas a pagar 141.539 141.539
Total do Passivo Circulante 1.834.813 1.834.813
Nao Circulante
Exigivel a longo prazo
Financiamentos & empréstimos 307.444 307.444
Salarios e encargos sociais 2.564 2.564
Impostos e contribuigBes a recolher 355,563 355.563
Partes relacionadas ‘ 56.877 56.877
Impostos diferidos 105.563 105.563
Titulos a pagar - -
Proviséec de cusios e encargos 2.303 2.303
Provisfio para contingéncias 384.510 384.510
Provis&o para passivo a descoberto 1.260 1.260
QOutras contas a pagar 9.610 9.610
Total do Passivo Ndo Circulante 1.225.694 1.225.694
Patrimdnio Liquido
Participagéo dos minoritarios (41.908) (41.908)
Patrimoénio liquido da controladora
Capital social 408.311 408.311
Gasto com subscricdo de agdes (3.073) (3.073)
Reserva de capital 165,272 1565.272
Reserva de reavaliagéo 32,120 588,220
Bebéntures perpéiuas 246.849 246.849
Créditos quirografarios a converter 244,759 244,759
Prejuizos acumulados (3.417.725) (1.872.384)
Ajuste de avaliagio patrimonial 787.917 787.917
(1.545.570) 555.871
Total do Patriménio Liquido {1.587.478) 513.963

Total do Passivo e do Patriménio Liquido 1.473.029 3.574.470
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Notas explicativas

01- No Balango Patrimonial de 31/12/2018, a Companhia ndo registrou os
valores dos pleitos apresentados aos clientes. No entanto, devido a alta
probabilidade de éxito, estes foram incluidos para demonstragdo do balango
projetado da Inepar S.A Industria e Construgées-Em Recuperagéo Judicial.
Estes pleitos compreendem discussdes .juridicas e administrativas de
alteragbes no escopo e pregos de contratos de prestagdes de servigos e venda
de equipamentos, ja encerrados junto aos clientes do Grupo Inepar. Os valores
dos pleitos estdo langados na linha de contas a receber de clientes.

02- As linhas de investimentos e imobilizado tiveram um aumento devido as
atualizagbes dos ativos, majorados nos mesmos valores apresentados no
laudo de viabilidade econdmica do Grupo Inepar e do laudo de avaliagdo dos
ativos imobilizados. Estes valores, apresentados aqui de forma gerencial, néo
serdo alterados nos Balancos Patrimoniais publicados no futuro e terdo seus
valores reconhecidos apenas no momento da alienagdo de cada ativo.

03- Estdo langados na rubrica de “Reserva de Reavaliagdo” os valores dos
ativos que foram reavaliados quando do langamento do Plano de Recuperagao
Judicial. O acréscimo decorrente da reavaliagdo somente sera contabilizado
apoés a realizagdo da venda, de acordo, com a legisiagdo em vigor.

04- No prejuizo acumulado, foi considerado o valor apresentado no Balango
Patrimonial de 31/12/2018, acrescido do lucro liquido oriundo dos registros dos
pleitos a receber.

AUDITORIA EXTERNA

Atendendo as disposi¢des da Instrugdo CVM 381/03, a INEPAR informa que
neste exercicio encerrado em 31/12/2018 ndo ocorreu a prestagio de qualquer
servigo que ndo seja o de auditoria das demonstragées financeiras pela RSM
Brasil Auditores Independentes SS. A Companhia adota como politica atender
as regulamentagbes que definem as restricbes de servigos dos auditores
independentes. As demonstragbes financeiras individuais e consolidadas
auditadas da Companhia e de suas controladas estdo de acordo com as
normas internacionais dos refatérios financeiros (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB, e conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil. As informagdes néo financeiras, assim como
outras informagdes operacionais, ndo foram objeto de auditoria por parte de
nossos auditores independentes. .
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DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposi¢des constantes em instrugdes da CVM, a Diretoria
declara que discutiu, reviu e concordou com as demonstragdes financeiras
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e com as opinides
expressas no parecer dos auditores independentes, autorizando a sua

divuigagéo.
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Balangos Patrimoniais

Exerciclos findos em 31 de dezembro e 2018 e 2017

(Em mithares de reais)

Controladera Congolldade
ATIVO Nola 3171272018 3212017 31H12/2018 31212017
Circulante .
Caixa e equivalenies de calxa 5 ap 9% 2,584 3.569
Clientes +
Contas a receber de clientes faturados 8 9.525 9.522 144,907 206,538
Contas a receber de cllenles a falurar 8 - - 7.253 18.066
Tltulos e valores mobilidrios 7 32782 32.782 32797 32797
Estoques 8 - - 20.040 190.928
Titulos a receber ] - - - 4,160
Créditos de impostos 10 8.425 8.670 14.088 19,118
Dividendos a receber - - 64 84
Despesas antecipadas - - - 311
Outros crédilos i1 16.272 16.285 23.338 31.407
Tofal do Ativo Circulante 67.003 61.368 245172 506,968
Nao Circulante
Realizével a longo prazo
Clientes
Conlas a receber de clientes faturados 8 - - 32.396 35.917
Conlas a receber de clientes a faturar 4 482 482 482 482
Parles relacionadas 2t 398,398 368.503 74,793 83.060
THulos a receber ] 7.774 7.774 1.774 7774
Créditos de impostos i 32.110 33.575 77117 76,518
Depositos judiciais 14.628 10.542 76,081 65,440
QOutros créditos 11 4,317 7.514 4.630 $6.220
Investimentos 2 445,629 480,061 268,138 258,748
Imobilizado 3 102,063 120.247 283.288 345,995
Intangivel 14 391,513 391,513 400.187 411.882
Total do Ativo Nio Circulante 1.396.906 1.429.211 1.227.867 1.302.036
Total do Ativo 1.463.999 1.496.579 1.473,029 1.808.894

As notas expheativas sio parle inlegrants das demonstiagdes financeiras,

JAIR W

CRC lsﬂg%ador
-15P-100.417/0-8
CPF 667.583.798.53




Inepar S.A. IndGstria e Construgdes - em Recuperagéo Judicial

C.N.P.J. M.F - N° 76,627.504/0001-06

Balancos Palrimonials

Exerciclos findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

{Em milhares de reals}

PASSIVO

Circulante
Fornecederes
Financlamentos e empréstimos
Dabéntures
Salérios e encarges socials
Imposios e contribuigbes a recolher
Dividendos propostos
Provisdo de custos e encargos
Adianlamentos de clientes
Titulos a pagar
Oirlras conlas a pagar

Total do Passivo Circulante

Nédo Circulante
Exigivel a longo prazo

Financiamentos & empréstimos
Salarics e encargos soclials
Imposlos & contribuigbes a recolner
Paces relacionadas
Imposios diferidos
Proviséo de cusios e encargos
Provis@o para contingéncias
Provis&o para passivo a degcoberlo
Ourfras contas a pagar

Total do Passivo Niio Circulante

Patrimdnio Liguldo (Passivo a descoberto)

Patriménio liguido da controfadora (Passivo a descoberto)

Capilal soclat

Gasto com subscrigio de agbes
Reserva de capital

Reserva de reavaliagéo
Debéniures perpéiuas

Créditos quirogratarios a converter
Prejuizos acumulados

Ajusie de avaliagao palrimonial

Participacho «fos minoritarios
Total do Patrimbnio Liquido {Passivo a

descoberto)

Tofal do Passivo e do Pairiménio Liquido
(Passivo a descoberto)

As nolas explicativas séo parfe integrante das demonstragdes financeires.

£ )

c?;-awf\-
JA ALPICA
Contador

CRC-18P-100.41710-6
CPF 667.583.788.53

Coniroladora Conselidado
Nota 31712/2018 3IMM2/2017 31112/2018 31/12/2017
28.580 22.402 ) 101.243 113.547
18 71.258 132.431 198,893 236,021
i 13,772 120,626 113.772 129.626
28.540 27.385 365.855 360.088
17 364,825 340.881 597.823 £41.785
3,317 4,231 3.341 4,255
18 - - 115.801 3i5.726
18 - - 148.754 154.425
49,992 33.852 49,002 33.990
24 05.485 131.333 141.5639 185.014
756.879 B822.141 1.834.813 2.074.407
15 287.032 254,728 3D7.444 284.886
- - 2.564 18,022
1w 226.880 234,280 355,583 372.953
21 387.140 358.124 56.877 28,018
204 31,858 32953 105563 i07.615
18 2,303 2.303 2.303 2.303
22 225,033 57.535 384.510 188.568
23 1,103,780 955,671 1.260 1.260
24 8.688 11.426 8.610 15.912
2.262.690 1.917.020 1.225,694 1.018,437
25.a 408311 407,288 408.311 407.299
{3.073) (3.073) (3.073) {3.073)
26b 155.272 165.272 155.272 155,272
25, 32.120 33.270 32.120 33,270
25.d 246.849 247 861 248,849 247 881
25 244,758 236.087 244759 238.097
(3.417.725) {3.121.986) (3.417.725) {3.121.988)
26.f 787,917 794878 787.917 794.678
(1.646.570) {1.248.582) {1.545.670) {1.248.682)
- - (41.508) (35.268)
{1.545.570) {1.248,582) (1.687.478) {1.283.850}
1.463.999 1.480.579 1.473.028 1,808,994
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Inepar S.A. Industria e Construgdes - em Recuperacéo Judicial

C.N.P.J. M.F - N° 76.627.604/0001-06

Demonstragies ds Resuftados

Exerciclos findos em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017

(Em miihares de reals)

Receita operacional liquida
Cusios dos produlos e servigos

Lucro bruto

Receitas [despesas] operacionais
Despasas com vendas
Perdas/Reversfes no receb. de crédilo com cllentes
Adminisirativas e gerais
Provigbas para conlingéncias
Dulras recelfas e daspasas operacionais
Resultado da eaulvaléncia patiimonial

Resultado operacional

Despesas financeiras
Recsilas financeiras

Resultado antes do imposio de renda
frposto de Renda e Contiibuicao Social - Corrente
fmposte de Renda e Contribuigac Social - Diferido

Prejuizo do exercicio

Atribufdo a:
Participagéio dos acionistas controladores
Participacéo dos acionistas ndo-controladores

Quanlidade do agdes oedindrias ae final do exerclcio
Quantidade de aghes preferenciais ao fins! do exereicio

Prejuizo bésico e dhido por lole de mif agdes ordindrias - R$
Prgjuizo basico e diufdo por lole de mil agdas preferenciais - R$

As nolas explcativas sfo parte integranle das demonsiragdes financeiras.

el CZ'{){/}’{&
JAaLpica

Contador
CRC-18p. 100.417/0.
GPF 667583, 788“-5"?

Controladora

Consolidado

note 31/12/2018 3111212017 31122018 3212017
27 - - 48,867 39.803
. . {20,563) (31.757)
. . 28,304 8.048
{252.207) (218.665) (277,280} (167.174)
- {19) (4.051) (4.634)
912 - {18.148) (21.402)
(22.654) (13.566) {79.020) {58,298)
{170.559) {74) {179.034) 13,045
20.872 {4.843) 21.299 {61.189)
12 (180.778) {200,163} (18.366) (5.598}
(292,207} (218666} {245.856) (149.128)
28 {26.834) {99.334) (353.670) (179.477)
2 7.324 1.480 280.818 6.434
{(311.517) (316.639) {324.808) (322.171)
202 - - - 279
202, (369) 369 2,760 828
{311.886) {316.170) {319.048) {321.084)
{311.886) (316.170}
{7.162) (4.894)
4,320,459 3,181,224
3.156.807 3.156.807
(46.674,04) {47.517,86)
(51.581,44) {52 269,64}




Inepar S.A. Indistria ¢ Construgdes - em Recuperagio Judicial

€.N.P.) MLF - N° 76.827.6504/0001-06
Demonstiagdes das Mitagdes do Palriménio Ligulde {Passive a descobarto)

Exerclelos findos em 31 de dezembro de 2018 & 2017

(Emereharss carEas)

Lapta Sactst Lutres oo Dulros Retaliados Abrangentsy Fatrtmirio Paetichagto con

{4 Oastos cosn (Prajutzrs} Reseman Tl Afostada Uiqukda d25 Cantrohada- Fabimdnta
Babioglo  Fesweoe Agtesam [ Dabisturey Crbdites w e Atiatds  Avabacks  Adod¥lesda IEnaePelrkly, Lt
Substrips ds 3ctes et Tesoomwi tidos Parpitoas Coaveter AnP € s dan Tet

Em 31 de dazambro de 2018 Hr perm i F:EE) [2EE1E, RATERT 293597 IEKE [EXTER F TV [GIET) 3405 (Hran
Frejuiza do Evereiclo Aty BIS1 e sy
Aste patrimeslal Refevs de Frinstids (CBD) 438 EE=) 4308
BarhosPerdas de Caplats! Coligadas EE) 208 24
Aty Coratsda of Coigada no Baterar - M 34
Outror etz y Abramgpries im £l FF)
Fenutiads Abrargents Totsl OEE 1888) e
Realzarls &5 Reserva Reziekagle 1183 . fria5 - -
Ruatza;8s do Comly Al 39 brotTzada 2075 Ay - -
Em W de dareinbro de 7617 T 7F 475y __ 1esaid = (3] 1128 TATE0L 32087 AT 0N o [IETEE] 5248 {TZRRESH,
Pualvizo do Exaoica pIess PR 1155 21I0%)
Alusta patrironial Reloas da Ivessda (£80) 43 £33 435
GanbesPedas da Capialy! Coligantas 134t A4t apst
Aprsts Comarssa o Colbgads ro Evfasier - 522 522
Outroy Repultados Abremgentes 284 622 4383
Resultada Abrangante Telat Ty FErEs) pPiraas
Aumeain da Capital - 337 RCA 0 25162018 38 my - -
Bumenio de Capital - 145* RCA da 181272018 7 174 - -
Trarasgéea de Capitalonm o Shgios - “ -
Créding quieeatd s & ceiveser (2573 Bes2 6E£2
Reafzads s Resora Reavalagia 150 .950 . -
Rerfzegda do Cuslo Alribuiida a8 hrobTeadn foteed oaEy - -
Em 31 de derembro de 2018 FITF FEXIE] T &R [EE X HE] ZUTES EEXE <37ih EEEATT) FTESEETE) TIrESY [TEEERTY

Fa rolas erphcatins 813 pats Intagraaty dos demenstraghes Frascetms.

W

Contador
GRC-15P-100.417/0-6
EPF 667.583.788.53




Inepar S.A. Indiistria e Consfrugdes - em Recuperacgao Judicial

CN.P.J. M.F -N°76.627.504/0001-06

Demonstracgédo do Resuitado Abrangente

Exerclclos findos em 31 de dezembro do 2018 e 2017
{(Em mithares de reals)

Rosultado Ligulde do Exerciclo

Ajusts patrimonlal Reflexo de Inveslida ( CBD }
Ganhos/Perdas da Capilal sf Coligadas

Ajuste Conversio s/ Collgada no Exlerior
Parliclpagdo dos Minorilarios

Resultadfo Abrangente do Exercicio

As riclas explicativas séo parte Inlegrants das demonstragdes financeiras.

o
JAIH( ALPICA
Gontador
GRC-15P.100.417/0-8
CPF 667.583.788.53

31/12/2058 3171272017
(311.886) [316.170)
4385 3395
2841 248
522 24
{7.162) {4.884)
{310.200) {318.387)
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Inepar S.A. Industria e Construgdes - - em Recuperagdo Judicial

C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06
Demonstracdo dos Fluxcs de Caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
{Em mifhares de reals)

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Resuitado do exerciclo

Dospasas (recellas) que ndo afelam o caixa e equivalenies
Depreciagdes e amorlizagbes
Ganhe [ Perda na alienagdo de Imebilizadeinvestimenios
Equivaldncta patrimonial
Participagao de aclenislas minoritarios
Vartagbes moneldrias e camblals
Provistes (Reverstes)

Resultado do perlado sjuslado

(Aumento) redugio no alive:
Conlas a receber de Cllenles
Esfoques
Thivlos a receber
Créditos de Imposlos
Bespasas antecipadas
Qulros crédites

Aumento {reduglio} no passivo
Fomacedores
Saldrios a encargos scclais
Impaostos e contribuigdes a racolher
Provisdo para impostos diferidos
Atiantamentos da clienles
Tfulos a pagar
Oufras contss a pagar

CAIXA GERADG {CONSUMIDO) PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Dividendos recebidos da coligadas
Ganho sobre participagbes
Aquisigdes imobflizados e Inlangivels
Gparactes da midives eom empresas ligadas

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Pagamento de dividendos e Juros sobre o capllal préprio
- Ceplagdo de financiamenlos e empréstimos
Amordizacho de financiamentos e empeéstimes - principal
Amerlizagio de financiamentos e empréslimos - juros
Operagdes de miluos corn empresas ligadas

CAIXA GERADO {CONSUMIDO} PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

AUMENTO (REDUGAC) DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Baldo infclal do caixa e equivalentes
Saldo final do calxa e equivalenies
AUMENTO {REDUGAQ) DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicalivas s§o parte integrante das demonstracies financeiras

Akt
JAIR'MALPICA
Gontador

CRC-1$P-100.417
CPF 667.593, msmr;?

CONTROLADORA CONSOLIDADD
3112/2018 311212017 311212018 322017
£311.886) (316.170) {311.886) (316.170)
4133 4.208 18,744 17.209
23.050 - 48757 2077
180,778 200,165 18.306 5,687
- - 7.162 -

{12.296) 52,679 1.024 £4.965
167.498 74 {2.183} 22,362
61277 {59.048) {241.075) (203.850)
3 274 75.875 (3.978)

- - 170.869 20.381

- - 4,160 278
1710 34,452 4.432 41.488

R - 311 78
{6.857) {14.507) 15.038 34.257
{6.160) 20,219 270.708 . 162.505
7478 1.904 {12,305} 12821
1.155 5.414 (9.511) §0.003
16,624 37.367 38,737 65,608

(1.087) - {2.052) .

- - (5.671) (8.207)
16,140 1.374 18.001 1374
{31.915) (707 (56.917) (32.509)

B.0B6 46.352 (31.818} 88.300
64.212 7525 (2,188) (13.065)
- - - 17
. - {6520} (34
- - (8 {738}
{20.895) (7.78%) 8,265 11.504
{29.895) (7.781) 7014 10,638
(B14) - 914} -
- - 10944 -
(42.428) - (44.126) (19}
- - (255) 1))
8.015 257 27.860 4056
{34.327) 267 {6.601) 4.038
{10} 1 (975} 1.909
88 o8 3560 1.660
89 80 2.594 3.569
(19} 1 {975} 1.909
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Inepar S.A. Indistria e Construgdes - em Recuperagio Judicial

C.N.P.J. NLF - N°76.627.504/0001-06

Demonstracédo do Valor Adicionado

Exerclcios findos em 31 de dezembio de 2018 e 2017

(Em miiates de roals)

RECEITAS
Venda de niercadorias, produtos e servies
Provisdio para créditos de Mguidagso duvidosa
Culras Receitas / Dospases
INSUMOS ABQUIRIDOS DE TERCEIRCS
Cuslos dos produtes, mercadorias e sarviges vendidos
Malerials, ensrgla, serviges de lercelios o oubros
YALOR ADICIONADO BRUTO
Depreciagio e Amorlizagéo
VALOR ADICIONADO LiQuino

VALOR ADICIONADO RECEB|DD EM TRANSFERENCIA
Resuliado de Equivaléncla Patrimonial
Recelas Flnenceiras

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAC DO VALOR ADICIONADO
PESSOAL
Salérios e encargos
Beneficlos
FGTS
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES
Federais
Estaduais
Municipais
REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS
Jures
Aluguels
REMUNERAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS
Prejulzo do exercicio
Participacéio de acionistas minoritarios
VALCR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO

As notas explicativas s&o parte inlegrante das demonstragas fnancelkras.

JA:#&CM'

ALPICA

CRC tscig%agg
-18P-100.417/0.5
CPF 667.583,788.53

CONTROLADORA CONSOLIDADO
311212918 311212017 3122018 3122017
93,085 21.648 119,564 9.042

- - 56.560 42,807

of2 - (17.594) (21.004)
92,473 21.848 80.598 {12.851)

(183,837} {27.242) (298.540) (105.170}
- - {13.578) {19,804}
{183.937) (27.242) (274.062) (86.566)
(60.852) {5.594) {168,878} {97,128}
{4.133) {4.208) (18.744) (17.208)
(94.985) {9.800} {185.720) {114.336}
(183.454) {128,703} 262.512 838
{180,778) (200.163) {16.308) {5.596)
7.824 1.466 260.818 6.434
(278.439) {208,503} 76.792 {113.498)
5.299 £,344 30,494 18,310
5.208 4.808 15,029 12614
- 582 14.086 4,008
- 156 1379 1.698
1.204 2776 10,726 8,136
1.204 2.778 8.540 7.747
- - 2,132 -
- - 44 388
26,844 99.547 354,821 180.121
26.834 99.334 353.670 170477
3o 213 851 644
{311.886) 316.170) {319.048) {321,064}
{311,888} (316.170) (311.886) {316.170)

- - (7,162} (4.894)
(278.439) {208.503) 76.702 {113,498}
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Inepar S.A, Indliistria e Construgdes - em Recuperacio Judicial
Notas Explicativas as Demonstracies Financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reals, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 1 - Contexto operacional

A Tnepar S.A Indistria ¢ Construg@es -em Recuperagio Judicial ¢ uma Companhia de capital aberto e
esta registrada no CNPJ - Cadastro Nacional de Pessoa Juridica sob. n°® 76.627.504/0001-06, ¢ NIRE -
Nuamero de Inscrigfio de Registro de Empresas n° 35 3.0035492 3, e esta sediada na cidade de Curitiba,
Estado do Parand, na Alameda Dr. Carlos de Carvalho n° 373, Conjunto 1101, 11° andar, Centro, CEP

80410-180. }

A Companhia tem como atividade a criagfo de solugdes, a fabrica¢fio e o fornecimento de bens de
capital, equipamentos e servigos destinados a geragfo, transmissfio, distribuigfio e consumo de energia
elétrica; exploragio e beneficiamento de petrdleo e gas; infraestrutura para movimentagfio de cargas;
transporte ferrovidrio e metrovidrio; implantagio e expanso de sistemas de infraestrutura para
telecomunicagfes; participagiio em consdreios e em outras sociedades, no pafs e no exterior, na
qualidade de socio quotista ou acienista. Tais atividades siio desempenhadas diretamente pela
Companhia ou através de empresas controladas ou ligadas.

Processo global da reestruturaciio e recuperaciio judicial

Em 29/08/2014, a Inepar S.A Indistria e Construgdes ajuizou, em conjunto com as demais empresas do Girupo
Inepar, pedido de recuperagiio judicial nos termos dos artigos 51 e seguintes da Lei 11.101/05.

A despeile dos esforcos da administragio junto aos credores, clientes e potenciais investidores, o pedido de
recuperagiio judicial mostrou-se inevitavel diante do agravamento da situacfio de crise econdmico-financeira da
Companhia.

A medida visou proteger o valor dos ativos das sociedades, atender de forma organizada e racional aos interesses
da coletividade de seus credores, na medida dos recursos disponfveis e, principalimente, manter a continuidade de

suas atividades.

Em 15 de seteinbro de 2014, foi proferida decisfo deferindo, nos termos do artige 52 da Lei [1.101/2005 (a
LFRE), o processamento do pedido de recuperagfio judicial ajuizado pela INEPAR S.A. Indistria ¢ Construgdes —
em Recuperagfo Judicial e demais empresas.

A referida decisfio determinou, ainda, denfre outras providéncias:
a) Nomeou, como adininistrador judicial, a sociedade Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Lida.
b) Determinou a suspensfo de todas as a¢fes e execugdes em curso contra as sociedades do Grupo Inepar,
nos termos do art. 6° ressalvadas as agfies previstas no art, 6% §§ 1°, 2° ¢ 7°, e o disposto no art, 49, §§ 3%

4°, todos da LFRE.

¢} Determinou a dispensa de apresentagfio de certidfes negativas para que as empresas cxercam suas
atividades, exceto para contratacfio com o Poder Pitblico ou para recebimento de beneficios ou incentivos
fiscais e crediticios, e

d) Determinoun a apresentagfio, pelas empresas, de plano de recuperagfio judicial, na forma do art. 53 da
LFRE, até o dia 24 de novembro de 2014, :
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Inepar S.A. Indiistria e Construgdes - em Recuperagio Judicial
Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

O Plano de Recuperagfio Judicial foi apresentado no prazo determinado.

Em 13/05/2015, os credores do Grupo Inepar, reunidos em Assembleia Geral, deliberarain pela aprovagio do
plano de recuperagfio judicial proposto pelas empresas em recuperagfo,

Em 21/05/2015, o Juizo da I* Vara de Faléncias ¢ Recuperag@es Judiciais da Comarca da Capital de S#o Paulo
proferiu decisfio homologando o Plano de Recuperagfio Judicial apresentado pelas empresas do Grupo Inepar.

De acordo com o Plano de Recuperagiio Judicial os credores formalizaram a escolha da sua respectiva opgfio de
recebimento dos créditos no prazo de até 60 (sessenta) dias a contar da Homologagfio Judicial do Plane, portantoe,

o prazo final encerrou-se em 21/07/ 20135,

Dando sequéncia aos procedimentos legais sobre a Recuperagfio Judicial, a Inepar S.A. Inddstria ¢ Construgdes —
em recuperagifo judicial, réalizou Assembleias com os acionistas nos dias 14/10 e 15/10, 25/11 e 28/12/2015,
visando s emissdes das agdes e debéntures perpétuas necessarias para cumprir 0s compromissos com os credores
da Recuperagfio Judicial de todas as empresas do Grupo.

Os efeitos das conversdes das dividas em agdes e debéntures foram refletidos nas demonstragdes contébeis de 31
de dezembro de 20135.

Com base em Parecer Contébil do Professor Eliseu Martins, a Companhia classificou nas demonstragdes
financeivas as debéntures perpétuas emitidas como instrumentos patrimoniais, tendo em vista que as mesmas néo
geram obrigagio da Companhia de entregar caixa ou oufro instrumento patrimonial em condicdes desfavoraveis,
sendo mandatoriamente conversiveis em agdes.

A diferenga entre o passivo baixado ¢ o valor justo da debénture emitida, foi reconhecida como outros resultados
abrangentes ¢ nfio no resuliado do exercicio.

Ainda, com base no parecer dos nossos consultores jurfdicos, efetuamos a reclassificagiio, em 2015, para o
patrimdnio Hquido, dos créditos que ndo mais representam passivos para a Companhia e serfio obrigatoriamente
convertidos em debéntures perpétuas e ou agBes a serem emitidas oportunamente pela Companhia, perfazendo o
montante de R$ 244.759 mil.

i

Destacamos ainda, que conforme as AGE's n% 84° e 85° realizadas em 25/11/2015 e  28/12/2015
respectivamente, foram autorizadas as 6°, 7°, 8% e 9* emissfio das debéntures perpétuas, totalizando o montante de
R$247.861 ¢ as mesmas AGE’s autorizaram também os aumentos de capital no montante de R$163.592.

O Plano de Recuperagfio Judicial propiciou & Companhia aderir em 2015 ao Programa de Recuperacio Fiscal
(REFIS) instituido pela Lei 12.996/2014 de 20/06/2014. A adesfio ao referido Refis permitiu uma redugfio no
montante dos débitos com o aproveitamento dos beneficios previstos na legistago aplicavel, de redugfio de juros,
multas ¢ encargos legais, bem como a lquidagfo dos juros € multas remanescentes por meio da utilizagio do
prejuizo fiscal ¢ base negativa da CSLL (Contribuigfio Social sobre o Lucro Liquido).
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Inepar S.A. Industria e Construgdes - em Recuperacgiio Judicial
Notas Explicativas as Demonstragies Financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 -

(Eom milhares de reais, excefo quando indicado de outra forma)

A Inepar, cumprinde os compromissos assumidos no Plano de Recuperacio Judicial, efetuon diversas alienagBes
das suas participacles societdrias, dentre as quais destacamos:

-Venda da participagfio aciondria da Tesa no capital da TIISA-Infraestrutura S.A;
-Venda da participagio aciondria da Inepar no capital da Inepar Telecomunicagdes S.A;

-Venda da participagio aciondria da Inepar no capital da Andritz Tydro Inepar do Brasil 8.A., o que nos permitiv
recursos para a adesfo ao Refis, ¢ também permitiu recursos para encerrar o processo juridico com a Itiquira

Energética & Swiss RE;

-Alienagfo da participacfo aclondria da Penta ParticipagGes e Investimentos Lida. no capital das Centrais Elétricas
Matogrossenses S.A (atual Energisa Mato Grosso S.A);

-Venda da participagio aciondria da Tesa no capital da Inepar Capacitores S.A; ¢
-Venda de parte das maquinas e parte do imével (fabrica) que comp@em a UPI IPM de Araraquara.
Em 21/05/2018 foi realizado ¢ leildo da UPI que compreendeu os seguintes ativos:
[-Parcela da UPT IPM que cqmpreendem apenas ativos relativos & unidade de produgfio de hidro gerag#o.
2-Fragio da planta de Araraquara, constifudda por wina drea equivalente a (i) 54.017,20 metros quadrados de drea
coberta; ¢ (i) 35.421,02 metros quadrados de drea descoberta; totalizando 89.438,22 metros quadrados. Vale

destacar que a planta de Araraquara foi desmembrada em partes, na forma de condominio indastria.

O prego da venda desta UPI foi de R$115 milhdes.

O percentual de 49% do prego de venda dos ativos da UPI referentes & hidro geragdio, foram utilizados para
pagamento das deb&ntures permutdvels, conforme previsto no plano de recuperagfio judicial.

O percentual de 51% do prego de venda dos ativos da UP! referentes a hidro geragfio, acrescido de 100% do prego
da fragfio da planta de Araraquara foram utilizados para pagamento das obrigagties do Grupo Inepar.

Ressaltamos ainda que o leilfio da UPI acima informado teve como-cobjetivo utilizar os recursos para viabilizar a
safda da empresa do processo de recuperagfio judicial ¢ o compromisso de quitagfio e prioridade de verbas

{rabalhistas.

Hstas monetizagdes de ativos “non-core” como Andritz e TIISA, propiciaram que as empresas Inepar fizessem a
adesdo ao programa Refis, permitindo assim uma redugfio consideravel das suas dividas tributérias.

Outro item importante que destacamos refere-se as emissGes das debentures perpétuas conversiveis em agdes,

remuneradas por lucros, sem desconto no valor de face das dividas novadas e com elementos de melhores préaticas

de governanga corporativa,
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A Companhia continua empenhada em recompor a sua carteira de pedidos, visando gerar novos empregos, bem
como, equilibrar o seu fluxo de caixa e tem como objetivo encerrar a sua recuperagio judicial no menor prazo

possivel,

No médio e longo prazo, com a recuperagfio da economia brasileira, a empresa através das suas subsidiarias tende
a gerar oporlunidade com projeios na 4rea de infraestrutura, pois neste perfodo de recuperagio judicial efetuou
uma readequagio nas suas despesas operacionais e redugfio dos custos de fabricagfo,

A Companhia esld atenta ao mercado para continuar vendendo os seus ativos “non-core”, o que devers gerar saldo
de caixa positivo.

Com o objetivo de manter a continuidade da empresa com geragfio de fluxo de caixa positivo para cumprir com as
obrigagdes do Plano de Recuperagfio ¢ também para suprir as necessidades de caixa dos projetos que estffo em
andamento e para os demais projetos que a empresa ird participar a administragfio esté trabalhando para a
concretizagiio da intengdo de alienagfo de diversos ativos listados no Plano de Recuperagio Judicial, entre os quais

citamos:

- As operagdes serfio realizadas através de edital de oferta ptiblica por meio de propostas fechadas para
alienagfio de dos bens;

a) Alienagdio das ages da UP1I0G;

b) Alienagfio das agBes da UPI Charqueadas, imével localizado no municipio de Charqueadas; .

¢} Alienagfio do imdve! situado no municipio de Macaé; e

dj Alienagfio de parte da UPI IPM ; com méquinas e iméveis, localizados no municipio de Araraquara.

- Instauragho de arbitragem contra a Petrobras, visando o ressarciinento de valores devidos pelo cancelamento
unilateral do contrato com a Tupi-BV ¢ PNBV.

- Ja ocorreu a constituigdo do FIDC (Fundo de Investimento de Direitos Creditorios), com a integralizago de
ativos em fase linal de negociagfio dos créditos. Estes créditos serfio utilizados principalmente para liquidagfio de

passivos junios aos bancos credores.

A Companhia estd empenhada em atender todas as demandas do Plano de Recuperagfio Judicial, visando em data
muita proxima a safda da recuperagfo judicial,

Todas estas ag¢Ges irdo permitir a entrada de recursos para manter o equilibrio do fluxo de caixa da empresa

visando suprir as necessidades dos projetos em andamento e dos projetos a serem contratados, bem como também
para cumnprir com as obrigagdes previstas no Plano de Recuperagiio Judicial.

20



Inepar S.A, Indistria e Construgdes - em Recupera¢iio Judicial
Notas Explicativas as Demonstragies Financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais, excefo quando indicado de outra forma)

Nota 2 — Bases de preparagfio das demonstragdes financeiras
As demonstrages financeiras da Companhia e de suas controladas compreendem:

a} Demonstracdes Finaneeiras Individuais da Coniroladora
As demonstrag8es financeiras individuais da controladora foram elaboradas e est#o sendo apresentadas de acordo
com os Pronunciamentos, Interpretages e Orlentages Téenicas (coletivamente “CPCs”) emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC), transformados em Normas Brasileiras de Contabilidade mediante aprovagéo
pelo Conselho Tederal de Contabilidade (CFC) e aplicveis as Companhias Abertas mediante Deliberagdes da
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). A partir de 2014, as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicadas nas
demonstragdies financeiras individuais néo diferem do IFRS aplicével is demonstragBes financeiras separadas.

b) Demonstracdes Financeiras Consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas e estfio sendo apresentadas em conformidade com as
normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standard Board - TASB e
também de acordo com as préticas contfbeis adotadas no Brasil, que compreendem os Pronunciamentos,
InterpretagSes ¢ Orientagdes Técnicas (coletivamente “CPCs”) emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC), transformados em Norvmas Brasileiras de Contabilidade mediante aprovagdio pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) e aplicaveis s Companhias Abertas mediante Deliberagdes da Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM).

Como niio existe diferenga entre o patrimdnio liquido consolidado e o resuitado consolidado atribufvel aos
acionistas da confroladora, constantes das demonstragdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as
IFRS e as préticas contébeis adotadas no Brasil, e o patriménio liquido e o resultado da controladora constante nas
demonstragdes financeiras individuais preparadas de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, a
Companhia optou por apresentar essas demonstragies financeiras individuais e consolidadas em um unico

conjunto.

As demonstrages financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas pefo Conselho de Administragiio e pela
Diretoria em 26 de Junho de 2019, .




Inepar S.A. Inddstria e Construgdes - em Recuperagiio Judicial
Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forna)

Nota 3 — Resumo das principais praticas contiabeis adotadas

0

3.1 Demonstragdes Financeiras Consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas s3o compostas pelas demonstragBes financeiras da Inepar S.A.
Indistrias e Consirugdes - em Recuperago Judicial e suas controladas apresentadas abaixo:

Participagdo - %

Companhias NM212018  31M12/2017
IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A - em Recuperagéo Judicial 100,00 100,00
Inepar Equipamentos ‘e Montagens S.A - em Recuperacéo Judicial 100,00 100,00
Penta Participagdes e Investimentos Lida. . 100,00 100,00
lnnovida Participagtes S.A : 100,00 100,00

Os critérios adotados na consolidagffo sfo aqueles previstos na Lei N° 6.404/76 com as alteragtes promovidas pela
Lei n® 11.638/07 e pela NBC TG 36 (R3), dos quais destacamos os seguintes:

a} Eliminagfio dos saldos das contas ativas e passivas decorrentes das transagdes entre as sociedades inclufdas na
consolidagfio e eliminagiio das receitas e das despesas decorrentes de negécios com as Sociedades incluidas na
consolidagiio;

b) Eliminagio do investimento relevante na proporgio de seu respectivo patrimdnio;

¢) Eliminagfo dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negécios com as empresas incluidas na
consolidacéo;

d) Destaque dos valores da participag8o dos acionistas nfio controladores no patrimdnio liquido e no resultado;

e} Padronizagfio das politicas contdbeis e dos procedimentos usados pelas sociedades inclufdas nesias
demonstragtes financeiras consolidadas com os adotados pela controladora, com o propésito de apresentagfio
usando bases de classificagffo e mensuragiio uniformes.

3.2 Classificagiio de Itens Circulantes e Nio Circulantes

No Balangoe Patrimonial, atives e obrigaclies vincendas ou com expectativa de realizagfio nos préximos 12 meses
sfio classificados como itens circulantes e aqueles com vencimento ou com expectativa de realizagfio superior a 12
meses sfo classificados como itens néo circulantes.

3.3 Compensagdes entre Contas
Como regra geral, nas demonstragtes financeiras, nem ativos e passivos, ou receitas e despesas sfio compensados

enlfre si, exceto quando a compensagiio ¢ requerida ou permitida por um pronunciamentoe ou norma brasileira de
contabilidade e essa compensacfio reflete a esséncia da transagfo.
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3.4 Conversiies em Moeda Estrangeira

Os itens nestas demonstragBes financeiras, sdo mensurados em moeda funcional Real (R$) que ¢ a moeda do
principal ambiente econémico em que a Companhia atua e na qual & realizada a maioria de suas transacdes, e sdo
apresentados em mithares de Reais.

Transacies em outras moedas sf§o converlidas para a moeda funcional conforme deferminagBes do
Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cimbio e Converso de Demonstragdes
Financeiras. Os itens monetérios sdo convertidos pelas taxas de fechamento ¢ os itens nfio monetdrios pelas taxas

da data da transagéio.
3.5 Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e ecquivalentes de caixa incluem numerdrio em poder da Companhia, depdsitos bancirios de livre
movimentagio ¢ aplicages financeiras de curto prazo e de alta liguidez,

3.6 Classifleaciio e mensurac¢fio de ativos financeiros

Ativos financeiros sfo geralmente classificados, € mensurados subsequentemente ao reconhecimento inicial, com
base nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratual e no modelo de negécios para gerir o ativo, conforme segue:

« Custo amortizado: ativo financeiro (jnstrumento financeiro de divida) cujo fluxo de caixa coniratual resulta
somente do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de negécios
objetiva manter o ativo com o fim de receber seus fluxos de caixa contratuais;

* Valor justo por meio de ouiros resultados abrangentes: ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo
fluxo de caixa contratual resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas
especificas €, cujo modelo de negécios objetiva tanto o recebimento dos fluxos de caixa contratuais do ativo
quanto sua venda, bem como investimento em instrumento patrimonial néio mantido para negociagfio, que no
reconhecimento inicial, a companhia elegeu de forma frrevogével por apresentar alteracGes subsequentes no valor
Jjusto do investimento em outros resuitados abrangentes; e

* Valor justo por meio do resultado: lodos os demais ativos financeiros
3.7 Contas a Receber de Clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de mercadorias ou
prestagiio de servigos no decurso normal das atividades da Companhia,

A provisio para “impairment” foi constituida tendo por base a expectativa de perda esperada, sendo considerada
suficiente para cobertura de eventuais crédiios incobriveis.
o
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3.8 Estoques

Os estoques estfio registrados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O custo é determinado
usando o métade do custo médio. O custo dos produtos em elaboragfio compreende o custo das matérias-primas,
méo-de-obra e outros custos indiretos relacionados a produgiio baseados na ocupagfio normal da capacidade € no
inchzi o custo de empréstimos e financiamentos. O valor liquido realizdvel é estimado com base no prego de venda
dos produtos em condig@es normais de mercado, menos as despesas varidveis de vendas.

3.9 Investimentos

Nas demonstragBes financeiras da contreladora, os investimentos perinanentes em sociedades controladas sfo
avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial. '

3.10 lmobilizade

A Companhia, com objetivo de mensurar seus ativos imobilizados a valor justo, efetuou em 2010 a atualizagfo
pelo custo atribuido.

O custo de aquisi¢io regisirado no imobilizado estd liquido dos tributos recuperdveis, ¢ a contrapartida estd

registrada em impostos a recuperar.

Os custos subsequentes sfo inclufdos no valor contdbil do ativo ou reconhecidos como umn ative separado,
conforme apropriado, somente quando for provével que fluam beneficios econdmicos futuros associados ao item ¢
que o custo do item possa ser inensurado com seguranga. O valor contabif de itens ou pegas substitufdas é baixado.
Todos os outros reparos e manutenges sdo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando
incorridos.

Os terrenos nfo sfio depreciados. A depreciagfio de outros ativos é calculada usando o métedo linear darante a vida

util estimada,

Os valores residuais e a vida util dos ativos sfo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio. O
valor contébil de um ativo ¢ imediatamente ajustado se este for maior que seu valor recuperivel estimado,

3,11 Intangivel

Os ativos intangiveis adquiridos sfio mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. Apés o
reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sfo apresentados ao custo, menos a amortizagfio acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperdvei,

Ativos Intangiveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento, nfio sdo capitalizados, € o gasto é
refletido na demonstragfo do resuliado no exercicio em que for incorrido.

A vida ttil de ativo intanglvel ¢ avaliada como definida ou indefinida. Ativos intanglveis com vida definida sfo
amortizados ac longo da vida 1ifil econdimica ¢ avaliados em relagio 3 perda por redugfio ao valor recuperdvel
sempre que houver indicagfio de perda de valor econémico do ativo,

o
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3,12 Impairment de Ativos Nio Financeiros .

Os ativos que estdio sujeitos & depreciagfo ou amortizagfio sfio revisados para a verificagiio de “impairment”
sempre que eventos ot mudangas nas circunstincias indicarem que o valor contébil pode nffo ser recuperével.

Uma perda por “impairment” é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor
recuperével. Este {tltimo ¢ o valor mais alto entre o valor justo de um ative menos os custos de venda e o valor em

USQ,

Para fins de avaliagio do “impairment”, os ativos sfio agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam

fluxos de caixa identificiveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC). Os ativos ndo financeiros,
exceto o dgio, que tenham sofrido “impalrment”, sdo revisados para a andlise de wina posswel reversfio do
“impairment” na data de apresentagfio das demonstlagoes financeiras.

Anualmente, ou quando houver indicagio que uma perda foi sofrida, a Companhia realiza o feste de
recuperabilidade dos saldos contabeis de ativos intangiveis, imobilizado e outros ativos nffo circulantes, incluindo
o dgio, pata determinar se esfes ativos sofreram perdas por “impairment”,

Estes testes stio realizados, de acordo com o CPC 01 — Redugfio ao Valor Recuperdvel de Ativos, baseado em seu
valor de uso (valor presente dos fluxos de caixa futuros que se espera obter com o bem),

3.13 Contas a Pagar a Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagBes a pagar por_bens ou servigos que foram adquiridos de
fornecedores no curso ordinario dos negécios e sfo, inicialmente, reconhecidas pelo valor jusio e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na prética,
sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente, ajustada a valor presente quando relevante.

3.14 Empréstimos e Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sfo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos da transago
incorridos e s#o, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores
captados (liquidos dos custos da transagfo) e o valor de resgate ¢ reconhecida na demonstragdo do resultado
durante o perfodo em que os empréstimos estejam em andamento, utilizando o método da taxa de juros efetiva,

3.15 Provisdes

As provisSes s3o reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigago presente, legal ou ndo formalizada
(constructive obligation), como resultado de eventos passados; & provivel que uma safda de recursos seja
ttecessduia para liquidar a obrigagfio; e o valor foi estimado com seguranga.
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Quando houver uma série de obrigagdes similares, a probabilidade de a Companhia Hquidé-las ¢ determinada,
levando-se em consideraglo a classe de obrigagdes como um todo. Uma provisfio & reconhecida mesmo que a
probabilidade de liquidagio relacionada com qualquer item individual inclufdo na mesma classe de obrigages seja

peguena.

As provisbes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigagdo,
usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliagdes atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e
dos riscos especificos da obrigagdo. O aumento da obrigagiio em decorréncia da passagem do tempo ¢ reconhecido

como despesa financeira,
3.16 Imposto de Renda e Contribuicfio Social

As despesas fiscais do perfodo compreendem o imposto de renda e a contribuigio social corrente e-diferidos. O
imposto € reconhecido na demonstragiio do resultado, exceto na proporgo em que estiver relacionado com itens
reconhecidos diretamente no patrimdnio. Nesse caso, o imposto também ¢ reconhecido no patriménio.

Os encargos de imposto de renda e da contribuig@o social corrente sfio calculados com base nas leis tributérias
promulgadas, na data do balango. A adminisiragfio avalia, periodicamente, as posigdes assumidas pela Companhia
nas declaragfes de imposto de renda com relagfio as situagBes em que a regulamentagiio fiscal aplicavel da
margetn a interpretagdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores que deverfio ser pagos &s

autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuigio social diferidos Jangados no ativo ndo circulante ou no passivo ndo circulante
decorrem de diferengas tempordrias originadas entre receitas e despesas langadas no resultado, entretanto,
adicionadas ou excluidas temporariamente na apuragio do lucro real e da contribuiciio social. Os ativos
decorrentes de créditos tributrios diferidos somente sdo reconhecidos quando hé expectativa da gerago de
resultados futuros suficientes para compensa-los ou até o limite do valor dos tributos diferidos registrados no

passivo,
3.17 Arrendamentos
Arrendamento mercantil financeiro ¢ aquele em que hé transferéncia substancial dos riscos ¢ beneficios inerentes &

propriedade de um ativo. O titulo de propriedade pode ou ndio vir a ser transferido. Arrendamento mercantil
operacional ¢ um arrendamento mercantil que nfio se enquadra como arrendamento mercantil financeiro.

‘Os arrendamentos mercantis financeiros s#o registrados como ativos e passivos similarmente a operagdes de

financiamento por quantias iguais ao valor justo do bem arrendado ou, se inferior, ao valor presente dos
pagamentos minimos do arrendamento mercantil, cada um determinado no inicio do arrendamento mercantil. Os
pagamentos do arrendamento mercantil s#o segregados entre encargo financeiro langado ao resultado ¢ redugdo do

passivo em aberto, Os pagamentos da prestagéio do arrendamento mercantil operacional sdo reconhecidos como

despesa em base linear durante o prazo do arrendamento mercantil.
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3.18 Participacdes nos Lucros e Resulfados
Os programas de participagio nos lucros sfio definidos diretamente pelas empresas controladas e coligadas,

No consolidado, a Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participagfio nos resultados com base em
programa devidamente aprovado pelo Sindicato da classe laboral e que leva em conta a avaliagfio de desempenho e

metas setoriais.
3.19 Apuraciio do Resultado

O resultado € apurado pelo regime de competéncia dos exercleios ¢ inclai 0 reconhecimento do resultado dos
contratos de construgfio por empreitada e fornecimentos, calculados pelos percentuais de esidgios da execugiio dos
projetos com base na relago existente entre a receita estimads atualizada e 0s custos orcados estimados e os

custos incorridos.
3,20 Reconhecimento das Recceitas de Vendas

A Companhia determinou quando ¢ por quais montantes as receitas de contratos com clientes devem ser
reconhecidas de acordo com o modelo composio por cinco etapas a seguir:

1) Identificagfio do contrato com o cliente;

2) Identificagio das obrigagdes de desempenho;

3) Determinagfio do prego da transagfio;

43 Alocacfo do prego as obrigagfes de desempenho;

5) Reconhecimento quando ou enquanto a obrigagfio de desempenho & satisfeita,

Uma obrigagfio de desempenho é considerada satisfeita quando ou a medida que o cliente obtém o controle sobre o
beit ou o servigo proinetido,

Em conformidade com as disposigdes transitérias previstas pelo IFRS 15, a Companhia efetuou os estudos sobre a
aplicagfio desta norma ¢ constatou que niio houve impactos em lucros acumulados.

Uma receita serd sempre reconhecida quando os seus produtos ¢ servigos sdo transferidos para outra entidade,
Assim, adota-se a esséncia econdmica da transferéncia do contrato em vez da figura juridica da posse do bem

respectivo.

A receita de vendas compreende o valor justo da contraprestagio recebida ou a receber pela comercializagio de
produtos e servigos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos e
das devolugGes, bem como apds a eliminagio das vendas entre empresas da Companhia.
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3.21 Dividendos '

A distribuigo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas demonstragdes
financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social da Companhia.

3.22 Julgamento e Uso de Estimativas Contébeis

A preparaglio de demonsiragdes financeiras requer que a administragfio da Companhia se baseie em estimativas
para o registro de certas fransag@es que afetam os alivos e passivos, receitas e despesas, bem como a divulgacdo de
informagdes sobre dados das suas demnonstrag8es financeiras. Os resultados finais dessas transagdes e informagdes,

quando de sua efetiva realizagio em perfodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas.

As politicas contdbeis ¢ dreas que requerem uin maior grau de julgamento ¢ uso de estimativas na preparago das

demonstrag@es financeiras sio:

a) créditos de liquidagio duvidosa que sHo inicialmente provisionados ¢ posteriorente langados para pexda
quando esgotadas as possibilidades de recuperaciio;

b) vida util e valor residual dos ativos imobilizados e intangfveis;
¢) “impairment” dos ativos imobilizados, intangiveis; .
d) expectativa de realizagfio dos créditos tributérios diferidos do IR ¢ da CSLL; e

e) passivos contingentes que sdo provisionados de acordo.com a expectativa de &xito, obtida ¢ mensurada em
conjunto a assessoria jurfdica da Companhig.

A Companhia revisa as estimalivas e premissas pelo menos trimestralmente ¢/ou anualmente.
3.23 Pronunciamentos contabeis ¢ interpretacies emitidas receniemente e adotados pela Companhia,

CrC 48/ 1IFRS 9 — Instrumentos financeiros

A norma aborda a classificagfio, a mensuragio e o reconhecimento de ativos ¢ passivos financeiros. Sendo as
principais alterag@es, os novos critérios de classificagfio de afivos financeiros na mensuragio entre valor justo e
custo amortizado, ¢ o novo modelo de impairment para ativos financejros.

A Companhia realizou avaliagbes por meio de verificagio do modelo de negécios adotado para gestdo de seus
ativos financeiros em detrimento as classificag@es estabelecida pela 1AS 39/CPC 38.

A Companhia avalia pelo valor justo todos os ativos financeiros que anteriormente estavam mantidos ao valor

Justo, Para os ativos mensurados ao custo amortizado, tais como contas a receber de clientes entre outros, foram
avaliadas as caracterfsticas contratuais e foram mantidos ao custo amortizado.
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A IFRS 9 exige ainda que, a Companhia registre as perdas de crédito esperadas em todos os seus ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado e pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, como base em 12
meses ou por toda a vida, quando aplicével, conforme as caracteristicas dos ativos financeiros. Para essa avaliagio
a Companhia segregou os afivos financeiros com base em suas caracteristicas de riscos e particularidades
operacionais. A Companhia apés a avaliagfio, ndo identificou impactos em reagio as praticas atualmente utilizadas
em suas demonstragdes contdbeis intermediarias.

CPC 4HIFRS 15 — Receita de contratos com cliente

CPC 47 - Receitas de contratos com clientes: A partir de 1/1/2018 entrou em vigor essa norma que substituiu
todos os requisitos de reconhecimento de receita de acordo com as normas CPC’s. Essa nova norma estabeleceu
um modelo de cinco etapas para contabilizagfio das receitas decorrentes de contratos com clientes. De acordo com
esse CPC a receita deve ser reconhecida por um valor que reflete a contrapartida a que uma Companhia espera ter
direito em troca de transferéncia de bens ou servigos para wm cliente. Uma entidade reconhece receitas de acordo
com esse principio bdsico por meio da cumulativa observiincia aos seguintes passos:

Passo 1: identificar o (s) contrato (s} com um cliente — um contrato € um acordo entre duas ou mais partes que
cria direitos e obrigages exequiveis. Os requisitos do CPC 47 se aplicam a todo contrato que tenha sido celebrado
com um cliente e que atenda critérios especificos;

Passo 2: Identificar as obrigagBes de desempenho no contrato — um contrato inclui promessas de {ransferéncia de
produtos ou servigos a um cliente. Se esses produtos ou servigos forem distintos, as promessas constituem
obrigagdes de desempenho e sfio contabilizadas separadamente;

Passo 3: Determinar o prego da transagfio — o prego da transagio é o valor da confraprestagiio em um contrate ao
qual uma entidade espera ter direito em troca de transferir produtos ou servigos prometidos a um cliente;

Passo 4: Alocar o prego de transagfio as obrigagdes de desempenho no contrato — uma entidade normalmente
aloca o prego da transagfio a cada obrigagdio de desempenho com base nos pregos de venda individuais relativos de
cada bem ou sérvie distinto prometido no contrato; '

Passo 5: Reconhecer a receita quando (ou 3 medida que) a entidade satisfizer uma obrigagio de desempenho —
uma entidade reconhece receitas quando (ou & medida que) satisfaz uma obrigagéio de desempenho ao transferir
unt bem ou servigo prometido a um cliente (o que ocorre quando o cliente obtém o controle desse bem ou servigo).
O valor da receita reconhecida ¢ o valor alocado a obrigagio de desempenho satisfeita.

A Companhia tealizou uma avaliagfo nas cinco etapas do novo modelo de reconliecimento da receita, e nfo
identificou alteragies ou impactos significativos no reconhecimento atual dessas receitas, dado que s
reconhecidas mediante a prestagfio do servico ou incorridas na construgfio dos ativos intanglveis como
cumprimento do contrato, no caso das receitas de construgio. As demais receitas foram compreendidas nesta
analise e estdio subslancizlmenic de acordo com a norna CPC 47.
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3.24 — Novos pronunciamentos técnicos, revisdes e inferpretagoes ainda nfio em vigor

Foi aprovado ¢ emitida a nova normas pelo IASB ¢ CPC, a qual ainda nfio estd em vigéncia e ndo foi adotada de

forma antecipada pela Companhia,
() CPC 06 (R2}/IFRS 16 — Operagdes de Arrendamento Mercantil

A nova norma substitui o TAS 17— “Operagdes de Arrendamento Mercantil” ¢ correspondentes interpretagdes ¢
deterntina que os arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futaros e o direito de uso do
ativo arrendado para praticamente todos os centratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais,
podendo ficar fora do escopo dessa nova norma determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes.
Os critérios de reconhecimenio ¢ mensuragio dos arrendamentos nas demonstragdes contdbeis dos arrendadores
ficam substancialmente mantidos. Essa norma entre em vigor a partir de 1°, de janeiro de 2019,

A Administrago estd em processo de avaliagfo dos impactos da adogo da referida norma em suas demonstragfes
contabeis, porém, nfio espera ter efeitos relevantes,

N#o ha outras norinas IFRS ou interpretagdies IFRIC que ainda nfio entraram em vigor que poderiam ter impacto
significativo sobre as demonstrag@es financeiras da Companhia,

Nota 4 — Instrumentos financeiros
a) Consideracies gerais

A Inepar e suas controladas mantém operag@es com instrumentos financeiros, cujos riscos sdo adminisirados
através de estratégias de posigdes financeiras ¢ sistemas de controles de limites de exposigiio aos mesmos. Todas
as operagOes estdo integralmente reconhecidas na contabilidade e restritas ao caixa ¢ equivalentes de caixa,
aplicagBes financeiras, contas a receber de clientes, fornecedores, empréstimos e financtamentos, partes
relacionadas, depésitos judiciais, outros atives circulantes, outros ativos nfio- circulantes, outros passivos
circulantes ¢ outros passivos nfio- circulantes. Em geral, para os instrumentos financeiros, a companliia reconhece
provisdo por valor equivalente 4 perda de crédito esperada para 12 meses, entretanto, quando o risco de crédito do
instrumento financeiro tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial, a provisfio é
reconhecida por valor equivalente & perda de crédito esperada.

b) Yalor de mercado - o valor de mercado dos instrumentos financeiros anteriormente citados sio iguais aos

valores contébeis. -

O valor justo de empréstimos e financiamentos ¢ baseado em premissas de mercado, que podem levar em
consideraghio fluxos de caixa descontados usando taxas de mercado equivalentes e taxas de crédito.
Todos os demais instrumentos financeiros sfio substancialmente similares dqueles que seriam obtidos se fossem

negociados no mercado.
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¢) FFatores de risco que podem afetar os negéeios da Companhia e de suas controladas:

*~

* Risco de erédito

A caracteristica dos servigos ¢ fornecimentos executados pela Companhia ¢ de suas controladas & de
grandes empreendimentos, sendo que a maioria tem etapas de consirugio de médio e longo prazo e sdo
pagos na medida em que viio sendo executados, reduzindo, desta forma, os riscos de créditos. Todos os
pregos s#o reajustados anualmente, conforme férmula contratual.

* Riscos de taxas de juros

O objetivo da politica de gerenciamento de taxas de juros ¢ de minimizar os possiveis impactos por conta
das flutuagbes das taxas de juros indexadas aos seus instrumentos financeiros. Para isso a Companhia
adota a estratégia de diversificar suas operag@es, lastreando seus instrumentos financeiros ent taxas fixas e

varidveis.
* Riscos de taxas de cAmbio

A Companhia estd exposta ao risco de taxa de cAmbio. Para reduzir esse risco a Administragio da
Companhia monitora permaneniemente o mercado de cambio.

* Risco de liquidez

A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nfvel seguro de disponibilidades de caixa ou
acessos a recursos imediatos. Dessa forma, a Companhia possui aplicaghes com vencimento em curto
prazo e com liquidez imediata,

+ Gestfio de risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sfo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade de suas operag@es, para oferecer retorno aos seus acionistas e garantia ds demais partes
interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital.
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Anilise de Sensibilidade

Exposicdio Cambial - Consolidado

A Companhia e suas controladas apresentam empréstinmos e financiamentos em moeda estrangeira. Desta forma, a
fim de apreséniar 0s-1iscos que podem gerar prejulzos significativos para a Companhia, conforme determinado
pela CVM, por meio das Instrugles n°. 475/08 e 550/08, apresentamos a seguir o demonstrativo de andlise de
sensibilidade dos instrumentos financeiros que apresentam risco associado 4 variagfio na taxa de cimbio (risco de
alta do délar).

GQuadro Demonstrativo de Analise de Senslbilidade da Exposigdo Cambial
31/12/2018 Cenario | Cenario [l Canario L

Passivos

Divida Bancaria 40,975 45.073 49 170 53.268
Exposi¢céio Liquida - R$ Ml 40.975 45.073 49.170 53.268
Exposigéio Ligquida - US$ Ml 10.533 10.533 10.833 10.533
Taxa Doélar 3,89 4,28 4,67 5,08

Cendrio I: Variagfo de 10% na taxa do délar
Cendrio II: Variag#o de 20% na taxa do délar
Cendrio 1}1: Variagdo de 30% na taxa do délar

Variacfio Cambial

A Companhia estd sujeita ao risco cambial em decorréncia, principalmente, de empréstimos em moeda estrangeira.
Em 31/12/2018, a Companhia possuia uma exposi¢io cambial de US10.553 mithdes, conforme quadro acima.

Exposi¢io a Juros

A Companhia entende que os demais instrumentos financeiros néio apresentam riscos relevantes e, portanto,
dispensain a demonstragfio da andlise de sensibilidade, referida na Instrugio n°475/08 e 550/08.

Instrumentos Financeiros por Categoria

Em atendimento a Deliberagiio CVM n° 604, de 19/11/2009, que aprovou os Pronunciamentos Téenicos CPC n°s
38, 39 e 40, e a Instrugdio CVM 475, de 17/12/2008, a Companhia revisou os principais instrumentos financeiros
ativos € passivos, bem como os critérios para a sua valorizagio, avaliagio, classificagiio e os riscos a eles
relacionados, os quais estio descriios a seguir:
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Consolidado

Afivos financeiros Aflvos a

em 31 de dezembro valor justo

de 20617 conforme por meio do Custo

balango patrimonial resulfado amortizado Total

Clrculante

Caixa e bancos 3.281 - 3.281

Aplicagdes inanceiras 288 - 288

Conlas a receber - 224,604 224604

Titulos valores mobiliarios - 32.797 32,797

Titwlos a receber - 4,160 4.160

CQulros crédibs - 31.407 31.407

Total circulante 3.569 292.968 296,537

Ndo circulante

Contas a receber - 36.399 36.350

Tiulos a receber - 7.774 7.774

Quiros crédibs - 16.220 16.220

Total nao clrculante - 60.383 60.393

TOTAL GERAL 3.569 353.361 356.930
Consolidado

Atlvos financelros Ativos a

em 31 de dezemhro valor justo

e 2018 conforme por melo do Custo

balango patrimonial resuifado amortizado Total

Circulante

Caixa e bancos 2.293 - 2,293

Aplicaghes franceiras 301 - 301

Confas a receber - 152.250 152.250

Tiulos valores mobitérios - 32.797 32.797

Thulos a reesber - - -

QOubros erédibs - 23.339 23.339

Totat circulante 2,594 208,386 216,980

Nio circulante

Conlas a receber - 32.878 32878

Thulos a receber - 7.774 1774

Quiros crédis - 4,830 4630

Total néo circulante - 45,282 45,282

TOTAI. GERAL 2594 253.668 256,262

Passivos financelros
em 31 de dezembro
de 2017 conforme
halango patrimonial

Clrculante
Fornecadores
Empréstimos e fnanciam
Debéniures

Tiulos a pagar

Cu'ras contes a pagar

Total circulanta

Néo circulante
Emprésimos € fnanciam.
Cutras contas a pagar

Total n&o circulante

TOTAL GERAL

Passivos financefros
em 31 de dezembro
de 2018 conforme
balango patrimonial
Cireutante
Fornecadores
Emprésimos e fnanciam.
Dabéntures

Thulos a pagar

Oufras contas a pagar

Total circulante

Nio cirgutante
Empréstmos e fnanciam
Oufras contas & pagar

Total ndo clrculante

TOTAL GERAL

Consolidado

Custo
amortizado Total

]
113.547 113.547
236.021 236.021
129.626 129.626
33.990 33.980
185.014 185.014
698.198 698,193
284.886 284.886
15.912 15.912
300.798 300.798
998,995 998.996

Consolidado
Custo
amortizado Totatl

101.243 101.243
196.993 196.893
113.772 $13.772
49,992 49,992
141.539 141.539
603.439 603.439
307.444 307 444
9810 8.610
317.054 317.054
920.493 920.493

Os financiamentos e empréstimos néo sfo contemplados com taxas subsidiadas, todas as operages possuem taxas
que sifio consideradas taxas de mercado,
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Nota 5 — Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31122018 3111212017 31122018 311212017
Bancos conta movimento - 1 2.293 3.281
Aplicago financeira 89 88 301 288
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 89 99 2594 3.569

Caixa e equivalentes incluem caixa, contas bancérias nacionais e aplicagles financeiras estruturadas em CDBs
remuiterados por taxas que variam entre 100,0% a 102,0% da variagfio do Certificado de Depoésito Interbancério —

CDI.

Mota 6 — Clientes

Controladora

Consolidado

311212018 31/1212017

311272018 311272017

Clientes intemo 22.575 23,484 222,169 311,012
Clientes externo - - 3.768 3.696
Provis&o de crédito de liquidagio dinidosa (12.568) {13.480) (39.174) (63.705)
10.007 10.004 186.763 261.003
Circulante 9.525 9.522 153.885 224.604
N&c circulante 482 482 32.878 36.399
10.007 10.004 186.763 261.003

-

Os valores contabilizados em Proviséio de Créditos de Liquidagfio Duvidosa sfio apurados apds andlise
individual de cada cliente, levando-se em consideragio o periodo de atraso dos valores a receber e a

situagfo atual de cada devedor.

No valor de R$220.534 do consolidado consta o montante de ressarcimenio de custos incorridos no
Projeto de Charqueadas, conforme estabelecido no contrato assinado entre a Tupi B.V(*Tupi”) e a lesa

Oleo & Gis S/A.
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Nota 7 - Titulos e valores mobilidrios

Controladora Consolfidado
3171212018 311212017 31M12/20187 31/12/2017
Outras Aplicagtes e Titulos 32.782 32.782 32.797 32.797
32.782 32,782 32,797 32,797
Circulante 32.782 32.782 32.797 - 32.797
Nao circulante - - - -
32,782 32.782 32,797 32.797

Refere-se, principalmente, a compra de direitos creditdrios, conforme instrumento particular assinado
enire a Inepar e a empresa Atléntico Agropastoril Ltda., cujos valores serflo utilizados para liquidagfo
de passivos tributdrios (ICMS).

Nota 8 — Estoques

Controladora Consolidado
31/12/2018 3171212017 311212018 31212017
Insumos e materiais - - - 18.250 122.945
Adiantamentos a fornecedores - - 401 29,343
Importagdes em andamento - - 761 38.616
Produtos em elaboragéo - - 628 24
- - 20.040 190.928

O saldo de produtos em elaboragiio refere-se a custos de obras em andamento que foram suportados
pelas Companhias coligadas e controladas e que ainda nifo foram medidos ou cobrados dos clientes; a
realizagiio destes valores estd condicionada ao cumprimento de etapas de servigos que serfio faturados
aos clientes ao longo da execugdo dos projetos (obras).

A redugdio nos saldos de estoques ocorreu, principalinente, pela exportagfio dos materiais da obra de
Charqueadas e pelas provisSes para perdas dos valores dos adiantamentos efetuados a diversos
fornecedores, cujas ordens de compras foram canceladas em fungdio da rescisio do contrato junto 3
Petrobras.
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Nota 9 — Titulos a receber

O saldo de titulos a receber estd composto por valores da Inepar S.A Induastria e Construgles e das controladas
IESA- Projetos, Equipamentos e Montagens S.A e Inepar Equipamentos e Montagens S.A, conforme demonstrado

abaixo:
CONTROLADORA CONSOLIDADO

3111212018  31112/2017 3111212018 311212017

Creditos com terceiros (a) 7.774 7.774 7.774 7.774
Debéntures 1° emissdo CBD - - - 4.160
7.774 7.774 7.774 11.934

Circulante - - - 4,180
Nao circulante 7.774 7.774 7.774 7.774
7.774 7.774 7.774 11.934

a) O valor langado nessa rubrica, refere-se aos créditos contra @ DNOS-Departamento Nacional de Obras e
Saneamentos, por conta de processo em que a Inepar obteve decisfio judicial favordvel,

Nota 10 — Créditos de impostos

CONTROLADORA CONSOLIDADO

NM22018 31122017 31/12/12018  31112/2017

IRPJ diferido sobre diferengas temporérias (a) 23.424 - 24,503 54,243 56.461
CSLL diferido sobre diferengas temporérias (a), 8.433 7.435 19.528 16.601
Adiantamentos efeluados - parcelamentos (b) - - 2.752 2717
Créditos transferides de terceiros (c) 7.598 7.596 6.761 12.940
Impostos e contribuigdes a compensar 42 448 1.988 448
ICMS a recuperar 53 53 2.6890 4.252
Pl a recuperar 974 974 1.211 1.174
PIS/COFINS iei 10833/03 - - 742 1.032
Impostos e contribuiges retidos na fonte 13 11 1.290 11
8.678 9.082 91.205 85.636

Circulante 8.425 8.670 14.088 19.118
Nao circulante 253 412 77117 76.518
8.678 9.082 91,205 95.636

a} Os valores referentes ao imposto de renda e a contribuicdio social diferido, na controladora, referem-se a
créditos sobre prejuizos fiscais e base de céleulo negativa da contribuigfio social, reconthecidos até o limite do

valor dos tributes diferidos registracos no passivo.

b) Constituigio de créditos por conta de pagamentos efetuados antecipadamente para a Receita Federal do Brasil e -

que serfio compensados nos proximos parcelamentos,

¢) Correspondem, em sua maioria, a processos administrativos de pedidos de restituigio de INSS recolhidos
indevidamente junto a Receita Federal do Brasil e que se encontram na fase de andlise.
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Nota 11 — Outros Créditos

CONTROLADCRA CONSOQLIDADO

311272018 311212017 3141212018 311212017

Contas a receber - Andritz (a) 11.000 - 11.000 -
Gerdau S/A (b} 9.296 15.678 9.296 15.578
Valores a Receber - venda participagio TIISA (c) - - 1.126 11,785
Créditos com empresas constituidas em SCP {d) - - 8.847
Adiantamento a Empregados 69 58 872 1.042
Adiantamento a Fomecedores 1.680 1.084 2.448
Notas de débitos a Emitir / Receber - 1.648
Qutros 224 493 4,582 6.381
Total 20.589 17.808 27.969 A47.627
Circulante 16.272 10.295 23.339 31.407
Mao circulanta 4.317 7.614 4.630 16.220
20.589 17.809 27.969 47.627

a) Refere-se aos adiantamentos efetuados as sdcias da SCP (Sociedade por Conta de Participagiio)
IESA/Consberm, responsavel por um empreendimento junte a Companhia de Transporte de Salvador (CTS).

b) Refere-se ao saldo do valor da venda pela IESA, de 32,47% da participagfio societéria da THSA-Triunfo IESA
Infracstrutura S.A, conforme contrato de compra e venda de agBes de 01/12/2014, devidamente aprovada pelo Juiz
da Recuperagio Judicial. O valor de R$1.125 refere-se ao crédito de energia elétrica recebida como parte de
pagamento para ser consumida pela IESA até 2019,

¢) Refere-se aos créditos devidos pela Gerdau S/A, conforme o primeiro aditamento ao Instrumento juridico
particular de promessa de compra e venda de ag@es, celebrado em 24/12/2002.

d) Refere-se aos créditos devidos pela Andritz por conta dos saldos dos processos trabalhistas a serem
liquidados em 2019.

Nota 11- Investimentos

Controladora Consolidado
311212018 311272017 3111212018 3111212017
Participagdo em controladas/coligadas (a) 442,990 477.422 213.129 222.656
Propriedade para Investimentos (b ) - - 51.764 32.765
Qutros investimentos (¢ ) 2.6816 2.816 3.223 3.304
Bens n&o operacionais 23 23 23 23

445.629 " 480.061 268.139 258.748
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a) Participagdes em empresas controladas/coligadas - Controladora

Patrim. % de Valordo  Resul,
Nome Ativos Passivos  Resuit, Liguido Partic. Invest. Equival,

Em 31H22017
{ESA- Projetos, Equip. e Montagens () 863444 1.847.836 (157.673)  (984.383)  100,00% - {157.673)
Companhia Brasileira de Digues S.A.{ji} 879.312  543.083  (9.35%) 336219 4972%  167.168 {4.650)
Penta Parlic. ¢ Investimento Ltda.fii) 182,076 11.414 379 170662  10000%  170.662 379
Inepar Equipamentos & Montagens S.A, 247 800 108.208  (38.219)  135.592  10000% 138502  (36.219)
Innovida Participagdes S.A. 3.907 10.453 - (6.546)  100,00% - -

477422 {200.163)
£m 3112/2018
IESA- Projelos, Equip. e Montagens (i) 582009 1721151 {(151.950) {1.139.142}  160,60% - {151.849)
Companhia Brasileira de Diques S.A.(ii} 850832 516471 {10.396) 334.662  49,72%  166.355 {5.168)
Penta Partic. Investimento Lida.(i) 182.547 11.523 358 171024 100,00%  171.023 359
Inepar Equipamentos & Monfagens S.A, 240262 134680  (34.020) 106572 100,00% 105572  (34.020)
Irnovida Participagbes SA. 3.907 10.453 - {6546}  100,00% - -

442,990 (190.778)

a) Participagfes em empresas controladas/coligadas - Consolidado

Patrim % de Resul
Nome Ativos Passivos Result. Liquide Partic. Valor Inv Equiv
£ 311422017 _
RIG Cil & Gas 25548  13.785 (8915} 11763 16,86% 1.960 {1.152)
QUIP S.A. 170.378 136.7565 (33.566) 33623  13,256% 4.455 {4.448)
QGIINC 130.552 16.586 21856 113.986 20,00% 22793 4.370
QGIBRASIL 417.016 282536 1427 134480 1953%  26.264 218
QUEBEC C. Mont.Transp. Estrut, 45 - 4 45  35,00% 16 3
Companhia Bras. de Digques SA. 878.312 543.093 (9.355) 336.219  49,72% 167.168 {4.650)
' 222.656 {5.596)
Em 311212018
RIG Qil & Gas 28872  16.282 (1.361) 12480  16,66% 2079 {227
QUIP S.A 146.066 115.086 (i2.907) 20890  13,25% 2,767 {1.710)
QGIINC 80.136 3813 - 57730 76324 20,00% 15265 {11,546}
QG BRASIL 240455 104332 1797 136.123 1953% 266156 351
QUEBEC C. Mont.Transp. Estrut. 27 - ' (18) 27 35,00% 9 {8)

Companhia Bras. de Diques SA  850.832 516.171  (10.396) 334662  49,72% 166.394 {5.168)
213.129 (18.306)

tidade d +
Quantidade de agoes Participagdo Participagdo

possuidas
{em milhares) " em no capital

O.N. P.N. % votante em %
Controladas/Coligadas
IESA - Projetos, Equipamentos. e Montagens S.A. 149.799 - 74,60 100,00
Companhia Brasileira de Diques S.A. 289 - 49,72 49,72
Penta Participagtes e investimento Ltda. 230.601 guolas 100,00 100,00
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. 246,386 66.035 100,00 100,00
Innovida Participagdes S.A. 12541 . - 100,00 100,00
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(i) IESA - Projetos, Equipamentos e Mm;tagens S.A. — em Recuperagiio Judicial

A Companhia capitalizou em 2003 a controlada 1ESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. - em
Recuperagfio Judicial, mediante a transferucia de acervo técnico e maquinas e equipamentos, com base em seus
valores de mercados, definidos em laudos de avaliagio emitidos por empresa especializada, em 30/04/2003 d
31/05/2003 e Instrumento Particular de Transferéncia, celebrado em 07/04/2003.

Tendo em vista que essa confrolada apresentar Passivo a Descoberto em 31/12/2018, a Inepar constituiu provisdio
afé a totalidade desse valor, conforme descrito na nota 23,

(ii) Companhia Brasileira de Diques S, A,

Refere-se & aquisigho, em 31/03/2012, de 50% de participagio noAcapital da Companhia Brasileira de Diques,
conforme Instrumento Particular de Compra e Venda de Acgdes e outras Avengas, no valor de R$608.734.

Conforme ata da Assembleia Geral Extraordindria, de 29/06/2014 foi deliberado sobre o aumento do Capital no
montante de R$986 mediante a emissio de 3.288 novas ag¢@es ordinarias nominativas, ao valor unitdrio de emissfo
de R$300,00. O referido aumento de capital foi subserito e integralizado pela Partbank Consultoria Financeira e
Administraciio de Bens e Participages Ltda. Desta forma, a participagdio da INEPAR S.A. Indiistria e Consirugtes
foi reduzida para 49,72%.

(iii) Penta Participagies e Investimentos Ltda.

Refere-se ao investimeitto realizado na empresa Penta Participagles e Investimentos Lida. em 2004 através da
participagfio aclondria mantida na empresa Centrais Elétricas Matogrossenses- CEMAT. Ein 11/12/2015, a
participagio aciondria na CEMAT foi transferida para 0 BNDES para abatimento das dividas junto a este érgfo.

b) Propriedade para Investimentos

Corresponde ao imovel localizado na cidade de Magé no Estado do Rio de Janeiro, pertencente 4 controlada
indireta IESA Oleo & Gés S.A, este im6vel estd com o valor avaliado pelo valor de mercado.

O referide imével serd utilizado pela empresa para liquidagfio de passivos juntos aos bancos credores. Em
31/12/2018, a Administragdo da controlada indireta, através de laudo de avaliagdio emitido por empresa
especializada, registron ym ganho {mais valia) no montante de R$18.999, tendo como contrapartida a rubrica de
“outras receitas e despesas”, no resultado do exercicio consolidado,

¢) Qutros investimentos

A

O valor de owtros investimentos no consolidado corresponde principalmente aos investimentos na Usina
Hidrelétrica de Cubato S.A.
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Nota 12-Imobhilizado

Maq, Mov. Inst, Equip. Cutras Total do

Controladora Terrenos Edif. Benf. Equip.- Utens. Farram. Inform. linab. Imobliiizado
Taxas anuals de depreciagéio - - 25% 10%a 40% 10% 2% a10% 1% a10% 10%a 30%

Em 3171212017

Custo 20.129 197.815 23.653 21 55615 13 3.992 251.138
Depreciagdo Acumulada - (92.264) (22.785) (9} {5.060) (6} {1.767) {121.897)
Valor contabil tiguido 20.129 105.551 868 12 455 7 2,225 120.247
Baixas {2.761) (31.340) {16.961) - (e1) - - o {51.143)
Depreciagdo - {3.936) (174) - {23) {i) - - (4.134)
Baixas da Depreciagfio - 11110 16.961 - 22 - - 28.003
Ajusies Baixas - - - - - - - - -
Ajustes Baixas da Depreciagdo - - - - - - - -
Saldo Final 17.378 81.385 694 12 363 6 2.225 102,063
Em 3171212018

Custo 17.378 166.475 6.692 21 5.423 13 3,992 199.994
Depreciagio Acumulada - {86.090) {5.998) {9) {5.060) {7} {1.767} (97.931)
Valor contébil Hquido 17.378 81.385 - 684 12 363 6 2,225 102.063

Mada, Mov. inst. Equip. Qutras Total do

Consolidado Terrenos Edif. Benf. Equip. Uens, Ferram. Inferm. Imok. imobilizade
Taxas anuails de depreciagio - 25% 10%a 40% 10% 2% a10% 1% ai0% 10%a 30%

Bn 31M12/2017

Custo 29.741 233.446 202.669 6.802 13.670 17.709 80.898 584.933
Depreciagio Acumulada - (99.553) (113.515) {5.268) (6.019)  (12.816) (1.767)  (238.938)
Valor contébil liquido 29.741 133.893 89.154 1.534 7.651 4.893 79.129 345,995
Adigdes - - 8 - - - - 8
Balxas {2751y (31.348)  (77.831) {1.719) (2.504) (3.389) - {119.542)
Depreciagio - (4.396) {7.932) {330) {248) {1.154) - (14.058)
Baixas da Depreciagfo B 11.117 57.415 1613 449 3.066 - 73.660
Ajustes Baixas - - £5.580) - - 503 - (5.077)
Ajustes Baixas da Depreciagio - - 2196 2 72 12 - 2,282
Saldoe Final 26.980 109.266 57.430 1.100 5,422 3.931 79129 283.268
Em 31112/2018 -

Custo 26.990 202.098 $19.265 5.020 11.166 14.823 80.895 460.267
Depreciagio Acumulada - 7 (92832)  (61.834) {3.920) (5.743)  {10.893) (1.767)  (176.989)
Valor contdabii fiquido 265.990 109.266 57431 1.100 5.423 3.930 79.128 283.268
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A Compantia procedeu 3 avaliagiio da Vida Util Econdmica do Ativo Imobilizado de acordo com a lei 11.638/07 e
11.941/09, atendendo em especial a deliberagio CVM n® 583, de 31/07/2009, que aprova o Pronunciamento
Téenico CPC 27 o qual aberda o assunto do ativo imobilizado e sua vida til e a deliberagdio CVM n° 619, de
22/12/2009 que aprova a Interpretagfio Téenica ICPC 10.

Na adogfo inicial deste pronunciamento, a Companhia fez a opgio de ajustar os saldos iniciais a valores justos,
com a utilizag#o do conceito de custo atribnido (decined cost), mencionado no item 22 da Interpretagfo Técnica
ICPC 10. Desta forma, a Companhia atribuiu o valor justo através de laudo emitido por empresa especializada,

A Companhia realiza testes de recuperabilidade para os ativos intangiveis de vida 0l indefinida bem como do
imobilizade, nfo identificando perdas por “impairment”.

Metodologia utilizada para determinar o cdlculo da depreciaciio

A base adotada para determinar o céleulo da depreciagio foi 4 politica da Companttia gue demonstra as novas
vidas titeis ¢ os percentuais de valor residual para cada item do ativo imobilizado das unidades avaliadas. Para
cada famflia de itens, @ Companhia estabeleceu uma nova vida atil conforine as premissas, critéiios e elementos de

comparagfo citados abaixo.

¢  Politica de renovagfio dos ativos;

e Inspegdo “in loco” de todas as unidades avaliadas;

+  Experiéneia da Companhia com ativos semelhantes;

e Experiéncia da Companhia com vendas de'ativos semelhantes,
¢ Inventdrios fisicos de todas as unidades avaliadas;

o _ Informagdics contdbeis e controle patrimonial;

» Especificagdes técnicas;

*  Conservagfio dos bens; e

»  Politica de Manutengfio — Visando salvaguardar os ativos.

Na deterininagio da politica de estimativa de vida til, os critérios utilizados pelos técnicos foram o estado de
conservagfio dos bens, evolugfio tecnoldgica, a politica de renovagiio dos ativos, € a experiéncia da Companhia

com seus ativos.

O valor residual e vida ftil dos ativos e os métodos de depreciacéio foram revistos no encerramento do exercicio e
n#fo houve nenhum ajuste a ser aplicado,

Neste exercicio, a Companhia nfio verificou a existéncia de indicadores de que determinados ativos imobilizades
poderiam estar acima do valor recuperavel e, consequentemente, nenhuma provisdo para perda de valor
recuperével dos ativos imobilizado foi necesséria.

A redugdo dos saldos do imobilizado ocorreu, principalimente, pela alienagio dos iméveis e das maquinas ¢
equipamentos destinados a hidrogeragiio ¢ que foram alienados a Andritz.
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Nota 14- Intangivel

CONTROLADORA Marcas e Agio sobre
Patentes Investimentos Total
Taxas anuais de amortizagao 20% 0%

Em 31 de Dezembro de 2017

Cusio 247 391.513 391.760
Amorlizaggo acumulada (247) - (247)
Valor contéabit liquido - 391.513 391.513

Em 31 de Dezembro de 2018

Custo 247 391.513 391.760
Amortizagdo acumulada (247) - _ (247}
Valor contabil liguido - 391.513 391.513
CONSOLIDADO Marcas ¢ Desenvolv Programas de Agio sobre

Patentes Projetos Computador Investimentos Total

Em 31 de Dezembro de 2017

Cusb 247 937 ) 34.076 391513 428.773
AmoriizagBo acumulada (247} | (752) (13.892) - (14.891)
Valor contabii liquido - 185 20.184 391.513 411.882
Ammorlizaggo - (88) {2.597) - {2.685)
Saldo Final - 97 17.587 391.513  409.197

Em 31 de Dezembro de 2018

Cusio 247 937 34.076 391.513 426.773
Amorlizag8o acumulada (247) {840) (16.489) - (17.576)
Valor contabil liquido - 97 17.587 391.513 409.197

A avaliagdio econdmica da Companhia Brasileira de Diques S.A, foi efetuada pela empresa especializada Moore
Stephens Auditores e Consultores ¢ o valor de mercado calculado através da metodologia do fluxo de caixa
descontado a valor presente, perfez o valor total de R$1.217.468.

Conforme laudo de avaliagfo da empresa Appraisal Avaliagdes e Engenharfa, emitido em 28/02/2019, o valor da
Companhia Brasileira de Diques (CBD), ¢ de R$1.245.661, sendo a participagfio da Inepar de 49,72%.,
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Nota 15 — Financiamentos ¢ empréstimos

Circulante Controladora Consolidado
Modalidade 31/1212018 311212017 3IMM2f2018  31/1212017
Adiantamento de Cambio
Armendamentos Financeiros - - 27.578 25.914
Ativo Permanente 71.258 57.301 88.223 £69.358
Capital de Giro - 75.130 83.092 140.749
Investimento “ -
Custos com transf . Financeiras - - - -
Total Circulante 71.258 132.431 196.893 236.021
N&o Circulante Controladora Consolidado
Modalidade 3111212018 311212017 31/12/2018  3/1212017
Adiantamento de Cambio - - - 20.158
Ativo Permanente 287.032 264,728 307.444 264,728
Total Nao Circuiante 287.032 264,728 307.444 284.886
Total de Empréstimos e Financiamentos 358.2980 397.159 504.337 520,907
Controladora Consolidado
Por Data de Vencimento 3MM212018  3M/12f2017 311212018 3111212017
Vencidos 65.592 64,754 193.574 155.844
Em até 12 meses 16.398 69.476 18.566 78.008
De1a2anos 39.895 27.477 42,063 32.301
De 2 a 3 anos 16.398 27.477 18.566 29.330
De 3 a4 anos 16.398 20.127 18,568 21,980
De 4 a 5 anos 16,398 20,127 18.566 21.980
Acima de 5 anos 187.211 167.721 194.436 181.464
Total de Empréstimos e Financiamentos 358,290 397.159 504.337 §20.907
Controladora Consolidado
Por Tipo de Moeda 3111212018 3111212017 Mri2/2018 311212017
Reals - R$ 358.290 397.159 463.362 484.785
Délar Norte-Americano - R$ - - 40.975 36.142
Total de Empréstimos e Financiamentos 358.290 397.159 504.337 520.907

Os empiéstimos e financiamentos em moedas estrangeiras foram convertidos para reais, mediante a utilizagfio das
taxas de cdmbio vigentes na data das demonstragdes financeiras, sendo US$1,00 equivalenie a R$3,89 em

31/12/2018 (R$3,32 em 31/12/2017).

As principais garantias dos empréstimos e financiamentos a pagar correspondem a notas promissérias, avais ¢
garantias dos sécios, equipamentos e direitos sobre contratos de clientes,

43




Inepar 8.A. Indiistria e Construgdes - em Recuperaciio Judicial
Notas Explicativas as Demonstrag¢ies Financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 ¢ 2017 i

(Em milhares de reais, exceto quande indicado de outra forma)

Nota 16 — Debéntures (Controladora)

Emisséo Companhia Saldo Adigdes/ Saldo
31/M2/2017  Baixas 31122018
38 Inepar S.A. Industria e Construgbes 1.902 (12) 1.880
43 Inepar S.A. Indtstria e Construgbes 2473 293 2.766
5% Inepar S.A. Indlstria e Construgdes 125.251  {16.1356) 109.117
SALDO CONTROLADORA 129.626  (15.854) 113.772

Quinta emissdo Inepar S.A. Indistria e Construgdes — em Recuperagiio Judicial

A 80" Assembleia Geral Extraordindria, de 18/07/2012, aprovou a emissfio de 15.000 debéntures de série tnica,
ndo conversiveis em ages, com valor nominal unitdrio de R$10 totalizando o montante de R$150.000. As
Debéntures sfo objeto de distribuicdo priblica com esforgos restritos de colocagio nos termos da Instrugio CVM
476, e das demnais disposigdes legais e regulamentares aplicsveis, estando, portanto, a Oferta Restrita
automaticamente dispensada do registro de distribuigfio perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de
07/12/1976.

As Debéntures emitidas possuem garantias reais representadas pela cessfio fiducidria de direitos creditérios e de
aplicagfio financeira e alienagio fiducidria de bem imével. As Debéntures contarfo com as garantias a seguir

descritas:

-

(i) cessdio fiducidria de direitos creditérios decorrentes de instrumentos celebrados pela IESA - Projetos,
Equipamentos ¢ Montagens S.A e seus clientes, bem como dos direitos emergentes da conta vinculada e de suas

aplicagdes;
(ii) alienagdo fiducidria de bem im6vel de propriedade da IESA Oleo & Gas S.A;
(iii) cesso fiducidria de direitos creditorios sobre aplicagéo financeira de titularidade da Companhia; e

(iv) fianga em favor dos Debenturistas ou seus sucessores legais, prestada pela Inepar Administragiio e
Participagties 5.A. — em Recuperagfio Judicial, pela IESA - Projetos, Equipamentos ¢ Montagens S.A. — em
Recuperagio Judicial ¢ pela TESA Oleo & Gas S.A, — em Recuperagfio Judicial, as quais se obrigarfio
solidariamente 4 Companhia como fiadoras e principais pagadoras pelo pagamento de todos ¢ quaisquer valores
devidos nos termos da Escritura de Emissfio.

Renmneracdo dus Debéntures: As debéntures farfio jus 2 remuneragio composta pela atualizagio monetéria e
pelos juros remuneratérios, pagos mensalmente, a partir do 13° més contado da data de cmissdo (alterado pela 5°
AGI de 26/03/2013), conforme abaixo:

Atualizaglio Monetdria; o saldo devedor do valor nominal unitério serd atualizado, a partir da data da 1 (primeira)
integralizagfio das Debéntures, pela variagio acumulada do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA,
apurado ¢ divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica - IBGE. A atualizagio monetéria serd
automaticamente incorporada ao valor nominal unitério e serd paga juntamente com as parcelas de amortizagfio

programada; e
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Juros Remuneratorios: sobre o saldo devedor do valor nominal unitdrio atualizado, incidirio juros prefixados,
correspondentes a v percentual ao ano, equivalente a 8,5% por cento ao ano, base 252 dias dteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias fiteis decorridos, desde a data da primeira integratizagio
ou data de pagamento dos juros remuneratérios das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a

data de seu efetivo pagamento.

Prazo de Caréncia: haverd perfodo de caréncia para pagamento da Amortizagio Programada e da Remuneragfo, o
qual correspondera ao perfodo entre a data de emisséio e o 14° (décimo quarto) més contado da data de emissfo
{alterado pela 18° AGD de 27/09/2013).

Data de Vencimenio: 48 meses contados da Data de Emissdo, ou seja, no dia 27/07/2016.

Amortizacio Programada das Debéntures; a amortizagfio programada das Debéntures serd realizada mensalmente,
Jjuntamente com o pagamento da remuneragiio, nas datas ¢ nos percentuais aduzidos na escritura de emissio,
devendo os percentuais das amortizagdles programadas serem aplicados sempre sobre o valor nominal unitério
atualizado existente apés o evento de incorporagfio da atualizagio monetéria, calculada na data de amortizagfo

programaca.

Até 31/12/2018 haviam sido subscritas 8.634 debéntures, cujo saldo cont4bil atualizado registrado no passivo é de
R$113.772.

Conforme deliberagdo da 22* AGD da 5* emissfio, realizada em 16/04/2014, a totalidade dos debenturistas
deliberou pelo vencimento antecipade da operagfio. Em virtude desta decisfio, os valores foram reclassificados

para o passivo circulante,

A Companhia estd em negociagdes com os debenturistas para a liquidagéio do saldo existente.

-

Nota 17- Impostos e contribuictes a recolher

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/12/2018 3212017 3122018 31/12/2017
Parcelamento Especial Lei 11.941/09 (a) 436.168 420,573 496,132 475.701
ICMS a recother/Parcelamentos 40,562 43,956 66.605 68.353
INSS a recolher/Parcelamentos 4.227 4.097 59.062 56.5653
PIS/COFINS Diferido 518 518 11.933 11.933
1SS a recolher/Parcelamentos 71.974 70.481 88.2561 83.652
PIS/COFINS a recolher/Parcelamentos 12.291 10.768 49.629 44 860
Impostos e Contribuigtes retidos na fonte 2.371 2.371 5.697 6.845
Parcetamento Refis lef 12.996/14 (b) 17.648 16.886 152.940 146.856
Outros 6.026 5,521 23.137 19.895
591.785 - 575,161 953.386 914.648
Circulante 364.925 340.881 597.823 541,795
N&o Circulante 226.860 234.280 355.563 372.853
591.785 575.161 953,386 914.648
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a) Refere-se aos valores remanescentes dos parcelamentos solicitados através da Lei n° 11.941, de 2009, conforme
artigo 1° demais débitos no ambito da Receita Federal do Brasil. Os demais parcelamentos que estavam
consolidados de acordo com a Lei n® 1941 foram transferidos para os parcelamenios previstos na Lei n®
12.996/2014,

b} Em 25/08/2014, a empresa com base na Lei n° 12,996 de 18/06/2014, solicitou os parcelamentos dos débitos
junto a PGEN (Procuradoria Geral da Fazenda Nacional) e débitos junto & Receita Federal do Brasil nas
modalidades de débitos previdencirios e demais débitos,

Os efeitos contdbeis dos parcelamentos solicitados através da Lei n® 12.996, foram reconhecidos no exercicio de
2015 tendo em vista que a empresa, por questies financeiras, nfio apresentou, em agosto de 2014, os
recolhimentos das antecipagOes.

Para quitagfio das antecipagGes de até 20% previstas no Programa Refis da Lei 12,996, em 27/07/2015 a Inepar
obteve decisfio judicial favordvel quanto & utilizagio de créditos depositados judicialmenie pela empresa AHI
{Andritz Hidro Inepar}.

A consolidacfio dos débitos tributdrios no &mbite da Receita Federal do Brasil foi efetuada em setembro de 2015,
conforme instrugBes da Portaria Conjunta RFB/PGFN n® 1064 de 30/07/2015 ¢ os demais débitos previdencidrios
ainda serdio consolidados. Para liquidagfo dos juros e multas foram utilizados créditos com base no prejuizo fiscal
e base negativa de CSLL nos montantes de R$58.341 ¢ R$21.003 respectivamente.

Nota 18- Provisfio de cusfos e encargos

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 3171212017
ICMS s/Receitas 2.303 2.303 4,804 5.337
ISS s/Receitas - - 712 837
Custos a incorrer - - 112.388 311.855
2.303 2.303 117.904 318.029
Circulante - - 115.601 315.726
Né&o circulante 2.303 2.303 2.303 . 2.303
2.303 2,303 117.904 318.029

Provisio de custos a incorrer refere-se a etapas de servigos contratados que ainda nfio foram faturados pelos
respectivos fornecedores. O valor de R$112.388 no consolidado refere-se, principalmente, ao projelo de
Charqueadas da conirolada TESA Oleo & Gés S.A, cujo conirato encontra-se cancelado por parte da TUPI BV e
cuja rescisfio serd discutida em processo de arbitragem internacional.
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-

Nota 19- Adiantamentos de clientes

Adiantamentos ou sinais recebidos por conta de vendas de produfos ou servigos, deduzidos dos valores
contabilizados em receitas pelo avango fisico, bem como o total dos faturamentos antecipados.

Nota 20- Impostos diferidos

20.1 Tributos Diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidas foram calculados sobre os prejuizes fiscais do imposto de
renda, a base negativa de contribuicfo social ¢ as cqrrespondexites diferengas temporérias entre as bases de céalculo
do imposto sobre ativos e passivos e os valores contdbeis das demonstracdes financeiras, apurados em
conformidade com o pronunciamento do IBRACON e pela Deliberagfio CVM n® 599/09 ¢ Instrugio CVM n°

37102

As alfquotas desses impostos, definidas atualmente para determinagfio desses créditos diferidos, sfio de 25% para o

imposto de renda e de 9% para a contribuigfo social.

Tributos diferidos ativos s#o reconhecidos na exfensfio em que seja provavel que o hicro futuro tributivel esteja
disponivel para ser utilizado na compensagdio das diferengas tempordrias ou até o limite do valor registrado de

tributos diferidos passivos,

A movimentagdo dos ativos e passivos de imposto de renda diferidos durante o exercicio sfio as seguinies:

Imposto de renda e contribuicfo social sobre o lucro diferidos (ativos) e passivas

Controladora

Tributos Diferidos Ativos

Tributos Diferidos Passivos

Movimentagzo Liquida

Diferengas Impostos s/Reserva Custo Atribufdo Revisz‘u’a de Vida
Tamporérias de Reavaliagio Ut

dos Tributos Difertdos Total Total
Em 3171272017 33321 33.321 16.098 17.293 {438) 32,953
Constituigdo dos Tributos - - - - 16 16
Baixa dos Tribulos {1.465) {1.465) {592 (521} - {1.113)
Em 31/12/218 31.856 31.856 15.506 16.772 {422} 31.856

N Gonsolidado

Tributos Diferidos Atlvos Tributos Diferidos Passlvos
Movimentagio Liguida )
d 4 Prejulzos Fiscals Diferengas impostos  Impastos st Outros Revisio de Vida
. siReserva de Lucros Imposlos Custo Alfbulde -
. . @ Base Negativa Temporiras Reavali ; arld 1]H]}

dos Tributos Diferidos Total eavalisgdo  Estatais Diferidos Total
Em 31 de dezembro de 2017 9.213 63.848 73.081 16.093 41.987 4.749 30.874 13887  {07.815
Consitigio dos Trbubs - 9.569 9.569 B - 8.460 - 18 6476
Baixa dos Tribubs {8.86%) {8.861) (692) {1.094) (19 {6602 (324) (8588}
Em 31 de dexembro de 2018 9.213 £4.556 73.763 15.506 40.003 11.190 25.272 13592 105.563
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20.2 Despesas com Tributos sobre o Lucro

CONTROLADORA CONSOLIDADO

- 31/12/2018 3171272017 31/12/2018 31/12/2017
Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro {311.517) {316.539) (321.808} {322.171)
IRPY / CSLL Aliquota Nominal 34% 34% 34% 34%
Total Tributos - - (122) (129}
Ajustes Apuragio Aliguota Efetiva
AdicBes/Exclustes {56,904} (67.686) {78.892} {79.941)
Resuitado de Equivaléncia Patrimonial 56.535 68.055 81.774 81.177
iRPI / CSLL no Resultado (369) 369 2.760 1.107
Tributos Correntes - - - 279
Tributos Diferidos {369} - 369 2,760 828
Aliquota Efetiva -0,12% 0,12% -0,86% -0,34%

Nota 21-Partes relacionadas

As transagdes com paries relacionadas foram realizadas a valores ¢ prazos usuais de mercado e os valores relativos
s operagdes envolvendo as empresas inclusas no processo de consolidago j4 se encontram eliminados nas
demonstragdes financeiras consolidadas uma vez que se compensar.

Os principais saldos das operagdes estio assim demonstrados em 31/12/2018 nas demonstragdes financeiras da

controladora:

Ativo Ndo Circulante
Contas Correntes

3111212018 311122017
IESA Projetos, Equipamentos e Moniagens S.A. 210127 171.558
Inepar Administragéo e Participagdes S.A. 52,154 63.159
Inepar Telecomunicagtes S.A. - 249
IESA - Oleo & Gas S.A. 58.199 58.323
TT Brasil Estrutura Metalicas S.A. 1.935 1.925
Penta Parficipagbes e Investimenios Lida - 60
IESA Transportes S.A. 48.862 48.962
Contas a Receber Empresas ligadas i 11.078 8.324
Afac Inepar Innovida Latn America S.A. 6 6
Afac Inepar Innovida Participaghes S.A. 5.400 5.400
Afac Penta ParfcipagGes S.A. E 9.801 9.891
Afac Usina Hidrelétrica de Cubatio - 646 646

398.398 363.503
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Passivo Nao Circulante

Contas Correntes

31/12/2018 31711212017
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. 201,996 201.995
Penta Pariicipaces e Investimentos L.ida 155.494 155.492
Cla Brasileira de Digues S.A. 440 414
Demais Ermpresas 9.210 223
367.140 358.124

-

Contas Correntes: a tabela a seguir, apresenta a movimentagio das contas correntes coin empresas controladas,
coligadas ¢ da controladora, e demonstra a variagio monetéria liquida dos saldos de contratos remanescentes. As
taxas utilizadas nos contratos sfo pré-fixadas ¢ refletem o custo de captagdo de recursos no mercado. O saldo &
exigivel a qualquer tempo para as Companhias controladas Inepar Equipamentos e Montagens S.A e IESA -

Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.

Adigées!
ATIVO Saldo Baixas/Var. Saldo
31272017 Monetaria 311212018
Empresas
IESA - Projetos, Eguipamentos e Montagens S.A. 171.558 38.569 210.127
fnepar Administragfo e Participages S.A. 83.159 {11.005) 52.164
IESA - Oleo & Gas S.A 58323 {124 58.199
IESA Transportes S.A. ' 48.862 . 48,962
AFAC - Penta Participagdes Lida. 9.891 - 9.891
Contas a Receber Empresas iigadas 8.324 2.754 11.078
AFAC - Inepar Innovida Participagtes S.A. 5.400 - 5.400
TT Brasil Estrutura Metdlicas S.A. 1.925 10 1.935
Inepar Telecomunicagdes S.A, 249 {249) -
Penta Participagdes Lida, 80 (60} -
AFAC - Inepar Innovida Latin America S.A. 8 - 6
AFAC - Usina Hidrelétrica de Cubatéo 646 - 646
368.503 29.895 398.398
PASSIVO
Empresas
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. (a) 201.995 1 201.998
Penta Paricipages e Inwestimentos Lida (b) 156.492 (2) 155.494
Cia. Brasileira de Digques 5.A. 414 {26} 440
Demais Empresas 223 8.087 9.210
358.124 8.960 367.140

a) Refere-se & transferéncia de direitos sobre ativos financeiros utilizados pela Companhia para liquidaggo da

alienagéo de 50% da participagfio na Companhia Brasileira de Diques.

b) Refere-se, principalmente, ao valor do investimento nas Cenirais Elétricas Matogrossense S.A-CEMAT
alienrado pela controlada Penta a favor do BNDES, pelo vator de R$151.792, conforme decisio do Tribunal de
Justiga do Estado de Sdo Paulo, através do processo n°1010111-27.2014.8.26.0037. Este valor foi utilizado para

amottizagfo de parte da divida da Inepar junto ao BNDES,
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Nota 22- Provisfio para contingéncias

A Companhia estd envolvida em processos judiciais em andamento perante diferentes tribunais e instdncias de
natureza trabaihista, tributéria e civil. Para estes processos, a Companhia apreseniou defesa administrativa ¢
Judicial e as provistes foram efetuadas de acordo com a avaliagfio de seus assessores juridicos.

A administragfio da Companhia prevé que a proviséio para contingéncia constitufda para os processos cuja perda &
considerada como provével ¢ suficiente para cobrir eventuais perdas com processos judiciais. Parte destas
contingéneias estd suportada por depésitos judiciais relacionados aos processos em discuss#o.

JtH212018 311212017 311212018 3114212017

CONTROLADORA CONTROLADORA CONSOLIDADO CONSOLIDADO

Possivel Provavel Possivel Provéavel Possivel Provavel Possivel Provével
Trabalhistas 982 30.454 852 31.580 39.674 B88.488 48,761 83.402
Tributarias 840.973 167.640 T 873371 22078 955 485 243.516 815.306 71.208
Civeis 55.414 26809 65493 3.748 104.164 51.846 117.483 31.294
Outras - 130 - 129 - BBO -

897.379 225,023 739.816 57.535 1.089.323 384.510 981.550 186.568

Trabalhistas — reclamatorias trabaihistas vinculadas em sua maioria a vérios pleitos indenizatérios. De acordo
com a opinifio dos assessores jurfdicos da Companhia, os riscos contingentes totais montam em R$ 31.580 e a
provisio constituida considera uma redugfio deste valor com base em um histérico de acordos e trabalho técnico-
juridico desenvolvido nas agdes.

Tributarias -- representadas basicamente por autuagdes estaduais e federais e pedidos de restituigio ou
compensagdo de tributos, que se encontra em processo de julgamento, que de acordo com nossos Consultores
Fiscais, apresenta possibilidade de redugdes de valores com preseri¢fio de acordo com a Stimula Vinculante n° 08 e
aplicagfio vérias legislagdes vigentes, Neste exercicio a Inepar provisionou na controladora o montante de R$148
mithdes.

Civeis — na maior parte compostas por agdes de execugfio, cobranga e indenizacfo.

Contrato com a Tupi BV/Petrobras- O contrato assinado entre a Iesa Oleo & Gas S.A— em recuperagio judicial
¢ a Tupi B.V ("TUPI”) em 26/07/2012, com aditivos posteriores, para realizar a construgfio de unidades de FPSOs
(Floating Production Storage and Offtoading), que s#o grandes equipamentos flutuantes utilizados na produgfio,
estocagem ¢ (ransferéncia de petréleo, foi rescindido unilateralmente pela Tupi B.V., Conforme previsto e
clausula contratual, serd instaurado processo de arbitragem internacional para apuragfio dos valores definitivos
decorrentes dessa rescisdo unilateral, abrangendo, principalmente, registros de contas a receber, adiantamentos a
fornecedores, estoques, provisdo para custos a incorrer.
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Nota 23-Provisfio para passivo a descoberto

Refere-se & provisiio do passive a descoberfo no montante total R$1.103.780 para as controladas IESA Projetos,
Equipamentos e Monfagens S.A- em Recuperagiio Judicial e Inepar Innovida Participagdes S.A.

Nota 24-Outras contas a pagar

Controjadora Consolldado

31/12/2018 3171272017 31/12/2018 311212017
Andriz Hydro (a) 70,457 70.802 70.457 70.802
Swiss Re Corporate (b} 11.674 14,426 11.674 14.428
Provis#o de diversas obrigagtes a pagar {c} 19.050 54.531 62,356 100.258
Obrigactes imdw! de Macag 3.000 3.000 3.000 3.000
Delit Administragdo e Parlicipagdes S.A. - - 3.662 3.383
Consbem Construgdes e Comercio Ltda. - - - 2.283
Gastos com despesas aduaneiras - - - 2.381
Participagdes nos lucros - - - 4.393
Total geral 104.181 142,759 151.149 200.926
Circulante 95.495 131.333 141.639 185.014
N&o circulante 8.686 11.426 9.610 16.912
Total geral 104.181 142.759 151.149 200,926

a) Referc-se, principalmente, ao registro das obrigac@ies constituidas para atender aos acordos efetuados através do
Plano de Recuperacio judicial.

b) Refere-se ao acordo assinado com a Iiquira Energética S.A, através da empresa Swiss Re Corporate Brasil
Seguros, para o encerramento do litigio entre Ttiquira e Inepar, objeto da execugfio n® 0135394-63.2006.8.26.0100,
em [rimite na 34° vara civel do férum central da capital.

¢) Refere-se ao saldo a pagar para Andritz Hydro S.A. por conta da transferéncia de créditos tributdrios que estdio
sendo utilizado pela Inepar para lquidagfio da parcela inicial de até 20% do Programa REFIS da Lei n°
12.996/2014. Este valor serd liquidado em 60 parcelas mensais,

Nota 25-Patrimonio Liquido
a) Capital Social

O Capital Social integralizado é de R$ 408.311, formado por 4.320.459 ac¢des ordindrias ¢ 3.156.808 agties
preferenciais. As agles preferenciais ndo tém direito ao voto e gozam de prioridade na distribuigfio de dividendos
que sffo, no minimo, 10% superiores aos atribuidos as ag@ics ordingrias, conforme disposio no inciso I do art. 17 da
Lei n.° 6.404/76, com a nova redagiio dada pela Lei n.° 10.303/01. O estatuto social determina a distribuigfio de
um dividendo minimo de 25% do hiero lquido do exerclcio, ajustado na forma do art.202 da Lei n.° 6.404/76.
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b) Reserva de Capital
As Reservas de Capital apresentam o saldo de R$155.272 e estd assim composta:

- Conforme a 84* AGE, de 25/11/2015, foi autorizado o aumento de capital no valor de R$83.978, mediante a
emissio particular de 23.732.367 agles ordindrias, sendo destinado 4 conta de capital o valor de R$4.27! e
R$79.707 para a formagHo de reserva de capital,

- Conforme a 85" AGE, de 28/12/2015, fol autorizado o aumento de capital no valor de R$79.614, mediante a
emissiio particular de 22.499.035 agtes ordindrias, sendo destinado & conta de capital o valor de R$4.049 ¢
R$75.565 para a formagfo de reserva de capital,

¢} Reserva de Reavaliagiio

Alivos Préprios — constituida em decorréncia das reavaliag@es de bens do ativo imebilizado, com base em laudo de
avaliagfio elaborado por peritos avaliadores independentes. '

Sociedades Controladas e Coligadas — composta pelo reflexo da reavaliagiio do investimento na empresa Penta
Participagdes ¢ Investimentos Ltda. e pelas reavaliagGes de bens dos ativos imobilizados contabilizados pelas
controladas Inepar Equipamentos ¢ Montagens S.A e IESA - Projetos, Equipamentos ¢ Montagens S.A, com base
em laudos firmados por peritos avaliadores independentes. .

A realizagio da reserva, proporcional & depreciagdio incotrida sobre os bens reavaliados ou quando ecorre a sua
alienagdo, ¢ integralmente transferida para ucros acumulados.

A Companhia decidiu pela manutengio dos saldos das reservas de reavaliagdes constituidas até a vigénecia da Lei
n° 11.638/07, tendo em vista que os valores contabeis estfio inferiores aos de mercado, até a sua efetiva realizagfo,

d) Debéntures Perpétuas
As debéntures perpétuas apresentam o saldo de R$ 246.849 e estfo assim compostos:

- Conforme a 84* AGE, de 25/11/2015, foram autorizadas a 6* ¢ 7° emissfio de debéntures perpétuas da primeira
série, da espécie subordinada, sem garantias, para colocagdo privada, com valor nominal de RE1,00(um real) para
cada uma, cujo valor fofal de emissio foi de R$167.234 para a 6° emissfio e de R$66.433 para a 7* emissdo, as
quais serfio subscritas ¢ integralizadas mediante a converstio dos créditos existente para cada credor.

- Conforme a 85* AGE, de 28/12/2015, foram autorizadas a 8% ¢ 9* emissdo de debéntures perpéiuas da primeira
série, da espécie subordinada, sem garantias, para colocagfio privada, com valor nominal de R$1,00 (um real) para
cada unta, cujo valor total de emissfio foi de R$10.268 para a 8.2 emissfo e de R$3.926 para a 9* emissfio, as quais
serdo subscritas e integralizadas mediante a converséio dos créditos existente para cada credor. Neste exercicio
foram convertidas em agfes ordindrias 1.012.088 debéntures da 6 emissdo.
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¢) Créditos quirografarios a converter

Com base no parecer dos nossos consultores jurfdicos efetuamos a reclassificagiio, para o patriménio liquido, dos
creditos que nfio mais representam passivos para a Companhia e serfio obrigatoriamente convertidos em
debéntures perpétuas e ou agdes a serem emitidas oportunamente pela Companhia, perfazendo o montante de
R$244.759. Estes créditos ainda ndo foram convertidos em fungéio de divergéneias de valores que estfio sendo
discutidos com os credores. Os valores nesta rubrica foram registrados com base na melhor estimativa da

Companhia.

f) Ajustes de avaliagfio patrimonial

A rubrica de ajuste de avaliagfo patrimonial apresenta o saldo de R$787.917, sendo que neste valor esté incluido o
montante de R$727.651, referente aos ganhos nas conversdes dos passivos quirografirios em debéntures perpéiuas
da 7" e 9* emisso, cujas conversSes foram efetuadas de acordo com a escritura desta emissio.

Estes ganhos foram classificados no patrimonio liquido com base em parecer contébil do Professor Eliseu Mattins,
onde estd entendido que as debéntures devem ser consideradas como instrumentos patrimoniais, tendo em vista
que as mesmas nfo geram a obrigagfio da companhia de entregar caixa ou oufro instrumento financeiro.

g) Destinacfio do Lucro

Aos acionistas ¢ assegurado dividendo minimo correspondente a 25% do lucro lfquido do exercfcio, ajustado em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e o Estatuto Social da Companhia.

Nota 26-Resultado por agiio

O resultado bdsico ¢ dilufdo por agio ¢ calculado mediante a divisdo do Iucro atribuivel aos acionistas da
sociedade, pela quantidade de agties emitidas.

31/12/2018 3171212017
Numerador
Resultado do exercicio atribuido aos acionistas da Companhia
Resultado disponivel acs acionistas preferenciais (138.974) (165.005)
Resultado disponivel aos acionistas ordinarios (172.912) (151.165)

(311.886) (316.170)

Denominador (em milhares de agées)
Quantidade de agtes preferenciais emitidas 3.167 3.157
Quantidade de agdes ordinarias emitidas ; 4.320 3.181
Total ‘ 7.477 6.338
Prejuizo basico e diluido por lote de mil agdes
Acéo preferencial {44,02) {62,27)
Agdo ordinaria (40,03) (47,52)
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Nota 27-Receita operacional liguida

Consolidado

31/12/2018 311212017

Vendas mercado interno 56.560 43.631
Devolugties e Abatimentos - (117
Impostos sobre as Vendas {7.693) (3.711)

Receita de Vendas 48.867 39.803
Nota 28- (Despesas) e receitas financeiras

31/1212018 311212017 31/12i2018 31212017

Despesas Financeiras
Juros sobre imposios e contribuigtes (19.327) (56.282) {32.642) {91061}
Juros / despesas bancarias {7.225) {42.825) (22.815) (71.280)
Flangas bancéras - - - -
Atualizages de Miiluos Passivws - - (688) (904}
Variagdo monetéria passiva i {28) (197} {197}
Quiras despesas financeiras - (3 (12.379) (10.408)
Varagées cambiais O (54) @7 {278.1486) {5.626)
Total das {despesas flanncdelras {26.634) {99.334) (363.670) {179.477)
Receitas Financeiras
Receitas de aplicagdes financeiras 1 - 10 237
Receitas atualizagio debéntures 1,987 662 1.986 662
Juros auferidos 2 12 16 272
Desdgio caontratos BNDES {h) - -
Atualizagdo TDP's - -
Variag&o monetaria aliva 4.183 - 4,629 88
Atualizagfes de Mituos Ativos - - 10 469
Qutras receitas financeiras 1.052 748 4.322 2.305
VariagBes cambiais ' 98 31 269,845 2.401
Total das recelifas financeiras - 7.324 1.460 280,818 6.434
Total (despesas} financeliras ifquidas (19.310) (97.874) {72.852) {173.043)

Nota 29-Cobertura de seguros (ndo auditada)

As mdquinas, equipamentos e demais ativos da Companhia estdio segurados através da apdlice de seguro
compreensivo empresarial contratado pela Companhia 1IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montanies
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

As premissas adotadas, dada a sua natureza, ndio fazem parte do escopo de auditoria das demonstrag@es
financeiras, consequentemente, niio foram revisadas pelos nossos auditores independentes.



Inepar S.A. Indiistria e Construgdes - em Recuperagfio Judicial
Notas Explicativas as Demonstragies Financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 -

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 30-Beneficios a empregados

Controladora Consolidado
311212018 31/12/2017 317122018 3111212017
Salarios 1.584 1.102 34.910 38.371
Gastos Previdenciarios 1.54¢ 1.146 10.348 891
Total 3.133 2.248 45.258 39.262

Nota 31-Remuneragiio do pessoal- chave da administragfio

Conforme estabelecido e aprovado nas atas da controladora e de suas controladas, foi atribuida & remuneragfio dos
administradores, em atendimento ao CPC 05 - Divulgagfio Sobre Partes Relacionadas, a seguir descritas:

Controladora Consolidado
31/12/20418 3111212017 31112/2018 3114212047

Remuneragio de Conselheiros 1.124 1.197 1.180 1.274
Remuneracéo de Diretores 1.108 806 3.172 5259
Total 2.232 2.003 4.352 6.533

Nota 32-Informagdes por segmento

As informag@es por segmento estio sendo apresentadas de acordo com o CPC 22. A administragio definin os
segmentos operacionais da Companhia, com base no modelo de organizagfio ¢ gestdo aprovadas pelo Conselho de
Administragfio, contendo as seguintes dreas:

Geragéol

Consolidado \ Gasloutros Total
) Equipamentos
Receita bruta total 56.557 3 56.560
impostos/Dedugdes {7.691) {2) (7.693)
Custos dos Produtos e Servigos (18.779) (1.784) {20.583)
Total 30.087 (1.783) 28.304




Inepar S.A. Indiistria e Construgdes - em Recuperagfio Judicial
Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Enmt millares de reais, exceto quando indicado de outra Sforma)

Nota 33-Outras receitas (despesas) operacionais

-

Na rybrica de outras Receitas € Despesas operacionais encontra-se registrada a venda efetuada através de leilio
Judicial para a Empresa Andritz Hydro de parte do imével situado em Araraquara no montante de R$95 miihges.

Nota 34-Tratativas que poderfio gerar eventos subsequentes

A Administragio da Companhia estd em fase de negociagio com a intengio de realizar as operagdes abaixo
especificadas com o objetivo de manter a continuidade da Empresa com geragfio de fluxo de caixa positivo para
atender as obrigagdes constantes do Plano de Recuperagio Judicial, bem como as obrigagdes correntes,

As operagOes dos itens a/b/c/d serdo realizadas através de edital de oferta pliblica por meio de propostas fechadas
para alienagfo de dos bens;

a) Alienagfo das agles da UPI10G;

b) Alienacfio das agBes da UPI Charqueadas, imével localizado no municipio de Charqueadas;

¢) Alienagfio do imével situado no municipio de Macaé.

d) Alienagdio de parte da UPI IPM, com mdquinas e iméveis, localizados no municipio de Araraquara.

¢) Constituigio do FIDC (Fundo de Investimento de Direitos Creditérios), com a integralizagio de ativos em fase
final de negociagfio dos créditos. Estes créditos serdio utilizados principalinente para liquidagdo de passivos juntos
aos batcos credores.

f) Instauragfio de arbitragent contra a Petrobras, visando o ressarcimento de valores devidos pelo cancelamenio
unilateral do contrato com a Tupi-BV ¢ PNBV.

A Companhia estd empenhada em atender todas as demandas do Plano de Recuperaco Judicial, visando em data
muita préxima a safda da recuperagio judicial.

Conforme aviso aos acionistas a Inepar S/A. Industria e Construgfies— Em Recuperagio Judicial ¢ em
conforinidade com o § 4° do attigo 157 da Lei n® 6.404, de 15/12/1976 ¢ a Instrugo CVM n° 358, de 03/01/2002,
COHunicou aos seus acionistas e ao mercado que a Companhia, IESA-Projetos, Equipamentos e Moniagens S.A
vem manfendo tratativas hd aproximadamente quatro meses com a GEOTERRA EMPREENDIMENTOS E
TRANSPORTES 8.A. (“GEOTERRA”) que representa interesses de um conjunto de empresas da Republica de
Belarus, Rissia, China ¢ Alemanha, para a compra, na fm ma de UPI (Unidade de Produgfio Independente), da

unidade da IESA localizada em Araraquara.

ES

Em 135 de fevereiro de 2019, através de Aviso aos Acionistas, a Emmpresa informou sobre o aumento de capital no
montante de R$84.202,00, mediante a emissdo de 1.184 acdes ordindrias, em decorréncia da conversfio de

debéntures da 6° emiss#o.

A Companhia estd finalizando as providencias necessdrias para a 3° emissdo das debentures perpétuas, visando a
liquidagtio de diversos passivos,

56
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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos:

Acionistas & Administradores da

Inepar S.A, Indistria e Construgdes - em Recuperacédo Judicial
Curitiba - PR

1. Opinido com modificagGes

Examinamos as demonstragbes financeiras individuais e consolidadas da Inepar S.A. Industria e
Construgdes— em Recuperagao Judicial {‘Companhia’), identificadas como confroladora e eonsolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as
respectivas demonsiragbes do resultado, do resultado abrangente, das mutagSes do passivo a
descoberlo e dos fluxos de caixa para o exercleio finde nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniéo, exceto pelos possivels efeitos dos assuntos descritos na segéo a seguir intifulada
“Base para opini&o com modificagbes”, as demonstrages financeiras individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo pairimonial e
financeira da Inepar S.A. Indtstria e Construgbes— em Recuperagéc Judicial em 31 de dezembro de
2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabefs adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

2. Base para opinido com modificagcdes (valores expressos em milhares de Reais-R$)

(i) Auséncia de auditoria no investimento mantido na companhia Penta Participagtes e
Investimento Ltda. e Innovida Participagdes 5.A- As demonstra¢fes financeiras do investimento
mantide nessas companhias correspondentes ao exercicio findo em 31/12/2018 n&o foram examinadas
por nos ou por outros auditores. Diante do exposto ficamos impossibilitados de opinar sobre os saldos
de investimentos e de equivaléncia patrimonial positiva totalizando as cifras de R$171.023 e de R$359,
respectivamente.




(i) Realizagéo dos ativos imobilizados e intangiveis da controlada indireta-lesa Oleo e Gas S.A.
Em Recuperacéo Judicial- Em 31/12/2018, essa controlada indireta possui registrado nas rubricas do
imobifizado e do intangivel os valores de R$164.729 e R$17.684, respectivamente. Em fun¢do dos
sUcessivos prejuizos operacionais apurados por esta controlada, fornou-se necessario efetuar
avaliagao de impairment desses ativos, Conludo, além da inexisténcia de séries histdricas consistentes,
o Plano de Negocios desenvolvido pela controlada considera cenario composto por premissas
vinculadas a ocorréncia de eventos futuros, fais como a conclusfo favoravel da arbitragem em curso e
monetizacdes de alivos, gue ndo sio passiveis de confirmagéo. Essas limitag6es nos impedem de
concluir quanto & necessidade de ajustes ao valor de realizacéo dos saldos registrados em 31/12/ 2018
nas rubricas de investimento e do imobilizade e do intangivel, nas demonsiragbes financeiras
individuais e consolidadas, respectivamente,

{iil} Limitagéio sobre a rubrica de Estoques da controlada indireta-lesa Oleo e Gas S.A- Nio
acompanhamos o inventario fisico dos estogues dessa conirolada indireta, existentes na unidade
localizada no municipio de Macaé/RJ, cujo saldo em 31/12/2018 é de R$10.945. Dessa forma, ndo nos
fol possivel, nas circunstancias, avaliar a razoabilidade deste valor registrado na rubrica de Estoque
das demonsiragfes financeiras consolidadas, bem como mensurar os possiveis efeitos nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do exercicio findo em 31/12/2018.

(iv} Limitag&o sobre confirmagées externas da controlada direta lesa Oleo e Gas S.A- Néo foram
recebidas de forma satisfatoria as confirmagdes externas solicitadas as insfifuigbes financeiras e partes
relacionadas que possuem operagbes com a Companhia e com a sua controlada direta lesa Oleo e
(Gas S.A, ndo tendo sido possivel a aplicagdo de procedimentos alternativos de auditoria.
Consequentemente, através dos fesles alternativos de auditoria ndo pudemos nos satisfazer sobre a
totalidade das operagfes junto a estas instituigbes, como captagbes, garantias, debéntures, avais ou
outras operacbes materiais que eventualmente nic tenham side registradas e seus possiveis efeifos
e/ou divulgagdes em tais demonsiractes financeiras de 31/12/2018.

{v) Limitagdo sobre investimento em coligadas da confrolada indireta-lesa Oleo e Gas S.A-
Embora, tenha sido solicitado por outros auditores. N&o foram apresentades os papéis de trabalho que
suportam os relatérios dos auditores independentes das coligadas Indiretas Quip S.A., RIG Cil & Gas
Contractors Inc., QGI Brasil S.A. e QGI Oil & Gas Inc, cujos percentuais de participago indireta sfo
11,66%, 14,66%, 17,19% e 17,60%, respectivamente, Ainda, como consequéncia das limitagbes
descritas linhas atrés e loge abaixo mencionadas, tais auditores ficaram impossibilitados de concluir
quanto & adequacgio dos saldos registrados nas rubricas de investimentos, provisdo para passivo a
descoberto e resultado de equivaléncia pafrimonial e seus possiveis efeitos nas demonstracbes
contabels individuals e consolidadas da Companhia relativas ao exercicio findo em 31/12/2018.




Aqueles relatérios dos auditores independentes das coligadas indiretas apresentaram as seguintes
modificagbes em 31/12/2018: (a) A coligada indireta RIG Ol & Gas Contractors Inc. no recebeu as
confirmagsdes externas solicitadas as suas partes relacionadas CQG Qil & Gas Inc., CCl Oil & Gas inc.,
Sonoma Global Inc. e QGI Oif & Gas Inc. Adicionalmente, as respostas de circularizagdes de saldos
com partes relacionadas da coligada indireta Quip S.A. apresentaram diferencas no conciliadas em
relagio aos valores registrados na contabllidade da coligada indireta pelas cifras de R$3.495, R$2.905,
R$1.501, referentes as empresas Consércio CNCC Camargo; CCl Gil & Gas Contractors Inc., CCl
Construgbes Offshore S.A. e QGI Brasil 8.A,, respectivamente, e R$1.085 referente a RIG Ol e Gas
Contractors Inc; (b) A coligada indireta Quip S.A. no vem reconhecendo por competéncia os valores
referentes a receita de exportagfo do contrato mantido com a RIG Oil & Gas Contractors Inc., no
sendo possivel determinar os vaiores contas a receber da respectiva no exercicio corrente {c) A
coligada Quip S.A. mantém registrado em suas demonstragbes financeiras adiantamentos ou contas a
receber sem expectativa de devolugiio ou recebimento no montante de R$6.281 e R$595,
respectivamente; (d) A coligada Quip S.A. mantém registrado em suas demonstragfes financeiras
saldo junto a fornecedores e prestadores de servigos nos montantes de R$2.014 e R$5.977,
respectivamente, sem expectativa de regularizagéo; (e) A coligada Quip S.A. mantém valores a pagar
referentes a dividendos no montante de R$82.318 registrados desde ¢ exercicio de 2012 sem
expectativa de pagamentos; (f) A Coligada Rig Oil & Gas Contractors Inc, mantém registrado em suas
demonstragbes financeiras findas em 31/12/2018 créditos a receber de suas partes relacionadas CC)
Oil & Gas Inc e Sonoma Global Inc., nos montantes de R$6.535 e R$19.6786 respectivamente, que néo
foram atualizados. O recebimento ‘de tais créditos depende de transagbes que ainda estdo sendo
discutidas entre as partes relacionadas efou da-capacidade financeira dessas empresas em honrar
seus compromissos com relagio 4 coligada.

3. Incerteza significativa relacionada com a continuidade operacional da Companhia

(iy Conforme descrito na Nota Explicativa n® 1 as demonstragdes financeiras do exercicio findo em
31/12/2018, a Inepar S.A. Inddstria e Construgtes e outras empresas do Grupo Empresarial do qual
faz parte encontram-se em recuperagcéo judicial desde o ano de 2014. O plano de recuperagéo judicial
apresentado pela Companhia foi aprovade pelos credores e homologado pelo Juizo da 12 Vara de
Faléncias e Recuperagbes Judiclais da Comarca de S8o Paulo no ano de 2015. As demonstragbes
financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negécios da Companhia, os
quais preveem a liquidagéo de suas obrigagbes no cursc normal de suas atividades. A Companhia
apresentou, em 31/12/2018, prejuizo no exercicio de R$311.886, passivo a descoberto de R$1.545.570
e passivo circulante superior ao ativo circulante em R$689.786 {R$1.589.641 consolidado). Ademais,
as diretrizes de curto prazo tragadas no Plano de Viabilidade Econdmico-Financeira e Comercial do
Grupo Inepar ndo se concretizaram completamente até a presente data. A efetiva execugéio do plano
de recuperagéo aprovado definird a perspectiva de a Companhia fazer face aos seus compromissos e
dar continuidade normal As suas operagdes,




4. Enfases (valores em milhares de Reais-R$)

Apresentamos a seguir, as énfases para o exercicio findo em 31/12/2018, cujos assuntos descritos néo
contém uma modificagio em nosse refatdrio de auditoria;

(i) Cancelamento de contrato de fornecimento pela empresa controlada direta IESA Oleo e Gas
8.A, para o seu cliente Tupi BV/Petrobras - Conforme descrito na Nota Explicativa n® 22 as
demonstrages financeiras, o contrato de fornecimente de grandes equipamentos fluliantes para
produgéo, estocagem e transferéncia de petréleo por essa conirolada direta para o citado cliente, foi
rescindido unilateralmente pelo mesmo. Conforme previsto em clausula contratual, sera instaurado
processo de arbifragem internacional para apuragéo dos valores definitivos decorrentes dessa resciséo
unilateral, abrangendo, principalmente, valores registrados nas rubricas: contas a receber de
R$117.545, provisfo para custos a incorrer de R$112.415 e de adiantamentos sobre encomendas de

R$83.340.

{ii) incerteza sobre prescri¢do de contingéncias tributarias passivas - Consoante descrito na Nota
Explicativa n® 17, a Companhia estd envolvida em processos judiciais em andamento significativos
perante diferentes tribunais e instancias e gue no entendimento dos seus advogados externos estéo
prescritos, apoiados pna Sumula Vinculante n° 8 do Supremo Tribunal Federal que declarou a
inconstitucionalidade dos artigos 45 e 46 da Lei n° 8,212/1991 e do paréagrafo {nico do artigo 5° do
Decreto-Lei n® 1.569/1977, reduzindo os prazos de prescricde e decadéncia das contribuictes
previdenciarias de 10 (dez) para 5 (cinco) anos, conforme j4 disciplinava o Cédigo Tributario Nacional,
trazendo beneficios aos confribuintes previdenciarios e na Portaria 33 da PGFN.

5. Principais assuntos de auditoria (PAA-valores expressos em milhares de Reais-R$)

Principais assuntos de auditoria s&o aqueles que, em nosso julgamento profigsional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram fratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre
as mesmas e, portanto, néo expressamos uma opinido separada sobre esses assunfos, Determinamos
que os assuntos descritos abaixo sf0 os principais assuntos de auditoria a serem comunicados em
nosso relatério,

() Eventual provisdo para impairment para os bens e direitos componentes dos ativos
imobilizados e Intangiveis - A Companhia possui registrados nessas rubricas contabeis,
respectivamente as cifras de R$102.063 e R$391.513. Os sucessivos prejuizos operacionais apurados
pela Companhia e o andamento do programa de recuperacio judiclal séio fatores que podem,
eventualmente, indicar a necessidade de contabilizag&o de proviséo para impairment sobre esses
ativos.




Como o escopo de nossa auditoria respondeu ao citado assunto - Analisamos os planos de
negocios e revisamos as projegbes de resultado apresentadas pela Companhia bem como
questionamos o processc e as premissas usados em sua elaboragio. Efetuamos a comparagho do
valor registrado contabilmente dos bens componentes dos ativos imobilizados e intangiveis com a
recuperabilidade do valor apurado nas projecdes e laudos de avaliagao contratados pela Companhia.
Nossos trabalhos revelaram que as premissas utilizadas e os laudos de avaliagio conlratados pela
Companhia estéo razoavelmente consistentes com a prafica do mercado, assim como em relagéo ao
exercicio precedente,

(ii) Contingéncias passivas - A Companhia esta envolvida em processos judiciais em andamento
significativos perante diferentes Iribunais e instancias e compreendem principaimente demandas de
natureza trabaihista, tributaria e civil. Tomando-se em conta ac grau significativo de imprecisdo
inerente as avaliagbes de mérito das causas judiciais pelos assessores juridicos e valoragéo das
estimativas, forna-se um assunto altamente relevante de auditoria.

Como o escopo de nossa auditoria respondeu ao citado assunto - Analisamos as respostas obfidas
dos assessores juridicos contratados pela Companhia, por nés circularizados para 31 de dezembro de
2018 e avaliagho das premissas utilizadas para a constituicho da provisdo para contingéncias, bem
como duanto as divulgagdes necessarlas, requeridas nos termos do pronunciamento técnico-contabil
CPC-25. A Companhia, para cumprimento do citado CPC-25, apoiou-se, ainda na Sumula Vinculante
n°® 8 do Supremo Tribunal Federal que declarou a inconstitucionalidade dos artigos 45 e 46 da Lei n®
8.212/1991 e do paragrafo tnico do artigo 5° do Decreto-Lei n° 1.569/1977.

§. Outros assuntos

(i) Demonstragdo do Valor Adicionado - Examinamos também, a Demonstragéio do vaior adicionado
(DVA} individuais e consolidadas, referente ao exercicio findo am 31 de dezembro de 2018, elaborada
sob a responsabifidade da administragio da Companhia, cuja apresentago é requerida pela legislagéo
societaria brasileira para companhias abertas. Essa demonstragdio foi submefida acs mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinifio, exceto pelos possiveis efeitos
dos assuntos descritos na segio a seguir intitulada “Base para opinifo. com modificagbes”, e esla
apresentada adequadamente, em todos seus aspectos relevantes, em relag&o as demonstragbes
financeiras tomadas em conjunto.

(if) Auditoria do exercicio precedente findo em 31/12/2017 {Relatério de auditoria por nés emitido
em 21/06/2018) - Essas demonstragdes financeiras individuals e consolidadas foram por nés auditadas
@ 0 nosso relatério de auditoria contém as modificagbes semelhante as evidenciadas no item 2 acima,
especificamente 0s subitens (i) a (vi) acima & énfases equivalentes ao item e subitem 2(i) acima, bem
como o [fem e subitens 4 (i) e (ii) retro mencionados.




7. Outras informag¢fes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor:

A administrag@io da Companhia é responsavel por essas outras informagfes que compreendsm o
Relatorio da Administragéo. Nossa opinifio sobre as demonstragfes financeiras nio abrange o
Refatorio da Administracéo e ndo expressamos gualguer forma de conclusdc de auditoria sobre esse
relatério.

Em conex&o com a auditoria das demonstragbes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatéric da Administracéio e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragbes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante, Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorg&io refevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse falo. N&o temos nada a relatar a este respeito.

8. Responsabilidades da adml?listrac.éo e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A administrago é responsavel pela elaboragho e adequada apresentagiio das demonstragbes
financeiras de acordo cam as praticas contabeis adotadas no Brasit e com as normas Internacionais do
refatério financeiro (IFRS), aplicaveis as entidades de incorporagéo imobilidria no Brasil, aprovadas
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), pelo Conselho Federal de Contabilidade {CFC) e
pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVYM), assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permifir a elaboragdo de demonstrages financeiras livres de distorgéo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragbes financeiras individuais e consolidadas, a administragio ¢
responsavel pela avaliagéo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboragfo das demonstragbes financeiras, a ndc ser que a administragso pretenda liquidar a
Companhia e de suas controladas ou cessar suas operagdes, ou nédo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagtes. Os responséveis pela governanga da Companhja e
de suas controladas séo aqueles com responsabilidade pela supervisio do processo de elaboragéo
das demonstragdes financeiras.




9. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras, fomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um aito nfvel de sequranga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais disfor¢des relevantes existentes. As
distorgBes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decis@es
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstraces financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ac longo da auditoria. Além
disso:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do refevanie nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido, O risco de ndo detecgdo de distorg8o relevante resultante de fraude
¢ malor do que o proveniente de erro, J& gue a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacgdes faisas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacdo das polfticas contdbeis utifizadas ¢ a razoabilidade das estimativas contdbeis
e respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

Conclulmos sobre a adequacdo do uso, pela administragdo, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante emrelagdo
a eventos ou condicBes gue possam levantar ddvida significativa em relagdo a capacidade de
confinuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagies nas demonstra¢des
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas
conclusbes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso refatério,
Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacOes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.




Comunicamo-nos com os responséveis pefa governanga a respeito, entre ouiros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagies significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis peia governanga declara¢do de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicdveis de Independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacicnamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, Incluindo, quando aplicével, as respectivas salvaguardas,

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, deferminamos
aqueles que foram considerados como mais significativoes na auditoria das demonstracdes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constifuem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagdo publica do assunto, ou gquando, em circunstdncias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em hosso relatdrio porgue as conseguéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da
comunicacdo para o interesse publico.

S&o Paulo, 26 de junhe de 2019,
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