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. RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
AS DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS EM IFRS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2018

Senhores Acionistas.

A Administragdo da INEPAR EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. em
observancia as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB e
também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com
atendimento integral da Lei n® 11.638/07 e Lei n® 11.941/09 e pronunciamentos
emitidos pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis e aprovados pelo
CFC — Conselho Federal de Contabilidade e pela CVM — Comisséo de Valores
Mobiliarios, submete a apreciagéio dos acionistas os fatos e eventos do ano,
bem como o Relatdrio da Administracdo e as Demonstragdes Financeiras,
relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018,

Mensagem da Administragdo e a Recuperagao Judicial

Apesar de toda histéria vitoriosa do Grupo Inepar e a nossa comprovada
capacidade técnica, devido ao ambiente macroecondmico e politico do Brasil
nos Ultimos anos e, por consequéncia, as pressfes estruturais, dindmica
inflacionaria e elevada taxa de juros em um ambiente de baixo crescimento e
desconfianca, principaimente em nosso ramo de atuagdo industrial e de
infraestrutura, obrigou-se a implantar um plano global de restruturagdo que
cufminou no seu pedido de Recuperacéo Judicial.

Em 13 de maio de 2015, os credores do Grupo INEPAR, reunidos em
Assembleia Geral, deliberaram pela aprovagdo do Plano de Recuperagéo
Judicial proposto pelas empresas em recuperago.

Apds o pedido de recuperacgéo judicial, o Grupo Inepar vem operando em um
nivel aguém de sua capacidade em face da severa retragéo dos investimentos
em infraestrutura e por estar sob o regime de Recuperagéo Judicial ("RJ”) o
que prejudica fortemente a Empresa em fechar novos contratos de vendas.

No momento a Empresa estd empenhada em liquidar os passivos ainda
pendentes para solicitar a sua saida da Recuperagéo Judicial.

Os investimentos em infraestrutura recuaram e atingiram em 2018 apenas
1,1% do PIB, patamar muito pequeno diante das caréncias do pais.
Fornecedores de bens e servigos, como equipamentos e construgéo, registram
capacidade ociosa relevante.

No inicio do ano, os analistas esperavam um crescimento do PIB proximo de
aproximadamente 3%. No entanto, ao longo de 2018, as expectativas foram
sendo gradativamente reduzidas.
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As expectativas foram piorando com a economia mostrando um ritmo mais
fraco do que o esperado, sobretudo, pela incerteza com o futuro politico do
pais e qual seria a agenda econdmica adotada pelo novo governo.

Para 2019, com a inflaggdo sob controle e a taxa de juros mais baixa, a
economia brasileira devera apresentar uma ligeira recuperagéo. As estimativas
apontam que o Produto Interno Bruto (PIB) devera crescer aproximadamente
2,5% em 2019, o que podera gerar novas oportunidades de negocios.

No curso do processo de recuperagao judicial do Grupo Inepar, diversas
monetizagbes foram implementadas e que foram fundamentais para as
Empresas do Grupo emergir da RJ ao (i) regularizar seus passivos frabalhistas
(concursais e extraconcursais) e (i) alcangcar quase que a fotalidade das
obrigagbes do Plano de Recuperagéo Judicial, firmando, assim, as bases para
uma retomada operacional a niveis satisfatérios e sustentaveis. :

O Grupo Inepar também efetuou ampla reestruturagdo financeira que
possibilitou a quitagéo de grande parte das suas dividas.

Abaixo relacionamos aiguns aspectos preponderantes da recuperagio
judicial:

Aprovacado do plano com mais de 90% do quérum de credores, sendo que
houve aprovagao de 99,3% dos credores classificados na classe 1.

Maior converséo de divida em participacdo da histéria do pais via solugéo
inovadora, com a emissao das debéntures perpétuas conversiveis em agodes
ordinarias da Controladora ("INEP3"), remuneradas por lucro, sem desconto no
valor de fade das dividas novadas e com elementos de melhores praticas de
governanga corporativa.

Pagamentos expressivos de obrigagdes trabalhistas, tanto dos passivos do
plano de recuperacéo judicial como das obrigagdes correntes.

Liquidagdo superior a 90% dos compromissos assumidos com o plano de
recuperacgao-judicial.

A homologagéo do Plano de Recuperagéo permitiu a estabilizagdo da estrutura
de capital da [nepar, pois somente com a emissdo de novas agdes da
Controladora e de debéntures perpétuas conversiveis em integralizagéo por
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créditos quirografarios, apresentou uma redugdo de mais R$ 1.6 bilh&o em seu
passivo financeiro, dentre outros itens chaves de reestruturagao financeira.

Efetuamos a reclassificagéo contabil para o patrimoénio liquido dos créditos que
ndao mais representam passivos para o Grupo Inepar, com base no parecer dos
nossos consultores juridicos e contabeis, e que serdo obrigatoriamente
convertidos em debéntures perpétuas, efou agbes a serem emitidas
oportunamente pela Companhia, perfazendo o montante de R$ 244 milhdes.

De acordo com o Parecer Contabil do Professor Eliseu Marting, a empresa
classificou nas demonstragdes financeiras as debéntures perpétuas emitidas
como instrumentos patrimoniais, tendo em vista que as mesmas n&o geram
obrigagao da Companhia de entregar caixa ou outro instrumento patrimonial
em condigBes desfavoraveis, sendo mandatoriamente conversiveis em agdes.

O Grupo Inepar continuam se dedicando a aplicagéo das agles previstas no
Plano de Recuperagao Judicial, onde alcangamos significativos resultados com
a reducdo do endividamento junto as empresas e funciondrios e também
redugao nas cbrigagdes tributarias. Desta forma, cumprindo os compromissos
assumidos no Plano de Recuperagao Judicial, o Grupo INEPAR desenvoiveu
diversas acgbes para a monetizagdo de alguns ativos ndo operacionais do
Grupo, visando a adequacéo do fluxo de caixa a saber:

- Adesdo ao Programa de Recuperagédo Fiscal (REFIS) instituido pela Lei
12.996/2014 de 20/06/2014. Esta adeséo ao Refis permitiu uma redugéo
significativa no montante dos débitos com o aproveitamento dos beneficios
previstos na legislagao aplicavel de redugéo de juros, multas e encargos legais,
bem como apos a liquidagdo dos juros e multas remanescentes por meio da
utilizag8o do prejuizo fiscal e base negativa da CSLL (Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido). Quanto ao pagamento inicial de até 20% previsto no
Programa Refis, em 27 de jutho de 2015, foram utilizados os créditos fiscais
transferidos pela Andritz Hydro Inepar.

A empresa estd finalizando em 2019 uma revisdo geral das suas dividas
tributarias, visando a possibilidade de reduzi-las com base na sumula
vinculante n° 08 e outras oportunidades em aplicagéo.

- Venda da pariicipagdo acionaria no capital da TIISA-Triunfo IESA
infraestrutura S/A. Esta alienacdo gerou recursos necessarios para os
pagamentos das dividas junto aos credores e também aos funcionarios, alem
da garantia do recebimento de energia elétrica para utilizagéo na fabrica de
Araraquara até 2019.
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- Venda pela Controladora da participagéo acionaria no capital da Andritz Hydro
~ Inepar do Brasil S/A. Esta alienagdo permitiu recursos através de créditos
fiscais para a liquidagdo do valor de até 20% sobre os débitos fiscais
necessarios para a adesao ao programa Refis.

- Venda pela Controladora ao BNDES pelo valor de R$ 151,7 milhdes da
participagdo acionaria no capital da Energisa Mato Grosso S/A, atraves de
leildo judicial. Os recursos desta alienagao foram utilizados para abater parte
da nossa divida junto ao BNDES e também para propiciar um perdao do saldo
restante deste contrato.

~ Assinatura de acordos como por exemplo com a Gerdau S/A, por conta da
venda das agdes da Usina Hidrelétrica Dona Francisca, realizada em 2002,
Com os recursos obtidos, a Inepar efetuou prioritariamente os pagamentos dos
salarios dos funcionarios ativos, bem como daqueles relacionados no Plano de

Recuperacdo Judicial.

- Venda pela Controladora da pariicipa¢do acionaria no capital da Inepar
Telecomunicagbtes S/A e da Inepar Capacitores S/A. Estes recursos também
foram utilizados para a liquidagdo de passivos correntes das empresas do

Grupo Inepar.

- Venda pela Controladora da participagdo acionaria da lesa no capital da
Inepar Capacitores S/A.

- Venda pela Controladora e demais empresas para a Andritz Hydro de parte
das maquinas e parte do imoével (fabrica) qgue compéem a UP! IPM de
Araraguara.

Em 21 de maio de 2018, foi realizado o leildo da UP! que compreendeu 0s
seguintes ativos:

1-Parcela da UPt IPM que compreendem apenas ativos relativos a unidade de
produgéo de hidrogeragao. '

2-Fragéo da planta de Araraquara, constituida por uma area equivalente a (i)
54.017,20 metros quadrados de area coberta; e (i) 35.421,02 metros
quadrados de area descoberta; fotalizando 89.438,22 metros quadrados. Vale
destacar que a planta de Araraquara foi desmembrada em partes, na forma de
condominio industrial.

O prego da venda desta UPI foi de R$ 115 milhGes.
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O percentual de 49% do prego de venda dos ativos da UPI referentes a hidro
geragéo, foram utilizados para pagamento das debéntures permutaveis,
conforme previsto no plano de recuperagéo judicial.

O percentual de 51% do prego de venda dos ativos da UPI referentes a hidro
geracéo, acrescido de 100% do pre¢o da fragdo da planta de Araraquara,
foram utilizados para pagamento das obrigagdes do Grupo Inepar.

Ressaltamos ainda que o leildo da UP| acima informada teve como objetivo
utilizar os recursos para viabilizar a saida da empresa do processo de
recuperagdo judicial e o compromisso de quitagdo e prioridade de verbas
trabathistas.

Estas monetizagbes de ativos “non-core” como Andritz e THSA, propiciaram
que as empresas Inepar fizessem a adesféo ao programa Refis, permitindo
assim uma redugdo consideravel das suas dividas tributarias.

A empresa confinua empenhada em recompor a sua carteira de pedidos,
visando gerar novos empregos, bem como, equilibrar o seu fluxo de caixa e
tem como objetivo encerrar a sua recuperagédo judicial no menor prazo
possivel.

A Administragdo continua engajada e confiante' na conciusdo do plano de
alienagdo de "ativos non-core” e o reconhecimento de processos judiciais
(segundo as normas contabeis vigentes, os processos judiciais s6 podem ser
efetivamente reconhecidos na conta de ativos ap6s decisdo favoravel, em
uitima instancia, ao passo que os investimentos tanto em ativos operacionais
como héo operacionais ndo podem ser reavaliados) e, portanto, devem ser
reconhecidos apenas quando da sua realizagéo.

E oportuno destacar que o Grupo INEPAR tem hoje um grande volume em
discussé&o de pleitos e adicionais contratuais junto aos clientes, com alta
probabilidade de éxito, resultantes de discusses juridicas e administrativas de
alteragbes no escopo, prazo, quantidade, prego, problemas de medicéo e
atrasos de recebimento na prestacéo de servigos e venda de equipamentos,
junto a clientes de economia publica, mista e privada.

No curto prazo, o Grupo Inepar estd empenhado em recompor a sua carteira
de pedidos visando gerar novos empregos, equilibrar o seu fluxo de caixa e
tem como objetivo encerrar a sua recuperagdo judicial no menor prazo
possivel,
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No médio e longo prazo, com a recuperacdo da economia brasileira, a
Controladora, através das suas subsidiarias, tende a gerar oportunidades com
projetos na area de infraestrutura, pois, neste periodo de recuperagao judicial,
efefuou e estd ainda fazendo uma readequacdo nas suas despesas
operacionais e reducgdo dos custos de produgéo.

Além do esforgo comercial com a readequacdo de custos e de sua
competitividade, o Grupo Inepar possui “ativos non-core” que devem ser
vendidos, ja em negociagéo, que podem render saldos de fluxo de caixa para a

empresa.

Com o objetivo de manter a continuidade das empresas do Grupo Inepar com
geracgéo de fiuxo de caixa positivo para cumprir com as obriga¢des do Plano de
Recuperagao e também para suprir as necessidades de caixa dos projetos que
estdo em andamento e para os demais projetos que a empresa ira participar, a
administragéo esta frabalhando na alienagio de diversos ativos listados no
Planc de Recuperag¢éao Judicial, entre os quais citamos:

Alienagdo das acgBes da UPI 10G (Olec&Gas), das agdes da UPl de
Charqueadas e do imével de Macaé.

Alienagio da UPI IPM e UPI 10G, conforme Fatos Relevantes divulgados em
23/0772018, 22/02/2019 e 25/04/2019 pela Inepar S/A. Indlstria e Construgdes
- Em Recuperagéo Judicial, em conformidade com ¢ § 4° do artigo 157 da Lei
n° 6.404, de 156/12/1976 e a Instrugdo CVM n°® 358, de 03/01/2002, em gue a
Companhia vem mantendo tratativas com a GEOTERRA
EMPREENDIMENTOS E TRANSPORTES S.A. (“GEOTERRA”) que
representa interesses de um conjunto de empresas da Republica de Belarus,
Russia, China e Alemanha, para a compra das UPls citadas.

A empresa esta finalizando as providéncias necessarias para a 3° emisséo das
debentures perpetuas conversiveis em agdes ordinarias, visando a liquidagéo
de diversos passivos que ja se tornaram incontroversos.

Instauracéo de arbitragem contra a Petrobras, visando o ressarcimento dos
valores devidos pelo cancelamento unilateral do contrato assinado com a

TUPY-BV e PNBV.

Todas as agdes acima mencionadas irdo permitir a entrada de recursos para
manter o equilibrio do fluxo de caixa da empresa, visando suprir as
necessidades dos projetos em andamento e dos projetos a serem contratados,
bem como também para cumprir com as obrigagbes do Planc de Recuperagéo
Judicial. ' -




INEPAR EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A
Em Recuperacao Judicial
CNPJ N° 02.258.422/0001-97

‘ RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
AS DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS EM IFRS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2018

AUDITORIA EXTERNA

Atendendo as disposigdes da Instrugdo CVM 381/03, a INEPAR informa que
neste exercicio encerrado em 31/12/2018 n&o ocorreu a prestacdo de qualquer
servigo que ndo seja o de auditoria das demonstrag6es financeiras pela RSM
Brasil Auditores Independentes SS. A Companhia adota como politica atender
as regulamentagbes que definem as restrigdes de servigos dos auditores
independentes. As demonstragBes financeiras " individuais auditadas da
Companhia e de suas controladas estdo de acordo com as normas
internacionais dos relatérios financeiros (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB, e conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil. As informagfes ndo financeiras, assim como outras
informagdes operacionais, ndo foram objeto de auditoria por parte de nossos
auditores independentes.

DECLARACAO DA DIRETORIA

Em observéncia as disposictes constantes em instrugdes da CVM, a Diretoria
declara que discutiu, reviu e concordou com as demonstragtes financeiras
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e com as opinides
expressas no parecer dos auditores independentes, autorizando a sua
divulgacao.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos:
Acienistas e Administradores da
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. Em Recuperacéo Judicial

Curitiba - PR
1. Opinido

Examinamos as demonstragbes financeiras da Inepar Equipamentos e Montagens S.A— Em
Recuperagfo Judicial {("Companhia™), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2018 e as respectivas demonsiracbes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimdnio liguido e dos fluxos de caixa, para ¢ exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonsiragbes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
lodos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da Inepar Equipamentos e Montagens
S.A.~ Em Recuperacéo Judicial, em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagbes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e com as normas Infernacionais de relatério financeiro (IFRS} emitidas pelo International
Accounting Standards Board {IASB).

2, Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acorde com as normas brasileiras de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com fais normas, estdo descritas na se¢fo a seguir intituiada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag@ies financeiras”. Somos independentes
em relagio 4 Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas nonmas profissionais emitidas peio Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.



3. Incerteza significativa relacionada com a continuidade operacional da Companhia e de sua
Controladora

A Companhia possui a receber em 31/12/2018 a cifra de R$201.995 mil da Conftroladora Inepar S.A,
industria e Construgdes- Em recuperagéo judicial {RJ), que apresenta incerteza significativa guanto a
sua continuidade operacional. De fato, a Companhia e a Controladora se encontram em RJ desde o
ano de 2014. O plano de recuperagéic judicial apresentado por ambas as Companhias foi aprovado
pelos credores e homologado pelo Julzo da 1# Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca
de S&o Pauio no ano de 2015, As demonstragfes financeiras da Companhia foram preparadas no
pressuposto da continuidade normat dos seus negécios e da sua Controladora, os quais preveem a
liquidagéio de suas obrigagdes no curso normal de supas alividades. Porém, destaca-se (ue essa
Controladora apresenta em suas demonsiragbes financeiras consolidadas, em 31/12/2018, prejufzo no
exercicio corrente de R$311.886 mil, passivo a descoberio de R$1.545.570 mil e passivo circulante
superior ao ativo circulante de R$1.589.641 mil. Ademais, as diretrizes de curlo prazo dessa
Confroladora tragadas no Plano de Viabilidade Econdmico-Financeira e Comercial do Grupo Inepar néo
se concretizaram completamente até a presente data. A efetiva execticdo do plano de RJ aprovado e
retomada de suas atividades apos a saida da mesma definir8o a perspectiva de a Companhia e de sua
Controladora fazer face acs seus compromissos e dar continuidade normal as suas operagfes. O
nosso relatério ndo esta modificado quanto a esse assunto.

4. Enfase {Incerteza sobre a prescri¢édo de contingéncias tributarias passivas)

(i} Consoante descrito na Nota Explicativa n® 13, a Companhia esta envolvida em processos judiciais
em andamento significativos perante diferentes tribunais e instancias e” que no entendimento dos seus
advogados externos estdo prescrilos, apoiados na Sumula Vinculante n® 8 do Supremo Tribunal
Federai que declarou a inconstitucionalidade dos artigos 45 e 46 da Lef 8.212/1991 e do paragrafo
tnico do artigo 5° do Decreto-Lei n® 1.669/1977, reduzindo os prazos de prescricéo e decadéncia das
contribuigbes previdenciarias de 10 (dez} para 5 (cinco) anos, conforme ja disciplinava o Cédigo
Tributario Nacional, trazendo beneficios acs contribuintes previdenciarios e na Portaria 33 da PGFN. O
nosso refatério ndo estd modificado guanto a esse assunto.

5. Principais assuntos de auditoria (PAA)

Principals assuntos de auditoria sfo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assunios foram fratados no contexto de
nossa auditoria das demonsiragdes financeiras come um todo e na formagdo de nossa opinifio sobre
as mesmas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Determinamos
gue os assuntos descritos abaixo sfo os principais assuntos de auditoria a serem comunicados em
nosso relatsrio.
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(i) Analise da nossa auditoria executada na Controladora Inepar 8.A. Indiistria ¢ Construgdes e
o impacto no Contas receber dessa Controlada na Companhia - Efetuamos a referida andlise com
vistas a verificar 0 impacto no nosso relatério de auditoria na Companhia para 31/12/2018, tomando-se
em conta que o saldo a receber da mesma & aitamente relevante nessa data.

Como o escopo de nossa auditoria respondeu ao citado assunto- baseado nessa anélise
detalhada, verificamos quais os impactos que estavam presentes nas demonsirag6es financeiras dessa
Controladora na Companhia, e trouxemos o item 2 (i) como acima mencionado, como item base para
nossa opinido com modificagdo nas demonstragdes financeiras da Companhia de 31/12/2018.

{if) Contingéncias passivas- A Companhia esta envolvida em processos judiciais em andamenio
significativos perante diferentes tribunais e instancias e compreendem principalmente demandas de
natureza trabalhista, tributaria e civil. Tomando-se em conta ao grau significativo de imprecisio
inerente as avaliagbes de mérito das causas judiciais pelos assessores juridicos e valorago das
estimativas, {orna-se um assunto altamente relevante de auditoria.

Como ¢ escopo de nossa auditoria respondeu ao citado assunto- Analisamos as respostas obtidas
dos assessores juridicos coniratados pela Companhia, por nés circularizados para 31 de dezembro de
2018 e avaliacdo das premissas utilizadas para a constituico da provisdo para contingéncias, bem
como quante as divulgacdes necessarias, requeridas nos termos do pronunciamento técnico-contabil
CPC-25. A Companhia, para cumprimento-do citado CPC-25, apoiou-se, ainda na Stumula Vinculante
n® 8 do Supremo Tribunal Federal gue declarou a inconstitucionalidade dos artigos 45 e 46 da Lei
n®8.212/1991 e do paragrafo tnico do artigo 5° do Decreto-Lei n® 1.569/1977.

6. Outros assuntos

(f) Demonstra¢io do valor adicionado- A demonsiragio do valor adiclonado {DVA) referente ao
exercicio findo em 31/12/2018, elaborada sob a responsabilidade da administragao da Companhia, e
apresentada como informagio suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de
auditoria execulados em conjunte com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhifa. Para
a formag&o de nossa opinido, avaliamos se essa demonstragéo estéa conciliada com as demonstiragdes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteddo estfo de acordo com
os critérios definidos ne Pronunciamento Téenico CPC 08 - Demonstragio do Valor Adicionado. Em
nossa opinlfo, essa demonstragdo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os
aspectos refevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamenio Técnico e s#io consistentes
em relag8o as demonstragOes financeiras tomadas em conjunto,

(ii) Auditoria do exercicio anterior findo em 31/12/2017 (relat6rio de auditoria por nos emitido em
21/06/2018)- Essas demonstragbes financeiras foram por nds auditadas, a qual nio contém
modificagbes e possui dois pardgrafos de énfase semelhantes ao contido nos itens 3 e 4 acima
descritos; e



7. Qutras informacgdes que acompanhaim as demonstragoes financeiras e o relatério do auditor

A administragiio da Companhia é responsdvel por essas oufras informagbes que compreendem o
Relatério da Administragio.

Nossa opini&o sobre as demonstragbes financeiras nfio abrange o Relatério da Administragéio e néo
exprassamos qualquer forma de concluséic de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonsiragdes financeiras, nossa responsabifidade é a de ler o
Relatorfo da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de oulra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatério da Administracio, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

8. Responsabilidades da administragio e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A administrac&o ¢ responsavel pela elaboragio e adequada apresentacfio das demonsiragbes
financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasii e com as normas internacionais do
relatorio financeiro (IFRS), aplicéveis as entidades de incorporagéo imobiliaria no Brasil, aprovadas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabels (CPC), pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e
pela Comisstio de Valores Mobiliarios (CVM), assim como pelos controles internos gue ela determinou
como necessérios para permitir a elaboragdo de demonstragbes financeiras livres de distorgdo
refevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a administragio é responsavel pela avaiiagéo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos
refacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragac das
demonstragGes financeiras, a néo ser que a administragéo pretenda liquidar a Companhia e de suas
controladas ou cessar suas operagles, ou néo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramenio das operagdes,

Os responsaveis pela governanga da Companhia e de suas controladas s#o aqueles com
responsabilidade pela superviso do processo de elaboragéo das demonstragbes financeiras.



9. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos séo obler seguranga razoavel de que as demonstragbes financeiras, tomadas em
gonjunto, estao livres de distorgéio relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir refat6rio de auditoria contendo nossa opinifio. Seguranga razoavel & um allo nivel de seguranga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
infernacionais de auditoria sempre deteclam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distorgGes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sio consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econbimicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acorde com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceficismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a fais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de n#o detecgio de distorgio refevante resultante de fraude
€ maior do gue o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacéo, omiss&o ou representagées falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, n#o, com o objetivo de expressarnmoes
opini@o sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequégéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagdes feitas pela administra¢o.

Concluimos sobre a adequagio do uso, pela adminisiragso, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de'auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condigbes gque possam levantar duvida significativa em relagio & capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemnos
chamar atengéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgactes nas demonstracfes
financeiras ou incluir modificagio em nossa opinifio, se as divulgagdes forem inadeguadas. Nossas
conclusfes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigées futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional,




RSM

Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagbes e se as demonstragbes financeiras representam as correspondentes transagbes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagfo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos gue identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exlgéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagéo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados come mais significativos na auditoria das demonstragbes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagéio publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto n3o deve ser comunicade em nosso relatério porgue as consequéncias
adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razo4vel, superar os beneficios da
comunicag&o para o interesse pablico.

Séo Paulo, 26 de junho de 2019.

S hdelloyg

Luiz Claudio Fontes
Contador CRC 1RJ-032.470/0-9 “T" PR “S" - SP

RSM Brasil Auditores Independentes - Sociedade Simples
CRC 25P-030.002/0-7
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Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperagdo Judicial

C.N.P.J. M.F - N° 02.258.422/0001-97

Balanco patrimonial

Exerclclos findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reals)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Créditos de impostos
QOutros créditos

Total do Ativo Circulante

Néo Circulante
Realizdvel a Longo Prazo
Partes relacionadas
Créditos de impostos
Depositos judiciais
Imebilizado
Total do Ativo Néo Circulante

Total do Ativo

As notas explicativas s&o parle infegrante das demonstragbes financelras

Nola

141

311212018 311122017
142 130

3 66

1481 1663

250 -

1.876 1.859
212.482 201,995
8.118 12.241
1.300 1.300
16.476 30405
238.376 245.941
240,252 247,800




Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperagéo Judicial

C.N.P.J. M.F - N° 02.258.422/0001-97

Balanco patrimonial

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

{(Em mithares de reais}

Passivo

Circulante
Fornecedores
Satarios e encargos sociais
Impastos e coniribui¢Bes a racother
Outras eonlas a pagar
Total do Passive Circulante

Néo Circulante
Exigivel a Longo Prazo
Impostos e contribuicBes a recolher
Parles relacionadas
Impostos diferidos
Provisdies para conting8ncias
Total do Passivo Néo Circulante

Patrimbnio Liguido
Capitat social
Prejulzos Acumulados
= Ajuste de avaliagio palrimonial
Total do Patriménio Liquido

Totai do Passivo e do Patriménio Liquido

As notas explicalivas s#o parte ftegrante das demenstrages financelras

Nola

H

15{a)

31M12/2018 311212017
71 80

505 524
22576 17.389
1.466 1.308
24617 19.301
34.583 37.032

- 203
8.225 16.348
69.255 41.324
110,063 88.907
191.423 191.423
{620.493) (494.846)
434642 443.015
105.572 139,582
240,252 247.800




inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperagédo Judicial
C.N.P.J. M.F - N° 02.258.422/0001-97

Demonstracdo de Resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em mithares de reais)
Nola 31122018 311212017
Receita Operacional Liquida 16 - 2132
Custos dos produtos e servigos - {1.876)
Lucro Bruto | - 256
Receitas [Despesas] Operacionais C (31217 (35.282)
Administrativas e gerals . {882 937)
Oulras receifas e despesas operacionais 17 {30.395) {34.345)
Resultado Antes das Receitas e Despesas Financeiras (31.277) {35.026)
Despesas financeiras 18 (2.761) (3.200)
Receitas financeiras 18 18 7
Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro {34.020) (38.219)
Imposto de Renda e Contiibuigéio Social - Corrente ‘ - 49
Imposto de Renda e Confribuigfio Social - Diferido - (49)
Resultado das Operagdes Continuadas {34.020} (38.219)
Resultado do exercicio {34.020) {38.219)
Quantidade de agbes ordinarias ao final do exerclcio 246.385.991 246,385,891
Qurantidade de agies preferenclais ao final do exercicio §6.034,745 66,034,745
Resullado basico e dilufde por lote de mit agdes ordinarias - R$ {29,84) (119,80)
Resultado basico e diluldo por lote da mil agoes preferencials - R$ {32,813 (131,78}

As nolas explicativas s&o parte integranie das demonstraches fnancelras



Inepar Equipamentos e Montagené S.A. - em Recuperacao Judicial

C.N.P.J. M.F - N° 02.258.422/0001-97

Demonstragéo das Mutagdes do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

{Em mithares do reals)

Em 31 de dezembro de 2016

Resultedo do Exercicio

Outros Resultados Abrangentes
Resultado Abrangente Total

Realizagio do Cusio Afribuide ao Imobilizado
Em 31 tfe dezembro de 2017

Resuflado do Exerciclo

Outros Resultados Abrangentes
Resultado Abrangente Total

Realizagéo do Custo Atribuido a0 Imobilizado

Em 31 de dezembro de 2015

As notss explicalivas sfo parte integrante das demonsiragbes financeiras,

QOutros Resultados
Abrangentes

Lucros ou
{PreJutzos) Cusfo Ajuste de Patrlmbnio
Capital Acumy- Atributdoe  Avallagio Ligulde
Social lados AAP Patrimonial Tolal
191.423 {458,216) 21.004 423,600 177.841
{38.210} (38.218}
(38.219-)
1.580 (1.589) -
181,423 (494.846) 19.4156 423.600 130.592
{34.020) {34.020)
(34.020-;
8.373 {8.373) -
191.423 {520.4¢3) 11,042 423,600 105,672




Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperacgéo Judicial

C.N.P.J. M.F - N° 02.258.422/0001-87

Demonstracéo do Resultado Abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
{Em mithares de reals)

3111212018 3212017
Resultado Ligquido do Exercicio {34.020) {38.219}
Ganho na conversio de debéntures parpétuas - -
Resultado Abrangente do Exercicio {34.020) {38.219)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperagéo Judicial

C.N.P.J. M.F - N° 02.268.422/0001-97

Demanstracado dos Fiuxos de Calxa
Exereicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

{Ent miffhares ds reais)

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Resultado do exercicio

Despesas (receitas} que ndo afelam o caixa 8 equivalentes
Deprociagbes e amortizaghes
Alienagdo de permanente
Provisbes (Reversces)

Resultado do exercicio ajustado

(Aumento} redugio no ativo:
Contas a receber de clienies
Créditos de imposlos
Depésitos judiclais :
Outros créditos

Aumento no passivo
Fornecedores
Salarios e encargos scciais
Impostos e conlribuigGes a recelher
Imposfos diferidos
Qutras contas a pagar

CAIXA (GERADO) CONSUMIDO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Operagfes de mituos com empresas ligadas

CAIXA CONSUMIDO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Operagbes de mituos com empresas ligadas
CAIXA (CONSUMIDO} GERADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

AUMENTO DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Saldo inicial do caixa e equivalentes

Saldo final do caixa e equivalentes
AUMENTO DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas exglicativas séo parte infegrante das demonstragtes financeiras

311212018 3212017
(34.020) {38.219)
2,020 2.063
11.909 293
27.931 33,275
7.840 {2.588)
63 (51)
4,305 2.204
- 282
(2509 -
4.118 2.445
] (4)
{19) 108
2,738 3.018
(4.123) £1,339)
157 182
{1.256) 1.965
10.702 1.822
(10.487) .
{10.487) -
(203) {1.820)
(203) {1.820)
12 2
130 128
142 130
12 2
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Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperagéo Judicial

C.N.P.J. M.F - N°02.258.422/0001-97

Demonstracdo do Valor Adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

{Em mithares e reais}

RECEITAS
Venda de mercadorias, produtos e servicos
Perdas no recebimento de crédito
Oulras Receitas f Despesas
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Materials, energla, servigos de terceirns e outros
VALOR ADICIONADO BRUTO
Depreciagio e Amortizaclo
VALOR ADICIONADO LIQUiDO

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Recelias Financeiras
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUGAD DO VALOR ADICIONADO
PESSOAL
Salérios e encargos
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES
Federais
REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS
Juros
REMUNERAGAQ DE CAPITAIS PROPRIOS
Prejufzo do Exerclcio
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO

As notas explicativas séo parle inlegrante das demonstragies financeiras

31/12/2018 31112/2017
{28.280) (30.963)
- 1.614
563 398
{28.833) (32.975)
(721) (1.802)
(721) (1.802)
(29.001) (32.766)
(2.020) (2.064)
{31.021) (34.829)
18 7
18 7
(31.003) (34.822)

60 .

60 -
196 197
196 167
2,761 3.200
2.761 3.200
{34.020) (38.219)
(34,020) (38.219)
(31.003) (34.822)
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Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - Em Recuperagiio Judicial
C.N.P.J. ML.IF — N” 02.258.,422/0001-97

Notas Explicativas as Demonstrac¢des Financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reals, exceto guando indicade de outra forma}

Nota 1 — Coittexto operacional

A INEPAR EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. - em Recuperagfio Judicial ¢ uma Companhia aberta e
estd registrada no CNPJ - Cadastro Nacional de Pessoa Jurfdica sob. N°® 02.258.422/0001-97, e NIRE —~ Namero
de Inscricio de Registro de Empresas n® 353.003.536-84, esta sediada na cidade de Curitiba, estado do Parana,
na alameda Dr. Carlos de Carvalho, n® 373, Conjunto. 1101,11° andar, parie D, centro, CEP, 80.410-180,

A Companhia, constituida em 31 de outubro de 1997, tem como atividade preponderante 3 fabricagfio e
fornecimento de bens de capital sob encomenda, sistemas em regime “Turn-Key” (Pacotes), fabricagio de
equipamentos pesados, construgfio, montagen, modernizagfio ¢ manutengfo de plantas industriais e de processos
e, a fabricagio e montagem de estruturas metdlicas. Desde o ano de 2004, concentrou e transferiu suas atividades
operacionais e mercadoldgicas na sociedade coligada IESA — Projetos, Equipamentos e Montagens SiA. - em
Recuperagfio Judicial, na qual participa em 25,4 % do seu capital.

Nota 2 - Processo global da reestrufuracio e recuperaciio judicial

£ 29/08/2014, a Inepar S/A Indistria-e Construgfes -- em Recuperagfio Judicial ajuizou, em conjunto com as
demais empresas do Grupo Inepar, pedido de recuperagfio judicial nos termos dos artigos 51 e seguintes da Lei

n° 11,101/05.

A despeito dos esforcos da administracfio junto aos credores, clientes ¢ potenciais investidores, o pedido de
recuperagdio judicial meostrou-se inevitdvel diante do agravamento da situagdo de crise econdmico-financeira da

Companhia.

A medida visou proteger o valor dos ativos das sociedades, atender de forma organizada e racional aos interesses
da coletividade de seus credores, na medida dos recursos disponlveis e, principalmente, manter a continuidade de

suas atividades.

Em  15/09/2014, foi proferida deecisdo deferindo, nos ftermos do  artigo 52 da  Lei
n® 11L.101/2005 (a LFRE), o processamente do pedido de recuperagfio judicial ajuizado pela Inepar
Equipamentos e Montagens S/A e demais empresas.

A referida decisfio determinou, ainda, denire outras providéncias:
a} Nomeou, como administrador judicial, a sociedade Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Lida.

b) Determinou a suspensfo de todas as agdes e execugfes em curso contra as sociedades do Grupe Inepar, nos
termos do art. 6° ressalvadas as aglies previstas no art. 6° §§ 1°, 2% e 7° e o disposto no arl. 49, §§ 3° e 4°,
todos da LFRE.

c} Determinou a dispensa de apresentagio de certid®es negativas pata que as empresas exergam suas
atividades, exceto para coniratagio com o Poder Publico ou para recebimento de beneficios ou incentivos
fiscais e crediticios, e

d) Determinou a apresentagiio, pelas empresas, de plano de recuperagfo judicial, na forma do art. 33 da LFRE,
até o dia 24/11/2014.
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Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - Em Recuperaciio Judicial
C.N.P.J. M.F — N° 02.258.422/0001-97

Notas Explicativas as Demonstracgdes Financeiras
Exercicios findos em 31 de.dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reails, exceto guando indicado de outra forma)

O Plance de Recuperagfo Judicial foi apresentado no prazo determinado.

Em [3/05/2015, os credores do Grupo Inepar, reunidos em Assembleia Geral, deliberaram pela aprovagio do
plano de recuperacfio judicial proposto pelas empresas em recuperacgo.

Em 21/85/2015, o Juizo da 1* Vara de Faiéncias ¢ Recuperagdes Judiciais da Comarca da Capital de S#o Paulo
proferiu decisfio homologande o Plano de Recuperagiio Judicial apresentado pelas empresas do Grupo Inepar.

De acorde comn o Plano de Recuperagiio Judicial os credores formalizaram a escolha da sua respectiva opgfio de
recebimento dos eréditos no prazo de até 60 (sessenia) dias a confar da Homelogagio Judicial do Plano, portanto,

o prazo encerrou-se em 21/07/2015.

Dando sequéncia aos procedimentos legais sobre a Recuperagfio Judicial, a Controladora Inepar S.A. Inddstria e
Construgdes, realizou Assembleias com os acionistas nos dias 14/10/2015, 15/10/2015, 25/11/2015 ¢ em
28/12/2015, visando 4s emisses das agles ¢ debéntures perpétuas necessirias para cumprir os compromissos
com os eredores da Recuperagfio Judicial de todas as empresas do Grupo.

s efeilos das conversBes das dividas em agdes e debéntures foram refletidos nas demonstragdes financeiras de
3H12/2015.

Com base em Parecer Contdbil do Professor Eliseu Martins, a Controladora Inepar S.A, Indastria e Construgdes
— classificou nas demonstragdes financeiras as debéntures perpétuas emitidas como instrumentos patrimoniais,
tendo em vista que as mesmas nfio geram obrigagfio da Companhia de entregar caixa ou outro instrumento
patrimonial em condigdes desfavordveis, sendo mandatoriamente conversiveis em acg@es.

A diferenca entre o passivo baixado e o valor justo da debénture emitida, foi reconhecida como outros resultados
abrangentes e nfio no resultado do exercicio.

Destacatmos ainda, que a Controladora Inepar S.A. Indistria e Construgbes realizou as AGE's n° 84" e 85°%, em
25/11/2015 e 28/12/20135, respectivamente, onde foram autorizadas as 6°, 7%, 8" e 9* emissfio das debéntures
perpétuas, totalizando o montante de R$247.861 ¢ as mesmas AGE's awtorizaram também os aumentos de
capital no montante de R$163.592,

O Plano de Recuperagio Judicial propiciou 4 Companhia aderir ao Programa de Recuperagio Fiscal (Refis)
institufdo pela Lei 12.996/2014 de 20/06/2014. A adesfio ao referido Refis permitiu uma redugfio no montanie
dos débitos com o aproveitamento dos beneficios previstos na legislagfio aplicavel, de redugfo de juros, multas ¢
encargos legais, bem comeo a liquidagfio dos juros e multas remanescentes por meio da utilizagfo do prejufzo

fiscal ¢ base negativa da CSLL (Contribuigio Soctal sobre o Lucro Liquido).

A Controladora Inepar S.A. Indistria e Construgbes, vem cumprindo os compreinissos assumidos no Plano de
Recuperagfo Judicial, efetuou diversas alienagGes das suas participagles societdrias, dentre as quais destacamos:

*  Venda da participagfio aciondria da IESA no capital da TIISA-Infraestrufura S.A;

*  Venda da participaco aciondria da Inepar no capital da Inepar Telecomunicagfes S.A,;

i6




Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - Em Recuperagio Judicial
C.N.P.J. ML.F — N° 02.258.422/0001-97

Notas Explicativas &s DemonstracBes Financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

o Venda da parlicipagfio acionaria da coniroladora Inepar no capital da Andritz [ydro Inepar do Brasil S.A., o
que nos permitiu recursos para a adesdo ao Refis, e também permitiu recursos para encerrar o processo juridico

com a ltiquira Energética e Swiss RE;

s Alicnagiio da participago aciondria da Penta no capital das Centrais Elétricas Malogrossenses S.A. (atual
Energise Mato Grosso S.AL);

*  Alienacfo da Inepar Capacitores S.A; e
*  Venda dos para a Andritz Hydro dos ativos da UPI de Hidrogeragéo.

Estas monctizagdes de ativos “non-core™ como Andrilz e TIISA, propiciaram que as empresas Inepar fizessem a
adesfio ao programa Refis, permitindo asstim wma reducio consideravel das suas dividas tributérias.

Oulro itein hnportante que destacamos refere-se as emissdes das debénfures perpétuas conversiveis em agdes,
remuneradas por ucros, sem desconto no valor de face das dividas novadas e com elementos de melhores praticas
de governanga corporativa,

Com o objetive de manter a continuidade das empresas com geracfio de fluxe de caixa positivo para cumprir com
as obrigagdes do Plano de Recuperagiio e também para suprir as necessidades de caixa dos projetos que estio em
andamento e para os demais projetos gue a Companhia ird participar a adminisiragiio estd frabalhando na alienagiio
de diversos ativos listados no Plano de Recuperagio Judicial, entre os quais citamos:

e Alienagiio das agies da UP1 JOG (Oleo&Gés), das a¢des da UPI de Charqueadas, do imovel de Macad; e

+  Alienagdo dos ativos (méquinas e imdvel} que compdem a UPI IPM de Araraquara € gue ndo foram alichados
q q I

para a Andritz.

Conforme fato relevante publicado pela Controladora Incpar S/A Industria e Construgdes em 24/05/2018, ocorreu

o leildo da UPI gue compreende os ativos de Hidregeragio e os mesmos foram arrematados pela Andritz Hydro e

compreenderam os seguintes ativos:

1) Parcela da UPI IPM que compreendeu apenas os ativos relativos 4 hidrogeragfio, & que foram descritos no edidal

do leitdo; ¢

2) Fragdo da planta de Araraquara, constitufda por uma drea equivalente a (i) 54.017,20 metros quadrados de drea
coberta; e (i) 35.421,02 metros quadrados de drea descoberta; totalizando 89.438,22 metros quadrados.

Vale destacar que a planta de Araraquara foi desmembrada em partes, na forma de condominio indasiria, sendo
alicnado a Andritz, aproximadamente 33% do total do imdvel.

De acordo com a proposta apresentada pela Andritz Hydro Lida., o prego de aquisigio proposto para a UPT IPM
foi de R$115 milhdes.

O percentual de 49% do prege da UPI, dos ativos referentes & hidrogeracdo, foi utilizado para pagamento das
BPebéntures permutéveis, conforme previsto no plano de recuperagiio judicial.
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O percentual de 51% do prego da UPI, dos ativos referentes & hidrogeragio, acrescido de 100% do prego da
fragfio da planta de Araraquara foram utilizados para pagamentos das obrigagGes do Grupo Inepar,

Ressaltainos ainda que o leilfo da UPI acima informada teve como objetivo utilizagio dos recursos para
viabilizar a safda da Companhia do processo de recuperagiio judicial € 0 compromisse de quitagfo € prioridade

de verbas trabalhistas.

Instauragho de arbifragein contra a Petrobras, visande o ressarcimento de valores devidos pelo cancelamento
unilateral do contrato com a Tupi-BV e PNBV,

Coustituiglio do FIDC (Fundo de Investimento de Direitos Creditdrios), com a infegralizagiio de ativos em fase
final de negociagiio dos créditos. Esles créditos serfio utilizados principalmente para liquidagio de passivos

Jjuntes aos bancos credores,

Fechamentos de acordes com bancos, visando a liguidagiio dos passivos, sendo parfe de pagamentos em reais e
parte em bens (imovel de Magé).

A Companbia estd empenhada em atender todas as demandas do Plano de Recuperagiio Judicial, visando em data
muita préxima a safda da recuperagfio judicial.

Todas estas agfies irfio permitir a entrada de recursos para manter o equilibrio do fluxoe de caixa da Companhia
visando suprir as necessidades dos projetos em andamento e dos projetos a serem contratados, bem como
também para cumprir com as obrigag¥es previstas no Plano de Recuperagio Judicial,

Nota 3 — Bases de preparacfo das demonstragies financeiras

As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas e estio sendo apresentadas de
acorde com os Pronunciamentos, Interpretagles e Orientagdies Técnicas (coletivamente “CPCs™) emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), transformados em Normas Brasileiras de Contabilidade mediante
aprovagiio pelo Conselho Federal de Contabilidade {(CFC) e aplicdveis as Companhias Abertas mediante
Deliberag@ies da Comissdio de Valores Mobilidrios (CVM). A partiv de 2014, as préticas conidbeis adotadas no
Brasil aplicadas nas demonstragdes financeiras individuais nio- diferem do 1FRS. aplicdvel as demonstragtes

1]

financeiras separadas.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragio e pela Diretoria em 26 de junho
de 2019.

Nota 4 — Resumo das principais priticas contabeis adotadas
4.1, Classifica¢des de Ltens Circulantes e N#o Circulantes

No Balango Pafrimonial, ativos ¢ obrigagdes vincendas ou com expectativa de realizagfio dentro dos préximos 12
meses sfio classificados come ilens circulantes e aqueles com vencimento ou com expectativa de realizagdio
superior a 12 meses sfio classificados como itens nfo circulantes,

4.2. Compensagtes enfre Contas
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Nota 4 — Resumo das principais praticas contdbeis adotadas
4.1. Classificagdes de Itens Circulantes e Ndo Circulantes

No Balango Patrimonial, ativos ¢ obrigagdes vincendas ou com expectativa de realizaglo dentro dos proximos 12
meses sdo classificados como itens circulantes ¢ aqueles com vencimento ou com expeotativa de realizacdo
superior a 12 meses sio classificados como itens nfio circulantes.

4.2, Compensacdes entre Contas

Como regra geral, nas demonsiragdes financeiras, nem ativos e passivos, ou receitas e despesas sdo compensados
enfre si, exceto quando a compensagfio ¢ requerida ou permitida por um pronunciamento ou norma brasileira de
contabilidade e est4 compensagdo reflete a esséncia da transagfio.

4.3. Conversbes em Moeda Estrangeira

Os ilens nesias demonstragbes financeiras sdo mensurados em moeda funcional, Reais (R$), que ¢ a moeda do
principal ambiente econdmico em que a Companhia atua e na qual & reatizada a maioria de suas transagées, e sio

apresentados em milhares de Reais.

Transagdes em outras moedas sdo convertidas para a moeda funcional conforme determinagtes do
Pronunciamento Téenico CPC 02 - Eleilos das Mudangas nas Taxas de Cimbio e Conversiio de Demonsiragdes
Financeiras. Os itens monetdrios sdo convertidos pelas taxas de fechamento ¢ os itens niio monetérios pelas taxas

da data da transagio.
4.4. Caixa ¢ Equivalentes de Caixa

Caixa ¢ equivalentes de caixa incluemn numerdrio em poder da Companhia, depésitos bancdrios de livre
movimentagio ¢ aplicagdes financeiras de curto prazo ¢ de alia liquidez.

4,5. Classificagfio € mensuragiio de atives financeiros

Ativos financeiros sdo geralmente classificados, e mensurados subsequentemente ao reconhecimento inicial, com
base nas caracterlsticas dos fluxos de caixa contratual e no modelo de negécios para gerir o ativo, conforme segue:

*  Custo amortizado: ative financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo fluxo de caixa contratual resulta
somente do recebimento de principad ¢ juros sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de negdeios
objetiva manter o ativo com o fim de receber seus fluxos de caixa contratuais;

*  Valor justo por meio de oulros resultados abrangentes: ativo financeiro (instrumento financeiro de divida)
cujo fluxo de caixa contratual resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas
especificas e, cujo modelo de negdcios objetiva tanto o recebimento dos fluxos de caixa confratuais do ativo
quanto sua venda, bem como investimento em instrumento patrimonial nfo mantido para negociagiio, que no
reconhecimento inicial, a Companhin elegeu de forma irrevogével por apresentar allerages subscquentes no
valor jusfo do investimento em outros resullados abrangentes; e

¢ Valor justo por meio do resuliado: todos os demais ativos financeiros.
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4,6. Contas & Receber de Clientes

As conlas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de mercadorias ou
prestaciio de servigos no decurso normal das atividades da Companhia.

A provisdo para “impairment” fof constiluida tendo por base a expectativa de perda esperada, sendo considerada
suficiente para cobertura de eventuais créditos incobraveis,

4,7, Investimentos

Nas demonstragSes financeiras da Companhia, o investimento em sociedade coligada é avaliado pelo método da

equivaléncia patrimonial.
4.8. Iinodbilizado

A Companhia, com o objetivo de mensurar seus ativos imobilizados a valor justo, efetuou em 2010 a avaliagfo
pelo custo atribuide. O custo de aquisicio registrado no imobilizado esia liquido dos tributos recuperdveis, e a
contrapariida estd registrada em fributos 2 recuperar,

Os custos subsequentes sfio incluldos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado,

conforme apropriado, somente quando for provavel que fuam beneffcios econbmicos futuros associados ac item
€ que o cuslo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor contabil de itens ou pegas substituidas é
baixado. Todos os ouiros reparos e manutengdes sfio lancados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando

ineorridos,
A depreciagiio dos ativos ¢ ealculada usando o método linear durante a vida 0til estimada.

Os valores residuais e a vida Gtil dos ativos sfio revisados ¢ ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio. O
valor contébil de um ativo & imediatamente ajustado se este for maior que seu valor recuperdvel estimado.

4.9, Impairmernt de Ativos Nie Financeiros

Os ativos que esifio sujeitos & depreciagio ou amortizago sio revisados para a verificagfio de impairment sempre
que eventos ou mudangas nas circunsténcias indicarem gue o valor contdbil pode néo ser recuperavel.

Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ative excede seu valor recuperavel.
Este filtimo ¢ o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda ¢ o valor em uso,

Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sdo agrapados nos nfveis mais baixos para os quais existam fluxos
de caixa identificaveis separadamente {Unidades Geradoras de Caixa - UGC). Os ativos nio financeiros, que
tenham softido impairment, sio revisados para a andlise de uma possivel reversiio do impairment na data de

apresentacho das demonstracdes financeiras.

Anualinente ouw quando houver indicagfo que uma perda foi sofiida, a Companhia realiza o teste de
recuperabilidade dos saldos contdbeis de ativos intangiveis, imobilizado e oulros ativos nfio circulantes, para
determinar se estes ativos sofreram perdas por “impairment”,
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Listes testes sfo realizados, de acordo com o CPC 01 —~ Redugfio ao Valor Recuperavel de Ativos, baseado em seu
valor de uso (valor presente dos fluxos de caixa futuros que se espera obter com o bein).

4,10, Contas a Pagar a Fornecedores

As confas a pagar aos fornecedores sfo obrigagbes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de
fornccedores no curso ordindrio dos negdcios e sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na prética,
sdo normalmente reconhecidas ao valor da falura correspondente, ajustada a valor presente quando relevanie.

4.11, Pl'ovisﬁes

As provisdes sfio reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagfio legal ou nio formalizada, como resultado
de eventos passados; € provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagfio; e o valor for

estimado com seguranga.

Quando houver uma série de obrigagtes similarcs, a probabilidade de a Companhia liquida-las ¢ determinada,
levando-se em consideragio a classe de obripagdes como um jodo, Uma provisio é reconhecida mesmo gue a
probabilidade de liguidagiio refacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigagtes

seja pequena.

As provisdes sfio mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigagio,
usando uma faxa antes do imposto, a quat reflefe as avaliagGes atuais do mercado do valor femporal do dinheiro e
dos riscos especificos da obrigagdio. O aumento da obrigagiio em decorréneia da passagem deo fempo é reconhiecido

como despesa financeira.
4,12, Imposto de Renda e Contribuicfio Social

As despesas fiscais do periodo compreendem o imposto de renda e a contribuigdo social corrente e diferidos. O
imposto & reconhecido na demonstragdo do resultado, exceto na proporgio em que estiver relacionado com itens
reconhecidos diretamente no patrimdnio. Nesse caso, o imposto também & reconthecido no patrimdnio,

Os encarges de imposto de renda e da contribuigio social corrente sfio calculados com base nas leis {ributarias
promigadas, na data do balango. A adminisfragio avalia, periodicamente, as posicdes assumidas pela Companhia
nas declaragdes de imposto de renda com relagio ds situagSes em que a regulamentagiio fiscal aplicivel dd margem
a interpretagdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores que deverio ser pagos s

autoridades fiscais.

O imposle de renda e a contribuigfio social diferidos langados no ative nfe circidante out no passivo ndlo circulante
decorrem de diferengas tempordrias originadas enfre receitas e despesas langadas no resultado, entretanto,
adicionadas ou exclnidas femporartamente na apuragio do lucro real e da contribuigdo social. Os ativos decorrentes
de créditos tribuiarios diferidos somente sdo reconhecidos quando ha expeetaliva da geragdo de resultados futuros
suficientes para compensa-los ou até o limite do valor dos tributos diferidos registrados no passive.

4.13. Apuracio do Resultado

O resultado € apurade pelo regime de competéncia dos exerefcios e inclui o reconhecimento do resuliado dos
coniratos de construgiio por empreitada e fornecimentes, calculados pelos percentuais de estdgios da exccugiio dos
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projetos com base na relagfio existente entre a receita estimada atualizada ¢ os custos orgados estimados e 0s custos

incorridos.
4,14, Reconhecimento das Receitas de Vendas

A Companhia determinon quando e por quais montantes as receitas de contrafos com clientes devem ser
reconhecidas de acordo com o modelo compaste por cinco etapas a seguir:

1) Identificaglio do contrato com o cliente;

2) Identificagfio das obrigagfes de desempenho;

3) Determinagiio do prego da transagdo;

4) Alocagiio do prego as obrigagbes de desempenho; e

5) Reconhechimento gquando ou enquanto a obrigacdo de desempenho ¢ satisfeita.

Uma obrigacio de desempenho € considerada satisfeila quando ou & medida que o clienie obiém o controle sobre

o bem ou o servigo prometido.

Em conformidade com as disposigSes transitdrias previstas pelo 1FRS 15, a Companhia eletuou og estudos sobre
a aplicagfio desta norma e constatou que nfio houve impactos em lucros acumulados.

Uma receila serd sempre reconhecida quando os seus produfos e servigos sfio transferidos para outra entidade.
Assim, adola-se a esséneia econdmica da transferéncia do contrato em vez da figura juridica da posse do bem

respectivo,

A receifa de vendas compreende o valor justo da contraprestagio recebida ou a receber pela comercializagio de
produtos e servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada Hquida dos imposlos e
das devolugdes, bem como apés a eliminagdo das vendas entre empresas da Companhia.

4,15, Dividendos

A distribuigfo de dividendos para os acionislas da Companhia é reconhecida como um passivo nas demonsiragdes
financeiras ao final do exercicio, com base no estatuio social da Companhia.

4,16, Julgamentos e Uso de Estimativas Contdbeis

A preparagiio de demonstracdes financeiras requer que a administragio da Companhia se baseie em estimativas
para o regisiro de certas {ransagdes que afefam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem como a divulgagio
de Informacdes sobre dados das suas demonsiragGes financeiras. Os resultados finals dessas transagdes e

inforimagdes, quando de sua efetiva realizagio em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas.

As politicas contdbeis e dreas que requerem um maior grau de julgamento e uso de estimativas na preparagio das
demonstragdes financeiras so:

a) Créditos de liquidagdo duvidesa que sio inicialmenie provisionados e posteriormente langados para perda
quando esgotadas as possibilidades de recuperagio;

by Vida 0lil e valor residual dos ativos imobilizados e intangiveis;
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¢)  “fmpairment” dos ativos imobilizados, intangiveis;

d) Expectativa de realizagfio dos créditos tributérios diferidos de imposto de renda e da confribuiglo social; ¢

e} Passivos contingentes que sfo provisionados de acordo com a expectativa de éxito, obtida e mensurada em
conjunto a assessoria jurfdica da Companhia,

A Cotnpanhia revisa as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente efou anualmente.

4.17. Pronunciamentos contbeis e interpretagdes emitidas recentemente e adotados pela Companhia

CPC 48/ 1IFRS 9 — Instrumentos financeiros

A norma aborda a classificagio, a mensuragio ¢ o reconhecimento de alivos e passivos financeiros. Sendo as
principais alteragbes, os novos critérivs de classificaghio de ativos financeiros na mensuragiio entre valor justo e
custo amortizado, e o novo modelo de impairment para ativos financeiros,

A Companhia realizou avaliagdes por meio de verificagiio do modelo de negécios adotado para gestdo de seus
ativos financciros em defrimente as classificagdes cstabelecida pela 1AS 39/CPC 38.

A Companhia avalia pelo valor justo todos os ativos financeiros que anteriormente estavam mantidos ao valor
justo. Para os ativos mensurados ao custo amortizado, tais como contas a receber de clientes enire oulros, foram
avaliadas as caracteristicas contratuais ¢ foram mantidos ao custo amortizado.

A IFRS 9 exige ainda que, a Companhia registre as perdas de crédito esperadas em todos os seus ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado e pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, como base em 12
mieses ou por toda a vida, quando aplicével, conforme as caracteristicas dos ativos financeiros. Para essa avaliagfio
a Companhia segregou os ativos financeiros com base em suas caracteristicas de riscos e particularidades
operacionais. A Companhia apés a avaliagio, néio identificou impactos em reaciio as priticas atualmente utilizadas
em suas demonsiracdes conldbeis intermediarias,

CPC 47/IFRS 15- Receifa de contratos com cliente

CPC 47 - Receitas de contratos com clientes: A partir de 1/01/2018 entron em vigor a norma CPC 47 gue substituiy
todos os requisitos de reconhecimento de receita de acordo com as normas CPC’s. Essa nova norima estabeleceu
um modelo de cinco etapas para contabilizagio das receitas decorrentes de contratos com clientes. De acordo com
0 CPC 47 a receita deve ser reconhecida por um valor que reflete a contrapartida a que uma Companhia espera tor
direito em troca de transferéncia de bens ou servigos para um cliente. Uma entidade reconhece receitas de acordo
com esse principio bdsico por meio da cumulativa observincia aos seguintes passos:

Passo 1; Identificar o (s) contrato (5) com um clicnte —— um contrato é um acordo entre duas ou mais partes que

cria direitos e obrigagdes exequiveis. Os requisitos do CPC 47 se aplicam a todo contrato que tenha sido cefebrado
com um cliente e que atenda critérios especificos;
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Passo 2: Identificar as obrigagdes de desempenho no contrato — um contrato inclui promessas de transferéncia
de produtos ou servigos a um cliente. Se csses produtos ou servigos forem distintos, as promessas constituem
obrigagdes de desempenho ¢ so confabilizadas separadamente;

Passo 3; Determinar o prego da transagio — o preco da transacfio é o valor da confraprestagiio em um contrato g0
qual uma entidade espera ter direito em troca de transferir produtos ou servicos prometidos a um eliente;

Passo 4: Alocar o prego de iransagao as obrigagfes de desempenhe no conirato — uma entidade normalmente
alaca o preco da transagfo a cada obrigagio de desempenho com base nos precos de venda individuais relativos
de cada bem ou sérvio distinlo prometido no conirato; e

Passo 5: Reconhecer a receita quando (ou & medida que) a enfidade satisfizer uma obrigagdo de desempenho —
uma entidade reconhece receilas quando (ou & medida que) satisfuz uma obrigagiio de desempenho ao transferir
uin ben ou servigo prometido a um cliente (0 que ocorre quando o cliente obtém o controle desse bent ou servico).
O valor da receita reconhecida € o valor alocado a obrigaciio de desempenho satisfeita.

A Companhia realizou uma avaliagiio nas cinco etapas do novo modelo de reconhecimento da receita, ¢ nilo
identificon alteragBes ou impactos significativos no reconhecimento atual dessas receitas, dado que sdo
reconhecidas mediante a prestagio do servigo ou incorridas na construgio dos atives intangivels como
cumprimento do conirato, no caso das receitas de construgiio. As demais receilas foram compreendidas nesta
andlise e estdio substancialmente de acordo com a norma CPC 47,

4.18. Novos promuciamentos técnicos, revisdes e interpretagdes ainda niio em vigor

Foi aprovada e emitida nova norma pelo IASB e CPC, a qual ainda nilo estd em vigéneia e nfo foi adolada de
forma antecipada pela Companhia,

(i) CPC 006 (R2) /IFRS 16 — Operagdes de Arrendamento Mercantil

A nova norma substifui o TAS 17 - “Operagdes de Arrendamento Mercantil” e correspondentes interpretacies e
determina que os arrendatérios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos [uturos e o direito de uso
do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais,
podendo ficar fora do escopo dessa nova norma determinados contratos de curto praze ou de pequenos montanes.
Os critérios de reconhecimento e mensuragho dos arrendamentos nas demonsiragdes contdbeis dos arrendadores
ficam substancialmente mantidos. Essa norma entre em vigor a partir de 1° de janeiro de 2019.

A Administragfio avalion a impactos da adogdo da referida norma em suas demonstragdes contdbeis, porém, nio

constaiou cfeitos relevantes.

N#o ha outras normas 1FRS ou interpretagdes IFRIC que ainda ndio entraram em vigor que poderiam ter impacto
significativo sobre as demonstragGes financeiras da Companhia,
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Nota 5 - Iustrumentos financeiros

a) Consideragbes gerais - A Incpar e suas coniroladas mantém operagdes com instrumentos financeiros, eujos
riscos sdo administrados através de estratégias de posices finaticeiras e sistemas de confroles de limites de
exposigio aos mesmos. Todas as operagdes estdo integraimente reconhecidas na contabilidade e restritas ao caixa
¢ equivalentes de caixa, aplicagSes financeiras, contas a rcceber de clientes, fornecedores, empréstimos e
financiamentos, partes relacionadas, depésitos judiciais, outros ativos circulantes, outros ativos ndo circulantes,
oulros passivos circulantes e outros passivos nfio- circulantes, Em geral, para os instrumentos {inanceiros, a
companhia reconhece provisio por valor cquivalente & perda de crédito esperada para 12 meses, entretanto,

quando o risco de crédito do instrumento financeiro tiver aumentado significativamente desde o seu
reconhecimento inicial, a provisdio ¢ reconhecida por valor equivalente & perda de erédito esperada,

b) Valor de mercade - o valor de mercado dos instrumentos financeiros anteriormente citados sio iguais aos

valores contibeis.

O valor jusio de empréstimos ¢ financiamentos ¢ baseado em premissas de mercado, que podem levar em
consideragfio fluxos de caixa descontados usando iaxas de mercado equivalentes e taxas de crédito.

Todes os demais instrumentos financeiros sdo substancialmente similares dqueles que seriam obtidos se fossem

negociados no mercado.

c} Fatores de risco que podem afefar os negdeios da Companhia ¢ de suas controladas

Risco de erédito

A caracleristica dos servigos e fornecimentos executados pela Companhia e de suas controladas é de grandes
eimpreendimentos, sendo que & maioria tem etapas de construgiio de médio e longo prazo e sfio pagos ha medida
em que vio sendo executados, reduzindo, desta forma, os riscos de créditos. Todos os pregos sio reajustados

anualmente, conforme formula contratual.

Riscos de taxas de juros

O objetivo da politica de gerenciamento de taxas de juros é de minimizar os possiveis impactos por conta das
fhituagdes das taxas de juros indexadas aos seus instrumentos financeiros. Para isso a Companhia adota a estratégia
de diversificar suas operagdes, lastreando seus insirumentos financeiros et {axas fixas e varidveis,

Riscos de taxas de cAmbio

A Companhia estd exposta ao risco de taxa de cAmbio, Para reduzir esse risco a Administragao da Companhia

monitora permanentemente o mercado de cAmbio.

Risco de liguidez

A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro de disponibilidades de caixa ou acessos
a recursos imediatos. Dessa forma, a Companhia possui aplicagdes com vencimento em curto prazo e com liquidez

imediata,
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Gestiio de risco de capital

Os objelivos da Companhia ao administrar scu capifal siio os de salvaguardar a capacidade de continuidade de suas
operagdes, para oferecer retorno aos seus acionistas e garantia 4s demais partes interessadas, além de manter yma
adequada estrulura de capital.

Nota 6 ~ Instrumentos financeiros por categoria

Em atcndimento a Deliberagio CVM 1° 604, de 19/11/2009, que aprovou os Pronunciamentos Téenicos CPC n®
38,39 £ 40, ¢ a Instrugiio CVM 475, de 17/12/2008, a Companhia revisou os principais instrumentos financeiros
ativos e passivos, bem como os critérios para a sua valorizagio, avaliagdo, classificacio e os riscos a eles
refacionados, 03 quais estiio descritos a seguir:

Avaliados ao Avaliados ao
Ativos financeiros Avaltados custo Passivos financeiros custo
em ITM217 ao WR amortizado Toial em 31112717 amortizado Total
Clrcilante Cirevlante
Aplicagéas inanceiras 130 - 130 Fornecedores 80 80
Confas a receber - 86 66  Oulras conkas a pagar 1.308 1.308
Total circulante 130 i3] 196 Total clrculante 1388 1.388
Total geral 130 66 186 Yoial geral 1.388 1.288
Avalizdos ao Avaliados ao
Ativos financeiros Avallados custo Passivos financeiros custo
em 31/142/18 a0 VUR amortizado Total em31/12/18 amortizado Jotat
Clrculante Circulante
Aplicagdes financeiras 142 - 142 Fornecedores 71 71
Conlas & receber B 3 3 Qubas confas a pagar 1.465 1.465
Total Circutante 142 3 145 Total Clrculante 1536 1.536
Tolal geral 142 3 145  Total gerai 1.536 1.536

Nota 7 — Contas a receber de clientes

31212018 22017
Contas a Receber de Clienfes nkerno 8.053 8.669
PCLD (Provisao para Perdas) {8.050) {6.603)
Contas a Receber de Clientes 3 66

Os valores contabilizados em PCLD sdo apurados apés andfise individual de cada cliente, levando-se em
consideragfio o periodo de atraso dos valores a receber e a siuagfio atual de cada devedor,
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Nota 8 — Créditos de impostos

31/12/2018 311212017
IRPJ/CSLL Diferidos s/diferengas temporarias (nota 12) 6.227 10.348
ICMS a recuperar . 304 304
IP1 a recuperar ‘ 200 200
PIS/COFINS a compensar — Lei 10.833/03 848 1.032
Saldo negativo de IRPJCSLL anos anteriores 116 120
Adiantamentos sobre parcelamentos {a) 1.893 1.892
Prov. IRRF s/ aplicagtes financeiras 1 8
Total geral 9.599 13.904
Circulante T 1481 1.663
Nao circulante 8.118 12.241
Total geral 9.599 13.904

(1) Refere-se aos pagamentos efetuados para a Receita Federal do Brasil e ainda néo _foram utitizados para

liquidagdo de diversos débiros.

Nota 9 —Investimentos

O saldo de investimentos em 31/12/2018 encontra-se zerado em virtude da sociedade coligada 113SA — Projetos,
Equipamentos e Montagens 8.A. - em Recuperagfio Judicial na qual detém 25,4% de participagio, apresentar

“passivo a descoberlo” na mesma data.

Na socicdade confroladora Inepar S.A. Indastria e Construgdes - em Recuperagio Judicial, foi constituida provisiio
para passivo & descoberto da investida IESA — Projetos Equipamentos e Montagens S/A, haja vista que,

indiretamente, possui 100% de participagdo no capital da investida.

Noia 10 — Imobilizado

Naguinas

Movels e

Equipamentos Utensilios Total

Taxas anuals de depraciagédo 10, 16 e 20% 10%

Em 31 Hz2i2017

Cusho . 67.034 1.295 6328
Depraclagio Acumitlada (36.629) {1.285) {37.924)
Valor confabil liquido 20.405 - 30.405
Bsixas de cusio £29.400) (358) {29.758)
Depreciagho (2.020) - (2.020)
Baixas da Depreciacio 17.491 358 17.849
Saldo Final 16.476 - 16.476
Em 31/12/2018

Cuslo 37.634 937 3B8.571
BDepreciacio Acunmulada (21.168) (937) (22.095)
Valor contabil Hguido 16.476 . 16.476
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Os principais bens patrimoniais da Companhia como: instalagdes, equipamentos e maquinas industriais estio
locados para a coligada IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.- Em Recuperagdo Judicial, em fungio
da transferéncia das atividades operacionais e mercadoldgicas ocorrida desde 2004.

A Companhia procedeu & avaliagfio da Vida Util Econdmica do Ativo Imobilizado de acordo com a lei 11.638/07
e 11.941/09, atendendo em especial a deliberagio CVM n° 583, de 31/07/2009, que aprova o Pronunciamento
Téenico CPC 27 o gual aborda o assunto do ativo imobilizado ¢ sua vida Wil ¢ a deliberagdo CVM n® 619, de
22/12/2009, que aprova & Interpretagiio Téenica ICPC 10.

Na adogao inicial desie pronunciamento, a Companhia fez a opgiio de ajustar os saldos iniciais a valores justos,
com g utilizagio do conceito de custo atribuido [(deemed cost), mencionado no item 22 da Interpretagfio Téenic:

ICPC 10. Desta forma, a Companhia atribuiu o valor justo através de laudo emitido por Empresa especializada.

A Companhia realizou o teste de recuperabilidade para os ativos imobilizados e outros ativos nfio circulantes,
sendo que nfto foram identificadas perdas por “impairment®.

Metedelogia utilizada para determinar o nevo cileulo da depreciagfio

A base adotada para determinar o novo cdleulo da depreciagiio foi a politica da Companhia que demonstra as novas
vidas 1iteis & o$ percentuais de valor residual para cada item do ativo imobitizado das unidades avaliadas.

Para cada familia de itens a Companhia estabelecen uma nova vida fitil conforme as premissas, critérios e

elementos de comparagio citados abaixo,
¢ Politica de renovagiio dos atives;

* Inspegdo “in foco” de todas as unidades avaliadas;

+  Experi€ncia da Companhia com atives semelhantes; e

*  Experitncia da Companhia com vendas de ativos semethantes;

* Inventdrios fisicos de todas as inidades avaliadas;

* Informagdes contdbeis e controle pairimonial;

e Especificagdes técnicas;

¢ Conservagdo dos bens; e

¢ Politica de Manutengfio — Visando salvaguardar os ativos.

Na determinagfio da politica de estimativa de vida itil, os critérios utilizados pelos téenicos foram o estado de

conservagio dos bens, evolugiio tecnoldgica, a politica de renovaglio dos ativos, € a experiéncia da Companhia

com seus ativos.
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O valor residual ¢ a vida Giil dos ativos e métedos de depreciagiio foram revistos no encerramento do exercicio e

nfio houve nenhum ajuste a ser aplicado,

Nesle perfodo a Companhia nfo verificou a existéncia de indicadores de que deferminados ativos imobitizados
poderiam estar acima do valor recuperivel e, consequentemente, nenhuma provisio para perda de valor

recuperavel dos ativos imobilizados fol necesséria.

Nofa 11 — Impostos e contribuicfes a recolher

3111212018 311212017

Parcelamento Especial Lel 11.841/09 (a ) 15.637 15.123
INSS e Senai a recother (b ) 2.957 2.861
Parcelamento Especial Lei 12.996/14 (¢ ) 34,431 33.166
Impostos e Contribuigdes - aguardando consolidacéo ( d ) - -
ICMS a recolher 2.344 1.577
iSS a recolher 1.790 1.604
Total geral 57.159 54.421
Circulante 22,576 17.380
Né&o circutante 34.583 37.032
Total geral 57,159 54,421
a)  Refere-se a0 saldo remanescente do parcelamenio solicitade através da Lei n® 11.941, de 2009, conforme

b)

c)

d)

artigo 1° demais débitos no &mbito da RFB. Os demais parcelamentos que eslavam consolidados de acordo
com a Lei n” 11,941 foram transferidos nos parcelamentos da Lei n° 12.996 de 18/06/2014,

Refere-se principalmente ao parcelamento das obrigagdes devidas a0 SENAL cujos valores foram parcelados
cm 80 parcelas mensais. Atualinente, o parcelainento encontra-se suspenso,

Em 25/08/2014, a Companhia, com base na Lei n° 12.996 de 18/06/2014, solicitou os parcelamentos dos
débitos junto a PGFN (Procuradoria Geral da Fazenda Nacional) e débitos junto 3 Receita Federal do Brasil
nas modalidades de débitos previdencidrios e demais débitos.

Partes dos débitos anteriormente parcelados afravés da Lei n° 12.865 de 09/10/2013, foram indicados nos
parcelamentos na Lei 0° 12,996 de 18/06/2014,

Os efeitos contibeis dos parcelamentos solicitados através da Lei n® 12,996, foram reconhecidos no exercicio
de 2015 fendo em vista que a Companhia, por questdes financeiras, nio apresentou em agosto de 2014 os
recolhimentos das antecipagdes.
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Para quifagfio das antecipagfes de 20% previstas no Programa Refis da Lei 12.996, em 27/07/2015 a
Controladora Inepar S/A Indistria e Construgdes obteve decisiio judicial favoravel quanto 2 ulilizaglio de
créditos depositados judicialmente pela empresa AHI (Andritz Hidro Inepar),

Nota 12 — Impostos diferidos
O imposte de renda e a confribui¢do soclal diferida foram calculados sobre as correspondentes diferengas

tempordrias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos ¢ os valores contébeis das demonsiragbes
financeiras, apurades em conformidade com o pronunciamento do IBRACON e pela Deliberagio CVM n° 599/09

e Instrugio CVM n® 371/02.

As alfquotas desses tributos, definidas atuabnente para determinagiio desses créditos diferidos, so de 25% para o
imposto de renda e de 9% para a contribuigfo social.

Tributos diferidos ativos foram constituidos na mesma proporgio do passivo diferido € serfio realizados & medida
em que o passivo da reviséio de vida il e do custo atribuido forem realizados.

A movimentagio dos ativos ¢ passivos de imposto de renda e contribuigfio social diferidos durante o periodo ¢ a

seguinte:
Tributos Diferidos Ativos Tributos Diferidos Passivos
Movimentagéo Liguida Diferengas Revisfio de Vida Custo
Tributos Diferidos Temporarlas Total o Atribuido Total
Em 31/12/2017 10.348 10.348 1,625 8.723 10.348
Baixa dos Tribulos (4.123) (4.123) (71) {4.052) {4.123)
Em31/12/12018 6.225 6.225 1.554 4.671 6.225

Noia 13 — Provisiio para contingéncias

A Companhia esid envolvida em processos judiciais em andamento perante difercntes tribunais e instincias de
naturcza trabalhista, fributdria ¢ civel. Para estes processos a Companhia apresentou deflesas administraiivas e
judiciais ¢ as provisdes foram efetuadas de acordo com a avaliagfio de seus assessores juridicos.

A administracio da Companhia prevé que as provisdes para contingéneias constituidas sfio suficientes para cobrir

eventuais perdas com processos judiciais, tais provistes sio efetuadas de acordo com o grau de risco de perda

conforme tabela abajxo:
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31112/2018 3111212017
Possivel Provavel Possivel Provavel
Trabalhistas 250 2.411 250 2.546
Tributarias 45128 64.149 57.865 36.995
Civels - 2.166 811 1.248
Ouifros - 529 - 535
Total 45.378 69.255 58.726 41.324

Para os processos cujas perdas foram consideradas como provéveis a adminisiragio registrou em conta de provisiio
considerando o montante cstimado de perds e para as perdas possiveis cstamos apenas divulgando os valores
envolvidos.

‘Trabalhistas — reclamatérias trabathistas vinculadas, em sua maioria, a vérios pleitos indenizatérios.

Tributdrias — constituidas por processos da drea federal (P1S, COFINS e INSS), Estadual {ICMS) e Municipal
(1SS).

A Companhia coniratou consuliores fiscais especializados e os mesmos eslio concluindo os trabalhos para a
redtugiio das dividas tributérias, através de andlise de valores com prescricae de acordo com a simula vinculanie
1 08, bem como redugfio das multas ¢ juros aplicados indevidamente. Neste exercicio complementamos a provisio
em R$24.500.

Civeis - composto, na maior parte, por agdes de execugiio, cobranga e indenizagio.

Ouiros - Constituicho de provisfio para futuras despesas no Conséreie Unamom,

NOTA 14 — Partes relacionadas

14.1. Transacdes com partes relacienadas

As lransagles com partes relacionadas foram realizadas & valores e prazos usuais de mercado. Os saldos das
principais operagdes esifio assim demonstrados em 31/12/2018;

Afivo Passive
Contas correntes Contas correntes
Ativas Passivas
Companhias em Recuperagéo Judicial 311212018 311272017 312/12018 31M12{2017
Inepar S/A-Indistria e Construgtes 201.995 201,995 - -
lesa Projefos e Montagens S/A 10.487 - - 203
212,482 201.995 - 203
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Contas correates — abaixo a movimentagio de mituo com a empresa controladora e cont as empresas ligadas. O
saldo ¢ exigivel a qualguer tempo.

Ativo Saldo 31/1212017 Adicées (Baixas}  Saldo 3111212018

Companhias em Recuperagéo Judicfal

Inepar SfA-indistria e Construgdes 201.995 - 201.995

lesa Projelbs e Monfagens SIA - 10487 10487
201.995 10.487 212.482

Passivo

fesa Projeios e Montagens SA 203 {203) .

203 {203) -

Nos saldos enfre as empresas, os contratos preveem taxag de juros pela variagio do IPCA, com excegfio de saldos
que compuseram as dividas intragrupo-na Recuperagdo Judicial, cujos valores nfio sofrem atualizacio conforme
previsto no item 2.1.12 do Plano de Recuperagio Judicial.

Todas as transacdes com parles relacionadas foram realizadas de acordo com os parAmetros de mercado.

14.2, Remuneragbes do Pessoal da Administraciio

Em atendimento ac CPC 05 - Divulgagio Sebre Partes Relacionadas foram realizadas no perfodo de 2018 os
seguintes valores a fitule de remuneragiio dos administradores:

Descrigio 311212018 3Mn2f2017
Remuneragio de Direbres i 60 67
60 67

Nota 15— Patrimdnio Hquido
a) Capital Social
O capital social subscrito e integralizado € de R$191.423, composto por 246.385.991 agdes ordindrias e 66.034.745

agdes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal, de propriedade da Controtadora Inepar S.A. Indnistria
e Construgdes,
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I} Ajuste de Avaliagio Patrimonial

Refere-se, principalmente, a diferenga entre o passivo baixado dos valores constantes do Plano de Recuperagiio
Judicial e o valor justo das deb&ntures perpétuas emitidas pela Companhia controladora,

O langamento classificado no Patriménio Liquido estd baseado em Parecer contébil emitido pelo Professor Eliseu
Marlins e estd de acordo com as Normas Contébeis vigentes,

Nota 16 — Receita Operacional Bruta

31/12/2018 311212017

Receitas de alugusl - 2,329
{-) Impostos - {197)
Receita Operacional Liguida . 2.432

As reeeilas de aluguéis foram reclassificadas neste exercicio para a rubrica de oulras receitas e despesas
operacionais.

Nota 17 ~ Outras receitas e despesas operacionais

3171212018 322017

Proviséio para conting@ncias (27.931) {33.275)
Baixa de imobilizado {11.808) (292)
Venda de imobilizado 9.147 593
QOutras receitas e despesas operacionais 387 201
Despesas [ndedutiveis - (90) (1.672)
{30.395) (34.345)

As receitas e custos de aluguéis nos exercicios anteriores estavam classificados na rubrica de receita operacional
e custos de servigos,
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Nota 18 — (Despesas) e receitas financeiras

31122018 3111212017
Despesas Financeiras
Juros s/ Impostos e Confribuigdes (2.760) {3.167)
Alualizagho de Mituos Passivos &) (33
Total das despesas financeiras (2.761) {3.200)
Receitas Financeiras
Outras Receitas Financeiras 18 7
Total das receitas financeiras 18 7
Total das despesas financeiras liquidas (2.743) (3.193}

Nota 19 — Cobertura de seguros (nflo auditada)

As mdquinas, cquipamentos e demais ativos da Companhia estiio segurados através da apdlice de seguro

compreensivo empresarial contratado pela Companhia IESA- Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.

A Companbia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes

considerados suficientes para cobtir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade,

As premissas adotadas, dada a sua natureza, nio fazem parte do escope de auditoria das demonsiragdes financeiras,

consequentemente, no foram revisadas pelos nossos auditores independentes.

Nota 20 — Informag¢des por segmentos

As informagdes por segmento para atendimento ao CPC 22 estdio sendo apresentadas na empresa controlada IESA
- Projetos, Equipamentos e Montagens $.A. - em Recuperagéio Judicial ¢ na controladora Inepar S.A. Inddistria e
Construgdes - em Recuperagdo Judicial, pois, conforme informagdes constantes na nota explicativa n° 01, desde o

ano de 2004 as atividades operacionais foram concentradas na IESA.
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Nota 21 — Resultado por agfio

O lucro bésico e dilufdo por agfio é calculado mediante a divisio do lucro alribuivel acs acionistas da sociedade,

pela quantidade de agGes emitidas.

Resultado por agéo ' 3111212018 3111212047
Prejuizo do periodo alribuldo aos acionistas da Companhia
Lucro/Prejuizo disponivel aos acionisias preferenciais {7.7486) (8,702)
Luecro/Prejulzo disponivel acs acionistas ordinarios {26,275) (28.517)

(34.020) (38.219)

Denominador (em mithares de agdes)
Quantidades de agbes preferenciais emitidas 66,035 66.035
Quantidades de agfes ordinarias emitidas 246,386 246.386
Total 3i2.421 312421
Resultado basico e diluido por a¢fio (em Reais)
Acéo preferencial 0,03281 0,13178
Agéo Ordindria 0,02084 0,11980

Nota 22- Tratativas que poderfio gerar eventos subsequentes

A Administragio da Empresa estd em fase de negociagio com a intengfio de realizar as operag@es abaixo
especificadas com o ebjetivo de manter a continuidade da Empresa com geragiio de fluxo de caixa positivo para

atender as obrigagGes constantes do Plane de Recuperagiic Judicial, bem como as obrigacdes correntes.

As operagtics serfio realizadas atravis de edital de oferta piiblica por mefo de propostas fechadas para alienagéio

dos bens:

a} Alienagdo das agbes da UPE10G;

b} Alienagfic das agdes da UPI Charqueadas, imdvel localizado no municipio de Charqueadas;

¢} Alienagiio do imével situado no municipio de Macaé;

d) Constituigie do FIDC (Fundo de Investimento de Direitos Creditérios), com a integralizacho de ativos em
fase final de negociagBo dos créditos. Estes erédilos serfio utilizados principalmente para liquidagiio de

passivos juntos aos bancos credores; e

e} Instauragdio de arbitragem conira a Petrobras, pela coligada Jesa Oleo & Gas S/A, visando o ressarcimento de

valores devidos pelo cancelamento unilateral do contrato com a Tupi-BV ¢ PNBV,
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Todas esias agdes irfio permitir a entrada de recursos para manter o equilibrio do fluxo de caixa da empresa visando
suprir as necessidades dos projetos em andamento e dos projefos a serem contratados, bem como também para
cumprir com as obrigagSes previstas no Plane de Recuperaciio Judicial.

A Companhia esté empenhada em curlo prazo atender fodas as exigéneias constantes do plano de recuperagéio
Judicial, visando solicitagio para a safda da recuperagfio, podendo assim continuar com suas atividades normais.

Conforme Fato Relevante publicado pela Controladora em 19/07/2018, a empresa Geoterra submeteu ao Juiz da
Recuperagio Judicial sew inferesse na compra dos ativos remancscente da UPI de Méquinas ¢ Eguipamentos,
ofertande o valor de R$370 milhdes.

Em 29/10/2018, a controladora Inepar S/A Indiistria e Construgdes comunicou aos acionistas que o aumento de
capital homologado pelo Consethe de Administragio no valor de R$937.576,00, mediante a emissio de 13.237
novas agdes ordindrias, em decorréneia da conversfio de 937.576 debéntures da 6° emissio, conversiveis em
agdes da 1* série emitidas na forma da deliberago da Assemblein Gerat Extraordinaria de 25/11/2015 ¢ do
Instrumento Particular de Escritura de emissiio celebrado em 28/12/2015, Cada debéntures fol convertida, nos
tertnos da cscritura, & razio de RS 0,0141299865 agbes ordinérias.

DIRETORIA EXECUTIVA:

Atllano de Oms Sobrinho - Diretor Presidente
Jauneval de Oms - Diretor Administrativo-Financeiro
irajd Galfiano Andrade - Diretor de RelacBes com Investidores

CONTADOR: Jair Malpica - CPF-667.583,788-53 - CRC-ISP100417/0-6
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Declaragdo dos Diretores sobre o Relatério do Auditor Independente.

DECLARACAOQ

Inepar Equipamentos e Montagens S/A. — em Recuperacgio Judicial, inscrita no CNPJ sob
numero 02,258.422/0001-97, estabelecida na Alameda Dr. Carlos de Carvalho, ne 373,
Conjunto 1101, 112 andar, parte D, centro na cidade de Curitiba-PR, DECLARA, por seus
Diretores infra-assinados, nos termos do Artigo 25, paragrafo 19, inciso V da Instrugdeo CVM n2
480/09, que reviram, discutiram e concordaram com as opinides expressas no parecer dos
auditores independentes.

S3o Paulo, 26 de junho de 2019.

-~ Jauneval de Oms - lraja& Galliano Andrade

Diretor Administrativo 7 Diretor de Rela¢Bes com Investidores



Declaragdo dos Diretores sobre Demonstragdes Financeiras.

DECLARACAOQ

inepar Equipamentos e Montagens S/A. — em Recuperacio Judicial, inscrita no CNPJ sob
numero 02.258.422/0001-97, estabelecida na Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n® 373,
Conjunto 1101, 112 andar, parte D, centro na cidade de Curitiba-PR, DECLARA, por seus
Diretores infra-assinados, nos termos do Artigo 25, pa{ragrafo 12, inciso V da Instrugiio CVM n2
480/09, que reviram, discutiram e concordam com as DemonstragBes Financeiras,

_S5do Paulo; 26 de Junho de 2019.

Jauneval de Oms Iraja Galliano Andrade

Diretor Administrativo ' Diretor de Relagdes com Investidores



