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. RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
AS DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS ENM IFRS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2019

Senhores Acionistas.

A Administragéo da INEPAR S.A. Industria e Construges — Em Recuperagao
Judicial, em observancia &s normas internacionais de contabilidade emitidas
pelo IASB e também de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil,
com atendimento integral da Lei n® 11.638/07 e Lei n° 11.941/09 e
pronunciamentos emitidos pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis e
aprovados pelo CFC — Conselho Federal de Contabilidade e pela CYM —
Comisséo de Valores Mobiliarios, submete a apreciagéo dos acionistas os fatos .
e eventos do ano, bem como o Relatério da Administragéo e as Demonstragtes
Financeiras, relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019,
acompanhada do Relatorio dos Auditores Independentes e do Parecer do

Conselho Fiscal.

Mensagem da Administragio e a Recuperagéo Judicial

A Companhia tem como atividade a criagéo de solugbes integradas, fabricagéo
e o fornecimento de equipamentos e servigos destinados a geragao,
transmissdo, distribuicdo e consumo de energia elétrica; exploragdo e
heneficiamento de petroleo e gas; infraestrutura para movimentagéo de cargas,
transporte ferroviario e metroviario, implantagéo e expanséo de sistemas de
infraestrutura para telecomunicagdes; participagdo em consorcios e em outras
sociedades, no pais e no exterior, na qualidade de sécio quotista ou acionista.
Tais atividades sio desempenhadas diretamente pela Companhia ou através de
empresas controladas ou ligadas.

Nesse sentido, as Organizagtes Inepar detém tecnologia, aceivo tecnico e
capacidade fabril suficientes para atender a uma alta demanda do mercado de

infraesfrutura.

No contexto mundial vemos nos Ultimos anos um excesso de liquidez financeira
pronta para ser aplicada em projetos da economia real.

Ja o atual Governo Brasileiro estd comprometido com a atragéo de capital
estrangeiro para viabilizar o crescimento da economia brasileira.

Boa parte desses capitais estrangeiros, quando vem para o Brasil, necessitam
encontrar parceiros locais para viabilizar seus investimentos. E & nesse contexto
que as empresas Inepar/IESA se apresentam como uma excelente alternativa.

No final de 2014, a Companhia, devido ao ambiente macroecondmico e politico
do Prasil nos dltimos anos e, por consequéncia, as pressdes estruturais,
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dindmica inflacionaria e elevada taxa de juros em um ambiente de baixo
crescimento e desconfianga, principalmente em nosso ramo de atuagéo
industrial e de infraestrutura, obrigou-se a implantar um plano global de
restruturagio que culminou no seu pedido de Recuperagéo Judicial.

Em 13 de maio de 2015, os credores do Grupo INEPAR, reunidos em
Assembleia Geral, deliberaram pela aprovagéo do Plano de Recuperagao
Judicial proposto pelas empresas em recuperagao.

Historico do periodo Novembro de 2014 a dezembro de 2019

e Os ativos da |ESA/Inepar foram avaliados em R$ 3,2 biihGes em
novembro de 2014.

e O Plano de recuperagéio judicial do Grupo foi aprovado por 90% dos -
credores.

o Redug#o do passivo sujeito a RJ de R$ 1,9 bilhGes.

e Pagamento do passivo sujeito 4 RJ via converséo da divida em patriménio

~ liquido, com emisséo de debéntures perpétuas conversiveis em agdes da
INEP3. Com a conversdo das debéntures, os credores concursais
passaréo a deter 83,5% de participagéo societaria, podendo o BNDES se
tornar um socio relevante na Inepar.

o A Reestruturacdo promoveu a liberagdo de blogueios e desonerou 6
ativos “non core” que foram fonte de recursos para a estabilizagéo da
Companhia.

e Maior converséo de divida em participag@o da historia do pais via solugéo
inovadora, com a emisséo das debéntures perpétuas conversiveis em
agbes ordinarias da Companhia (“INEP3"), remuneradas por lucro, sem
desconto no valor de face das dividas novadas e com elementos de
melhores praticas de governanga corporativa. '

o Liquidagéo superior a 90% dos compromissos assumidos com o plano de
recuperagao judicial.

Durante esse periodo de recuperagéo judicial ha que se lembrar que o pais
enfrenta sua mais longa crise econémica e financeira, hoje agravada pela
pandemia do COVID-19.

A Inepar ja procedeu com o pagamento de aproximadamente R$ 360 milhes da
Classe | relacionadas as obrigages trabalhistas, havendo apenas e tdo somente
um saido pendente de pagamento de aproximadamente R$ 315 mil relativos ao
primeiro biénio dos créditos incontroversos, que somados aos R$ 12 milhdes
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para pagamento a ser realizado da Classe IV, totalizam aproximadamente R$ 13
milthGes para que possamos decretar o fim da RJ do Grupo Inepar.

Ja concluimos com o pagamento de aproximadamente R$ 1,5 bilhes das suas
obrigagdes da Classe HlI - créditos quirografarios, com o langamento de valores
mobiliarios (agdes e debéntures perpetuas conversiveis em capital), e com
previsdo do langamento complementar dos valores mobiliarios da ordem de
aproximadamente R$ 500 milhGes.

Além dos pagamentos acima, ja foi determinado pelo Juizo da Recuperagéo
Judicial a transferéncia de valores para pagamento dos créditos incontroversos
e exigiveis da Classe IV — Micro e Pequenas Empresas, devendo o pagamento
ocorrer ainda no exercicio de 2020 com o ingresso dos referidos recursos que
s80 objeto do deferimento judicial e ou com a venda dos ativos previstos no plano
de recuperacgéo judicial.

Ainda, para fazer frente aos pagamentos, em um ambiente macroecondmico
adverso do nosso pais, as Empresas das Organizagdes Inepar efetivou diversas
alienagdes das suas participagtes societarias, dentre as quais destacamos: (i)
Venda da patrticipagio acionaria da lesa no capital da TilSA-Infraestrutura S.A;
(i} Venda da participagdo acionaria da Inepar no capital da Inepar
Telecomunicagdes S.A; (iii) Venda da participag&o acionaria da Inepar no capital
da Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A.,, o que nos permitiu recursos para a
ades@o ao Refis, e também permitiu recursos para encerrar o processo juridico
com a ltiquira Energética e Swiss RE; (iv) Alienagéo da participagéo acionaria da
Penta Participagdes e Investimentos Ltda. no capital das Centrais Elétricas
Matogrossenses S.A.(alual Energisa Mato Grosso S.A), (v) Venda da
participagéo acionéria da lesa no capital da Inepar Capacitores S.A; e (vi) Venda
de parte das maquinas e parte do imovel (fabrica) que compdem a UP1 IPM de
Araraquara, leildo realizado em 21/05/2018.

Atualmente, nos autos da Recuperagéo Judicial esta em trémite o processo de
alienacéo da UPI IPM e IOG, bem como de parte da Planta Araraquara, processo
este que se iniciou com a publicagéo do Edital de Oferta Piblica em 26.02.2019,
tendo sido homologada a Proposta de Aquisicdo em deciséo proferida em
27.03.2020 e publicada em 15.04.2020, estando em curso o prazo para
realizacéo de diligéncias, celebragéo do instrumento de compra e venda e
pagamento do deposito inicial previsto na proposta homologada pelo Juizo da
Recuperacéo Judicial. O valor do negdcio é de R$ 370 milhdes mais atualizagoes
monetarias.

Dentro deste contexto, com o objetivo de manter a continuidade da empresa com
geracéo de fluxo de caixa positivo e cumprir com as obrigagbes do Plano de
Recuperagéo e também para suprir as necessidades de caixa dos projetos que
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estdo em andamento e para novos projetos que a empresa ira participar, a
administragéo esta trabalhando para concretizar a alienagédo de diversos ativos
listados no Plano de Recuperacéo, entre os quais citamos:

| - Operacbes que seréo realizadas através de edital de oferta publica por meio
de propostas fechadas para alienagéo de dos bens:

a) Alienagao das agbes da UP] |0G;
b) Alienagdo das agdes da UPI Charqueadas, imoével localizado no

municipio de Charqueadas,

c) Alienagao do imével situado no municipio de Macaé; e
d) Alienagéo de parte da UPI IPM, com maquinas e iméveis, localizados no

municipio de Araraguara.

It - Além da disponibilidade dos ativos acima, também foi procedido:

a)

b)

c)

A instauragéo de arbitragem contra a Petrobras, visando o ressarcimento
. de valores devidos pelo cancelamento unilateral do contrato com a Tupi-
BV e PNBV.

a constituicdo do FIDC (Fundo de Investimentos de Direitos Creditorios),
com a integralizagéio de ativos em fase final de negociagéo dos creditos
no valor aproximado de R$ 700 milhGes. Estes créditos seréo utilizados
principalmente para negociar a liquidagao de passivos junio aoc BNDES e
debenturistas da 5* emisséo.

Acordo com Furnas com entrada de recursos de R$ 140 milhdes.

[l -- Outras agdes em andamento.

)

Intenso trabalho na monetizacgéo de ativos em discuss&o judicial fora do
FIDC.

Reducéo dos custos operacionais da ordem de R$ 11 milhtes por ano;
intensificacéo do trabalho comercial com a conquista de novos clientes;
Busca de capital de giro para dar suporte aos novos projetos;
Preparacdo de um Plano Estratégico de 5 anos que visa determinar todas
as agbes necessaiias para manutengéo das atividades pré e pos RJ.
Gestdo inteligente do passivo extra concursal para vinculaggo dos
pagamentos a realizagéo dos ativos a fim de néo pressionar as atividades.
Adeséc ao Programa de Transago Individual institufdo pela Lei
13.988/2020 (conversfio da MP-899/2019). Esta adesdo permitira uma
reducio significativa no montante dos débitos com o aproveitamento dos
beneficios previstos na legislagéo aplicavel na redugéo de juros, multas e
encargos legais.
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h) A empresa esta finalizando em 2020 uma reviséo geral das suas dividas
tributarias, visando a possibilidade de reduzi-las com base na stumula
vinculante n° 08 e outras oportunidades em aplicagéo.

) Ap6s a liquidagao parcial dos contratos junto ao BNDES, ainda restou um
saldo devedor de contrato no montante de R$ 357 milhdes que foi
renegociado para pagamento em 20 anos com correcéo pela TJLP + 3%
a.a. A Administracdo da Inepar estda em contato permanente com o
BNDES visando sanar as pendéncias existentes.

A Administracdo continua engajada e confiante na concluséo do plano de
alienacéo de "ativos non-core” e o reconhecimento de processos judiciais
(segundo as normas contabeis vigentes, os processos judiciais s6 podem ser
efetivamente reconhecidos na conta de ativos apos deciséo favoravel, em (ltima
instancia, ao passo que os investimentos tanto em ativos operacionais como néo
operacionais ndo podem ser reavaliados) e, portanto, devem ser reconhecidos
apenas quando da sua realizagéo.

E oportuno destacar que as Organizagdes INEPAR tem hoje um grande volume
em discusséo de pleitos e adicionais contratuais junto aos clientes, com alta
probabilidade de éxito, resultantes de discussdes juridicas e administrativas de
alteragtes no escopo, prazo, quantidade, prego, problemas de medicao e
atrasos de recebimento na prestagéo de servicos e venda de equipamentos,
junio a clientes de economia publica, mista e privada.

No curto prazo, a empresa estd empenhada em recompor a sua carteira de
pedidos visando gerar novos empregos, bem como, equilibrar o seu fluxo de
caixa e tem como objetivo encerrar a sua recuperagéo judicial no menor prazo
possivel.

No médio e longo prazo, com a recuperagio da economia brasileira, a empresa,
através das suas subsidiarias, tende a gerar oportunidades com projetos na area
de infraestrutura, pois, neste periodo de recuperagéo judicial, efetuou e esta
ainda fazendo uma readequacéo nas suas despesas operacionais e redugio dos
custos de produgéo.

Apresentamos abaixo uma projegéo do Balanco Patrimonial de 31/12/2019 com
os valores dos ativos valorizados de acordo com o Plano de Recuperacéo
Judicial aprovado em 2015, e ja considerando a atual proposta da Geoterra para
a compra das UPI-IPM e [0G.
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(Em mithares de reais)

ATIVO

Circulante

DE DEZEMBRO DE 2019

Consolidado

Balango Patrimonial Balango Projetado

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Titulos e valores mohiliarios
Esfoques

Impostos a recuperar
Dividendos a receber
Despesas antecipadas
Qutros créditos

Total do Ativo Circulante

Néao Circulante

Clienles

Contas a receber de clienies
Partes relacionadas

Titulos a receber

Impostos a recuperar
Depdsitos judiciais

Qutros créditos
Investimentos

Imohilizado

iMtangivel

Total do Ativo Nao Circulante

Totai do Ativo

I1/1212019 31/1212019
575 575
135.450 135.480
33.384 33.384
7.360 7.360
27.136 27.135
73 73

15 16
45.972 45.972
249.964 244,964
482 482
G67.885 67.885
8.862 8.862
72.867 72.867
67.834 67.834
396 1.745.696
260.491 577.603
272.840 560.169
406.5568 406.558
1.158.215 3.507.956
1.408.179 3.757.920
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DE DEZEMBRO DE 2019

(Em milhares de reais)

Consolidado

Balango Patrimonial  Balango Projetado

PASSIVO 3111212019 31/1212019
Circulante
Fornecedores 115.644 1165.644
Financiamentos e empréstimos 241.487 241.487
Debéntures 120.353 120.353
Salarios e encargos sociais 415.283 415.283
Impostos e contribuigdes a recother 771.915 471.915
Dividendos propostos 3.341 3.341
Provisdo de custos e encargos 115.575 116.675
Adiantamentos de clientes 148.793 148,793
Titulos a pagar 40.668 40.668
Qutras contas a pagar 192.443 192.443
Total do Passivo Circulante 2.165.502 1.865.502
Néo Circulante
Financiamentos e empréstimos 296.210 296.210
" Salérios e encargos sociais 2.562 2.562
Impostos e contribuigbes a recolher 290.413 290.413
Partes relacionadas 43.754 43.754
Impostos diferidos 103.795 103.795
Titulos a pagar - -
Provis&o de custos e encargos 2.303 2.303
Provisdo para contingéncias 517.411 517.411
Provisfio para passive a descoberto 1.262 1.262
Qutras contas a pagar 965 965
Total cio Passivo Nao Circulante 1.258.675 1.268.675
Patrimonio Liquido
Participagiio dos minoritarios (52.449) (52.449)
Patrimodnio liquido da controladora
Capital social 412.484 412.484
(Gasto com subscrigio de agdes {3.073) (3.073)
Reserva de capital 180.292 180.292
Reserva de reavaliaggo 31.188 635.629
Debéntures perpétuas 335.741 335.741
Crédiios quirografarios a converter 99.157 99.1567
Prejuizos acumulados (3.861.734) (1.816.434)
Ajuste de avaliag@o patrimonial 842,396 842.396
(1.963.549) 686.192
Total do Patrimonio Liquido (2.015.998) 633.743
Total do Passivo e do Patriménio Liquido 1.408.179 3.757.920
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Notas explicativas

01- No Balango Patrimonial de 31/12/2019, a Companhia ndo registrou os
valores dos pleitos apresentados aos clientes. No entanto, devido a alta .
probabilidade de éxito, estes foram incluidos para demonstragao do balango
projetado da Inepar S.A Industiia e Construgdes - Em Recuperagéo Judicial.
Estes pleilos compreendem discussdes juridicas e administrativas de alteragtes
no escopo e pregos de contratos de prestagdes de servicos e venda de
equipamentos, ja encerrados junto aos clientes das Organizagbes Inepar. Os
valores dos pleitos est&o langados na linha de outros créeditos.

02- As linhas de investimentos e imobilizado tiveram um aumento devido as
atualizacdes dos ativos, majorados nos mesmos valores apresentados no laudo
de viabilidade econdmica das Organizagdes Inepar e do laudo de avaliagio dos
ativos imobilizados. Estes valores, apresentados aqui de forma gerencial, ndo
serdo alterados nos Balangos Patrimoniais publicados no futuro e teréo seus
valores reconhecidos apenas no memento da alienagéo de cada ativo.

03- Estéo langados na rubrica de “Reserva de Reavaliagéo” os valores dos ativos
que foram reavaliados quando do langamento do Plano de Recuperagéo Judicial.
O acréscimo decorrente da reavaliagdo somente sera contabilizado apds a
realizacdo da venda, de acordo com a legislagao em vigor.

04- No prejuizo acumulado, foi considerado o valor apresentado no Balango
Patrimonial de 31/12/2019, acrescido do lucro liguido oriundo dos registros dos
pleitos a receber.

AUDITORIA EXTERNA

Atendendo as disposigbes da Instrugdo CVM 381/03, a INEPAR informa que
neste exercicio encerrado em 31/12/2019 ndo ocorreu a prestacéo de qualquer
servico que ndo seja o de auditoria das demonstragdes financeiras pela RSM
Brasil Auditores Independentes SS. A Companhia adota como politica atender
as regulamentagbdes que definem as restrigdes de servicos dos auditores
independentes. As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
auditadas da Companhia e de suas controladas estéo de acordo com as normas
internacionais dos relatérios financeiros (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Boaid - IASB, e conforme as praticas contabeis adotadas
no Brasil. As informagfes n#o financeiras, assim como outras informagdes
operacionais, nao foram objeto de auditoria por parte de nossos auditores
independentes.
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DECLARAGAO DA DIRETORIA

FEm observancia as disposi¢coes constantes em instrugées da CVM, a Diretoria
declara que discutiu, reviu e concordou com as demonstragdes financeiras
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e com referéncia as
opinides expressas no parecer dos auditores independentes, informa que
compreende os critérios técnicos utilizados peios auditores para emisséo do
parecer com abstencgdo de opinido, porém entende que a Empresa apresenta as
condi¢Bes necessarias para a continuidade das suas operagdes. -
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Balangos Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018

{Em milhares de reals)

Atlvo

Circulante
Caixa e equivalenles de caixa
Clientes
Titulos e valores mobiliarios
Esfocgues
Imposlos a recuperar
Dividendos a recebor
Despesas anlecipadas
Qutros créditos
Total do Ativo Clrculante

Néo Clroutante
Clientes
Conlas a receber de parles relacionadas
Tiufos a receber
Thulos e valores mobilidrios
Imposlos a recuperar
Depasitos judiclais
Quiros crédilos
Inveslimentos
Imobilizado
Intangivel
Totaf do Ativo Ndo Circulante

Totail do Ativo

21

10

i3]
12
13
14

Controladora

Consdlidado

311122019 _ 311212018 311212019 _ 31112/2018
20 89 575 2.504

8.549 9.526 135.450 152.250
32.784 32782 33.394 32707

. - 7.360 20.040

4.941 8.425 27.135 14.088

. - 73 64

15 - 15 -
34.408 16.272 45.972 23.339
80.712 67.003 249,964 245.172
482 482 482 32578
410.852 398.398 67.885 74.793
7.774 7.774 7.774 7.774
400 - 1.088 -

31.629 32.110 72.867 77417
14.385 14.620 67.834 70.061
350 4.317 396 4.630
391.430 445,629 260.491 268,430
116.774 102.063 272.840 283.268
391513 391.513 408,558 409.197
1.365.689 1,396.908 1.168.215 1.227.857
1.446.301 1.463.999 1.408.179 1.473.029

As notas explicativas sdo parte infegrante das demonsiragGes financeiras.
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Balangos Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018

{Em milhares de reais)

Passivo e Patriménlo Hquido (Passivo a Descoberto}

Passivo

CGircutante
Fornecedores
Financiamentos e empréstimos
Debantures a pagar
Salérios e obrigagdes soclais
Imposlos e confribuigdes a recolher
Dividendos propostos
Provisdo passiva de cuslos e encargos
Adiantamenios passives sobre encomendas
Titulos a pagar
QOultras contas a pagar
Total do Passivo Circulante

Nao Circulante
Financiamentos € emprésiimos
Saldrios e obrigagﬁes' soclais
Impostos e confribuigdes a recolher
Contas a pagar a partes relaclonadas
Impostos diferidos passivos
Provisfo passiva de cuslos e encargos
Provisdo para conlingéncias
Proviséo para passivo a descoberto
Cufras conias a pagar
Total do Passivo Néo Clrculante

Total do Passivo Circulante e Ndo Clrculante

Patriménlo Liguido {Passivo a descoberto}
Patrimanto Liquido (Passivo a Descoherto) da Contreladora

Capital social

Gasto com subscrigio de aghes
Reserva de capiiat

Reserva de reavaliagio
Debéntures perpéluas \

Créditos quirografarios a converter

Prejulzos acumulados

Ajuste de avaliagio patrimonial

Total do Patriménio Liquido {Passivo a tlescoberto) da Confroladora
Patriménio Liquido (Passivo a Desceberto) dos Nao Controladores

Total Geral do Patriménio Liquido {Passivo a descoberto)

Total do Passivo e do Patrimanio Liguido (Passivo a descoberto}

Gontroladora Consolidado
Nota 381212019 311272018 3114272019 31122018
- 29.969 29,680 115.644 101.243
15 111.985 71.258 241.487 196.893
16 120.383 113.772 120.353 113.772
- 31.872 28.540 415.283 365.855
17 420.448 364,925 771.915 597.823
- 3.317 3317 3.341 3.341
18 - - 115.575 115,601
19 - - 148.793 148.754
- 40.668 49,992 40,668 40992
24 132.378 05,495 192.443 141.639
891.000 756.879 2.165.502 1.834.813
15 276.417 287.G32 286.210 307.444
- - - 2.562 2.564
7 263.926 225,850 290413 355,563
21 375475 367,140 43.754 56.877
20.1 30.967 31.856 103.785 105.563
18 2.303 2.303 2.303 2.303
22 242 510 225033 517.411 384.510
23 1.327.252 1.103.780 1.262 1.260
24 - 8.686 965 9.610
2.518.850 2,252,690 1.258.675 1.226.694
3.408.850 3.009.569 3.424 177 3.060.507
25a 412.484 408,311 412,484 408.311
(3.073) {3.073) (3.07%) {3.073)
180.292 155.272 180.292 1565.272
31.188 32,120 31.188 32.120
335.741 246.849 335741 246.849
99.157 244,759 99.157 244.759
{3.861.734) (3.417.725) {3.861.734) (3.417.725)
842,396 797 917 842.396 787.917
{1.963.649)  (1.545.570) (1.963.648)  (1.546.670)
- - (52.449) {41.908)
41.963.549 {1.545.570) {2.015.998} {4.687.478)
1.446.301 1.463.999 1.408.179 1.473.029

As notas explicativas s#0 parte integrante das dermonstragbes financeiras.




INEPAR 8.A. Indtstria e Construgdes - Em Recuperagéo Judicial
C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Demonstragdo de Resuitados

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018

{Em milharas de reals)

Coniroladora

Conselidado

Nota  31/12/2018 311212018 311212019 31212018
Receita Operaclonal Liqulda 27 - - 13,143 48.867
Custos dos produlos e servigos - - (11.143} {20.563)
Lucro Bruto - - 2.000 28,304
Receftas [Despesas) Operaclonals
Despesas de Vendas - - (3.798) {4.051)
Perdas no Recebimento de Crédiles de Clientes {14.837) 912 (67.775} {i8.148)
Adminisiralivas e Gerals {47.203) (22.654) {107.216} {79.020}
Proviséio para Cenlingéncias {97.878) {170.6589) {188.072) {i79.034)
Oulras Receilas e (Despesas) Operaclonals 120335 90.872 28.028 21299
Resullado da Equivaléncia Palrimonial 12 {338,303} {190.778) (6.877} {18.306)
Total das Receltas [Despesas] Operacionals {377.9686}) {292,207} {324,808} [277.260)
Resultado Operaclonal Antes do Resultade Financelro {377.986}) [292.207) (332.508) [248.966)
Resultade Firancelro
{Despesas) Financeiras 28 (76.74%) {26.634) (139.071) {353.670)
Receilas FInancelras 28 3.228 7.324 1.793 280.818
Total do Resultadoe Finanesire {73.521) {19.310) {131,278} {72,852}
Prejuizo Antes dos Tributos {461.507) {311.647} {463.786} {321.808)
Imposto de Randa (IRPJ) e Contrtbulgdo Soclal sobre o Lucro Liquide {CSLL}
iRPJ e CSLL Correnles 9.2 - - - -
IRPJ e CSLL Diferidos 19.2 408 {369) {285) 2.760
Total tfa {Despesa) Recelia de IRPJ e CSLL - 408 369 (285} 2,760
Total do Prejulzo Liguido {451.099}) {311.986) {464.071} {319.048)
Prejuizo Liquido Atrlbuivel:
Aos aclonistas controladores (451,099} (311.886)
Aos aclonistas ndo confroladores (12.972) (7.162)
{464.071} {319,048}
Quantidade de agdes ordinérias ao final do exerciclo 4.812.285 4.320.459
Quantidade de agdes preferencials ao final do exercicio 3.156.808 3.156.807
Resultado asico e dilufdo por lote de mil agdes ordinarias-RE com centavos {54.448,46} {40.021,60)
Resullado basico 8 diluldo por lole de mil agdses preferenciais- R$ com centavos {69.893,30} {44.023,78)

As noltas axplicalivas sdo parte integranle das demonstragdes financalras,
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INEPAR S.A. Indastria e Construgdes - Em Recuperagéo Judicial
C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-08

Demonstragdo dos Resultados Abrangentes

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Consolidade

(Em milirares de reais)
: Controladora
Nola 31/12/2019 311212018 311212019 311212018
Tofal do Prejuizo Liguido do Exercicio {451.099) {311.8886) {464.071) (319.048}
Outros Resuitados Abrangentes
. Ajuste patrimonizgl reflexo de lavestida (CBD) 4.278 4.385 4.278 4.395
. Ganhos/Perdas de capital s/ Coligadas {5.713) 3.841 (5.713) 3.841
. Ganho na converso de debéntures perpétuas i 62.072 - 64.422 -
. Ajuste Convers3o s/ Collgada no Exterior - - 81 522
Total dos Oulros Resultados Abrangentes - 60.637 8.236 63.068 B.768
{390.462) {303.660) (491,003} {310.290)

Total dos Resultados Abrangentes

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financelras.

10




INEPAR S.A, Inddstria e Construges - Em Recuperagéo Judicial
C.N.P.J. NLF - N°76.627.504/0001-06

Demonstragio dos Fluxos de Caixa

Eim 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2019 311212018 3111212019 311272018
Atividades Qperacionais
Prejuizo liguido do exercicio {451.099) (311.886) (451.088) (311.888)
Despesas {receftas) que nio afetam o caixa e equivalentes de caixa
Depreciagbes e amorlizaghes 3.397 4,133 12.200 16.744
Perda na atienagio de Imobllizadofinvesiimentos - 23.050 32.223 48.757
Equivaténcia palrimonial | 338,303 190,778 5678 18.306
Parlicipagdo de acionistas ndo conlroladeres 12,972 7.162
Variagdes monztérias e camblais 3.729 {12.298) 16.426 1.024
Provisdes (Reversdes} 17.477 167.499 132.874 {2.183)
Valor Justo sobre Propriedade para Inveslimento - - - (18.998)
Prejuizo do exerciclo ajustado {88.193}) 61.277 {238.728) {241.075)
{Aumento) Redugéo nos Ativos Operacionais:
Conlas a receber de Clienies o768 {3) 49.196 75,875
Esloques - - 12,680 170,889
Tliulos & recebsr - - - 4,160
Tmgostos a rectperar 3.966 1.710 8797} 4432
Despesas antecipadas {15} - {15} 311
Outros créditos {13.929) {6.857) {16.172) 15.038
Total da Redugo nos Atives Operaclonais {9.003} {6.160) 36.892 270,705
Aumento {Redugdo) nos Passivos Operacionais:
Fomecedores 389 7.1478 14.401 {i2.305)
Saldrios e encargos soclials 3332 1.155 49.426 {9.611)
Imposios e contribulgBas a recolher 92569 16.624 108.942 38.737
Impostos diferidos passivos (888) {1.007) {1.767) {2.062)
Adiantamenlos passivos sobre encomendas - - 39 {5.671)
Tlulos a pagar {8.324) 16.140 (9.324) 16.001
Duiras contas a pagar 28.197 {31.915} 18.747 {66.917)
Total do Aumento (Redugdo) nos Passivos Operacionais 114.206 8.085 180.464 (31.818}
Total do Caixa (Consuinido nas) Atividades Operacionals 17.098 64.212 (21.370) (2.188}
Atividades de Investimentos
Ganho sobre participagdes socletirdas - - {81} (520)
Titufos & Valores Mobilidrios {402} - {1.675} -
Aquisigbes imebllizados e [nfangivels {18.108} - (30.750) [¢:3)
Efailo da venda de [nvestida anferlormanie consolidada - - - (23)
Qperagdes de muluos com empresas ligadas (12.454) {29.895) 6.908 8.265
Total do Caixa {Consumido nas) Atividades de Investimentos {30.964) {29.885} {25.698} 7.714
Atividades de Financiamentos
Pagamento de dividendos e juros sobre o capilal prépiio - (914} - (214)
Caplacéo de finenclamentos @ empréstimos 5,986 - 5.986 10.944
Amottizagao de financlamentos e empréstimos - principal {605} (42.428) {9.9686) (44.136)
Amortizagdo de financiamentos e empréslimos - juros . - - - {255)
OperagGes de miluos com smpresas ligadas 8.335 9.016 {13.123) 27,860
Ajuste de Avaliagho Palimonial - - 62072 -
Total do Calxa Gerado pelas Atividades de Financiamentos 13.796 {34.327} 44.949 {6.501)
Total da (Diminuigdo) de Caixa e Equivalentes de Caixa (69) {10) {2.019) (975}
Caixa e Equivaientes de Caixa
Saldo inicial do caixa e equivalentes de caixa 89 99 2.694 3.569
Saldo finat do caixa e equivalentes de caixa 20 89 575 2,694
Total da {Diminuigio} de Caixa e Equivalentes (e Caixa (68} {19} {2.019} {975)

As nolas explicativas sfo parte inlegrante das demonstragbes financeiras,




INEPAR 8.A. IndGstria e Construgdes - Em Recuperagéo Judicial

C.N.P.J. M.F - N°76.627.504/0001-06
Pemonsiragdo do Valor Adicionado
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018

{Em mithares de reais}

Valor Adiclonado A Dislrlbuir

1. Receilas
Venda de mescadosias, produtos e servigos
Provisdo para créditos de liguidagio duvidosa
Oulras Receilas/Despesas
Tolal das Receltas

2. Insumos Adquiridos de Terceires
Cuslos dos produtos, mercadorias e servigos vengidos
Malerials, energla, servigos de tercelros e culros
Tolal dos Insumos Adquiridos de Terceiros

3. Valor Adicionado Bruto {ltens 1 +2})
4. Deprectagdo o Amortizagio
5. Valor Adictonado Liquido (ltens 3+ 4)

6, Valor Adicionado Recebldo em Transferdncia
Resullado de Equivaténcia Patrimoniaf
Receitas Financelras
Total do Valor Adiclonado Recebido em Transferéncla

T. Totak do Valor Adicionado A Distrlbulr (itens 5 + 6}

Dislribulgidc do Valor Adiclonade
1. Pessoal

Salérios g Encargos

Beneficios

FGTS

Total de Pessaal

2. lmpostos, Taxas e Contrlbulgdes
Federals
Estaduals
Municipass
Tolal de Impostos, Taxas o Contribulgdes

3. Remunerag&o de Capitais de Tercelros
Juros
Aluguefs
Total da Remuneragio de Capitals de Terceiros

4. Remuneragio de Capitals Proprios
Prejuizo Liguide do Exerciclo
Participag3o de Aclonfstas Méo Controladores-Lucro
Toltal da Remuneragio de Capitais Préprios

5. Tolal do Valor Adicionado Distribuldo {ltens 1+ 2+ 3+ 4 e §)

Controladora Consolidado

Nota 311202019 31212018 311242019 311212018
- - 15.680 56.560
(44.837) 9i2 (67.774) (17,584}
34,671 92173 {88.467) 80.508
20,034 93.085 {130.661) 119.664

. - {7.659) (13.578)
(39.262) (183.937) (123.428) (274.962)
{39.282) {183,937} (131085} {288.540)
(19.248) (80.862) (261.646) {168.976)
{3.397) {4.133) {12.200) {16.744}
{22.645) (94.985) (273.846) (186720}
{338.303} {180.778) {5,678} {18.308)
3.228 7.34 7.793 280.818
{336.075} (183.464) 2.116 262,542
{357.720} {278.439) {271.731} 76.792
4,339 5,209 14.407 15.029

- - 18.142 14.088

- - 1.148 1.379
4.339 5.2992 33.697 30.494
12.005 1,204 17.683 B.549

- - 979 2132

- - - : 44
12.006 1.204 18.662 10.726
76,749 25,634 139.071 353.670
286 310 810 951
77.036 26.944 139.981 354,621
{451.099} (311.888) {451.099} (311.886)
- - (12.972) {7.162)
{451,098} {311.886) (464.071} (319.048)
{367.720) (278.439) (271731} 76.792

As notas explicativas sao parte integrante das demonsirages financeiras.
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Inepar S.A. Industria e Construgdes (em Recuperagio Judicial) e Congroladas
Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reals, exceto quando indicado de outra forma)

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Inepar S.A Industria e Construgdes é uma Companhia de capital aberto e esta registrada no CNPJ -
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica sob. n® 76.627.504/0001-06, e NIRE — Nimero de Inscri¢éo de
Registro de Empresas n°® 35 3.0035492 3, e est4 sediada na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na
Alameda Dr. Carlos de Carvalho n® 373, Conjunto 1101, 11° andar, Centro, CEP 80410-180.

A Companhié tem como atividade a criagio de solugbes integradas, fabricagéo e o fornecimento de
equipamentos e servicos destinados a geragéo, transmiss&o, distribuicéo e consumo de energia elétrica;
exploragéo e beneficiamento de petréleo e gas; infraestrutura para movimentagéo de cargas; transporte

ferrovidrio e metroviario; implantagéo e expanséo de sistemas de infraestrutura para telecomunicagoes; '
participagao em consorcios e em outras sociedades, no pais e no exterior, na gualidade de s6cio quotista
ou acionista, Tais atividades s8o desempenhadas diretamente pela Companhia ou atraves de empresas

controladas ou ligadas.

Nesse sentido, as empresas do Grupo inepar detém tecnologia, acervo técnico e capacidade fabril
suficientes para atender a uma alta demanda do mercado de infraestrutura.
No contexto mundial vemos nos Gftimos anos um excesso de liquidez financeira pronta para ser aplicada

em projetos da economia real.

Ja o atual Governo Brasileiro estéd comprometido com a atragéio de capital estrangeiro para viabilizar o
crescimento da economia brasileira,

Boa parte desses capitais estrangeiros, quando vem para o Brasil, necessitam encontrar parceiros locais
para viabilizar seus investimentos. E é nesse contexto que as empresas do Grupo Inepar/lESA se
apresentam como uma excelente alternativa.

PROCESSO GLOBAL DA REESTRUTURAGAO E RECUPERAGAO JUDICIAL

Em 29/08/2014, a Inepar S.A. IndUstria e Construgdes ajuizou, em conjunto com as demais empresas do
Grupo Inepat, pedido de recuperagao judicial nos termos dos artigos 51 e seguintes da Lei 11.101/2005.

A despeito dos esforgos da administrag#o junto aos credores, clientes e potenciais investidores, o pedido
de recuperacéo judicial mostrou-se inevitavel diante do agravamento da situagdo de crise econdmico-

financeira da Companhia. -

A medida visou proteger o valor dos ativos das sociedades, atender de forma organizada e racional aos
inferesses da coletividade de seus credores, na medida dos recursos disponiveis e, principaimente,
manter a continuidade de suas atividades.

Em 15/09/2014, foi proferida decisao deferindo, nos termos do artigo 52 da Lei 11.101/2005 (a LFRE), 0
processainento do pedido de recuperagio judicial ajuizado pela Inepar S.A. Industria e Construcles e
demais empresas,

A referida decisfo determinou, ainda, dentre oulras providéncias:

a) Nomeou, como administrador judicial, a sociedade Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Lida.
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Inepar S.A. Indistria e Construgdes (em Recuperagéo Judicial) e Controladas
Notas Explicativas as Demonstragbes Financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 ¢ 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra formaj

b} Determinou a suspens#o de todas as aghes e execugdes em curso contra as sociedades do
Grupo Inepar, nos termos do art. 6°, ressalvadas as agdes previstas no art. 6°, §§ 1, 2%°e 7% e
o disposto no art. 49, §§ 3% 4°, todos da LFRE.

¢) Determinou a dispensa de apresentagéo de certiddes negativas para que as empresas exergam
suas atividades, exceto para contratagdo com o Poder Plblico ou para recebimento de beneficios

ou incentivos fiscais e crediticios, &

d) Determinou a apresentacéo, pelas empresas, de plano de recuperagéo judicial, na forma do art.
53 da LFRE, até o dia 24/11/2014.

O Plano de Recuperagéo Judicial foi apresentado no prazo determinado.

Em 13/05/2015, os credores do Grupo Inepar, reunidos em Assembleia Geral, deliberaram pela
aprovacao do plano de recuperacéo judicial proposto pelas empresas em recuperagéo. Em 25/05/2015,
o Julzo da 17 Vara de Faléncias e Recuperac¢des Judiciais da Comarca da Capital de S&o Paulo proferiu
decis&o homologando o Plano de Recuperago Judicial apresentado pelas empresas do Grupo Inepar.

De acordo com o Piano de Recuperago Judicial os credores formalizaram a escolha da sua respectiva
opcao de recebimento dos créditos no prazo de até 60 (sessenta) dias a contar da Homologagao
Judicial do Plano, portanto, o prazo final encerrou-se em 25/07/2015.

Dando sequéncia aos procedimentos legais sobre a Recuperagéo Judicial, a Inepar S.A. Industria e
Construgtes realizou Assembleias com os acionistas nos dias 14/10/2015 e 15/10/2015 e em 25/11/2015
e 28/12/2015, visando as emisstes das agGes e debéntures perpétuas necessarias para cumprir os
compromissos com os credores da Recuperagéo Judicial de todas as empresas do Grupo.

Os efeitos contabeis das conversGes das dividas em agles e debéntures foram refletidos nas
demonstragoes financeiras de 31/12/2015. ‘

Com base em Parecer Contabil do Professor Eliseu Martins, a Companhla classificou nas demonstragbes
financeiras as debéntures perpétuas emitidas como insirumentos patrimoniais, tendo em vista que as
mesmas ndo geram obrigacdo da Companhia de entregar caixa ou outro instrumento patrimonial em
condigbes desfavoraveis, sendo mandatoriamente converslveis em agdes.

A diferenga enire o passivo baixado e o valor justo da debénture emitida, foi reconhecida como outros
resultados abrangentes e n&o no resultado do exercicio.

Ainda, com base no parecer dos nossos consultores juridicos, efetuamos a reclassificagéo, em 2015,
para o patriménio liquido, dos créditos que ndc mais representam passivos para a Companhia e seréo
obrigatoriamente convertidos em debéntures perpétuas e ou agbes a serem emitidas oportunamente pela
Companhia.

Destacamos ainda, que conforme as AGE’s n°s 84° e 85° realizadas em 25/11/2015 e 28/12/2015
respectivamente, foram autorizadas as 6°, 7%, 8* e 9% emisséo das debéntures perpétuas, totalizando o
montante de R$247.861 e as mesmas AGE’s autorizaram também os aumentos de capital no montante
de R$163.592.
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Inepar 8.A. Industria e Construgdes (em Recuperagéo Judicial) e Controladas
Notas Explicativas 4s Demonstragdes Financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Alravés das AGE n® 88?7 realizada em 12/08/19, foram autdrizadas as emissdes das debéntures
perpétuas da 10" e 11° séries, nos valores de R$121.560 e R$6.507 respectivamente.

Nesta mesma AGE n° 88, foi aulorizado a emisséo de 398.266 acbes ordinarias, no montantes de
R$28.186, para quitagéo de obrigagtes com diversos credores.

O Plano de Recuperagéo Judicial propiciou 4 Companhia aderir em 2015 ao Programa de Recuperacéo
Fiscal (REFIS) instituldo pela Lei 12.996/2014 de 20/06/2014. A ades&o ao referido REFIS permitiu uma
reducdo no montante dos débitos com o aproveitamento dos beneficios previstos na legislacéo aplicavel,
de redugao de juros, mulias e encargos legais, bem como a liquidagéo dos juros e multas remanescentes
por meio da utilizagéo do prejulzo fiscal e base negativa da GSLL {Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquido), este processo do Refis foi substituido a partir de janeiro de 2020 pela Transagéo Individual,
conforme requerimentos j& enviados & PGFN, de acordo com a Lei n®. 13.988/2020(converséo da MP n°®

899/2019).

A Inepar, cumprindo 0s compromissos assumidos ng Plano de Recuperagio Judicial, efetuou diversas
alienagdes das suas participagdes societdrias, dentre as quais destacamos:

~Venda da participagéo acionaria da lesa no capital da TlISA-Infraestrutura S.A..

Venda da participago acionaria da Inepar no capital da Inepar Telecomunicagbes S.A..

-Venda da participagéo aciondria da Inepar no capital da Andritz Hydro inepar do Brasil S.A., o que nos
permitiu recursos para a adesfo ao REFIS, e também permitiu recursos para encefrar 0 processo

juridico com a ltiquira Energética e Swiss RE.

-Alienagéo da participaggo aciondria da Penta Participagdes e Investimentos Ltda. no capital das
Centrais Elétricas Matogrossenses S.A (atual Energisa Mato Grosso S.A.).

“Venda da participagédo acionéria da lesa no capital da Inepar Capacitores S.A..
-Venda de parte das maquinas e parte do imével (fabrica) que compdiem a UPH IPM de Araraquara.
Em 21/05/18 foi realizado o leildo da UPI que compreendeu os seguintes ativos:

1-Parcela da UPI IPM que compreendem apenas ativos relativos & unidade de produgéio de hidro
geragio.

2-Fragfo da planta de Araraquara, constituida por uma é4rea equivalente a (i) 54.017,20 melros
quadrados de area cobetta; e (li) 35.421,02 metros quadrados de area descoberta; totalizando
89.438,22 metros quadrados. Vale destacar que a planta de Araraquara foi desimembrada em paites,
na forma de condominio industria. O prego da venda desta UPI foi de R$115 milhdes.
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O percentual de 49% do prego de venda dos ativos da UP1 referentes a hidro geragao, foram utilizados
para pagamento das debéntures permutéaveis, conforme previsto no plano de recuperagso judicial. Ja
o percentual de 51% do prego de venda dos ativos da UPI referentes & hidro geragéo, acrescido de
100% do prego da fragéo da planta de Araraguara foram utilizados para pagamento das obrigacdes do
Grupo Inepar. Ainda, ressaltamos ainda que o leiléo da UPI acima informado teve como objetivo utilizar
os recursos para viabilizar a salda da empresa do processo de recuperagéo judicial e o COIMpromisso
de qguitagéo e prioridade de verbas trabalhistas.

Estas monetizagdes de ativos "non-core” como Andritz e TIISA, propiciaram que as eimpresas Inepar
fizessem a adesfio ao programa REFIS, permitindo assim uma redugdo consideravel das suas dividas

tributarias.

Outro item importante que destacamos refere-se as emissfes das debentures perpetuas conversiveis
em acbes, remuneradas por lucros, sem desconto no valor de face das dividas novadas e com elementos
de melhores praticas de governanga corporativa.

A Companhia continua empenhada em recompor a sua carteira de pedidos, visando gerar novos
empregos, bem como, equilibrar o seu fluxo de caixa e tem como objetivo encerrar a sua recuperacio
judicial no menor prazo possivel.

No médio e longo prazo, com a recuperagio da economia brasileira, a empresa através das suas
subsidiarias tende a gerar oportunidade com projetos na area de infraestrutura, pois neste perfodo de
recuperagio judicial efetuou uma readequago nas suas despesas operacionais € redugdo dos custos
de fabricagao.

A Companhia esté atenta ao mercado para continuar vendendo os seus ativos "non-core”, ¢ que devera
gerar saldo de caixa positivo.

Com o objetivo de manter a continuidade da empresa com geragao de fluxo de caixa positivo para cumprir
com as obrigagBes do Plano de Recuperagdo e também para suprir as necessidades de caixa dos
projetos que estdo em andamento e para os demais projetos que a empresa ira participar a administragao
estd trabathando para a concretizagéo da intengo de alienagéo de diversos ativos listados no Plano de
Recuperagéio Judicial, enire os quais citamos:

- As operagOes serdo realizadas através de edital de oferta piblica por meio de propostas fechadas
para alienagdo dos hens:

a) Alienago das agbes da UPHOG;
b) Alienagéo das agdes da UPI Charqueadas, imével localizado no municipio de Charqgueadas;
¢} Alienagéo do imodvel situado no municipio de Macaé.

d) Alienagéo de parte da UPI IPM, com maguinas e imoveis, localizados no municipio de Araraquara.

- J& instaurada a arbitragem contra a Tupy-BV e PNBV, visando o ressarcimento de valores devidos pelo
cancelamento unilateral do contrato.

- J& ocorreu a constituigéo do FIDC (Fundo de Investimento de Direitos Creditdrios), com a integralizagao
de ativos em fase final de negociagéo dos créditos. Estes créditos ser&o utilizados principalmente para
liquidagdo de passivos juntos aos bancos credores.

17




Inepar S.A. Indstria e Construgbes (em Recuperagéo Judicial) e Controladas
Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Companhia estd empenhada em atender todas as demandas do Plano de Recuperagao Judicial,
visando em data muita proxima a saida da recuperacéo judicial.

Todas estas agbes irdo permitir a entrada de recursos para manter o equilibrio do fluxo de caixa da
empresa visando suprir as necessidades dos projetos em andamento e dos projetos a serem contratados;,
bem como também para cumprir com as obrigagdes previstas no Plano de Recuperagéo Judicial.

NOTA 2- BASES DE PREPARACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
As demonstractes financeiras da Companhia e de suas confroladas compreendem:

a) Demonstragdes Financeiras individuais da Controladora- As demonstragbes finariceiras
individuais da Controladora foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com os
Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientagbes Técnicas (coletivamente “CPCs”) emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), transformados em Normas Brasileiras de
Contabilidade mediante aprovagéo pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e aplicaveis
as Companhias Abertas mediante Deliberagbes da Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM). A
partir de 2014, as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstragées
financeiras individuais nédo diferem do IFRS aplicavel as demonstragdes financeiras separadas.

b) Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas da Companhia e de suas Controladas-

As demonstracdes financeiras consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standard Board - IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, que compreendem os Pronunciamentos, Interpretactes e Orientagdes Técnicas
(coletivamente “CPCs’) emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
transformados em Normas Brasileiras de Contabilidade mediante aprovacéo pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) e aplicaveis &s Companhias Abertas mediante Deliberagies
da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Como nio existe diferenca entre o patriménio liquido consolidado e o resultado consolidado
atribuivel aos acionistas da controladora, constantes das demonstragdes financeiras
consolidadas preparadas de acordo com as {FRS e as praticas contabeis adotadas no Brasil, e
o patriménio liquido e o resultado da controladora constante na demonstragéo financeira
individuais preparada de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia
optou por apresentar essas demonstragdes financeiras em um unico conjunto.

As demonstragtes financeiras foram aprovadas em 22 de junho de 2020 pelo Conseiho de
Administracéo e pela Diretoria, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.
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NOTA 3-RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

3.1. Demonstragdes Financeiras Consolidadas: As Demonstragdes Financeiras Consolidadas
s&o compostas pelas demonstragtes financeiras da Inepar S.A Industria e Conslrugdes e suas

Controladas apresentadas abaixo:
Participagéo - %

Empresas ' 3MM22019  31M2/2018
IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperagéo Judicial 100,00 100,00
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - em Recuperagéo Judicial 100,00 100,00
Penta Parlicipactes e Investimentos Lida. 160,00 100,00
Innovida Participactes S.A. 100,00 100,00

Os critérios adotados na consolidacio sao aqueles previstos na Lei N° 6.404/76 com as alteragbes
promovidas pela Lei n®11.638/07 e pela NBC TG 36 (R3}, dos quais destacamos o0s seguintes:

a) Eliminagso dos saldos das contas ativas e passivas decorrentes das transagbes entre as
sociedades inclufdas na consolidagéo e eliminaggo das receitas e das despesas decorrentes de
negocios com as Sociedades incluldas na consolidagéo;

b) Eliminaggio do investimento relevante na proporgéo de seu respectivo patriménio;

c) Eliminagéo dos saldos de receitas e despesas decoirentes de negocios com as empresas incluldas
na consolidagfo,

d) Destaque dos valores da participagéo dos acionistas nfo controladores no patrimdnio liquido e no
resultado;

e} Padronizac8o das politicas contabeis e dos procedimentos usados pelas sociedades incluidas
nestas demonstragées financeiras consolidadas com os adotados pela controladora, com o proposito
de apresentagio usando bases de classificagdo e mensuragéo uniformes.

3.2. Classificagdo de Itens Circulantes e Ndo Circulantes: No Balango Patrimonial, ativos e
obrigagdes vincendas ou com expectativa de realizago nos proximos 12 meses séo classificados como
itens circulantes e aqueles com vencimento ou com expectativa de realizagéo superior a 12 meses sdo
classificados como itens ndo circulantes.

3.3. Compensagdes entre Contas: Como regra geral, nas Demonstragbes Financeiras, nem ativos
e passivos, ou receitas e despesas sfo compensados entre si, exceto quando a compensagdo €
requerida ou permitida por um pronunciamento ou norma brasileira de contabilidade e esta compensagao
reflete a esséncia da transagéo.

3.4. Conversdes em Noeda Estrangeira: Os itens nestas demonstragbes financeiras séo
mensurados em moeda funcional Real {R$) que € a moeda do principal ambiente econémico em que a
Companhia atua e na qual é realizada a maioria de suas transages, e sdo apresentados em milhares
de Reais. Transagbes em oulras moedas s&o convertidas para a moeda funcional conforme
determinagtes do Pronunciamento Técnico CPCO02-Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e
Conversdo de Demonstragdes Financeiras. Os itens monetarios sio convertidos pelas taxas de
fechamento e os itens ndo monetdrios pelas taxas da data da transagéo.




Inepar 8.A. Indistria e Construgdes (em Recuperagio Judicial) e Controladas
Notas Explicativas as Demonstragbes Financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de ouftra forma)

3.5. Caixa e Equivalentes de Caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem numerario em poder da
Companhia, depositos bancarios de livre movimentagéo e aplicaces financeiras de curto prazo e de alta

liquidez.

3.6. Classificagdo e mensuragdo de ativos financeiros: Ativos financeiros s&o geralmente
classificados, e mensurados subseguentemente ao reconhecimento inicial, com base nas caracteristicas
dos fluxos de caixa contratual e no modelo de negécios para gerir o ativo, conforme segue:

. Custo amortizado: ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo fluxo de caixa contratual
resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo
modelo de negécios objetiva manter o ativo com o fim de receber seus fluxos de caixa contratuais,

- Valor justo por meio de outros resultados abrangentes: ativo financeiro (instrumento financeiro de
divida) cujo fluxo de caixa contratual resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o
principal em datas especfficas e, cujo modelo de negécios objetiva tanto o recebimento dos fluxos de
caixa contratuais do ativo quanto sua venda, bem como investimento em instrumento patrimonial néo
mantido para negociag#o, que no reconhecimento inicial, a Companhia elegeu de forma irrevogave!
por apresentar alteragdes subsequentes no valor justo do investimento em outros resultados

abrangentes,; e
- Valor justo por meio do resultado: todos os demais ativos financeiros

3.7. Contas a Receber de Clientes: As contas a receber de clientes correspondem aos valores a
receber de clientes pela venda de mercadorias ou prestaco de servicos no decurso normal das
atividades da Companhia. A provisao para “impairment” foi constituida tendo por-base a expectativa de
perda esperada, sendo considerada suficiente para cobertura de eventuais creditos incabraveis.

3.8 Estoques: Os estoques estéo registrados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel.
O custo é determinado usando o método do custo médio. O custo dos produtos em elaboragéo
compreende o custo das matérias-primas, méo-de-obra e outios custos indiretos relacionados &
producdo baseados na ocupagéo normal da capacidade e néo inciui o custo de empréstimos e
financiamentos. O valor Hquido realizavel é estimado com base no prego de venda dos produtos em
condigdes normais de mercado, menos as despesas variaveis de vendas.

3.9. Investimentos: Nas Demonstiragdes Financeiras da Controladora, os investimentos permanentes
em sociedades controladas sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.

3.10. Imobilizado: A Companhia, com objetivo de mensurar seus ativos imobilizados a valor justo,
efetuou em 2010 a atualizagso pelo custo atribuidoe. O custo de aquisi¢éo registrado no imobilizado esta
liquido dos tributos recuperaveis, e a contrapartida esta registrada em impostos a recuperar.

Os custos subseqguentes s&o incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econémicos futuros
associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor contabil de itens
ou pegas substitufdas é baixado. Todos os outros reparos e manutengdes séo langados em contrapartida
ao resultado do exercicio, quando incorridos. Os terrenos néo séo depreciados. A depreciagao de outros
ativos & calculada usando o método linear durante a vida til estimada. Os valores residuals e a vida Util
dos ativos s#o revisados e ajustados, se apropriado, ac final de cada exercicio. O valor contabil de um
ativo & imecdiiatamente ajustado se este for maior que seu valor recuperavel estimado.
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3.11. Intangivel: Os ativos intangiveis adquiridos s&o mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis s&o apresentados ao custo,
menos a amortizag&o acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel.

Ativos Intanglveis gerados internamente, exciuindo custos de desenvolvimento, ndo s&o capitalizados, e
o gasto é refletido na demonstrag8o do resultado no exercicio em gue for incorrido. A vida ¢til de ativo
intangivel & avaliada como definida ou indefinida. Ativos intanglveis com vida definida s&o amortizados
ao longo da vida (til econdmica e avaliados em relagéo & perda por redugao ao valor recuperavel sempre
que houver indicago de perda de valor econémice do ativo.

3.12. Impairment de Ativos Néo Financeiros: Os ativos que esto sujeitos & depreciagéo ou
amortizag8o sfo revisados para a verificagdo de “impairment” sempre que eventos ou mudangas nas
circunstancias indicarem gue o valor contabil pode ndo ser recuperavel,

Uma perda por “impairment” é reconhecida pelo valor ao qual o valor contébil do ativo excede seu valor
recuperavel. Este tltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e
o valor em uso. Para fins de avaliag&o do “impairment”, os ativos s8o agrupados nos niveis mais baixos
para os quais existem fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa-
UGC). Os ativos n&o financeiros, exceto o &gio, que tenham sofrido “impairment”, sao revisados para a
andlise de uma possivel reversdo do “impairment” na data de apresentacéo das demonstragbes
financeiras.

Anualmente, ou quando houver indicagdo que uma perda foi sofrida, a Companhia realiza o teste de
recuperabilidade dos saldos contabeis de ativos intanglveis, imobilizado e oufros ativos nao circulantes,

incluindo o &gio, para determinar se estes ativos sofreram perdas por “impairment”. Estes testes séo .

realizados, de acordo com o CPC01-Redugo ao Valor Recuperavel de Ativos, baseado em seu valor de
uso (valor presente dos fluxos de caixa futuros que se espera obter com o bein).

3.13. Contas a Pagar a Fornecedores: As contas a pagar aos fornecedores s&o obrigagdes a pagar
por bens ou servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso ordinario dos negocios e sao,
inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na pratica, sfo normalmente reconhecidas ao valor da
fatura correspondente, ajustada a valor presente gquando relevante.

3.14. Empréstimos ¢ Financiamentos: Os empréstimos e financiamentos s&o reconhecidos,
inicialmente, pelo valor justo, liguido dos custos da transagéo incorridos e séo, subsequentemente,
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos
da transagao) e o valor de resgate é reconhecida na demonstragéo do resultado durante o periodo em
que os empréstimos estejam em andamento, utilizando o método da taxa de juros efetiva.

3.15. Provisdes: As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente,
legal ou ndo formalizada (constructive obligation), como resultado de eventos passados; é provavel que
uma salda de recursos seja necessaria para liquidar a obrigac&o; e o valor foi estimado com seguranga.

Quando houver uma série de obrigages similares, a probabilidade de a Companhia liquida-las e
determinada, levando-se em consideragéo a classe de obrigagfes como um todo. Uma proviséo ¢
reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidagéo relacionada com qualquer item individual incluido
na mesma classe de obrigagties seja pequena.
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As provistes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar
a obrigacéio, usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliagbes atuais do mercado do valor
ternporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagéo. O aumento da obrigagao em decorréncia da
passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

3.16 Imposto de Renda ¢ Contribuigéo Social sobre o Lucro Liquido: As despesas fiscais do
periodo compreendem o IRPJ e a CSLL corrente e diferidos. O imposto & reconhecido na demonstragéo
do resultado, exceto na proporgio em que estiver relacionado com itens reconhecidos diretamente no
patrimonio. Nesse caso, o imposto também & reconhecido no patriménio.

Os encargos de IRPJ e da CSLL corrente séo calculados com base nas leis tributarias promulgadas, na
data do balanco. A administracéo avalia, periodicamente, as posicdes assumidas pela Companhia nas
declaragtes de imposto de renda com relagéo as situagdes em que a regulamentagéo fiscal aplicavel da
margem a interpretagdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores que deverdo
ser pagos as autoridades fiscais.

O IRPJ e da CSLL diferidos, langados no ativo néo circulante ou ho passivo néo circulante decorrem de
diferengas temporarias originadas entre receitas e despesas langadas no resultado, entretanto,
adicionadas ou excluidas temporariamente na apurag&o do lucro real e da CSLL. Os ativos decorrentes
de créditos tributarios diferidos somente sao reconhecidos quando ha expectativa da geragéo de
resultados futuros suficientes para compensa-los ou até o limite do valor dos tributos diferidos registrados

no passivo.

3.17 CPCO6(R2)/IFRS16-Operagbes  de arrendamento mercantil (substitui o pronunciamento
CPCOB(R1)IAS17-Operages de arrendamento mercantil . A Administragéo da Companhia entende que
o impacto produzido por essa Norma esta no reconhecimento no balango de contratos de prestagéo de
servicos relacionados a aluguéis de edificios. Na avaliacéo realizada pela Administragéo da Companhia,
concluiu-se que as contraprestagdes de arrendamento que atualmente séo registradas como despesas
com ocupagio passario a ser reconhecidas nas linhas de depreciagio e despesas financeiras. Muito
embora o novo pronunciamento ndo traga nenhuma alteragéo no montante total que devera ser levado
ao resultado ao longo da vida Gtil do contrato, é correto afirmar que havera um efeito temporal no lucro
liquido, com uma distribuigio de despesa maior no infcio e menor no final, se comparado com a
contabilizagdo atual das despesas de ocupagdo, em fungéo principalmente do método de
reconhecimento dos juros e atualizag&o monetaria associados aos arrendamentos, ainda que, sem
impacto relevante, conforme anélises realizadas. Desta forma, a Companhia apurou o efeito estimado
do registro do ativo de direito de uso e do passivo de arrendamento ho balango da Companhia, o qual
ndo teve impactos relevantes para os saldos ativos e passivos da Companhia e suas controladas.

Para os valores dos arrendamentos de curto prazo e de ativo de baixo valor sera mantida a pratica
contabll de apuragfo e reconhecimento como despesa em base linear ao longo do prazo do
arrendamento.

3.18. Participagdes nos Lucros e Resultados: Os programas de participag&o nos lucros sdo
definidos diretamente pelas empresas controladas e coligadas. No consolidado, a Controladora
reconhece um passivo e uma despesa de participagdo nos resultados com base em programa
devidamente aprovado pelo Sindicato da classe laboral e que leva em conta a avaliagéo de desempenho
e metas setoriais.
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3.19. Apuragéo do Resultado: O resuitado é apurado pelo regime de competéncia dos exercicios e
inclui o reconhecimento do resultado dos contratos de construg8o por empreitada e fornecimentos,
calculados pelos percentuais de estagios da execugéo dos projetos com base na relagéio existente entre
a receita estimada atualizada e os custos or¢ados estimados e os custos incorridos.

3.20. Reconhecimento das Receitas de Vendas: A Companhia determinou quando e por
quais montantes as receitas de contratos com clientes devem ser reconhecidas de acordo com

o modelo composto por cinco etapas a seguir:

1) Identificagéo do contrato com o cliente,

2) Identificagéo das obrigagbes de desempenho;

3) Determinagéo do prego da transagao,

4) Alocacio do preco as obrigagbes de desempenho;

5) Reconhecimento quando ou enquanto a obrigacéo de desempenho é satisfeita.

Uma obrigaco de desempenho & considerada satisfeita quando a medida que o cliente obtéem
o controle sobre 0 bem ou o servigo prometido.

Em conformidade com as disposigdes transitdrias previstas pelo [FRS 15, a Companhia efetuou
os estudos sobre a aplicagio desta norma e constatou que ndo houve impactos em lucros
acumulados.

Uma receita sera sempre reconhecida quando os seus produtos e servigos séo transferidos
para oulra entidade. Assim, adota-se a esséncia econdmica da transferéncia do contrato em
vez da figura juridica da posse do bem respectivo.

A receita de vendas compreende o valor justo da contraprestag@o recebida ou a receber pela
comercializagdo de produtos e servigos no curso normal das atividades da Companhia. A
receita & apresentada liquida dos impostos e das devolugbes, bem como ap6s a eliminagio
das vendas entre empresas da Companhia.

3.21. Dividendos: A distribuigéo de dividendos para os acionistas da Companhia & reconhecida como
tm passivo nas demonstragdes financeiras ao final do exercicio, com hase no estatuto sociat da

Companhia.

3.22. Julgamento e Uso de Estimativas Contabeis: A preparagéo de demonstragdes
financeiras requer que a administragdo da Companhia se baseie em estimativas para o registro
de cerias transagbes que afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem como a
divulgacgéo de informacgdes sobre dados das suas demonstragdes financeiras. Os resuitados
finais dessas transagfes e informagbes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos
subsequentes, podem diferir dessas estimativas.

As politicas contabeis e areas que requerem um maior grau de julgamento e uso de estimativas
na preparacao das demonstragdes financeiras séo:

a) créditos de liquidagdo duvidosa que séo inicialmente provisionados e posteriormente
langados para perda quando esgotadas as possibilidades de recuperagao,

b) vida util e valor residuat dos ativos imobilizados e intangiveis;
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c) “impairment” dos ativos imobilizados, intangiveis;

d) expectativa de realizagio dos créditos tributérios diferidos do IR e da CSLL;

e) passivos contingentes que s&o provisionados de acordo com a expectativa de éxito obtida,

e

f) mensurada em conjunto a assessoria juridica da Companhia.

A Companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente e/ou

anualmente.

3.23. Pronunciamentos contabeis ¢ interpretagbes

Descrigdo da norma

Data efetiva

Adotados:

. CPC0B-R2/FRS16- Arrendamentos

. ICPC22/IFRIC23-Incerieza sobre o Tratamento de
Tributos sobre o Lucro (IRPJ e CSLL)

A Serem Adotados:
. CPCO00-R2-Estrutura Conceitual do Relatdério

Financeiro

. CPC15-R1/IFRS3-Combinagio de Negodcios

|. CPC26-R1/IAS 1-Definigéo de Omissio Material-
IFRS 17- Contratos de Seguros

1° de janeiro de 2019
1° de janeiro de 20189

1° de janeiro de 2020

1° de janeiro de 2020
1° de janeiro de 2020
1° de janeiro de 2022

CPC06-R2/IFRS16-Operagdes de arrendamento mercantil (substitui o pronunciamento CPC06-
R1/IAS17- Com essa nova norma, os arrendatarios passaram a ter que reconhecer ¢ passivo dos
pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para certos contratos de arrendamento
mercantil, incluindo os anteriormente classificados como operacionais. Podem ficar fora do escopo dessa
norma determinados contratos de curto prazo ou cujo ativo objeto do arrendamento sefa de baixos valor.
Os critérios de reconhecimento e mensuragao dos arrendamentos nas demonstragfes financeiras dos
arrendadores ndo sofreram alteragtes relevantes. Em 21 de dezembro de 2017, a CVM, através da
Deliberagéo n® 787/17, aprovou o GPC 06 (R2) que equivale 4 IFRS em questdo. A Empresa adofout a
nova norma em 1° de janeiro de 2019, data efetiva da adogéo inicial.

Esse pronunciamento néo frouxe impacto relevante nas demonstrages financeiras da Companhia para
o exercicio findo em 31/12/2019, bem como no seu balango levantado em 31/12/2018.

Interpretagio Técnica ICPC22/IFRIC23 Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro

(IRPJ e CSLL)

Contexto da interpretagfio-itens 1, 2 e 3: Item 1- O CPC32-Tributos sobre o Lucro especifica
requisitos para tributos correntes e tributos diferidos ativos e passivos. A Companhia deve aplicar os

requisilos do CPC 32, com base na legislagéo tributaria aplicavel.
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ltem 2- Pode ndo estar claro como a legislagdo tiibutaria se aplica a determinada transagéo ou
circunstancia. A aceitabilidade de determinado tratamento tributério, de acordo com a legislagéo fiscal,
pode nio ser conhecida até que a respectiva autoridade fiscal ou tribunal tome uma deciséo no futuro,
Consequentemente, a contestagéo ou o exame de determinado tratamento fiscal pela autoridade fiscal
pode afetar a contabilizagéo do tributo corrente ou diferido afivo ou passivo da Companhia.

Item 3-Nesta interpretagiio- (a) “tratamentos fiscais” referem-se aos tratamentos utilizados pefa
Companhia ou gue ela planeja utilizar nas apuragdes dos tributos sobre o lucro; (b) “autoridade fiscal”
refere-se ao Grgéo ou 6rgéos que decidem se fratamentos fiscais sdo aceitaveis de acordo com a
legislagio tributaria. Isso pode incluir tribunais; (c} “tratamento fiscal incerto” € o tratamento fiscal para
o qual hé incerteza sobre se a respectiva autoridade fiscal aceitara o tratamento fiscal de acordo com a

legislagéo

Alcance da interpretagio-item 4. Esta Interpretago esclarece como aplicar os requisitos de
reconhecimenio e mensuragéo no CPC32 quando ha incerteza sobre os tratamentos de tributos sobre o
jucro. Nessa circunstancia, a entidade deve reconhecer e mensurar seu tributo corrente ou diferido ativo
ou passivo, aplicando os requisitos do CPC32 com base no fucro tributével (prejuizo fiscal), bases fiscais,
prejuizos fiscais n&o utilizados, créditos fiscais ndo utilizados e allquotas fiscais determinados, aplicando

esta Interpretagéo.

Questdes da interpretagéo-item 5. Quando hd incerteza sobre tratamentos de tributos sobre o lucro,
esta Interpretagéo trata: (a} se a entidade deve considerar tratamentos fiscais incertos separadamente;
{b) as premissas que a entidade deve elaborar sobre ¢ exame de tratamentos fiscais por autaridades
fiscais; (c) como a entidade deve determinar fucro tributavel (prejuizo fiscal), base fiscal, prejufzos fiscais
n&o utilizados, créditos fiscais ndo utilizados e allquotas fiscais; e (d) como a entidade deve considerar
mudangas em fatos e circunstancias.

Esse pronunciamento néo trouxe impacto relevante nas demonstragées financeiras da Companhia para
o exercicio findo em 31/12/19, bem como no seu balango levantado em 31/12/2018.

CPC00-R2-Estrutura Conceitual do Relatério Financeiro- Esse novo CPC/IFRS esclarece as
definicbes de ativo e passivo; critérios para reconhecimento, baixa, mensuragéo, apresentagéo e
divulgag&io para elementos patrimoniais e de resultado. Ndo se espera impactos relevantes sobre as
demonstracdes financeiras da Companhia para 31/12/2020, bem como inexiste efeitos relevantes para

elas em 31/12/2019;

CPC15-R1/IFRS 3-Combinagio de Negécios- DefinigBo de negdcios Em outubro de 2018, o IASB
emitiu alteragdes & definigio de negdcios em IFRS 3, sendo essas alteragbes refletidas na revisao
14 do CPC, vigente a partir de 1/1/2020, alterando o CPC15 (R1) para ajudar as entidades a
determinar se um conjunto adguirido de atividades e ativos consiste ou n&o em um negocio. Elas
esclarecem os requisitos minimos para uma empresa, eliminam a avaliac&o sobre se os participantes
no mercado sdo capazes de substituir qualquer elemento ausente, incluem orientages para ajudar
entidades a avaliar se um processo adquirido & substantivo, delimitam melhor as definigbes de
negocio e de produtos e introduzem um teste de concentragdo de valor justo opcional. Novos
casos ilustrativos foram fornecidos juntamente com as alteragbes. Como as alteragbes se aplicam
prospeclivamente a fransagdes ou outros eventos que ocorram na data ou apés a primeira aplicacéo, a
Companhia n&o sera afetada por essas alteragdes na data de transigéo.
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CPC26-R1/IAS1-Definigio de Omiss@io Material- Em outubro de 2018, 0 IASB emitiu alteragdes a IAS
1 e IAS 8 Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors, sendo essas alteracgdes
refletidas na reviséio 14 do CPC, vigente a partir de 1/1/ 2020, alterando o CPC26 (R1) e 0 CPC23 para
alinhar a definig&o de "omiss&o material” ou “divulgagéo distorcida material” em todas as normas e
esclarecer certos aspectos da definigBo. A nova definigéo declara gue: "a informagao é material se
sua omissao, distorgdo ou obscurecimento pode influenciar, razoavelmente, decisbes que 0s principais
usuarios das Demonstragbes Financeiras de proposito geral fazem com base nessas Demonstragbes
Financeiras, que fornecem informagdes financeiras sobre relatério especifico da entidade.” Nao &
esperado que essas alteragdes tenham um impacto significativo nas demonstragdes financeiras da

Companhia.

Outras Normas Contabels a Serem Implantadas, Além das Citadas Anteriormente- N&o ha oufras
normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda n#o entraram em vigor que poderiam ter impacto
significativo sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

CPC48/IFRS9- Instrumentos financeiros: A norma aborda a classificagdo, a mensuragdo e o
reconhecimento de ativos e passivos financeiros. Sendo as principais alteragdes, os novos criterios de
classificagdo de ativos financeiros na mensurag#o entre valor justo e custo amortizado, e o novo modelo
de impairment para ativos financeiros. :

A Companhia avalia pelo valor justo todos os ativos financeiros que anteriormente estavam mantidos ao
valor justo. Para os ativos mensurados ao custo amortizado, tais como contas a receber de clientes entre
outros, foram avaliadas as caracteristicas contratuais e foram mantidos ao custo amortizado.

Este CPC48/IFRSY exige ainda que, a Companhia registre as perdas de crédito esperadas em todos 0s
seus ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e pelo valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, como base em 12 meses ou por toda a vida, quando aplicavel, conforme as caracteristicas
dos ativos financeiros. Para essa avaliago a Companhia segregou os ativos financeiros com base em
suas caracteristicas de riscos e particularidades operacionais. A Companhia apés a avaliagio, ndo
identificon impactos em reagéo as praticas atualmente utilizadas em suas demonstragbes contabeis

intarmediarias.

a) Consideragdes gerais- A Inepar e suas controladas mantém operagles com instrumentos
financeiros, cujos riscos séo administrados afravés de estratégias de posiges financeiras e sistemas de
controles de limites de exposi¢4o aos mesmos. Todas as operagdes estdo integraimente reconhecidas
na contabilidade e restritas ao caixa e equivalentes de caixa, aplicages financeiras, contas a receber de
clientes, fornecedores, empréstimos e financiamentos, partes relacionadas, depositos judiciais, outros
ativos circulantes, outros ativos nfo circulantes, outros passivos circulantes e outros passivos n&o-
circulantes. Em geral, para os instrumentos financeiros, a companhia reconhece provis&o por valor
equivalente & perda de crédito esperada para 12 meses, entretanto, quando o risco de crédito do
instrumento financeiro tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial, a provis&o
& reconhecida por valor equivalente & perda de crédito esperada.
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b) Valor de mercado - o valor de mercado dos instrumentos financeiros anteriormente citados s&o iguais
aos valores contabeis. O valor justo de empréstimos e financiamentos é baseado em premissas de
mercado, que podem levar em considerag@o fluxos de caixa descontados usando taxas de mercado
equivalentes e taxas de crédito e todos os demais instrumentos financeiros s&o substancialmente
similares aqueles que seriam obtidos se fossem negociados no mercado.

¢) Fatores de risco que podem afetar os negocios da Companhia e de suas controladas:

Risco de crédito- A caracteristica dos servigos e fornecimentos executados pela Companhia e de
suas controladas & de grandes empreendimentos, sendo que a maioria tem etapas de construgéo de
médio e longo prazo e sdo pagos na medida em que véo sendo executados, reduzindo, desta forma,
os riscos de créditos. Todos os pregos s#o reajustados anualmente, conforme formula contratual.

Riscos de taxas de juros- O objetivo da politica de gerenciamento de taxas de juros é de minimizar
os posslveis impactos por conta das flutuagtes das taxas de juros indexadas aos seus instrumentos
financeiros. Para isso a Companhia adota a estratégia de diversificar suas operagdes, lastreando seus
instrumentos financeiros em taxas fixas e variaveis.

Riscos de taxas de cambio- A Companhia esta exposta ao risco de taxa de cambio. Para reduzir
esse risco a Administrag8o da Companhia monitora permanentemente o mercado de cambio.

Risco de liquidez- A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro de
disponibilidades de caixa ou acessos a recursos imediatos. Dessa forma, a Companhia possui
aplicagtes com vencimento em curto prazo e com liquidez imediata.

Gestio de risco de capital- Os objetivos da Companhia ac administrai seu capital séo os de
salvaguardar a capacidade de continuidade de suas operagbes, para oferecer retorno aos seus
acionistas e garantia as demais partes interessadas, além de manter uma adequada estrutura de
capital,

Analise de Sensibilidade
Exposigéo Cambial-Consoiidado

- A Companhia e suas controladas apresentam empréstimos e financiamentos em moeda
estrangeira. Desta forma, a fim de apresentar os riscos que podem gerar prejuizos significativos
para a Companhia, conforme determinado pela CVM, por meio das Instrugbes n’s. 475/08 e
550/08, apresentamos a seguir o demonstrativo de analise de sensibilidade dos instrumentos
financeiros que apresentam risco associado a variagdo na taxa de cambio (risco de alta do

dolar).

Quadro Demonstrativo de Analise de Sensibilldade da Exposigéo Cambial

31i/12/2019 Cenario 1 Cenario Il Cenario It
Passlvos
Divida Bancaria 29.222 32.144 35.066 38.062
Exposi¢io Liquida - R$ Mil 26.011 32.144 35.066 38.062
Exposi¢cao Liquida - US$ Mil 7.306 7.306 7.306 7.306
Taxa Dolar 4,00 4,40 4,80 5,21
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Cendrio I: Variagéo de 10% na taxa do dolar
Cendrio II; Variagdo de 20% na taxa do délar
Cenario IIl: Variagao de 30% na taxa do dolar

Variagéio Cambial; A Companhia esta sujeita ao risco cambial em decorréncia, principalmente, de
empréstimos em moeda estrangeira. Em 31/12/2018, a Companhia possuia uma exposig&o cambial de
U$7.306 milhtes, conforme quadro acima.

Exposigédo a Juros: A Companhia entende que os demais instrumentos financeiros n&o apresentam
riscos relevantes e, portanto, dispensam a demonstragéo da analise de sensibilidade, referida na

Instrucio n°475/08 e b50/08.

Instrumentos Financeiros por Categoria: Em atendimento ao CPC 48, a Companhia revisou os
principais instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como os critérios para a sua valorizacéo,
avaliag#o, classificagBo e os riscos a eles relacionados, os quais estao descritos a seguir:
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Ativos financelros
em 31/12/2018
conforme

balango patrimonial

Circulante
Aplicacies financeiras
Conlas a receber

Tiwlos valores mobfiarios

Qulros créditos

Total cireutante

Néo eirculante
Conlas a receber
Téulos a receber
Tota! ndo circulante

TOTAL GERAL

Ativos financeiros
em 3122018
conforme

balango patrimonial

Clrculante

Caixa e bancos
Aplicagtes financeiras
Contas a receber

Tilulos valores mobiliarios

QCurros crédis

Total circulante

N&o circulante
Confas a receber {b)
Tiutos a receber {d¢}
Qulros crédibs

Total ndc circulante

TOTAL GERAL

Controtadora

Atlvos a
valor justo
por mefo do Custo
rasultado  amortizado Total
89 - 89
- 9525 9525
- 32.782 32,782
- 16.272 16.272
89 58.579 56.668
- 482 482
7.774 7774
8.256 8.256
89 66.836 66.924
Controladora
Atlvos a
valor justo
por melo de Custo
resultade  amortizado Total
20 - 20
- 8.549 8.54¢
- 32.784 32,784
- 34.403 34.403
20 76.736 75.756
- 482 482
- 7.774 7.774
- 350 350
- 8.608 8.606
20 84.342 84,362

Passivos financeiros
em 3112/2018
conforme

balango patrimonial

Clrculante
Fornecedores
Empréstimos e financ.
Debéntures

Ttulos a pagar
Qufras contas a pagar

Qufras confas a pagar {i)

Total circulante

Nio circutante

Erpréstinos e financ.
Qutras conlas a pagar
Total ndo circulante

TOTAL GERAL

Passivos financeiros
em 31M12/2019
conforme

balango patrimonial

Circulante

Fornecedores
Empréstimos e financ,
Debéntures

Titulos a pagar
Quiras conlas a pagar
Total circulante

Née circufante
Empréstimos e fnanc.
Quires contas a pagar

Total nae circutante

TOTAL GERAL

Controladora

Custo
amortizado Tofal

29.580 29.580
71.258 71.258
113.772 13772
49.992 49.992
95.495 95,495
360.007 360.097
287032 287.032
8.686 8.686
295.718 295718
855.815 656.815

Controladora

Custo
amortizado Total

29.969 29.969
111.095 111,995
120.353 120.353

40.668 40.668
132.378 132.378
435.363 435.363
276.417 276.417
276.417 276.417
711.780 711.780
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Allvos financefros
em 31H212018
conforme

halango patrlmenial

Clreulante

Caixa e bancos
Apficagbes fnanceirss
Conlas a receber

Tiwlos valores mobifarios
Qutos crédibs

Total circulante

Nio clrculante
Gon'as a receber
Thtlos a receber
Cuios crédibs

Total ndo circulanle

TOTAL GERAL

Alivos financeiros
em 311212649
confonine

halango patrimonial

Cheulante

Caixa e bancos
Apteaghes fnanceiras
Confas a receber

Titules valores mobfidrios
Curos crédios

Total circulante

N&o circulante

Conlas a receler

Thulos a receber

Tiurlos valeres mobifiarios
Oubros erédibs

Total nao circulante

FOTAL GERAL

Consolidade
Atlvos a
valor juslo
por meio do Custo
resullado aniertizatio Total
2,293 - 2.293
301 - 3
- 162.260 152.250
- 32.797 32797
- 23.338 23.339
2.594 208.386 210,980
- 324878 32.878
7774 7774
- 4638 4630
45.282 45.282
2,594 253.668 256.262
Consolidado
Aflvos a
valor Juslo
por mgio do Custo
resuliato amostizado Total
408 - 408
167 - 167
B 135.450 135.450
33.384 33.384
- 45972 45972
575 214,808 215.381
- 482 482
- 1.714 7774
- 1.088 1.088
- 396 396
9.740 9.740
575 224.546 225.121

Passivos financelros
em 3111242018
conlorme

batango palrimonial

Circulante
Fornecedores

Emgréstinos e Enanciam.

Debéntires
Tiulos a pagar
Qutas conas a pagar

Total clrcutante

N#o circulante
Empréstmos € Enancian.
QOulras confas a pagar

Total nao circulante

TOTAL GERAL

Passivos financeiros
em 3111212019
conforme

balango patriimonial

Clrculante
Fomgcedoras
Erprésimos e fnanciam.
Debénfures

Tiufos a pagar

Qutras con'as a pagar

Tolal clrculante

Nao elrculante
Emprésioos e Enanclam
Oubras contas a pagar

Tofat nao clrculante

TOTAL GERAL

Consolldado
Custo
amorlizatlo Total

101.243 101.243
196.893 196.893
1372 113772
49.992 49.992
141.639 141.539
603.439 603.439
307.444 307 444
9,610 9.610
317.054 317.054
92{.493 920.493

Consolidado

Cuslo
amortizado Total

115.644 115.644
241.487 241487
120353 120.353
40.668 40.668
192.443 192.443
710.595 710.595
296.210 286.210
965 965
297475 297475
1£.007.77¢ 1007270

Os financiamentos e empréstimos ndo sfo contemplados com taxas subsidiadas, todas as operagbes
possuem taxas que sdo consideradas taxas de mercado.
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NOTA 5 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Confroladora Consolidede
M0 g Y019 HHAWS
Bencos conta movimento - - 408 2293
Apficacdo financeira il § 167 M
Total de Caixa ¢ Eyuivalentos de Caixa 20 i 515 2594

Caixa e equivalentes inciuem caixa, contas bancérias nacionais e aplicagbes financeiras estruturadas
em CDBs remunerados por taxas que variam enire 100,0% a 102,0% da variagéo do Certificado de

Deposito Interbancario-CDI.

NOTA 6 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
3122019 M08 MM 3H22018
Clientes intemo 22,090 22575 202859 220,534
Chientes extemno - - 3.663 3.768
Provisio de crédito de liquidag3o duvidosa , {13.069) {12.568) {70.590) (30474
9,034 10,007 135.832 185.128
Circulante 8549 9525 135.450 152,250
Nao cicculants 442 482 482 32878

Os valores contabilizados em Provis&o de Créditos de Liquidagao Duvidosa s&o apurados apés analise
individual de cada cliente, levando-se em consideragéo o perfodo de atraso dos valores a receber e a
situagfio atual de cada devedor. No valor de R$202.859 do consolidado consta o montante de
ressarcimento de custos incorridos no Projeto de Charqueadas, conforme estabelecido no contrato
assinado entre a Tupi B.V {“Tupi’) e a IESA Oleo & Gas S.A.

NOTA 7 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Confroladora Consolidado
3122019 3212018 311122019 3112/2018
Outras Aplicagdes e Titulos 33.184 32.782 34.472 32.797
33.184 32.782 34472 32197
Circulante 32784 32.782 33.384 32.797
Néao circulante 400 - 1.088 -

Refere-se, principalmente, a compra de direitos creditérios, conforme instrumento particular assinado
enire a [nepar e a empresa Aflantico Agropastoril Lida., cujos valores serdo utilizados para liquidaggo de
passivos tributarios (ICMS).
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NOTA 8 - ESTOQUES

Controlatora

311212018 31122017

Qutras Aplicaghes e Titulos 32.783 32.782
32.783 32.782

Circulante 32.782 32.782
N&o circulanie 1 -

O saldo de produtos em elaborag8o refere-se a custos de obras em andamento que foram
suportados pelas Companhias coligadas e controladas e que ainda ndo foram medidos ou
cobrados dos clientes: a realizacdo destes valores estd condicionada ao cumprimento de
etapas de servigos que serfo faturados aos clientes ao longo da execucéo dos projetos (obras).
As baixas efetuadas nesie exercicio na controlada IESA Oleo & Gas S.A, no montante de
R$9.036 referem-se as exportagdo dos materiais da obra de Charqueadas que estavam em
poder da empresa, cuja propriedade pertencia a Tupy-BV e também pelas baixas dos materiais
enviados a terceiros para a realizagéo de industrializagéo sendo que estes materiais ndo
retornaram ao nosso estabelecimento industrial. A Empresa efetuou Boletim de Ocorréncia, bem
como instaurou um processo visando a recuperagéo destes materiais que em 31/12/2019 totaliza

R$6.883.

NOTA 9 - TITULLOS A RECEBER

CONTROLADORA CONSOLIDADO
3112/2019 31/12/2018 31/12/2012 31/12/2018
Créditos com terceiros (a) 7.774 7.774 7.774 7. 774
Mio Clrcutlante 7.774 7.774 7.774 7.774

(a) O valor langado nesta rubrica, refere-se aos créditos contra a DNOS- Departamento Nacional de
Obras e Saneamentos, por conta de processo em que a Inepar obteve deciséo judicial favorével, sendo
que a realizagdo dele devera ocorrer neste exercicio,
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NOTA 10- IMPOSTOS A RECUPERAR

Impostos e conlribuigies a compensar

ICMS a recuperar

1Pt a recuperar

PISICOFINS lei 10833/03

Adiantamentos efetuados - parcelamentos (b}

impostos e confribuigtes refidos na fonte

IRPJ diferido sobre diferencas lemporérias {a)
CSLL diferido sobre diferencgas temporérias (a)
Demais crédilos {c)

Circulante
N#o circulante

CONTROLADORA CONSOLIDADO

31212019 3111212018 3112720192 31M212018
42 42 120 1.988

53 53 2.358 2690

974 974 1.189 1.211

- - 658 742

- - 859 27562

10 13 388 1.290
23.07% 23.424 52.735 54.243
5.306 8.433 18.984 19.528
4.114 7.596 22,705 6.761
36.570 40.535 100.002 91.205
4,941 8.425 27.135 14,088
31.629 32110 72.867 77117

a) Os valores referentes ao imposto de renda e a contribuigéo social diferido, na controladora, referem-
se a créditos sobre prejuizos fiscais e base de calculo negativa da contribuigéo social, reconhecidos até
o limite do valor dos tributos diferidos registrados no passivo.

b) Constitui¢éo de créditos por conta de pagamentos efetuados antecipadamente para a Receita Federal

do Brasil e que serdo compensados nos proximos parcelamentos.

¢) Correspondem, em sua maioria, a processos administralivos de pedidos de resfituicéo de INSS
recolhidos indevidamente junto & Receita Federal do Brasil e que se encontram na fase de analise.

NOTA 11- OUTROS CREDITOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO

3171212019 311212018 3114212019 3171212018
Adiantamento a Empregados 52 69 909 872
Adiantamento a Fornecedores 611 - 295 1.094
Valores a Raceber - venda participagio TISA (a) - - 240 1.125
Gerdau S/A (b) 4.547 9.296 4.547 9.296
Contas a receber - Andrilz {c) - 11.000 - 11.000
Acordo {d} 28.319 - 34.566 -
Outros 224 224 5811 4682
Total 34.753 20.589 46.368 27.969
Circulante 34.403 16.272 45,972 23.339
N&o circulante 360 4.317 398 4,630

a) Refere-se, principalmente ao saldo do valor da venda pela |IESA, de 32,47% da participagdo
societaria da TISA-Triunfo IESA Infraestrutura S.A., conforme contrato de compra e venda de agbes
de D1/12/2014, devidamente aprovada pelo Juiz da Recuperagéo Judicial.

b) Refere-se aos créditos devidos pela Gerdau S.A, conforme o primeiro aditamento ao Instrumento
juridico particular de promessa de compra e venda de agbes, celebrado em 24/12/2002., os valores
estdo sendo realizados conforme previsto no acordo assinado em 2018,

33




Inepar S.A. Indastria e Construgdes (em Recuperagéo Judicial) e Controladas
Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

¢) Refere-se aos créditos devidos pela Andritz por conta dos saldos dos processos trabalhistas a serem
liguidados em 2019.

d) Refere-se aos acordos efetuados com Furnas Centrais Elétricas, referente ao acordo assinado em
2019 e os recebimentos estdo sendo realizados.

NOTA 12- INVESTIMENTOS

Controladora Consolidado
3111212018 3111212018 311212019 311122018
Participagfio em controladas/coligadas ( a ) 388.791 442.9¢0 208.087 213.129
Bens n#o operacionals 23 23 23 23
" Propriedade para Investimentos { b } - - 51.764 51.764
Qutros investimentos { ¢ } 2616 2616 2.617 3.223
391.430 445.629 260.491 268,139

Participagées em Controtadas e Coligadas

a) Participagbes em empresas controladas/coligadas - Confroladora

Patriménio Yie Valordo - Equivaléncia
Nome Aivos Passivos  Resultado  Liquide  Parficipagio Investimenfo  31/12/2018
Em 3 de Dezendiro de 2018
IESA - Projes, EquipamenDs e Monlagens S.A{) 584.384 1721951 (151950} {1.139.142) 100,00% - {151.949)
Companhia Brasfeira de Diques SA{D) 856:832 516.171 {10.396) I 662 4977% 166.265 (5.168)
Fens Paricpandes e Invesimenb Lida {ii} 182.547 11523 358 171024 100,00% 171023 359
Inepar Equipasenios e Monlagens S.A. 240252 124880  (34.020) 105572 100,80% 105.572 {34,020
Innovida Parfcpaches SA. 3.907 10.453 - {6.546) $00,00% - -
442,990 £160.778)
Resulfado da
. Patrimdnlo %de Valordo Equivaléncla  Fquivaléncia
Kome Alvos Passivos  Resultade  Liquldo  Padtlclpagio lnvestlmento  3HH22018 31122018

Em 31 de ffezembro de 2019
ESA - Projebs, Equipamens e Monbgens SA()  521.878 1885033 {286,141}  {1.373.155} 100,00% - (286,141}  {151.949)
Companhia Brasieira de Diques S.A({f) B24.541 486,620  {11.256} 337.921 47.07% 159,059 {5.297) {5.166)

Penia Particpaches a Invesfirent Lda ) 182,957 11.580 353 174377 100,06% 171317 353 359

tnepar Equipaments & Montagens SA 235307 176953 {47.219} 58354 100,06% 58355 (47.218} (34.020)

tnnovida Parfcipades S.A 3507 10.453 - (6.546)  100.00% - - -
388.791 (338303  (100.778)
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a) Participagfes em empresas controladas/coligadas - Consolidaclo

‘ Patrimonio % de Valor do Resullado

Nome Alivos Passivos Resultado Liquido  Participagio  Investimento  Equivaléncia
£Em 31 de dezembro de 2018
RIG Qi & Gas 28,672 16.282 {1.361) 12.480 16,66% 2078 {2%7)
QUIP S.A 146,066 115.086 {12.907} 20.590 13,25% 2.767 {1.710)
QGINC 80.136 3,813 {67.730) 76.324 20,00% 15,265 {11.545)
QGI BRASIL 240,455 104.332 1.797 136,123 19,53% 26.614 . 351
QUEBEC - Conslr.Mont. Transp. Estrut.Lida 27 - (18} 27 35,00% 9 {6)
Companhia Brasileira de Diques S.A. §50.832 518.171 {10.3986} 334.662 49,72% 166.395 {5.168)

13129 {18.306)

En 31 de dezembro de 2018

RIG O & Gas PIARY 16.897 {699) 12213 16,66% 2035 (143}
QUIPSA. 141397 125.968 (5:462) 15429 1325% 2044 {725}
QGHNG 106,876 25.863 1639 8tm2 2000% 16.202 28
QGHBRASIL 172,948 36.060 857 136948 19,53% 26.746 140
QUEBE - Constr.Mont Transp. Estrut Lida 4 pli {3) {5) 35.00% 0 {10}
Companhia Brasileira de Digues S.A(i) 824.511 486,620 {11.256) 33791 47,07% 159,060 {5,297}

206087 (5.677)

Quantidade de agbes Participagio Participagiio

possuidas
{em milhares} em no capital

O.N. P.N. % votante em %
Controladas/Coligadas
IESA - Projetos, Equipamenlos. e Montagens S.A. 149.799 - 74,60 100,00
Companhia Brasileira de Diques S.A. 289 - 47,07 47,07
Penta Parlicipagdes e Investimento Lida. 230.601 quotas 100,00 100,00
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. 246.386 66.035 100,00 100,00
Innovida Participagdes S.A. 12.541 - 100,00 100,00

(i) IESA- Projetos, Equipamentos e Montagens S.A: A Companhia Controladora capitalizou em
2003 essa controlada, mediante a transferéncia de acervo téchico e maquinas e equipamentos, com
base em seus valores de mercados, definidos em laudos de avaliagdo emitidos por empresa
especializada, em 30/04/2003 e 31/05/2003 de maio de 2003 e Instrumento Particular de Transferéncia,
celebrado em 07/04/2003. Tendo em vista que essa controlada apresenta Passivo a Descoberto em
31/12/2019, a Companhia constituiu proviséo até a totalidade desse valor, conforme descrito na nota 23.

(i) Companhia Brasileira de Diques S.A: Refere-se a aquisigdo, em 31/03/2012, de 50% de
participacéo no capilal dessa Companhia, conforme Instrumento Particular de Compra e Venda de Agbes
e outras Avengas, no valer de R$608.734.

Conforme ata da AGE, de 20/06/2014, foi deliberado sobre o aumento do Capital no montante de R$986
mediante a emissdo de 3.288 novas agdes ordinarias nominativas, ao valor unitario de emisséo de
R$300,00. O referido aumento de capital foi subscrito e integralizado pela Partbank Consultoria
Financeira e Administrac&io de Bens e Participagdes Ltda. Desta forma, a participagéo da Companhia fot
reduzida para 49,72%.

Conforme ata da AGE de 28/06/2019, foi deliberado sobre o aumento do Capital de R$2.636 mediante a
emissfo de 32.705 novas agdes ordinarias nominativas, ac valor unitério de emiss&o de R$192,13. 0
referido aumento de capital fol subscrito e integralizado pelo Fator Empreendimentos e ParticipagGes
Lida, pelos acionistas Jo&o Antonio Lopes Filho e Manoe! Horacio Francisco da Silva. Desta forma, a
participagfio da Companhia foi reduzida para 48,72% para 47,07%.
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(iii} Penta Participagdes e Investimentos Ltda: Refere-se ao investimento realizado na empresa
Penta Participagbes e Investimentos Ltda. em 2004 atraves da participagdo acionaria mantida na
empresa Centrais Elétricas Matogrossenses- CEMAT. Em 11/12/2016, a participagdo acionaria na
CEMAT foi transferida para o BNDES para abatimento das dividas junto a este orgéo.

b) Propriedade para Investimentos: Corresponde ao imével localizado na cidade de Magé no
Estado do Rio de Janeiro, pertencente a controlada indireta IESA Oleo & Gas S.A., este imdvel esta com
o valor avaliado pelo valor de mercado. O referido imovel sera utilizado pela empresa para liquidagéo de
passivos juntos aos bancos credores. O laudo de avaliagdo foi emitido pela empresa Appraisal
Avaliagbes e Engenharia, em 28/02/2018.

c) Outros investimentos- O valor de outros investimentos no consolidado corresponde
principalmente aos investimentos na Usina Hidrelétrica de Cubatéo S.A.

NOTA 13 - IMOBILIZADO

Controladora Edificagbes @  MAquinase¢  Moévels e Instalagdes e Equipamentos
Teirenes Benfeitorias Eguipamentos Utensillos Ferramentas de Informitica  Outros
Taxas anuals de depreciagéo 0% 25% 10% a 40% 0% 2%all% 1% a10%  10%a30% Total
Em 31 de Dezambro de 2018
Cush 17.378 166.475 6.693 H 5424 13 3983  199.983
Depreciagio Acumuiada - (85.080) (6.997) {9) {5.060) {7} (1.767)  {97.830)
Valor contéhil liquido 17.378 81.385 636 12 364 § 2222 102083
Adicoes 18.108 - - - - - - 18.108
Baixas - - - - - - - -
Depreciacio - {3.212) {163) {2) (18} (2) - {3.307)
Baixas da Depreciagio - - - - - - - -
Transbrénclas - - - - - - - -
Saldo Flnal 35.486 78.173 533 10 346 4 2222 416774
Em 31 de Dezembro de 2018
Cuslo 35.186 166.475 6.693 21 5,424 i3 3988 218901
Depreciagio Acumulada - (88.302) {6.160) (11} (5.078) {9) (1.767) {101.327)
Valor contabii fiquido 35.486 781473 533 10 346 4 2222 118714
Consolidado EdificagBes @ Maquinase Mévels ¢ Instalagbes e Equipamentos Qutras
Terrenos Benfeitorias Equipamentos Ufensillos Ferramentas de Informatica imobilizagdes Total
Taxas anuals de depreciagio 0% 4% a 25% 10% a 40% 10% 2% a 10% 1%a10% $0% a 30%
Em 31 de Dezembiro de 208
Cuso 26.990 202.008 118.268 5.020 11.160 14.823 80.894 460,257
Depreclagio Acuaulada - {92.832) {61.834) {3.920) {6.743) {10.893) (1.767) (176.989)
Valor contabil Heuldo 26,990 109.266 57.432 1.100 5423 3.930 79127 283,268
Adigtes 30.664 - 43 - 2 40 - 30.749
Baixas {2.400) {12.839} (25.507) {6) (2.237) - - {42.889)
Depreclagdc - {3.602) {4.485) {257) {134) {1.083) - {9.561}
Baixas da Depretiagdo - 1.268 7.863 5 2.237 - - 11.373
Transferéncias - - - - - - - -
Saldo Final 56.254 $4.093 35.346 842 5.291 2.887 79.127 272,840
Em 31 de Dezembro de 2010
Cuslo 55.254 189.259 93.802 5.014 8.931 14.863 80.894 448,017
Depreciagio Acunulada - (95.166) (58.458} (4.172) (3.640} {11.976) (1.767) (175.177)
Valor contibil ifquido 55,254 94.003 35.34% 842 5.201 2.897 79127 272.810
OK
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A Companhia procedeu & avaliagdo da Vida Util Econdmica do Ativo Imobilizado de acordo com a lei
11.638/07 e 11.941/09, atendendo em especial a defiberagdo CVM n° 583, de 31/07/09, que aprova o
Pronunciamento Técnico CPC 27 o qual aborda o assunto do ativo imobilizado e sua vida til e a
deliberagiio CVM n° 619, de 22/12/09 que aprova a Interpretagéo Técnica ICPC 10.

Na adogao inicial deste pronunciamento, a Companhia fez a opgo de ajustar os saldos iniciais a valores
justos, com a utilizagéo do concsito de custo atribuido (deemed cost), mencionado no item 22 da
Interpretac&o Técnica ICPC 10. Desta forma, a Companhia atribuiu o valor justo atraves de laudo emitido
por empresa especializada.

A Companhia realiza testes de recuperabilidade para os ativos intangliveis de vida atil indefinida bem
como do imobilizado, néo identificando perdas por “impairment”.

Metodologia utilizada para determinar o calculo da deprecia¢@o: A base adotada para
determinar o calculo da depreciacdo foi 4 politica da Companhia que demonstra as novas vidas lteis e
os percentuais de valor residual para cada item do ativo imobilizado das unidades avaliadas. Para cada
familia de itens, a Companhia estabeleceu uma nova vida 0fif conforme as premissas, critérios e
elementos de comparacéo citados abaixo.

» Politica de renovagéo dos ativos;

+ Inspegao “in loco” de todas as unidades avaliadas;

e Experiéncia da Coimpanhia com ativos semelhantes;

o Experiéncia da Companhia com vendas de ativos semelhantes;
« Inventarios fisicos de fodas as unidades avaliadas,;

« Informagdes contabeis e confrole patrimonial;

« Especificagbes técnicas;

e« Conservagdo dos bens; e

o Politica de Manutengo — Visando salvaguardar os ativos;

Na determinagéo da politica de estimativa de vida atil, os critérios utilizados pelos técnicos foram o estado
de conservaghio dos bens, evolugéo tecnol6gica, a politica de renovagéo dos ativos, e a experiéncia da

Companhia com seus ativos.

O valor residual e vida Gtil dos ativos e os métodos de depreciagéo foram revistos no encerramento do
exercicio e nio houve nenhum ajuste a ser aplicado. Neste exercicio , a Companhia néo verificou a
existéncia de indicadores de que determinados ativos imobilizados poderiam estar acima do valor
recuperavel e, consequentemente, nenhuma proviséo para perda de valor recuperavel dos ativos
imohilizado foi necessaria.
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NOTA 14- INTANGIVEL

Taxas anuais de amortizagio

Em 31 de Dezembxro de 2018
Cuslo

Amgrlizagio acumulada

Valor contabil liquido

Saldo Final 31122019

Em 31 de Dezemhro de 2019
Cuslo

Amortizagio acumulada

Valor contabil liquido

Taxas anuais de amortizagéo

Emn 31 de Dezembro de 2018
Cusl

Amortizagdo acumulada

Valor contabil liguide

Amortizago
Saldo Final

Em 31 de Dezembio de 2019
Cush

Anmarizagio acumulada

Valor contabil liquido

A avaliagio econdmica da Companhia Brasileira de Diques S.A.(CBD), foi efetuada por empresa de
consultoria e o valor de mercado calculado através da metodologia do fluxo de caixa descontado a valor
presente, perfez o valor total de R$1.217.468.

Conforme laudo de avaliacio da empresa Appraisal AvaliagOes e Engenharia, emitido em 28/02/19, o

Controladora

Agio sobre
Investimentos Total
0%
391.513 391.760
- {247)
391.513 391.513
391.513 391.513
391.513 391.760
- {247)
391.513 391.513
Consolidado

Warcas e Desenvolv Programas de Agio sobre

Computactor Investimentos

Total

426.773
(17.576)

409.197

(2.(;39)

406.558

426.773
(20.215)

20% 0%
34.076 391,513
(16.489) -
17.567 391513
(2.551) -
15.036 391513
34.076 391,513
(19.040) -
15.036 391513

406.558

valor da CBD é de R$1.245.661, sendo a participagdo da Inepar de 47,07%.
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NOTA 15- FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS

Clrevlante Controladora Censolldado

Modalldade 317122019 311122018 IN122010 311122018
Adiantamento da Camblo

Asrendamenios Financelros - - 29.222 27.578
Alivo Permanen’a 106,929 74258 106.029 - 86.223
Capital de Glro 5066 - 106,228 B83.092
Totaf Clrarlante 111695 71,258 241.487 196.893

" Ngo Clreulsnte
Alvo Permanenie 276.417 287.032 296,210 307.444
Totel Hio Clrculents 278.417 287,032 205.210 307,444
Total da Empréstmos e Finsnclamentos 388412 358.290 537697 504,337
Controledara Catisolidado
Por Data de Venciinento | Em negaciagio I8 22018 3112018 JHy2018
Vencidos o4.149 85582 224.694 193,674
Em at 12 meses 17,421 16,358 18.802 18.665
Da faZanas 42778 39.655 45,160 42.063
Do Z2adams i7.421 16,398 18.802 18.666
Da3ad ancs 17.421 16,328 meoz 18,665
Da4d abanos 17.42% 15.398 19.802 18.568
Acima da G snos. 81,800 187.241 188,735 194.436
Fotal de Empréstimos e Financiamentes 388.412 358.290 537.697 504.337
Contreladora Consclidada

Por Tipo do Moeda It 2018 IFH12/2018 31122018 31z2018
Reds - F$ 368412 358,290 508.475 B33
D&ar Norte-Amerleano - RS - - 20,222 40.975
Total de Empréstimos e Finandamentos 388,412 358.200 537.697 504.337

Os empréstimos e financiamentos em moedas estrangeiras foram convertidos para reais, mediante a
utilizaggo das taxas de cambio vigentes na data das demonstragées financeiras, sendo US$1,00
equivalente a R$4,03 em 31/12/2019 (R$3,89 em 31/12/2018), sendo que os impactos sobre a variagdo
estdo demonstrados na nota 4, item analise de sensibilidade.

As principais garantias dos empréstimos e financiamentos a pagar correspondem a notas promissorias,
avais e garantias dos sdcios, equipamentos e direitos sobre contratos de clientes.

NOTA 16- DEBENTURES (CONTROLADORA)

Emissio Empresa Saldo Adigbes! Saldo
31/12/2018 Baixas 31/12/2019
32 inepar S.A. Indastria e Construgbes 1.890 10 1.900
43 Inepar S.A. Industria e Construgles 2.766 358 3.124
52 Inepar S.A. Industria e Construgfes 109.116 6.213 1156.329
SALDO CONTROLADORA 113.772 6.581 120.353

Quinta emiss#o Inepar S.A. Ind(stria e Construgdes: A 80* AGE, de 18/07/2012, aprovou a
emissao de 15.000 debéntures de série (nica, ndo conversiveis em agbes, com vator nominal unitario
de R$10 totalizando o montante de R$150.000. As Debéntures s&o objeto de distribuigéo publica cormn
esforgos restritos de colocagéo nos termos da Instrugéio CVM 476, e das demais disposi¢es legais e
regulamenlares aplicaveis, estando, portanto, a Oferta Restrita automaticamente dispensada do
registro de distribuico perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lein® 6.385, de 07/12/1976.
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As Debéntures emilidas possuem garantias reais representadas pela cesséo fiduciaria de direitos
creditorios e de aplicagio financeira e alienagéo fiduciaria de bem imével. As Debéntures contardo com

as garantias a seguir descritas:

() cessfo fiduciaria de direitos creditorios decorrentes de instrumentos celebrados pela 1ESA -
Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. e seus clientes, bem como dos direifos emergentes da

conta vinculada e de suas aplicagdes;
(if) alienago fiduciaria de bem imovel de propriedade da [ESA Oleo & Gas S.A;

(iif) cess#o fiduciaria de direitos creditorios sobre aplicagéo financeira de titutaridade da Companhia;
e

(iv) fiangas em favor dos Debenturistas ou seus sucessores legais, prestadas pelas empresas Inepar
Administragéio e Participages S.A, IESA-Projetos, Equipamentos e Montagens S.A e pela IESA Oleo
& G&s S.A., as quais se obrigarfio solidariamente & Companhia como fiadoras e principais pagadoras
pelo pagamento de todos e quaisquer valores devidos nos termos da Escrifura de Emisséo.

Remuneracio das Debéntures: As debéntures far&o jus & remunerag&o composta pela atualizagéo
monetaria e pelos juros remuneratorios, pagos mensalmente, a partir do 13° més contado da data de
emiss&o (alterado pela 5° AGD de 26/03/2013), conforme abaixo:

Atualizagio Monetéria: o saldo devedor do valor nominal unitério seré atualizado, a partir da data da
12 (primeira) integralizag8o das Debéntures, pela variagfo acumulada do IPCA, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE. A atualizacde monetaria sera
automaticamente incorporada ao valor nominal unitario e ser4 paga juntamente com as parcelas de
amortizagdo programada, e

Juras Remuneratorios: sobre o saldo devedor do valor nominal unitario atualizado, incidiréo juros
prefixados, correspondentes a um percentual ao ano, equivalente a 8,5% (oito inteiros e cinco décimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias Uteis, calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis decorridos, desde a data da primeira integralizagéo ou
data de pagamento dos juros remuneratérios das Debéntures imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data de seu efelivo pagarmento;

Prazo de Caréncia: havera periodo de caréncia para pagamento da Amortizagéo Programada e da
Remuneragfo, o qual correspondera ao periodo entre a data de emisséo e 0 14° {décimo quarto) imés
contado da dala de emisséo (alterado pela 18° AGD de 27/09f13).

Data de Vencimento: 48 (quarenta e oito) meses contados da Data de Emisséo, ou seja, no dia
27107120186,

Amortizagio Programada das Debéntures: a amortizag&o programada das Debéntures sera realizada
mensalmente, juntamente com o pagamento da remuneragio, nas datas e nos percentuais aduzidos
na escritura de emisséo, devendo os percentuais das amortizagtes programadas serem aplicados
sempre sobre o valor nominal unitario atualizado existente apos o evento de incorporagio da
atualizagao monetéria, calculada na data de amortizagéo programada. Até 31/12/2019, haviam sido
subscritas 8.634 debéntures, cujo saldo contébil atualizado registrado no passivo é de R$120.353.
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Conforme deliberagdo da 22° AGD da 5 emissfio, realizada em 16/04/2014, a totalidade dos
debenturistas deliberou pelo vencimento antecipado da operag&o. Em virtude desta decisfo, os valores
foram reclassificados para o passivo circulante. A Companhia esta em negociagbes com 0s debenturistas
para a liquidacéo do saldo existente.

NOTA 17- IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECOLHER

CONTROLADORA CONSOLIDADO

311212019 31/1212018 31/12/2019 31242018
Parcelamerto Especlal el 11.941/00 {a} 4986.897 436.168 564.429 496.132
ICMS a recolher/Parcelamentos 40.344 40.562 69.480 66.605
INSS a recolher/Parcelamentos 4.662 4,227 80.613 59.062
PIS/COFINS Biferido 2.889 518 14.303 11.933
ISS a recolher/Parcelamentos 8.147 71.974 25,530 88.251
PIS/COFINS a recolher/Parcetamentos 27.830 12.291 §7.582 43.629
Impostos e Contribuigties retidos na fonte 4.318 2.371 8.457 5.697
Parcelamento Refis lel 12.996/14 (b) 96.544 17.648 231.240 152.940
Cutros 2.743 6.026 20.694 23,137

684.374 591.785 1.062.328 953,306

Circutante 420.448 364.925 771.916 507.823
N&o Circulante 263.926 226.860 290.413 365,563

a) Refere-se aos valores remanescentes dos parcelamentos solicitados atraves da Lei n® 11.941, de
2009, conforme artigo 1° demals débitos no &mbito da Receita Federal do Brasil. Os demais
parcelamentos que estavam consolidados de acordo com a Lei n° 11.941 foram transferidos para os
parcelamentos previstos na Lei n® 12.996/14.

b) Em 25/08/12014, a empresa com base na Lei n® 12.996 de 18/06/2014, solicitou os parcelamenlos
dos débitos junto a PGFN (Procuradoria Geral da Fazenda Nacional) e débitos junto & Receita Federal
do Brasil nas modalidades de débitos previdenciarios e demais deébitos.

Os efeitos contabeis dos parcelamentos solicitados através da Lei n® 12,996, foram reconhecidos no
exercicio de 2015 tendo em vista que a empresa, por questdes financeiras, néo apresentou, em agosto
de 2014, os recolhimentos das antecipaghes.

Para quitago das antecipagdes de até 20% previstas no Programa REFIS da iLei 12.996, em 27/07/15
a Inepar obteve decis#o judicial favoravel quanto a utilizagao de créditos depositados judicialmente pela
empresa AHI (Andritz Hidro Inepar).

A consolidag#o dos débitos tributarios no ambito da Receita Federal do Brasil foi efetuada em setembro
de 2015, conforme instrugdes da Portaria Conjunta RFB/PGFN n° 1064 de 30/07/2015 e os demais
débitos previdenciarios ainda serfo consolidados. Para liquidac&o dos juros e multas foram utilizados
créditos com base no prejuizo fiscal e base negativa de CSLL nos montantes de R$58.341 e R$1.003
respectivamente. Os parcelamentos efetuados conforme informado nos itens anteriores foram migrados
para a Transagfio Individual, estabelecido pela Lei n°. 13.988/2019 (Converséo da MP-899/2019),
regulamentada pela Portaria PGFN © 9.917/2020.

Os parcelamentos efetuados conforme informado nos itens anteriores foram migrados para a Transagio
Individual, estabelecido pela Lei n® 13.988/2019 {Conversdo da MP-889/2019), regulamentada pela
Portaria PGFN © 9.917/2020.
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NOTA 18- PROVISAO DE CUSTOS E ENCARGOS

Controladora Consolidado
31212019 3MM2/12018 31M212019 3171272018

ICMS s/Receitas 2.303 2.303 4.804 4.804
ISS s/Receitas - - 685 711
Custos a Incorrer - - 112.389 112.388

2.303 2.303 117.878 417.904
Circulante - - 116.575 115.601
N&o circulante 2.303 2.303 2.303 2.303

Provisao de custos e encargos refere-se a etapas de servigos contratados que ainda néo foram faturados
pelos respectivos fornecedores. O valor de R$112.389 no consofidado refere-se, principalmente, ao
projeto de Charqueadas da controlada I[ESA Oleo & Gas S.A., cuja rescisao esta sendo cancelado por
parte da TUPI BV e cuja rescis&o serd discutida em processo de arbitragem internacional.

NOTA 19- ADIANTAMENTOS DE CLIENTES

CONSCGLIDADO 31/12/2019 31/12/2018
Saldo Inicial 148.754 154.425
Adigdes/Baixas 39 {5.671)
Saldo Final 148.793 148,754

Adiantamentos ou sinais recebidos por conta de vendas de produtos ou servigos, deduzidos dos valores
contabilizados em receitas pelo avango fisico, bem como o total dos faturamentos antecipados.

NOTA 20 - IMPOSTOS DIFERIDOS

20.1. Tributos Diferidos: O imposto de renda e a contribuig8o social diferidas foram calculados
sobre os prejuizos fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuigéo social e as
correspondentes diferencas temporéarias entre as bases de céleculo do imposte sobre ativos e
passivos e os valores contdbeis das demonstragbes financeiras, apurados em conformidade
com o pronunciamento do IBRACON e pela Defiberagio CVM n°® 599/09 e Instrugdo CVM n®

371/02.

As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinagéo desses créditos
diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuigio social.

Tributos diferidos ativos sdo reconhecidos na extenso em que seja provavel que o lucro futuro

tributével esteja disponivel para ser utilizado na compensagéo das diferengas temporarias ou
até o limite do valor registrado de tributos diferidos passivos.
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A movimentacio dos ativos e passivos de imposto de renda diferidos durante o exarcicio sfo

as segtlintes:

Controladors
Tributos Difridos Atives Tritbos Difsridos Passives
Movimentagdo Liquida
Oferen as Res. Resalsda Custo Abibado e de R
Temp. Ul
dos Fributos Diferidos Tolat Tolst
£m 3t de dezembro de 2013 388 i 15506 61 {2y 315%
Corefhivin dis Tibuts . . - : 1 i
Baicados Trivis (o 0 (4 2 (%2
B 3§ da dezembro de 2019 (40 (40 15006 18350 {9 07
Consolidade
Tributos Dieridos Alivos Tributos Diferidos Passivos
Movimentzgdo quida
PreivizosFlscalse  Dif Qulros Impost ]
msiliesse - Dt ReoRewr.  EuprosEstds 0o P8 Al R doVida U
Bass Negativa Temp. Diferidos
os Tributos Difericos Totd Told
Em 3HAHH8 823 31213 L] 15506 o003 AL %Bm 352 10553
Constiizn dis Twks - 0 4 - . - . 13 13
Barads Thubs {4 {1294 {2460 (=0 i ] (8) oy {1
Em 342619 818 62287 nale 18,026 B A FiXl 35 163785
20.2. Despesas com Tributos sobre o Lucro
CONTROLADORA CONSOLIDADO

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Prejuizo Antes dos Tributos sobire o Lucro (451.507) {311.517) (463.786) (321.808)
IRPJ / CSLL Aliguota Nominal 34% 34% 34% 349%%
Total Tributos - - {120} {122}
Ajustas Apuragio Aliquota Efetiva
Adicbes/ExclusBes {83.295) {56.904} {102,661} (78.892)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 83.703 56,535 102.496 81.774
IRP) / CSLL no Resultado 408 {369) {285) 2.760
Tributos Correntes - - - -
Tributos Diferidos 408 {369} {285} 2.760
Aliguota Efetiva 0,09% -0,12% 0,06% -0,86%
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NOTA 21 - PARTES RELACIONADAS

As transacg@es com partes relacionadas foram realizadas a valores e prazos usuais de mercado e 0s
valores relativos as operagdes envolvendo as empresas inclusas no processo de consolidagéo ja se
enconiram eliminados nas demonstragdes financeiras consolidadas uma vez que se compensam. Os
principais saldos das operagbes estdo assim demonstrados em 31/12/201¢ nas demonstragbes

financeiras da Controfadora:

{ESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.
inepar Administragdo e Parlicipag6es S.A.

|ESA - Oleo & Gas SA.

TT Brasil Eslrulura Metalicas S.A.

IESA Transportes S.A.

Conlas a Receber Empresas ligadas

Afac Inepar Innovida Latin America S.A.

Afac Inepar Innovida Participagdes S.A.

Afac Penta Parlicipagies S.A.

Afac Usina Hidrelétrica de Cubatdo

Inepar Equipamentos e Montagens S.A.

Penta Parlicipagfes e Investimentos Ltda

Cia Brasileira de Diques S.A.

lesa Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.
Demais Empresas

Contas Correntes

IMN22018 311212018
297.739 210127
58.221 52.154
34.862 58,199
- 1.935
4.087 48,962
- 11.078
6 6
5.400 5400
8.891 9.891
646 646
410.852 398.398

Passivo Nao Circulante

Contas Correntes

311212019 3112/2018
201.996 201.996
165.492 155.494

467 440

17.602 5.263

18 3.957
375.475 367.140

Contas Correntes: A tabela a seguir, apresenta a movimentag&o das contas correntes com empresas
controladas, coligadas e da controladora, e demonstra a variagdo monetaria liquida dos saldos de
contratos remanescentes. As taxas utilizadas nos contratos séo pré-fixadas e refletem o custo de
captagao de recursos no mercado. O saldo ¢ exigivel a qualquer tempo para as Companhias controladas
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. e IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A,

ATIVO

Empresas

IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens 5.A.

Inepar Administracio e Participagbes S.A.
IESA - Oleo & Gas S.A

TT Brasil Estrutura Metalicas S.A.

IESA Transportes S.A.

Contas a Receber Empresas ligadas
AFAC - Inepar Innovida Latin America S.A.
AFAC - Inepar Innovida Participagfes S.A.
ATAC - Penta Participagdes Ltda.

AFAC - Usina Hidrelétrica de Cubatéo

PASSIVO
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. (a)
Penta Participagdes e Investimentos Lida (b)
Cia. Brasileira de Diques S.A.
Demais Empresas

Adigdes/
Saldo Baixas/Var. Saldo
3171212018 Monetéria 311212019

210,127 87.612 297.739
52.164 6.087 58.221
58.198 {23.337) 34,862

1.935 (1.935} -
48.962 {44.875) 4.087

11.078 {11.078}) -
8 - 5]
5.400 - 5.400
9.801 - 9.891
646 - 8486

398.398 12.454 410.852

201.996 - 201.996
155.494 {(2) 165.492
440 27 467
9,210 8.310 17.520
367.140 8.335 375.475
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a) Refere-se & transferéncia de direitos sobre ativos financeiros utilizados pela Companhia para
liquidagéo da alienagéo de 50% da participag&o na Companhia Brasileira de Digues.

b) Refere-se, principalmente, ao valor do investimento nas Centrais Elétricas Matogrossense S.A.-
CEMAT alienado pela controlada Penta a favor do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES, pelo valor de R$155.492, conforme deciséo do Tribunal de Justica
do Estado de S#o Paulo, através do processo n°® 1010111-27.2014.8.26.0037. Este valor foi
utilizado para amortizag8o de parte da divida da Inepar junto ao BNDES.

NOTA 22 - PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia estd envolvida em processos judiciais em andamento perante diferentes iribunais e
inslancias de natureza trabathista, tributaria e civil. Para estes processos, a Companhia apresentou
defesa administrativa e judicial e as provisdes foram efetuadas de acordo com a avaliagao de seus

assessores juridicos.

A administragdo da Companhia prevé que a proviséo para contingéncia constituida para 0s processos
cuja perda & considerada como provével & suficiente para cobrir eventuais perdas com processos
judiciais. Parte destas contingéncias esté suportada por depdsitos judiciais relacionados aos processos

em discusséo.

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Saldo Inicial 225.033 57.535 384.510 186.568
Adigles 101.086 171062 226,951 207.358
(-} Baixas (83.609) (3.564) {94.050} (9.416)
Saldo Final 242510 225.033 517.411 384.510
31212018 31/12/2018 322019 31/12/2018
CONTROLADORA CONTROLADORA CONSOLIDADO CONSOLIDADO
Possivel Provavel Possivel Provavel Possivel Provave! Possivel Provavel
Trahalhistas 992 27.405 992 30.454 39.674 82.477 39.674 88.488
Tributarias 840.973 208.819 840.973 167.640 955.485 395.802 955,485 243.516
Clveis 55,414 8.158 55.414 26.809 104,164 38,732 104.164 51.846
Quliras - 129 - 130 - 800 - 660
897,379 242,510 897.379 225.033 1.099.323 517.411 1.099.323 384.510

Trabalhistas: Reclamatorias trabalhistas vinculadas em sua maioria a varios pleitos indenizatorios. De
acordo com a opinio dos assessores juridicos da Comparnthia, os riscos contingentes no consolidado
montam em R$82.488 e a provis&o constitufda considera uma redugéo deste valor com base em um
histérico de acordos e trabatho técnico-jurldico desenvolvido nas agdes.

Tributarias: Representadas basicamente por autuagdes estaduais e federais e pedidos de restituicéo
ou compensagéo de tributos, que se encontra em processo de julgamento, que de acordo com nossos
Consultores Fiscais, apresenta possibilidade de redugtes de valores com presciico de acordo com a

Sumula Vinculante n® 08 e aplicag&o varias legislagbes vigentes.
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Civeis: Na maior parte compostas por agdes de execuigao, cobranga e indenizagio.

Contrato com a Tupi BV/IPNBV: O contrato assinado entre a lesa Oleo & Gas S.A. e a Tupi BV
(“TUPI") em 26/07/2012, com aditivos posteriores, para realizar a construggo de unidades de FPSOs
(Floating Production Storage and Offloading), que sao grandes equipamentos flutuantes utilizados na
produgéo, estocagem e transferéncia de petroleo, fol rescindido unilateralmente pela Tupi B.V., Conforme
previsto em clausula contratual, foi instaurado processo de arbitragem internacional para apuragéo dos
valores definitivos decorrentes dessa resciséo unilateral, abrangendo, principaimente, registros de contas
a receber, adiantamentos a fornecedores, estoques, proviséo para custos a incorrer.

NOTA 23 - PROVISAO PARA PASSIVO A DESCOBERTO
Refere-se a provisio do passivo a descoberto no montante de R$1.327.262 (R$1.103.780 em

31/12/2018) para as controladas IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A e Inepar Innovida
Participagies S.A.

NOTA 24 - OUTRAS CONTAS A PAGAR

Controladora Consolidado

3111212019 3Ui22018 3142120198 3174212018

Delft Administragio e Participagties 5.A. - - - 3.662
Obrigagdes imovel de Macaé 3.000 3.000 3.000 3.000
Provisdo de diversas obrigagdes a pagar (a} 38.574 19.050 97.604 62.356
Swiss Re Comporale {h) 17.240 11.674 17.240 11.674
Andriz Hydro {¢) 75.564 70.457 75.564 70.457
132.378 104.181 193.408 151,149

Circulante 132.378 95.495 182.443 141.539
N#o circulante - 8.686 965 9.610

a) Refere-se, principalmente, ao registro das obrigagdes constituidas para atender aos acordos
efetuados através do Plano de Recuperagéo Judicial.

b) Refere-se ao acordo assinado com a ltiquira Energetica S.A, através da empresa Swiss Re
Corporate Brasil Seguros, para o encerramento do litigio entre Itiquira e Inepar, objeto da
execugdo n° 0135394-63.2006.8.26.0100, em tramite na 34° vara civel do férum central da

capital.

¢) Refere-se ao saldo a pagar para Andritz Hydro S.A. por conta da transferéncia de créditos
tributarios que estao sendo utilizado pela Inepar para liquidagéo da parcela inicial de até 20%
do Programa REFIS da Lei n® 12.996/14. Este valor sera liquidado em 60 parcelas mensais.
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NOTA 25 - PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Social: O Capital Social integralizado & de R$412.484, formado por 4.812.385 agfes
ordinarias e 3.156.808 agbes preferenciais. As agbes preferenciais nZo tém direito ao voto e gozam de
pricridade na distribuiggo de dividendos que s&o, no minimo, 10% superiores aos atribuidos as agbes
ordinarias, conforme disposto no inciso | do art. 17 da Lei n.° 6.404/76, com a nova redagéo dada pela .
Lei n.° 10.303/01. O estatuto social determina a distribuigéo de um dividendo minimo de 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma do art.202 da Lei n.” 6.404/76.

b) Reserva de Capital: As Reservas de Capital apresentam o saldo de R$180.292 e esta assim
composta;

- Conforme a 84® AGE, de 25/11/2015, foi autorizado o aumento de capital no valor de R$83.978,
mediante a emisséo particular de 23.732.367 agdes ordinarias, sendo destinado a conta de capital o
valor de R$4.271 e R$79.707 para a formag&o de reserva de capital.

- Conforme a 85% AGE, de 28/12/2015, foi autorizado o aumento de capital no valor de R$79.614,
mediante a emisséo particular de 22.499.035 agles ordinarias, sendo destinado a conta de capital o

valor de R$4.049 e R$75.565 para a formagao de reserva de capital.

- Conforme a 887 AGE, de 12/08/2019 foi autorizado o aumento do capital no valor de R$28.185,
mediante a emissao particular de 398.266 agdes ordindrias sendo destinado a conta de capital.

¢) Reserva de Reavaliagdo- (i) De Ativos Proprios- I constituida em decorréncia das reavaliagbes
de bens do ativo imobilizado, com base em laudo de avaliagéo elaborade por peritos avaliadores
independentes. (i) Nas Sociedades Controladas e Coligadas — os saldos s&o compostos pelo reflexo da
reavaliaggo do investimento na empresa Penta Participagdes e Investimentos Lida. e pelas reavaliagbes
de bens dos ativos imobilizados contabilizados pelas controladas Inepar Equipamentos e Montagens S.A
e IESA-Projetos, Equipamentos e Montagens S.A, com base em laudos firmados por peritos avaliadores

independentes.

A realizagéo da reserva, proporcional & depreciag&o incorrida sobre os bens reavaliados ou guando
ocorre a sua alienacéo, é integralmente transferida para lucros acumulados. A Companhia decidiu pela
manutengso dos saldos das reservas de reavaliagdes constituidas até a vigéncia da Let n® 11.638/07,
tendo em vista que os valores contabeis estéo inferiores aos de mercado, até a sua efetiva realizagéo.

d) Debéntures Perpétuas: As debéntures perpétuas apresentam o saldo de R$335.741 e estdo assim
compostos:

- Conforme a 842 AGE, de 25/11/2015, foram autorizadas a 6® e 7% emisséo de debéntures perpétuas
da primeira série, da espécie subordinada, sem garantias, para colocagéo privada, com valor nominal
de R$1,00(um real) para cada uma, cujo valor total de emiss#o foi de R$167.234 para a 6 emisséo
e de R$66.433 para a 7* emiss#o, as quais serdo subscritas e integralizadas mediante a conversao
dos créditos existente para cada credor.
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- Conforme a 852 AGE, de 28/12/2015, foram autorizadas a 8% e 9* emisséo de debéntures perpétuas
da primeira série, da espécie subordinada, sem garantias, para colocagao privada, com valor nominal
de R$1,00{um real) para cada uma, cujo valor total de emisséo foi de R$10.268 para a 8.2 emisséo e
de R$3.926 para a 9° emissédo, as quais seréo subscritas e integralizadas mediante a convers&o dos

créditos existente para cada credor.

- No exercicio foram convertidas em agbes ordinarias 8.072, em substituigdo as debéntures
perpétuas.

- Conforme a 882 AGE de 12/08/2019, foi autorizado a emiss3o 10° emisséo de debéntures perpétuas
da primeira série, da espécie subordinada, sem garantias, para colocagao privada e quantidade de
debéntures 121.550 e valor unitario de R$100, perfazendo o montante de R$121.550.

- Conforme a 882 AGE de 12/08/2019 foi autorizado a emiss&o 112 emisséo de debéntures perpétuas.
As debéntures serfo conversiveis em agdes ordindrias de emissdo da Companhia a qualquer tempo.
Quantidade de debéntures: 6.507 mil, com valor unitario de R$100, perfazendo o montante de
R$6.507.

e} Créditos quirografarios a converter: Com base no parecer dos nossos consultores juridicos
efetuamos a reclassificacéo, para o patrimoénio liguido, dos créditos gue néo mais representam passivos
para a Companhia e serdo obrigatoriamente convertidos em debéntures perpétuas e ou agbes a serem
emitidas oportunamente pela Companhia, perfazendo o montante de R$99.157 Estes créditos ainda ndo
foram converlidos em fungéio de divergéncias de valores que estéo sendo discutidos com os credores.
Os valores nesta rubrica foram registrados com base na melhor estimativa da Companhia.

f) Ajustes de avaliagéo patrimonial: Apresenta o saldo de R$842.396, sendo que neste valor esta
incluido o montante de R$789.723, referente aos ganhos nas convers®es dos passivos quirografarios
em debéntures perpétuas da 78, 9% e 11® emiss8o, cujas conversdes foram efetuadas de acordo com as
escrituras destas emissbes. FEstes ganhos foram classificados no patriménio llquido com base em
parecer contabil do Professor Eliseu Martins, onde esta entendido que as debéntures devem ser
consideradas como instrumentos patrimoniais, tendo em vista que elas néo geram a obrigacéo da
companhia de entregar caixa ou outro instrumento financeiro.

g) Destinagéio do Lucro: Aos acionistas é assegurado dividendo minimo correspondente a 25% do
lucro liguido do exercicio, ajustado em conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes e o Estatufo
Social da Conmtpanhia.
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NOTA 26 - RESULTADO POR AGAO

O resultado basico e diluido por agéo é calculado mediante a diviséo do lucro atribulvel aos acionislas

da sociedade, pela quantidade de agbes emitidas.

3111212019 311212018
Numerador
Resultado do exercicle atribuido aos aclonistas da Companhia
Resullado disponivel aos acionistas preferenciais {189.072) {138.974)
Resultado disponivet aps acionisias crdinérios (2682.027) {172.912)
{451.098) {311.886)
Benominador {em milhares de agdes)
Quantidade de agdes preferendials emifdas 3.157 3457
Quantdade de aghes crdinarias emifdas 4.812 4.320
Total 7.969 7477
Prejuze basico e diluido por lote de mil agdes
Acdo preferencial {59,893} {44,024}
Agéo ordinaria {54,448} {40,022)
NOTA 27- RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
Consolidado
3111212019 IMM212018
Vendas mercado interno 15.686 56.560
{-) Impostos sobre as Vendas {2.543) {7.693)
Receifa de Vendas 13.143 48.867
NOTA 28 - DESPESAS E RECEITAS FINANCEIRAS
Controladora Consolidado
311272019 I/1212018 322019 J312/2018
Despesas Financeiras
Juros sobre impostos e contribuigbes {25.029) (19.327) (47.941) (39.642)
Juros / despesas bancérias (49.107) (7.225) (73.910} (22.815)
Atualizagdes de Mutucs Passivws - - 556 (G88)
Variagéo monelaria passiva “ (28) - -
Outras despesas financeiras {2.613) - (2.632) (12.379)
Variagbes cambiais - (54) (6.724) {278.146)
{76.749) (26.634) (139.071) (353.670)
Receitas Financeiras
Receitas de aplicages financeiras 1 1 14 10
Receilas atualizagéo debéntures 989 1.987 989 1.086
Juros auferidos ‘ 638 2 848 16
Variagies monetarias ativas 1.600 4,183 1.600 4.629
Atualizagles de Miiuos Afivos - - 512 10
Outras receitas financeiras - 1.052 273 4,322
Variagbes cambiais - 99 3.557 269.845
3.228 7.324 7.793 280.818
(73.521) {18.310) (131.278) {72.852)
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NOTA 29- COBERTURA DE SEGUROS (NAO AUDITADA)

As maquinas, equipamentos e demais ativos da Companhia estéo segurados através da apdlice de
seguro compreensivo empresarial contratado pela Companhia IESA Projetos, Equipamenios e
Montagens S.A.

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eveniuais sinistros, considerando a natureza de sua
alividade.

As premissas adotadas, dada a sua natureza, nfo fazem parte do escopo de auditoria das
demonstragbes financeiras, consequentemente, ndo foram revisadas pelos nossos auditores
independentes. '

NOTA 30 - BENEFICIOS A EMPREGADOS

Controladora Consolidado
311212019 3111272018 311212019 311212018
Salarios 1.710 1.584 34.363 34.910
Gaslos Previdenciarios 1.407 1.549 6.610 10.348
Total 3117 3.133 40.973 45.258

NOTA 31 - REMUNERAGAO DO PESSOAL-CHAVE DA ADMINISTRACAO

Conforme estabelecido e aprovado nas atas da controladora e de suas controladas, foi atribulda a
remuneragéo dos administradores, em atendimento ao CPC 05 - Divuigagao Sobre Partes Relacionadas,

a seguir descritas:
Controladora Consolidado
11212019 3111212018 311212019 3111212018

Remuneragao de Conselheiros 588 1.124 640 1.180
Remuneracéo de Diretores 1.076 1.108 4.584 3.172
Total 1.664 2.232 5.224 4,352

NOTA 32 - INFORMAGOES POR SEGMENTO
As informagdes por segmento estlo sendo apresentadas de acordo com o CPC 22. A administrac&o
definiu 0os segmentos operacionais da Companhia, com base no modelo de organizagio e gestido

aprovadas pelo Conselho de Administragfio, contendo as seguintes areas:

Geragio/f

Consolidado Equipamentos Gas/outros Total
Reaceila bruta total 15.424 262 15.686
impostos/Dedugbes (2.512) (31) (2.543)
Custos dos Produtos e Senvigos (6.706) (4.437) (11.143)
Total 6.206 : {4.208) 2.000
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NOTA 33 — TRATATIVAS QUE IRAO GERAR EVENTOS SUBSEQUENTES:

A Administragdo da Companhia esté em fase de negociag8o com a intengéo de realizar as operagdes
abaixo especificadas com o objetivo de manter a continuidade da Empresa com geragéo de fiuxe de
caixa positivo para atender as obrigagtes constantes do Plano de Recuperaggo Judicial, bem como as

obrigac¢des correntes.
As operagfes dos itens a/bfc/d serfo realizadas através de edital de oferta ptiblica por meio de propostas

fechadas para alienagéo de dos bens:
a) Alienagdo das agdes da UPI 10G;

b) Alienag#o das agdes da UPI Charqueadas, imovel focalizado no municipio de Charqueadas;

¢) Alienagfo do imével situado no municipio de Macaé.
d) Alienacfio de parte da UPI IPM, com maquinas e imdveis, localizados no municipio de Araraquara.

@) J4 constituide o FIDG (Fundo de Investimento de Direitos Creditérios), com a integralizagéo de
ativos em fase de negociacdo dos créditos. Estes créditos serdo utilizados principalmente para
liquidagéo de passivos juntos aos bancos credores.

f) AIESA Oleo & Géas S.A, instaurou arbitragem contra a TUPY-BV E PNBYV, visando o ressarcimento
dos valores devidos pelo cancelamento unilateral do contrato. A Companhia estd empenhada em
atender todas as demandas do Plano de Recuperacgéo Judicial, visando em data muita proxima a saida
da recuperacgéo judicial.

g) Conforime aviso aos acionistas a Inepar S/A. Industria e Construgbdes e em conformidade com o §
4° do artigo 157 da Lei n® 6.404, de 15/12/1976 e a Instrugéo CVM n° 3568, de 03/01/02, comunicou
a0s seus acionistas e ao mercado que a Companhia, IESA-Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.
vem mantendo tratativas ha aproximadamente quatro meses com a GEOTERRA
EMPREENDIMENTOS E TRANSPORTES S.A. (“GEOTERRA”) que representa interesses de um
conjunto de empresas da Repiblica de Belarus, Russia, China e Alemanha, para a compra, na forma
de UPI (Unidade de Produgfo Independente), da unidade da |ESA localizada em Araraquara. Ale a
presente data, ainda ndo foi concretizada a referida operagéo.

h) A Companhia esta implantando um programa para redugéo dos custos operacionais visando
adequar as despesas com a nova realidade econdmica da atual conjuntura.

i} Intensificagio dos trabalhos na drea comercial com a conquista de novos clientes.
j) Busca de capital de giro para dar suporte aos novos projelos.

k) Finalizagéo do trabalho de redugfio dos passivos fiscais com a andlise detalhada de todos os valores
que estio em cobranga na atualidade.
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NOTA 34 - EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 31 de janeiro de 2020, a Organizagio Mundial da Satde (OMS) anunciou que 0 SARS-
CoV-2 (COVID-19) & uma emergéncia de salde global. O surto desencadeou decisdes
significativas de governos e entidades do setor privado, que somadas ao impacto potencial do
surto, aumentaram o grau de incerteza para os agentes econdmicos e podem gerar impactos
relevantes nos valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

Considerando a situagio atual da disseminagéo do surto, entendemos que a nossa projegéo
de receitas e dos fiuxos de caixa operacionais para o ano de 2020 podera ser revisada.

Considerando a imprevisibilidade da evolugéo do surto e dos seus impactos, néo é atualmente
praticavel fazer uma estimativa do efeito financeiro do surto nas receitas e fluxos de caixa

operacionais eslimados.

Adicionalmente, conforme divulgado na nota explicativa 5 sobre riscos de mercado, n&o ha
exposicao significativa & variagéo cambial.

A Administracéo avalia de forma constante o impacte do surto nas operagdes e na posigdo
patrimonial e financeira da Companhia, com ¢ objetivo de implementar medidas apropriadas
para mitigar os impactos do surto nas operagdes e nas demonstragdes financeiras.
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HEE

Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos:

Acionistas e Administradores da

inepar S.A. Inddstria e Construgdes- Em Recuperagéo Judicial
Curitiba - PR

1. Abstengdo de Opinifio sobre as demonstragées financeiras

Examinamos as demonstragdes financeiras da Inepar S.A. indqstria e Construgbes-Em Reéuperagéo
Judicial (‘Companhia’), que compreendem o balango patrimonial, em 31 de dezembro de 2019, e as
respectivas demonsiragdes do resultado, dos resultados abrangentes, das mutagbes do pafriménio
lfiquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabels. -

N&o expressamos uma opinido sobre as demonstragdes financeiras da Inepar S.A. IndUstria e
Construgdes-Em Recuperagéo Judicial, pois, devido a relevancia dos assuntos descritos na segéo a
seguir intitulada “Base para Abstencio de Opini&o”, n8o nos foi possivel obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido de auditoria sobre essas demonstragbes
financeiras, em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operagbes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board {IASB).

2. Base para abstengio de opinido (Valores expressos em milhares de Reais-R$)

2.1. Incerteza significativa relacionada com a continuidade operacional- Conforme descrito na
Nota Explicativa n® 1 as demonstragbes financeiras da Companhia e de suas controladas: Inepar-
Equipamentos e Montagens S.A, IESA Projetos e Montagens S, Ae [ESA Oleo e Gés §.A enconiram-
se em Recuperagéo Judicial desde 0 ano de 2014, e o plano da RJ apresentado pelo Grupo Inepar foi
aprovado pelos credores e homologado pelo Juizo da 12 Vara de Faléncias ¢ Recuperagbes Judiciais
da Comarca de S8o0 Paulo ho ano de 2015. Em 31/12/2019, as demonstragfes financeiras foram
preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negécios da Companhia e de suas
Controladas, os quais preveem a liguidagio de suas obrigages no curso normal de suas atividades.
Nessa data, a Companhia apresentou no conselidado prejulzo no exercicio de R$464.071, passivo a
descoberto de R$2.015.998 e passivo circulante superior ao ativo circulante de R$1.177.063 Ademais,
as diretrizes de curto prazo tragadas no Plano de Viabilidade Econdémico-Financeira e Comercial do
Grupo Inepar nio se concretizaram até a presente data. A efetiva execugéo do plano de recuperagéo
aprovado definird a perspectiva de a Companhia fazer face aos seus compromissos & dar continuidade
normal 4s suas operagdes.




2.2, Limitagdes de escopo de auditoria- Em 31/12/2018, compreendem os assuntos descrilos a
seguir nos subitens 2.2.1. a 2.2.6.:

2.2.1. Nao auditoria no investimento mantido na Controlada Penta Participagéeé e Investimento Lida e
na IESA Tecnologia e Transportes S.A- Em decorréncia dessa limitagdes, néo pudemos nos certificar
guanto aos saldos contabeis do investimento mantido na Controladora de R$171.377 e R$33.071 e das
respeclivas contas patrimoniais aglutinadas nas demonstragdes financeiras consolidadas dessa data.

2.2.2. Limitagio sobre confirmagdes externas de saldos contabels- Néo obtivemos respostas de
confirmagées (circularizagbes) enviadas as Instituiges financeiras, néo tendo sido possivel a aplicagéo
de procedimentos alternativos de auditoria no exercicio findo nessa data. Sendo assim, podem exister
evenlualmente saldos contabeis passivos nao registrados em suas demonstragdes financeiras nessa

data.

2.2.3. Investimentos mantidos em Coligadas- Nao nos foram apresentados os papéis de trabalho que
suportam os relatérios dos auditores independentes das coligadas indiretas Quip S.A, RIG Oil & Gas
Contractors Inc. e QG! Oil & Gas Inc, cujo percentuais de participag8o indiretas sdo 11,66%, 14,66% e
17,60% respeclivamente. Adicionalmente, obtemos os relatérios dos auditores independentes das
respectivas coligadas indiretas. Isto posto, ficamos impossibilitados de concluir quanto a adequacio
dos saldos registrados nas rubricas de Investimentos, Proviséo para passivo a descoberto e Resultado
de equivaléncia patrimonial e seus possiveis efeitos nas suas demonsltragbes financeiras nessa data.

2.2.4. Realizagdes financeiras de imobilizado e de intangivel- Em 31/12/2018, a Companhia e suas
Controladas diretas IESA Oleo e Gas S.A e [ESA Tecnologia e Transportes S.A., possuem saldos
contabeis registrados nas rubricas do seu Imobilizado e do Intangivel, pelas cifras de R$139.071 e
R$15.045, respectivamente, Em fungBo dos sucessivos prejuizos operacionais, apurados pela
Companhia e suas conlroladas, tornou-se necessario efetuar avaliagéo de impairment desses ativos,
Contudo, além da inexisténcia de séries histéricas consistentes, o plano de negécio desenvolvido pela
Companhia e suas controladas considera cenarios compostos por premissas vinculadas e ocorréncias
de eventos fuluros, tais como a retomada das operagbes no segmento ou a venda destes ativos, cujo
valores ndo podem ser mensurados com confianga. Essas limitagGes nos impedem de concluir guanto
a necessidade de ajustes ao valor de realizagfo dos citados saldos contabeis, bem como a eventual
complemento da “Provisdo para passivo a descoberto”, nas demonstragbes financeiras.

2.2.5. Nao auditoria nos Consorcios e dos Custos dos servigos prestados e despesas incorridos e
mantidos na Controlada IESA Oleo e Gas S.A- No exercicio findo em 31/12/2019, ndo foram auditados
os cusltos e despesas registrados nos consércios mantidos na UPGN Comperj, Consorcio QGGI-HDT
Comperj, Consoreio Ql-Reduc Plangés, Consdreio Caraguatatuba-UTGCA, cujas cifras contabels
nessa data totalizam R$4.437, os quais nos impediram auditassemos nessa data.




2.2.6. Cancelamento de contrato de fornecimento da Controlada IESA Oleo e Gas S.A para o cliente
Tupi BV/Petrobras- Conforme descrito na nota explicativa n°22, as demonsiragbes financeiras, ¢
confrato de fornecimento de grandes equipamentos flutuantes para produgho, estocagem e
transferéncla de petréleo foi rescindido unilateraimente pelo cliente. Conforme previsto em clausula
contratual, esta instaurado processo de arbitragem internacional para apuragéo dos vafores definilivos
de Contas a receber de R$117.545, Provisdo passiva de custos e encargos de R$112.415 e
Adiantamentos passivos sobre encomendas de R$83.340. Em 31/12/2019, essas limitacbes nos
impedem de concluir quanto a adequagio desses saldos contébeis has demonstragbes financeiras.

3. Enfases (valores em milhares de Reais-R$)

Apresentamos a seguir, as &nfases para o exercicio findo em 31/12/2019, cujos assunios descritos nao
contém modificactes em nosso relatério de auditoria:

3.1. Saldos contabeis e transacgées mantidos com Partes relacionadas- Em 31/12/2019, conforme
mencionado na nota explicativa n°21, a Companhia e suas Confroladas mantém saldos e transacdes
por valores significativos com partes relacionadas gque que poderia ser diferente daquele que seria
obtido de transagdes efetuadas apenas com partes néo relacionadas.

3.2. Impostos e Contribuigbes a recother- Em 31/12/2019, como demonstrado na Nota Explicativa
n® 17, a Companhia e suas Controladas efetuou a provisio para contingéncias, abrangendo o seu
confencioso tributario nos termos da Lei n®. 13.988/2019 {Conversao da MP-889/2018), regulamentada
_pela Portaria PGF n®. 8.917/2020, Para essa data, os calculos efetuados pela Companhia, ainda em
fase de homologagéo pela Secretaria Receila Federal, e respectiva confabilizagho dessa proviséo
contemplam a redug&o integral de multas e juros & raz8o de 50%.

4, Qutros assuntos

4.1, Demonstragéo do Valor Adicionado (DVA)- Fomos contratados para examinar a Demonstragéo
do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, elaborada sob a
responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentada como informagéo suplementar para
fins de IFRS. N#o expressamos uma opiniao sobre essa Demonstragéo do valor adicionado {DVA)
pois, devido & relevancia dos assuntos descritos na segfio acima intifulada "Base para Abslenco de
Opinigo”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido de auditoria sobre essa Demonstragdo do valor adicionado {DVA) para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas inlernacionais
de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (1ASB)..




4.2, Auditoria do exercicio precedente findo em 31/12/2018 (Relatério de auditoria por nos
emitido em 21/06/2019}-As correspondentes demonstragdes financeiras foram por nés auditadas e o
nosso relatério de auditoria abordaram os assuntos por nds mencionados nos itens 2.2, LimitagGes de
escopo de auditoria e 3. Enfases- subitem 3.1 e quanto ao prazo de prescri¢éo de tributos.

6. Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A administragio da Companhia & responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administracdo. Nossa opinio sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o
Relatorio da Administracéo e n&o expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse

relatorio.

Em conexio com a auditorla das demonstragbes financelras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos gue hé dislorgéo relevante no Relatdrio da Administragéo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

6. Responsabilidades da administragiio e da governanca pelas demonstragdes financeiras

A adminisiragio & responsavel pela elaboragio e adequada apresentagfo das demonstragbes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionals do
relatorio financeiro (IFRS), aplicaveis as entidades de incorporagéo imobiltaria no Brasil, aprovadas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC} e
pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracdes financeiras livies de distorgéo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragso das demonstragbes financeiras individuais e consolidadas, a administragéo &
responsavel pela avaliagao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relaclonados com a sua continuidace operacional e o uso dessa base contabil
na elaboragdo das demonstragbes financeiras, a néo ser que a administragéo pretenda liguidar a
Companhia e de suas controladas ou cessar suas operagdes, ou nfio tenha nenhuma alternativa
realista para evitar 0 encerramento das operagdes, Os rasponsaveis pela governanga da Companhia e
de suas controladas s&o agueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragéo
das demonstragtes financelras.




7. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossa responsabilidade € a de condugzir uma auditoria das demenstragdes financeiras da Companhia
de acordo com as prélicas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e a de emitir um
relatorio de audiloria. Contudo, devide aos assuntos descritos na secdo ntilulada "Base para
absleng8o de opinido sobre as demonsiragéies financelras”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamenlar nossa oplnifo de auditoria sobre essas
demonstragbes financeiras.

Somos independentes em relagio & Companhia, de acordo com os principios élicos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionals emilidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades élicas de acordo
COMm essas normas. :

S&o Paulo, 26 de junho de 2020,

&H&M%

L.uiz Claudio Fontes
Contador CRC 1RJ-032.470/0-9 5" —
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Parecer do Conselho Fiscal ou Orgéo Equivalente

PARFECER DO CONSELHO FISCAL

0 Conselho Fiscal da RIEPAR S/A IMDUSTRIA E CONSTRUCOES- EM RECUPERACAC JUDICIAL, no uso de suas atribuices tegais, examinon
relatorio anual da administracio e as demonstragtes financeiras referentes ao exercicio sociat encerrado em 31, 12.201%, Com base nc
exames efeluados e considerando, ainda, a abstengao de opinido sobre as demonstragGes financeiras dos audilores externos OM Bras
Auditores Independentes 5/5. datado de 26 de junho de 2020, bemn cotno as informacées e esclarecimentos que 0s Mesines prestatam
devem ser consideradas as informacdes complementares constantes da ata, deste Conselho Fiscal, desta data e os paragrafos d
abstengdo de opiniao, incertezas e &nfases apontadas no parecer pelos auditores independentes acima menciunados, a saber: i
Abstepcio de Opinifio sobre as demanstragdes financeiras; 2. Base para abslencio de opinido {valores ern milhares de Reais - RSy 2.
Incerteza significativa relacionada a continilidade operacional; 2.2 Limitagtes der escopo de auditaria; 3. Frfases (valores em ithare
de Reals - R$) 3.1. Saldos contabels e transagfes mantidos comn Partes relacionadas; 3.2. fmpostos e Contribui¢des a recolher; 4. Oulrc
Assuntos : 4.1. Demeonstracio do Yalor Adiciopado (DVA); 4.2 Auditoria do exercicio précedente findo em 31/12/2018 (Relaldrio por nt
emitido em 21/06/2019); 5 Outras informagdes que acompanham as demonsiraghes financeiras ¢ o relatorie do auditor;
Responsabilldade da adiministracio e da governanga pelas demonstrages financeiras; 7. Responsabilidade do auditor pela awditoria di
demonstracdes financeiras. Os consetheires por unanimidade optam pela absten¢io de expressar uma opiniao sobré as demonstragiec

financeiras.

Curitiba/PR, 02 de julho de 2020

Adrian Monge Jara Bernardo Corazza




Declaracio dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras

beclaracio dos Diretores sobre Demonstragdes Financeiras

DECLARACAO

nepar S/A. Indiistria e Construcdes - em Recuperacio Judictal, inscrlta no CNPJ sob n” 61.627.504/0001-05, estabelecida na Alamed;
Dr. Carlos de Carvaiho, n" 373, Conjunto 1101, 11° andar, centro, centro na cidade de Curitiba-PR, DECLARA, por seus Direlores inlra
assinados, nos teymos do Artigo 25, paragrafo 1°, inciso V da Instrucio CVM n® 480/09, que reviram, discutiram e concerdam com a

Demonsiragdes Financeiras.

5ig Pauto, 26 de junho de 2020.

Iraja Galliano Andrade Manacésar Lopes dos Santos
Biretor Adiministrativo Diretor de Relagdes com Investidores




Declaraciio dos Diretores sobre o Relatorio do Auditor Independente

Declaragio dos Diretores sobre o Relatorio do Auditor Independente.
DECLARACAD

nepar S/A. distria e Construcies - em Recuperaggo Judicial, inscrita no CNPJ sob n® 61.627.504/0001-06, estabelecida na Alamed
br. Carlos de Carvalho, 17 373, Conjunto 1101, 117 andar, centro, centro na cidade de Curlliba-PR, DECLARA, por seus Diretores infrz
assinados, nhos termos do Artigo 25, pardgrafo 1°, inciso V da Instruggo CYM n° 480/09, que reviram, discutiram e informma
compreende o5 critérios técnicos utilizados pelos awdilores para emissiio do parecer com abstencao de opinido, porém enlende que

Empresa apresenla as cendicBes necessarias para a continuidade das suas operagdes,

540 Paule, 26 de jumho de 2020.

Iraja Galliano Andrade Manacesar Lopes dos Santos
Diretor Administrativo Diretor de Relacées com investidores




