INEPAR EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. - Em Recuperacao
Judicial

CNPJ/MF n° 02.258.422/0001-97

COMPANHIA ABERTA

Senhores Acionistas:

A Administragéo da Inepar Equipamentos e Montagens S.A. — Em Recuperagéo Judicial,
vém apresentar o edital de convocagdo e a proposta da administragdo para ser objeto de
deliberagdo em Assembleia Geral Ordinéria (“AGO”) da Companhia, a ser realizada em
04 de setembro de 2019, as 14:00, na sua sede social localizada na cidade de Curitiba,
Estado do Paran, na Alameda Dr. Carlos de Carvalho n° 373, Cjto. 1101, 11° Andar, parte
D, Centro, CEP 80410-180:

(a) Exame, discussdo e votacdo do relatério da Administracdo, das Contas e das
Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31/12/2018
acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes; e

(b) Deliberagdo sobre os resultados do exercicio.

Proposta da Administracdo: A administracdo propde que seja aprovado na AGO o
relatorios da Administracdo, das Contas e das Demonstracbes Financeiras relativas ao
exercicio social encerrado em 31/12/2018, acompanhados do Parecer dos Auditores
Independentes, bem como sugere a aprovacdo da contabilizagdo do prejuizo apurado no
exercicio findo em 2018, no valor de R$ 34.019.341,67(trinta e quatro milhdes, dezenove
mil, trezentos e quarenta e um reais e sessenta e sete centavos) para a destinagéo na conta
de “Prejuizos Acumulados”.

Encontram-se a disposicdo dos senhores Acionistas, na sede social da Companhia:

(i) os Relatorios da Administrac&o;
(i) as Demonstracdes Financeiras;
(iii) os Pareceres dos Auditores Independentes.

Ainda, encontram-se disponiveis no site da Comissdo de Valores Mobiliarios
(www.cvm.gov.br), além dos relatérios acima citados, aqueles a seguir identificados:

(iv) Formulérios de Demonstragfes Financeiras Padronizadas - DFP, relativo ao
exercicio social encerrado em 31/12/2018; e

(vi) Todas as demais informagdes requeridas pelas instru¢gdes CVM 480/09 e
481/009.
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http://www.cvm.gov.br),

A seguir, apresentamos:

() oscomentérios dos administradores sobre a situacdo financeira da Companhia,
conforme previsto no item 10 do Formulério de Referéncia e do Artigo 9° da
Instrugdo CVM 481/09.

(i) aproposta de destina¢do do resultados do exercicio de e 31/12/2018, conforme
anexo 9-1-11 da Instrucdo CVM 481/09.

Curitiba, 26 de junho de 2019.

Di Marco Pozzo
Membro do Conselho

Cesar Romeu Fiedler
Membro do Conselho

Atilano de Oms Sobrinho
Presidente do Conselho de Administragéo
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COMENTARIOS DOS ADMINISTRADORES SOBRE A
SITUACAO FINANCEIRA DA COMPANHIA
(conforme item 10 do Formuléario de Referéncia — Art. 9 da Instru¢cdo CVM 481)

10.1 — Comentérios sobre:
a) Condigdes financeiras e patrimoniais gerais:

Em 29/08/2014, a Inepar Equipamentos e Montagens S/A — em Recuperagdo Judicial
ajuizou, em conjunto com as demais empresas do Grupo Inepar, pedido de recuperagao
judicial nos termos dos artigos 51 e seguintes da Lei n°® 11.101/05.

A despeito dos esforcos da administracdo junto aos credores, clientes e potenciais
investidores, o pedido de recuperagdo judicial mostrou-se inevitavel diante do
agravamento da situagéo de crise econdmico-financeira da Companhia.

A medida visou proteger o valor dos ativos das sociedades, atender de forma organizada e
racional aos interesses da coletividade de seus credores, na medida dos recursos
disponiveis e, principalmente, manter a continuidade de suas atividades.

Em 15/09/2014, foi proferida decisdo deferindo, nos termos do artigo 52 da Lei n°
11.101/2005 (a LFRE), o processamento do pedido de recuperagdo judicial ajuizado pela
Inepar Equipamentos e Montagens S/A — em Recuperacéo Judicial e demais empresas.

A referida deciséo determinou, ainda, dentre outras providéncias:

a) Nomeou, como administrador judicial, a sociedade Deloitte Touche Tohmatsu
Consultores Ltda.

b)  Determinou a suspensao de todas as acdes e execugdes em curso contra as sociedades
do Grupo Inepar, nos termos do art. 6°, ressalvadas as a¢fes previstas no art. 6°, 8§ 1°, 2°
e 7°, e o disposto no art. 49, 88 3° e 4°, todos da LFRE.

c)  Determinou a dispensa de apresentacdo de certiddes negativas para que as empresas
exercam suas atividades, exceto para contratagdo com o Poder Publico ou para
recebimento de beneficios ou incentivos fiscais e crediticios, e

d) Determinou a apresentacdo, pelas empresas, de plano de recuperagdo judicial, na
forma do art. 53 da LFRE, até o dia 24/11/2014.

O Plano de Recuperacdo Judicial foi apresentado no prazo determinado.

Em 13/05/2015, os credores do Grupo Inepar, reunidos em Assembleia Geral, deliberaram
pela aprovacédo do plano de recuperagéo judicial proposto pelas empresas em recuperacao.

Em 21/05/2015, o Juizo da 12 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca da
Capital de Séo Paulo proferiu decisdéo homologando o Plano de Recuperagéo Judicial
apresentado pelas empresas do Grupo Inepar.

De acordo com o Plano de Recuperacéo Judicial os credores formalizaram a escolha da
sua respectiva opcédo de recebimento dos créditos no prazo de até 60 (sessenta) dias a contar
da Homologagéo Judicial do Plano, portanto, o prazo encerrou-se em 21/06/2015.

Dando sequéncia aos procedimentos legais sobre a Recuperacédo Judicial, a Controladora

Inepar S.A. IndUstria e Construcdes — em recuperagdo judicial, realizou Assembleias com

0s acionistas nos dias 14/10/2015, 15/10/2015, 25/11/2015 e 28/12/2015, visando as
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emissOes das acdes e debéntures perpétuas necessarias para cumprir 0s Compromissos com
os credores da Recuperagéo Judicial de todas as empresas do Grupo.

Os efeitos das conversdes das dividas em acOes e debéntures foram refletidos nas
demonstragdes contabeis de 31/12/2015.

Com base em Parecer Contabil do Professor Eliseu Martins, a Controladora Inepar S.A.
Indistria e Construgbes — em recuperagdo judicial classificou nas demonstragdes
financeiras as debéntures perpétuas emitidas como instrumentos patrimoniais, tendo em
vista que as mesmas ndo geram obrigacdo da Companhia de entregar caixa ou outro
instrumento patrimonial em condi¢Bes desfavoraveis, sendo mandatoriamente
conversiveis em acoes.

A diferenca entre o passivo baixado e o valor justo da debénture emitida, foi reconhecida
como outros resultados abrangentes e ndo no resultado do exercicio.

Destacamos ainda, que a Controladora Inepar S.A. Industria e Construgdes — em
recuperagdo judicial realizou as AGE’s n° 84° e 85° em 25/11/2015 e 28/12/2015
respectivamente, onde foram autorizadas as 6°, 72, 8% e 9% emissdo das debéntures
perpétuas, totalizando o montante de R$ 247.861 mil e as mesmas AGE’s autorizaram
também os aumentos de capital no montante de R$ 163.592 mil.

O Plano de Recuperacdo Judicial propiciou a Companhia aderir ao Programa de
Recuperacédo Fiscal (REFIS) instituido pela Lei 12.996/2014 de 20/06/2014. A adeséo ao
referido Refis permitiu uma reducéo no montante dos debitos com o aproveitamento dos
beneficios previstos na legislacdo aplicavel, de reducgéo de juros, multas e encargos legais,
bem como a liquidagdo dos juros e multas remanescentes por meio da utilizagdo do
prejuizo fiscal e base negativa da CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido).

A Controladora Inepar S.A. IndUstria e Construgdes — em recuperacéo judicial, cumprindo
0S compromissos assumidos no Plano de Recuperacdo Judicial, efetuou diversas
alienaces das suas participacdes societarias, dentre as quais destacamos:

o Venda da participacgdo acionaria da IESA no capital da TIISA-Infraestrutura S.A.

o Venda da participacdo acionéria da Inepar no capital da Inepar Telecomunicagdes
S.A

o Venda da participacdo acionéria da controladora Inepar no capital da Andritz Hydro
Inepar do Brasil S.A., 0 que nos permitiu recursos para a adeséo ao Refis, e tambem
permitiu recursos para encerrar o processo juridico com a Itiquira Energética e Swiss
RE.

o Alienacdo da participagdo acionaria da Penta no capital das Centrais Elétricas
Matogrossenses S.A. (atual Energisa Mato Grosso S.A.), e

o Alienacéo da Inepar Capacitores S.A.
o Venda dos para a Andritz Hydro dos ativos da UPI de Hidrogeragéo.

Estas monetizagbes de ativos “non-core” como Andritz e TIISA, propiciaram que as
empresas Inepar fizessem a adeséo ao programa Refis, permitindo assim uma reducéo
consideravel das suas dividas tributarias.

Outro item importante que destacamos refere-se as emissdes das debéntures perpétuas
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conversiveis em a¢des, remuneradas por lucros, sem desconto no valor de face das dividas
novadas e com elementos de melhores praticas de governanca corporativa.

Com o objetivo de manter a continuidade das empresas com geragdo de fluxo de caixa
positivo para cumprir com as obriga¢fes do Plano de Recuperacdo e também para suprir
as necessidades de caixa dos projetos que estdo em andamento e para 0s demais projetos
que a empresa ira participar a administragdo esté trabalhando na alienacdo de diversos
ativos listados no Plano de Recuperagéo Judicial, entre os quais citamos:

o Alienagdo das a¢des da UP1 10G (Oleo&Gas), das agdes da UPI de Charqueadas, do
imével de Macae.

o Alienacéo dos ativos (méquinas e imdvel) que compdem a UPI IPM de Araraquara
e que ndo foram alienados para a Andritz.

Conforme fato relevante publicado pela Controladora Inepar S/A Industria e Construcdes
em 24/05/2018, ocorreu o leildo da UPI que compreende os ativos de Hidrogeragéo e 0s
mesmos foram arrematados pela Andritz Hydro e compreenderam os seguintes ativos:

1- Parcela da UPI IPM que compreendeu apenas os ativos relativos a hidro geracéo, e que
foram descritos no edital do leil&o.

2- Fracdo da planta de Araraquara, constituida por uma érea equivalente a (i) 54.017,20
metros quadrados de area coberta; e (ii) 35.421,02 metros quadrados de &rea descoberta;
totalizando 89.438,22 metros quadrados.

Vale destacar que a planta de Araraquara foi desmembrada em partes, na forma de
condominio industria, sendo alienado a Andritz, aproximadamente 33% do total do imével.

De acordo com a proposta apresentada pela Andritz Hydro Ltda., 0 prego de aquisi¢éo
proposto para a UPI IPM foi de R$ 115 milhdes.

O percentual de 49% do preco da UPI, dos ativos referentes a hidro geracéo, foi utilizado
para pagamento das Debéntures permutaveis, conforme previsto no plano de recuperagéo
judicial.

O percentual de 51% do preco da UPI, dos ativos referentes a hidro geracéo, acrescido de
100% do preco da fragéo da planta de Araraquara foram utilizados para pagamentos das
obrigagdes do Grupo Inepar.

Ressaltamos ainda que o leildo da UPI acima informada teve como objetivo utilizagdo dos
recursos para Vviabilizar a saida da empresa do processo de recuperacdo judicial e o
compromisso de quitacdo e prioridade de verbas trabalhistas.

e Instauragdo de arbitragem contra a Petrobras, visando o ressarcimento de valores
devidos pelo cancelamento unilateral do contrato com a Tupi-BV e PNBV.

e Constituicdo do FIDC (Fundo de Investimento de Direitos Creditorios), com a
integralizacdo de ativos em fase final de negociacdo dos créditos. Estes créditos serdo
utilizados principalmente para liquidagéo de passivos juntos aos bancos credores.

e Fechamentos de acordos com bancos, visando a liquida¢do dos passivos, sendo parte
de pagamentos em reais e parte em bens (imével de Magé).

A Companhia estd empenhada em atender todas as demandas do Plano de Recuperagdo
Judicial, visando em data muita préxima a saida da recuperacéo judicial.

Todas estas a¢Oes irdo permitir a entrada de recursos para manter o equilibrio do fluxo de
Pag. 5 de 23



caixa da empresa visando suprir as necessidades dos projetos em andamento e dos projetos
a serem contratados, bem como também para cumprir com as obrigagdes previstas no
Plano de Recuperagéo Judicial.

b) Estrutura de capital e possibilidade de resgate de agdes ou quotas, indicando:
A atual estrutura de capital da Companhia, seja proprio e de terceiros, é considerada
adequada para as atividades operacionais normais.

i. Hipdteses de resgate
N&o ha previsdo nem autorizagdo para esta finalidade até o presente momento.

ii. Férmula de calculo do valor de resgate
N&o se aplica.

c) Capacidade de pagamento em relagdo aos compromissos financeiros assumidos
Com relacdo as dividas com o BNDES, referentes as debentures, temos 0s seguintes
comentarios:

Em novembro de 1998 foram emitidas e totalmente subscritas 48.571 debéntures de série
Unica, conversiveis em a¢des preferenciais, com garantia flutuante.

A emissdo das debéntures foram aprovadas nas 4% e 52 AGE de 19/08/1998 e de
09/10/1998, respectivamente, e registrada na CVM sob o n.° SEP/GER-2/DCA- 98/043,
em 19/11/1998.

Conforme previsto no Plano de Recuperagéo Judicial o saldo devedor das debéntures de
R$ 455.961 foi convertido em 33.502.180 debéntures perpétuas emitidas conforme
aprovacgdo da 84?2 Ata da Assembleia Geral Extraordinaria da controladora Inepar S/A.
Industrias e Construgdes.

Desta forma, o saldo em 31/12/2018 das demonstracOes financeiras apresenta o saldo
zerado.

d) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos néo
circulantes utilizadas

A fonte de financiamento para capital de giro é gerada através dos dividendos recebidos
da empresa coligada lesa Projetos.

e) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos néo
circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez.
N&o se aplica.

f) Niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda:

i. Contratos de empréstimo e financiamento relevantes

A divida referente ao BNDES foi liquidada através da conversdo em debentures
perpetuas conforme previsto no plano de recuperacdo da empresa, ndo restando
saldo a pagar por conta de empréstimos e financiamento e a empresa também
efetuou o parcelamento das dividas tributérias através da adesdo ao programa
REFIS, regulado pela Lei n°® 12.996 de 18/06/2014.

ii. Outras relagdes de longo prazo com instituigdes financeiras
N&o se aplica.
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ili. Grau de subordinacéo entre as dividas
N&o se aplica.

iv. Eventuais restrigdes impostas ao emissor, em especial, em relagdo a limites
de endividamento e contratacg&o de novas dividas, a distribuicéo de dividendos,
a alienacdo de ativos, a emissdo de novos valores mobiliarios e Néo se aplica.

g) Limites de utilizag¢do dos financiamentos j& contratados
N&o se aplica.

h) Alteragdes significativas em cada item das demonstragdes financeiras

Conta a receber de clientes — Apresentava saldo de R$ 66 em 31/12/2017 e R$ 3 em
31/12/2018, a variacao ocorreu em fungéo do reconhecimento para perdas de valores que
ndo apresentam possibilidades de recebimento.

Conta de créditos de impostos — Apresentava saldo de R$1.663 em 31/12/2017 e R$ 1.481
em 31/12/2018, a variagdo ocorreu em funcédo da utilizacdo dos créditos fiscais para a
quitacdo de impostos.

Conta de outros créditos — N&o apresentava saldo em 31/12/2017 e R$ 250 em
31/12/2018, a variagdo ocorreu em fungéo do adiantamento efetuado ao assesor financeiro
para futura prestagdo de servicos.

Conta de partes relacionadas — Apresentava saldo de R$ 201.995 em 31/12/2017 e R$
212.482 em 31/12/2018, a variagdo ocorreu em funcdo de pagamentos efetuados pela
controladora.

Conta do imobilizado — Apresentava saldo de R$ 30.405 em 31/12/2017 e R$ 16.476 em
31/12/2018, a variagdo ocorreu em fungdo da baixa dos ativos que foram vendidos através
de leil&o para a Andritz Hydro.

Conta de créditos de impostos de Longo Prazo — Apresentava saldo de R$12.241 em
31/12/2017 e R$ 8.118 em 31/12/2018, a variacdo ocorreu em funcgdo da utilizacdo dos
créditos fiscais para a quitacdo de impostos.

Conta de impostos e contribui¢des a recolher de CP/LP — Apresentava saldo de R$ 54.421
em 31/12/2017 e R$ 57.159 em 31/12/2018, a variagcdo ocorreu em Vvirtude dos
parcelamentos dos impostos.

Conta de partes relacionadas no passivo — Apresentava saldo de R$ 203 em 31/12/2017 e
zero em 31/12/2018, a variagéo ocorreu em fungéo do encontro de contas com os saldos
a receber das empresas coligadas.

Conta de provisdes para contingéncias no passivo — Apresentava saldo de R$ 41.324 em
31/12/2017 e R$ 69.255 em 31/12/2018, a variacdo ocorreu em funcéo do reconhecimento
de acréscimos nas contas de impostos a pagar.

Conta de impostos diferidos — Apresentava saldo de R$ 10.348 em 31/12/2017 e R$ 6.225
em 31/12/2018, a variagdo ocorreu em fungéo de ajustes nas provisoes.

10.2 — Resultados operacionais e financeiros
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a) Resultados das operagdes do emissor:

i. Descricao de quaisquer componentes importantes da receita
Conforme descrito no item 10.1a

il. Fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

O resultado apurado no periodo foi de prejuizo no montante de R$ 34.020 milhdes,
gerado principalmente pelo registro de despesas decorrentes com o Plano de
Recuperagdo Judicial e pela provisdo de contingencias dos passivostributarios.

b) Variacdes das receitas atribuiveis a modificagBes de precos, taxas de cambio,
inflagéo, alteracdes de volumes e introducéo de novos produtos e servigos.
N&o se aplica.

¢) Impacto da inflagéo, da variacao de pregos dos principais insumos e produtos, do
cambio e da taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro do
emissor.

N&o se aplica.

10.3 — Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstracgdes
financeiras e em seus resultados:

a) Introducéo ou alienagédo de segmento operacional
N&o se aplica

b) Constituicéo, aquisicdo ou alienagéo de participacdo societaria
N&o se aplica

c) Eventos ou operagdes ndo usuais
N&o se aplica.

10.4 — Mudangas significativas nas praticas contabeis

a) Mudancas significativas nas praticas contabeis
N&o se aplica

b) Efeitos significativos das alteracdes em préaticas contabeis
N&o houve efeitos significativos.

c) Ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor
1. Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Inepar Equipamentos e Montagens S.A.—
Em Recuperacdo Judicial (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragcbes do resultado, e do resultado
abrangente, das mutages do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio
findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contibeis e demais notas
explicativas.
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Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da
Inepar Equipamentos e Montagens S.A.- Em Recuperagéo Judicial, em 31 de dezembro de
2018, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

2. Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”.
Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opini&o.

3. Incerteza significativa relacionada com a continuidade operacional da Companhia
e de sua Controladora

A Companhia possui a receber em 31/12/2018 a cifra de R$201.995 mil da Controladora
Inepar S.A. IndUstria e Construcdes- Em recuperacdo judicial (RJ), que apresenta incerteza
significativa quanto & sua continuidade operacional. De fato, a Companhia e a
Controladora se encontram em RJ desde 0 ano de 2014. O plano de recuperacdo judicial
apresentado por ambas as Companhias foi aprovado pelos credores e homologado pelo
Juizo da 1? Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais da Comarca de S&o Paulo no ano
de 2015. As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas no pressuposto
da continuidade normal dos seus negdcios e da sua Controladora, 0s quais preveem a
liquidag&o de suas obrigacdes no curso normal de suas atividades. Porém, destaca-se que
essa Controladora apresenta em suas demonstragdes financeiras consolidadas, em
31/12/2018, prejuizo no exercicio corrente de R$311.886 mil, passivo a descoberto de
R$1.545.570 mil e passivo circulante superior ao ativo circulante de R$1.589.641 mil.
Ademais, as diretrizes de curto prazo dessa Controladora tragadas no Plano de Viabilidade
Econdmico-Financeira e Comercial do Grupo Inepar ndo se concretizaram completamente
até a presente data. A efetiva execucdo do plano de RJ aprovado e retomada de suas
atividades apds a saida da mesma definirdo a perspectiva de a Companhia e de sua
Controladora fazer face aos seus compromissos e dar continuidade normal as suas
operacdes. O nosso relatério ndo estd modificado quanto a esse assunto.

4. Enfase (Incerteza sobre a prescrigdo de contingéncias tributérias passivas)

(i) Consoante descrito na Nota Explicativa n°® 13, a Companhia estd envolvida em
processos judiciais em andamento significativos perante diferentes tribunais e instancias e
que no entendimento dos seus advogados externos estdo prescritos, apoiados na Sumula
Vinculante n°® 8 do Supremo Tribunal Federal que declarou a inconstitucionalidade dos
artigos 45 e 46 da Lei 8.212/1991 e do paréagrafo tnico do artigo 5° do Decreto-Lei n°
1.569/1977, reduzindo os prazos de prescricdo e decadéncia das contribuicoes
previdenciarias de 10 (dez) para 5 (cinco) anos, conforme ja disciplinava o Cddigo
Tributario Nacional, trazendo beneficios aos contribuintes previdenciarios e na Portaria 33
da PGFN. O nosso relatdrio ndo est4 modificado quanto a esse assunto.
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5. Principais assuntos de auditoria (PAA)

Principais assuntos de auditoria séo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na
formacdo de nossa opinido sobre as mesmas e, portanto, ndo expressamos uma opinido
separada sobre esses assuntos. Determinamos que 0s assuntos descritos abaixo sdo 0s
principais assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatdrio.

(i) Anélise da nossa auditoria executada na Controladora Inepar S.A. Industria e
Construcdes e o impacto no Contas receber dessa Controlada na Companhia -
Efetuamos a referida anélise com vistas a verificar o impacto no nosso relatério de
auditoria na Companhia para 31/12/2018, tomando-se em conta que o saldo a receber da
mesma é altamente relevante nessa data.

Como o escopo de nossa auditoria respondeu ao citado assunto- baseado nessa analise
detalhada, verificamos quais 0s impactos que estavam presentes nas demonstragoes
financeiras dessa Controladora na Companhia, e trouxemos o item 2 (i) como acima
mencionado, como item base para nossa opinido com modificagdo nas demonstragoes
financeiras da Companhia de 31/12/2018.

(if) Contingéncias passivas- A Companhia estd envolvida em processos judiciais em
andamento significativos perante diferentes tribunais e instancias e compreendem
principalmente demandas de natureza trabalhista, tributéria e civil. Tomando-se em conta
ao grau significativo de imprecisdo inerente as avaliacbes de mérito das causas judiciais
pelos assessores juridicos e valoracdo das estimativas, torna-se um assunto altamente
relevante de auditoria.

Como o escopo de nossa auditoria respondeu ao citado assunto- Analisamos as
respostas obtidas dos assessores juridicos contratados pela Companhia, por nos
circularizados para 31 de dezembro de 2018 e avaliagéo das premissas utilizadas para a
constitui¢do da provisdo para contingéncias, bem como quanto as divulgagdes necessarias,
requeridas nos termos do pronunciamento técnico-contabil CPC-25. A Companhia, para
cumprimento do citado CPC-25, apoiou-se, ainda na Simula Vinculante n°® 8 do Supremo
Tribunal Federal que declarou a inconstitucionalidade dos artigos 45 e 46 da Lei
n°8.212/1991 e do paragrafo unico do artigo 5° do Decreto-Lei n® 1.569/1977.

6. Outros assuntos

(i) Demonstragdo do valor adicionado- A demonstragdo do valor adicionado (DVA)
referente ao exercicio findo em 31/12/2018, elaborada sob a responsabilidade da
administracdo da Companhia, e apresentada como informagéo suplementar para fins de
IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria
das demonstragfes financeiras da Companhia. Para a formagdo de nossa opini&o,
avaliamos se essa demonstracdo esta conciliada com as demonstracdes financeiras e
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteido estdo de acordo com
os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor
Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstragdo do valor adicionado foi adequadamente
elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relacdo as demonstracbes financeiras
tomadas em conjunto.
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(if) Auditoria do exercicio anterior findo em 31/12/2017 (relatério de auditoria por
nds emitido em 21/06/2018)- Essas demonstragdes financeiras foram por nds auditadas,
a qual ndo contém modificacOes e possui dois paragrafos de énfase semelhantes ao contido
nos itens 3 e 4 acima descritos; e

7. Outras informagdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatdrio
do auditor

A administracdo da Companhia é responsdvel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatdrio da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de
ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatdrio da
Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. N&o temos nada a relatar a este
respeito.

8. Responsabilidades da administracdo e da governanga pelas demonstragoes
financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais do relatério financeiro (IFRS), apliciveis as entidades de
incorporacdo imobiliaria no Brasil, aprovadas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorgéo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracfes financeiras, a administracdo € responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicével, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboracdo das demonstragbes financeiras, a ndo ser que a administragdo
pretenda liquidar a Companhia e de suas controladas ou cessar suas operagdes, ou néo
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e de suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragoes
financeiras.

9. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracbes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
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de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuérios
tomadas com base nas referidas demonstragGes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de néo deteccéo
de distor¢do relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo
ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficécia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequag&o das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contébil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢bes que possam levantar duvida
significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragbes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opiniéo, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelldo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgages e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacOes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracéo de que cumprimos com
as exigéncias eticas relevantes, incluindo os requisitos apliciveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicivel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca,
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determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem 0s
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto néo deve
ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo
podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicacéo para o
interesse publico.

10.5 — Politicas contabeis criticas

No processo de convergéncia ao IFRS (International Financial Reporting Standards)
conforme as Leis n® 11.638/07 e n° 11.941/09 e os Pronunciamentos Técnicos
emitidospelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as principais mudangas com
impactos sobre as politicas contabeis adotadas pela empresa foram:

a) A mensuracdo de determinados ativos financeiros disponiveis para venda, pelo valor
justo, com a contrapartida registrada diretamente no patrimdnio liquido.

b) O reconhecimento da receita de vendas pelo seu valor justo, com o respectivo ajuste a
valor presente das contas a receber de longo prazo e de curto prazo quando relevantes.

c) O ajuste do custo de aquisicdo de ativos e da contratagdo de servigos ao valor justo,
com o respectivo ajuste a valor presente das contas a pagar de longo prazo e de curto
prazo quando relevantes.

d) A realizacdo de testes de recuperabilidade dos ativos nos termos do Pronunciamento
Técnico CPC 01, sempre que houver indicagOes internas ou externas de que estes possam
estar desvalorizados.

e) Criagdo da conta de ajuste de avaliagdo patrimonial para contrapartidas de aumentos
ou diminuicdes de valor atribuido a elementos do ativo e do passivo, em decorréncia da
sua avaliacdo a valor justo.

f) A Avaliacdo do valor justo do imobilizado para determinagdo do custo atribuido
(deemed cost) e a respectiva revisdo da vida Util.

Classificagdes de Itens Circulantes e Nao Circulantes

No Balango Patrimonial, ativos e obrigagdes vincendas ou com expectativa de realiza¢éo
dentro dos proximos 12 meses sdo classificados como itens circulantes e aqueles com
vencimento ou com expectativa de realizagéo superior a 12 meses sdo classificados como
itens ndo circulantes.

Compensac0es entre Contas

Como regra geral, nas demonstra¢des financeiras, nem ativos e passivos, ou receitas e
despesas sdo compensados entre si, exceto quando a compensacdo é requerida ou
permitida por um pronunciamento ou norma brasileira de contabilidade e esta
compensacdo reflete a esséncia da transagéo.

Transagdes em Moeda Estrangeira
Os itens nestas demonstragdes financeiras s&o mensurados em moeda funcional Real (R$)
que é a moeda do principal ambiente econdmico em que a empresa atua e na qual é
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realizada a maioria de suas transagoes, e sdo apresentados nesta mesma moeda.

Transacbes em outras moedas sdo convertidas para a moeda funcional conforme
determinagdes do Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudancas nas Taxas de
Céambio e Converséo de Demonstracdes Financeiras. Os itens monetéarios séo convertidos
pelas taxas de fechamento e os itens ndo monetarios pelas taxas da data da transacéo.

Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem numerdrio em poder da empresa, depositos
bancérios de livre movimentaco e aplicacdes financeiras de curto prazo e de alta liquidez
com vencimento original em trés meses ou menos.

Classificacdo e mensuracéo de ativos financeiros

Ativos financeiros sdo geralmente classificados, e mensurados subsequentemente ao
reconhecimento inicial, com base nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratual e no
modelo de negdcios para gerir o ativo, conforme segue:

Custo amortizado: ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo fluxo de caixa
contratual resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas
especificas e, cujo modelo de negdcios objetiva manter o ativo com o fim de receber seus
fluxos de caixa contratuais;

Valor justo por meio de outros resultados abrangentes: ativo financeiro (instrumento
financeiro de divida) cujo fluxo de caixa contratual resulta somente do recebimento de
principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de negécios objetiva
tanto o recebimento dos fluxos de caixa contratuais do ativo quanto sua venda, bem como
investimento em instrumento patrimonial ndo mantido para negociacdo, que no
reconhecimento inicial, a companhia elegeu de forma irrevogével por apresentar alteracdes
subsequentes no valor justo do investimento em outros resultados abrangentes; e

Valor justo por meio do resultado: todos os demais ativos financeiros

Contas a Receber de Clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda
de mercadorias ou prestacéo de servigos no decurso normal das atividades da Companhia.
As contas a receber de clientes, inicialmente, sdo reconhecidas pelo valor justo e,
subseqiientemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de
juros efetiva menos a provisdo para impairment (perda no recebimento de créditos).
Normalmente na prética sdo reconhecidas ao valor faturado ajustado a valor presente e
ajustado pela provisdo para impairment se necessaria.

A provisdo para créditos duvidosos foi constituida sobre parcela dos valores vencidos,
sendo suficiente para cobertura de eventuais créditos incobraveis.

Investimentos
Nas demonstragdes financeiras da Companhia, 0s investimentos permanentes em
sociedades coligadas, séo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.

Imobilizado

A Companhia, com o objetivo de mensurar seus ativos imobilizados a valor justo, efetuou
em 2010 a avaliacdo pelo custo atribuido. O custo de aquisigao registrado no imobilizado
estd liquido dos tributos recuperaveis, e a contrapartida estd registrada em tributos a
recuperar.
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Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios
econdmicos futuros associados ao item e que o0 custo do item possa ser mensurado com
seguranga. O valor contabil de itens ou pegas substituidas é baixado. Todos os outros
reparos e manutencdes sdo lancados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando
incorridos.

A depreciacéo dos ativos € calculada usando o método linear durante a vida Gtil estimada.

Os valores residuais e a vida Util dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao
final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo é imediatamente ajustado se este for
maior que seu valor recuperével estimado.

Impairment de Ativos N&o Financeiros

Os ativos que estdo sujeitos & depreciacdo ou amortizacdo sdo revisados para a verificagéo
de impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode ndo ser recuperavel.

Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contébil do ativo
excede seu valor recuperével. Este ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um
ativo menos 0s custos de venda e o valor em uso.

Para fins de avaliago do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para
0s quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de
Caixa - UGC). Os ativos ndo financeiros, que tenham sofrido impairment, sdo revisados
para a andlise de uma possivel reversdo do impairment na data de apresentacdo das
demonstracdes financeiras.

Anualmente ou quando houver indicagdo que uma perda foi sofrida, a Companhia realiza
0 teste de recuperabilidade dos saldos contébeis de ativos intangiveis, imobilizado e outros
ativos néo circulantes, para determinar se estes ativos sofreram perdas por “impairment”.

Estes testes s&o realizados, de acordo com o CPC 01 — Reducéo ao Valor Recuperével de
Ativos, baseado em seu valor de uso (valor presente dos fluxos de caixa futuros que se
espera obter com o bem).

Contas a Pagar a Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servi¢os que foram
adquiridos de fornecedores no curso ordinario dos negocios e sdo, inicialmente,
reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas
ao valor da fatura correspondente, ajustada a valor presente.

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo legal ou ndo
formalizada, como resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos
seja necesséria para liquidar a obrigagéo; e o valor foi estimado com seguranca.

Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de a Companhia
liquida-las é determinada, levando-se em consideracéo a classe de obriga¢es como um
todo. Uma proviséo € reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidag&o relacionada
com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigacOes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios
para liquidar a obrigacgdo, usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliagdes
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atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obriga¢éo. O
aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa
financeira.

Imposto de Renda e Contribuig&o Social

As despesas fiscais do periodo compreendem o imposto de renda corrente e diferido. O
imposto é reconhecido na demonstracéo do resultado, exceto na propor¢éo em que estiver
relacionado com itens reconhecidos diretamente no patriménio. Nesse caso, 0 imposto
também é reconhecido no patriménio.

O encargo de imposto de renda corrente € calculado com base nas leis tributarias
promulgadas na data do balanco e gera lucro real. A administragdo avalia,
periodicamente, as posi¢Oes assumidas pela Companhia nas declaragdes de impostos de
renda com relagdo as situacBes em que a regulamentacéo fiscal aplicavel d& margem a
interpretacdes. Estabelece provisfes, quando apropriado, com base nos valores que
deverdo ser pagos as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicéo social diferido langado no ativo ndo circulante ou no
passivo ndo circulante decorrem de prejuizos fiscais e bases negativas da contribuicéo
social e de diferencas tempordrias originadas entre receitas e despesas lancadas no
resultado, entretanto, adicionadas ou excluidas temporariamente na apuracgdo do lucro real
e da contribuicdo social. Os ativos decorrentes de créditos tributérios diferidos somente
sdo reconhecidos quando h& expectativa da geragdo de resultados futuros suficientes para
compensa-los.

Apuracéo do Resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia dos exercicios e inclui o
reconhecimento do resultado dos contratos de construgéo por empreitada e fornecimentos,
calculados pelos percentuais de estagios da execucdo dos projetos com base na relagéo
existente entre a receita estimada atualizada e os custos orgados estimados e 0s custos
incorridos.

Reconhecimento das Receitas de Vendas

A Companhia determinou quando e por quais montantes as receitas de contratos com
clientes devem ser reconhecidas de acordo com o modelo composto por cinco etapas a
seguir:

1) Identificagdo do contrato com o cliente;

2)  ldentificagdo das obrigacGes de desempenho;

3)  Determinag&o do preco da transagéo;

4)  Alocacéo do preco as obrigacdes de desempenho;

5)  Reconhecimento quando ou enquanto a obrigacéo de desempenho é satisfeita.

Uma obrigacéo de desempenho é considerada satisfeita quando ou & medida que o cliente
obtém o controle sobre 0 bem ou o servigo prometido.

Em conformidade com as disposi¢des transitdrias previstas pelo IFRS 15, a Companhia
efetuou os estudos sobre a aplicagdo desta norma e constatou que n&o houve impactos em
lucros acumulados.

Uma receita serd sempre reconhecida quando os seus produtos e servigos sdo transferidos
para outra entidade. Assim, adota-se a esséncia econdmica da transferéncia do contrato em
vez da figura juridica da posse do bem respectivo.
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A receita de vendas compreende o valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber
pela comercializagéo de produtos e servigos no curso normal das atividades da Companhia.
A receita € apresentada liquida dos impostos e das devolucbes, bem como apds a
eliminacéo das vendas entre empresas da Companhia.

Dividendos
A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um
passivo nas demonstragdes financeiras ao final do exercicio com base no estatuto social.

Julgamento e Uso de Estimativas Contébeis

A preparacdo de demonstragdes financeiras requer que a administracdo da Companhia se
baseie em estimativas para o registro de certas transacdes que afetam os ativos e passivos,
receitas e despesas, bem como a divulgacdo de informagdes sobre dados das suas
demonstragdes financeiras. Os resultados finais dessas transagdes e informacdes, quando
de sua efetiva realizacdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas.

As politicas contabeis e &reas que requerem um maior grau de julgamento e uso de
estimativas na preparagdo das demonstragdes financeiras sao:

a)  créditos de liquidagdo duvidosa que s&o inicialmente provisionados e
posteriormente lancados para perda quando esgotadas as possibilidades de

recuperagéo;
b)  vida util e valor residual dos ativos imobilizados e intangiveis;
c)  “impairment” dos ativos imobilizados, intangiveis;

d) expectativa de realizagdo dos créditos tributérios diferidos do imposto de renda e
da contribuico social;

e)  passivos contingentes que sdo provisionados de acordo com a expectativa de éxito,
obtida e mensurada em conjunto a assessoria juridica da Companhia.

A Companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente e/ou
anualmente.

Normas, alteracgdes e interpretagdes de normas que ainda néo estao em vigor.—

4.17. Pronunciamentos contabeis e interpretacfes emitidas recentemente e adotados
pela Companhia

CPC 48/ IFRS 9 — Instrumentos financeiros

A norma aborda a classificacdo, a mensuragéo e o reconhecimento de ativos e passivos
financeiros. Sendo as principais alterac@es, 0os novos critérios de classificacéo de ativos
financeiros na mensuracéo entre valor justo e custo amortizado, e 0 novo modelo de
impairment para ativos financeiros.

A Companhia realizou avalia¢des por meio de verificacdo do modelo de negécios
adotado para gestdo de seus ativos financeiros em detrimento as classificacdes
estabelecida pela IAS 39/CPC 38.

A Companhia avalia pelo valor justo todos os ativos financeiros que anteriormente
estavam mantidos ao valor justo. Para os ativos mensurados ao custo amortizado, tais
como contas a receber de clientes entre outros, foram avaliadas as caracteristicas
contratuais e foram mantidos ao custo amortizado.

A IFRS 9 exige ainda que, a Companhia registre as perdas de credito esperadas em todos

0s seus ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e pelo valor justo por meio de
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outros resultados abrangentes, como base em 12 meses ou por toda a vida, quando
aplicdvel, conforme as caracteristicas dos ativos financeiros. Para essa avaliacéo a
Companhia segregou os ativos financeiros com base em suas caracteristicas de riscos e
particularidades operacionais. A Companhia ap6s a avalia¢éo, ndo identificou impactos
em reacdo as préticas atualmente utilizadas em suas demonstra¢@es contabeis
intermediarias.

CPC 47/1FRS 15- Receita de contratos com cliente

CPC 47 - Receitas de contratos com clientes: A partir de 1/01/2018 entrou em vigor a
norma CPC 47 que substituiu todos os requisitos de reconhecimento de receita de acordo
com as normas CPC’s. Essa nova norma estabeleceu um modelo de cinco etapas para
contabilizacdo das receitas decorrentes de contratos com clientes. De acordo com o CPC
47 a receita deve ser reconhecida por um valor que reflete a contrapartida a que uma
Companhia espera ter direito em troca de transferéncia de bens ou servigos para um
cliente. Uma entidade reconhece receitas de acordo com esse principio basico por meio
da cumulativa observéncia aos seguintes passos:

Passo 1: Identificar o (s) contrato (S) com um cliente — um contrato € um acordo entre
duas ou mais partes que cria direitos e obrigacdes exequiveis. Os requisitos do CPC 47 se
aplicam a todo contrato que tenha sido celebrado com um cliente e que atenda critérios
especificos;

Passo 2: Identificar as obrigagdes de desempenho no contrato — um contrato inclui
promessas de transferéncia de produtos ou servigos a um cliente. Se esses produtos ou
servigcos forem distintos, as promessas constituem obrigacbes de desempenho e séo
contabilizadas separadamente;

Passo 3: Determinar o prego da transagdo — o pre¢o da transacdo é o valor da
contraprestacdo em um contrato ao qual uma entidade espera ter direito em troca de
transferir produtos ou servigos prometidos a um cliente;

Passo 4: Alocar o prego de transagéo as obrigacOes de desempenho no contrato — uma
entidade normalmente aloca o prec¢o da transacdo a cada obrigacdo de desempenho com
base nos precos de venda individuais relativos de cada bem ou sérvio distinto prometido
no contrato; e

Passo 5: Reconhecer a receita quando (ou a medida que) a entidade satisfizer uma
obrigacdo de desempenho — uma entidade reconhece receitas quando (ou a medida que)
satisfaz uma obrigagdo de desempenho ao transferir um bem ou servigo prometido a um
cliente (o que ocorre quando o cliente obtém o controle desse bem ou servigo). O valor da
receita reconhecida é o valor alocado a obrigagdo de desempenho satisfeita.

A Companbhia realizou uma avaliacdo nas cinco etapas do novo modelo de reconhecimento
da receita, e ndo identificou alteragcGes ou impactos significativos no reconhecimento atual
dessas receitas, dado que sdo reconhecidas mediante a prestacdo do servigo ou incorridas
na construcdo dos ativos intangiveis como cumprimento do contrato, no caso das receitas
de construgdo. As demais receitas foram compreendidas nesta andlise e estdo
substancialmente de acordo com a norma CPC 47.
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Novos pronunciamentos técnicos, revisoes e interpretagdes ainda ndo em vigor

Foi aprovada e emitida nova norma pelo IASB e CPC, a qual ainda ndo esta em vigéncia
e ndo foi adotada de forma antecipada pela Companhia.

(i) CPC 06 (R2) /IFRS 16 — Operagdes de Arrendamento Mercantil

A nova norma substitui o IAS 17 — “Operagdes de Arrendamento Mercantil” e
correspondentes interpretacbes e determina que os arrendatirios passam a ter que
reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para
praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais,
podendo ficar fora do escopo dessa nova norma determinados contratos de curto prazo ou
de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e mensuragao dos arrendamentos
nas demonstragcdes contébeis dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. Essa
norma entre em vigor a partir de 1° de janeiro de 2019.

A Administragéo avaliou a impactos da adocéo da referida norma em suas demonstragdes
contabeis, porém, ndo constatou efeitos relevantes.

N&o ha outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que
poderiam ter impacto significativo sobre as demonstrag6es financeiras da Companhia.

a) Grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeicbes e
providéncias adotadas para corrigi-las.

A Companhia possui uma area de Auditoria Interna que procede a revisdo dos controles
internos de acordo com o calendario ou cronograma de trabalho para cada exercicio
social, de forma a verificar e evidenciar a seguranca e a integridade das informagdes
gerenciais, contabeis e fiscais.

A Administracdo avaliou a eficicia dos controles internos da Companhia referente aos
processos de preparacgdo e divulgacdo das demonstracdes financeiras consolidadas em
31/12/2018, e com base nesta avaliagdo, a administragdo concluiu como sendo 0s
controles internos eficazes.

b) Deficiéncias e recomendagdes sobre os controles internos presentes no
relatério do Auditor Independente

O relatorio sobre procedimentos contabeis e de controles internos referentes ao exercicio
2018 foram elaborado pelos nossos auditores e ndo foram identificadas deficiéncias
relevantes nos controles internos da Companhia.

10.6 - Destinacéao de recursos de ofertas publicas de distribuic&o e eventuais desvios
a) Como os recursos resultantes da oferta foram utilizados
N&o se aplica.

b) Se houve desvios relevantes entre a aplicagéo efetiva dos recursos e as
propostas de aplicacdo divulgadas nos prospectos da respectiva distribui¢éo
N&o se aplica.

¢) Caso tenha havido desvios, as razfes para tais desvios
N&o se aplica.
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10.7 — Itens relevantes néo evidenciados nas demonstragdes financeiras

a) Os ativos e passivos detidos pela Companhia, diretaou indiretamente,  que
ndo aparecem no seu balango patrimonial (off-balance sheet itens), tais como:

I. Arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos
N&o se aplica.

ii. Carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos
e responsabilidades, indicando respectivos passivos
N&o se aplica.

iii. Contratos de futura compra e venda de produtos ou servigos
N&o se aplica.

iv. Contratos de construcgédo nédo terminada
N&o se aplica.

v. Contratos de recebimentos futuros de financiamentos
N&o se aplica.

b) Outros itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras
N&o se aplica.

10.8 — Comentérios sobre itens ndo evidenciados nas demonstraces financeiras

a) Como tais itens alteram ou poderdo vir a alterar as receitas, as despesas, 0
resultado operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstracdes
financeiras do emissor.

N&o se aplica.

b) Natureza e o proposito da operagéo.
N&o se aplica.

c) Natureza e montante das obrigagdes assumidas e dos direitos gerados em favor
do emissor em decorréncia da operagdo
N&o se aplica.

10.9 - Plano de Negdcios

a) investimentos
i. Descrigéo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos
investimentos previstos
N&o se aplica.

ii. Fontes de financiamento dos investimentos
N&o se aplica.

iii. Desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos
N&o se aplica.

b) Desde que ja divulgada, indicar a aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes
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ou outros ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva do
emissor.
N&o se aplica.

¢) Novos produtos e servigos, indicando:

i. Descricdo das pesquisas em andamento ja divulgadas
A Companhia ndo tem a pratica de divulgar antecipadamente estas informagdes ao
mercado.

ii. Montantes totais gastos pela Companhia em pesquisas para
desenvolvimento de novos produtos ou servigos.

A Companhia ndo tem a pratica de divulgar antecipadamente estas informagdes ao
mercado.

iii. Projetos em desenvolvimento j& divulgados
Néo ha.

iv. Montantes totais gastos pela Companhia no desenvolvimento de novos
produtos ou servigos
N&o se aplica

10.10 — Outros fatores com influéncia relevantes
Todas as informacdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens
anteriores.

PROPOSTA DE DESTINACAO DO LUCRO LIQUIDO
(anexo 9-1-11 da Instrugdo CVM 481)

Nos termos do Oficio-Circular/CVM/SEP/n° 001/2013, item 10.2.1, conforme decisdo do
Colegiado de 27/09/2011 (Processo CVM RJ2010-14687), as Companhias que tenham
apurado prejuizo no exercicio ficam dispensadas da apresentagdo das informacdes
indicadas no Anexo 9-1-I1 da Instru¢gdo CVM n° 481/09.

QUTRAS INFORMACOES REL EVANTES,
Todas as informacdes relevantes e pertinentes estdo divulgadas nos itens acima.
Curitiba, 27 de junho de 2019.

Di Marco Pozzo
Membro do Conselho

Jauneval de Oms Atilano de Oms Sobrinho
Membro do Conselho Presidente do Conselho de Administragéo
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