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Senhores Acionistas:

A Diretoria da Inepar Equipamentos e Montagens S.A.- em Recuperacdo Judicial, vém apresentar aos
acionistas a seguinte proposta, a ser objeto de deliberacdo em Assembleia Geral Ordinaria da Companhia, a
ser realizada, em primeira convocac¢do, em 16 de junho de 2015 (“AGO”).

Serdo tratados em Assembleia Geral Ordinéaria os seguintes temas:
a) Exame, discussdo e votacdo do relatério da Administracdo, das contas e das demonstracdes financeiras
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, acompanhado do parecer dos Auditores
Independentes; e
b) Destinacéo do resultado do exercicio.
A Diretoria da Companhia sugere a aprovacao da contabilizacdo do prejuizo apurado apresentado no exercicio
findo em 2014, no valor de R$ 99.306.831,42 para conta de prejuizos acumulados.
Encontram-se a disposi¢éo dos senhores Acionistas, na sede social da Companhia:

(i) o Relatério da Administracao;

(if) as Demonstrac¢des Financeiras;

(iii) o Parecer dos Auditores Independentes.

Ainda, encontram-se disponiveis no site da Comissédo de Valores Mobiliarios (www.cvm.gov.br), além dos
relatérios acima citados, aqueles a seguir identificados:

(iv) formulario de Demonstragbes Financeiras Padronizadas - DFP, relativos ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2014;

(v) Comentario dos Administradores sobre a situacao financeira da Companhia (Item 10 do Formulario de
Referéncia);

(vi) Todas as demais informacgdes requeridas pelas instrugdes CVM 480/09 e 481/09.

Sao Paulo, 12 de maio de 2015.

Atilano de Oms Sobrinho
Diretor Presidente

COMENTARIOS DOS ADMINISTRADORES SOBRE A SITUACAO
FINANCEIRA DA COMPANHIA
(Conforme Item 10 do Formulério de Referéncia — artigo 9 da Instrugdo CVM 481)

10.1 — Comentarios sobre:
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a) Condic0Oes financeiras e patrimoniais gerais:

A Inepar Equipamentos e Montagens S.A. — em Recuperacgdo Judicial, desde o ano de 2004 concentrou e
transferiu suas atividades operacionais e mercadoldgicas na sociedade coligada lesa Projetos, Equipamentos e
Montagens S.A. (“lesa Projetos”), da qual participa em 25,40% no seu capital. O plano de concentrar as
atividades na lesa Projetos fez parte da reestruturacdo que a nossa controladora Inepar S.A. Industria e
Construcfes promoveram em todas as empresas controladas, ligadas a fabricacdo e fornecimento de bens de
capital e servigos para infraestrutura, pois através da lesa Projetos foi possivel adequar os objetivos com foco
em reducéo de custos e adequacao a realidade de mercado, de forma eficiente e competitiva. Em 29 de agosto
de 2014 a Inepar Equipamentos e Montagens S.A. — em Recuperacgdo Judicial, ajuizou em conjunto com as
demais empresas do Grupo Inepar, pedido de Recuperacao Judicial nos termos dos artigos 51 e seguintes da
Lei 11.105/05(a LRF).

A despeito dos esforcos da administragdo junto aos credores, clientes e potenciais investidores, o pedido de
recuperacao judicial mostrou-se inevitavel, diante do agravamento da situagdo de crise econémico-financeira
da Companhia e demais empresas do Grupo Inepar.

A medida visa proteger o valor dos ativos das sociedades, atender de forma organizada e racional aos
interesses da coletividade de seus credores, na medida dos recursos disponiveis e, principalmente, manter a
continuidade de suas atividades.

Em 15 de setembro de 2014, foi proferida decisdo deferindo, nos termos do artigo 52 da Lei 11.101/2005, o
processamento do pedido de recuperacéo judicial ajuizado pela INEPAR EQUIPAMENTOS E MONTAGENS
S.A. — em Recuperac¢éo Judicial e demais empresas.

A referida decisé@o determinou, ainda, dentre outras providéncias:

i. Nomeou, como administrador judicial, a sociedade Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda.

i. Determinou a suspensédo de todas as agfes e execucdes em curso contra as sociedades do Grupo
Inepar, nos termos do art. 6°, ressalvadas as a¢des previstas no art. 6°, 88 1°, 2° e 7°, e o disposto no
art. 49, 88 3° e 4°, todos da LFRE.

ii.  Determinou a dispensa de apresentacdo de certidfes negativas para que as empresas exercam suas
atividades, exceto para contratacdo com o Poder Publico ou para recebimento de beneficios ou
incentivos fiscais e crediticios, e

iv.  Determinou a apresentacao, pelas empresas, de plano de recuperacao judicial, na forma do art. 53 da
LFRE, até o dia 24 de novembro de 2014.

v. Foi designada Assembleia Geral de Credores, em primeira convocacgdo, para o dia 11 de fevereiro de
2015, ocasido em que seria necessaria a presenca dos credores titulares de mais da metade dos
créditos de cada classe, computados pelo valor, e em segunda convocacao, para o dia 24 de fevereiro
de 2015, quando seria realizada a assembleia com a presenca de qualquer numero de credores.

vi. Como ndo houve quorum na primeira convocacéo, a assembleia instaurou-se na segunda convocacgao
(em 24/02/2015), ocasido em que, lido o edital de convocacdo e nomeado um dos credores para o
cargo de secretario, a credora ltiquira Energética S.A. solicitou a suspensdo da Assembleia, o que,
colocado em votagéo, foi aprovado, pelo que a Assembleia foi suspensa até o dia 17 de abril de 2015,
as 10 horas. Porém com o principal objetivo de finalizar os acordos em andamento com 0s principais
credores esta assembleia foi adiada para 13/05/2015, as 10 horas.

b) Estrutura de capital e possibilidade de resgate de a¢des ou quotas, indicando:
A atual estrutura de capital da Companhia, seja préprio e de terceiros, é considerada adequada para as
atividades operacionais normais.

i. HipOteses de resgate
N&o h& previsdo nem autorizacao para esta finalidade até o presente momento.
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ii. Férmula de calculo do valor de resgate
Nao se aplica.

¢) Capacidade de pagamento em relacdo aos compromissos financeiros assumidos
Com relacéo as dividas com o BNDES referentes as debentures, temos 0s seguintes comentarios:

Em novembro de 1998 foram emitidas e totalmente subscritas 48.571 debéntures de série Unica, conversiveis
em acdes preferenciais, com garantia flutuante, que corresponde a um saldo devedor em 31/12/2014 de R$
455.961 (R$ 412.824 em 31/12/2013).

A emissdo das debéntures foi aprovada nas 42 e 52 AGE de 19 de agosto e de 09 de outubro de 1998,
respectivamente, e registrada na CVM sob o n.° SEP/GER-2/DCA-98/043, em 19 de novembro de 1998.

Através da Ata da 272 Assembleia Geral Extraordinaria, de 09 de junho de 2011, a Inepar aprovou o
reescalonamento dos débitos junto ao BNDES, assumindo o compromisso de efetuar a amortizagcdo dos
débitos em 120 prestacdes mensais, acrescidos de juros de 4% a.a. acima da TJLP.

O aumento no saldo das debéntures em 31/12/2014 deve-se as atualizacdes efetuadas de acordo com as
clausulas contratuais do contrato original, desconsiderando o acordo aprovado na 272 AGE de 09 de junho de
2011, citada no paragrafo anterior. As atualizacdes estavam sendo reconhecidas com base em acordos
informais com o BNDES levando-se em consideragdo 0s sucessos has negociacdes anteriores onde foram
excluidas, principalmente, as aplica¢cdes de multa e mora sobre os valores devidos.

A Companhia aderiu ao Programa de Recuperacdo Fiscal instituido pela Lei 12.996/2014 de 20/06/2014, o
gue, apos a consolidacéo da divida da Companhia no ambito do referido programa, trara substanciais reflexos
sobre saldo devedor de tributos federais da Companhia, bem como sobre seu fluxo de caixa. A expectativa é
gue o referido montante seja reduzido, apdés o aproveitamento dos beneficios previstos na legislacdo aplicavel,
de reducéo de juros, multas e encargos legais, bem como apés a liquidagéo dos juros e multas remanescentes
por meio da utilizagdo do prejuizo fiscal e base negativa da CSSL. Quanto ao pagamento inicial de 20%
previsto no Refis, informamos que estamos pleiteando judicialmente a utilizacdo de créditos para a liquidacdo
desta parcela. Os eventuais ganhos decorrentes deste novo parcelamento ndo estdo refletidos nas
demonstragdes financeiras.

d) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao circulantes
utilizadas

A fonte de financiamento para capital de giro é gerada através dos dividendos recebidos da empresa coligada
lesa Projetos.

e) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao circulantes que
pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez.
N&o se aplica.

f) Niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda:
i. Contratos de empréstimo e financiamento relevantes
A divida refere-se ao saldo das debéntures no valor de R$ 455,9 milhdes, e ao parcelamento das dividas

tributarias através do REFIS no valor de 36,3 milhGes.

ii. Qutras relacdes de longo prazo com institui¢cdes financeiras
N&o se aplica.
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iii. Grau de subordinacédo entre as dividas
Nao se aplica.

iv. Eventuais restricdes impostas ao emissor, em especial, em relacdo a limites de endividamento
e contratacdo de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a alienacado de ativos, a emisséo de
novos valores mobiliarios e

N&o se aplica.

g) Limites de utilizacdo dos financiamentos ja contratados
N&o se aplica.

h) Alteracdes significativas em cada item das demonstragdes financeiras

A alteracéo significativa ocorrida foi no saldo devedor das debéntures devidas ao BNDES.

Em virtude do ajuizamento da recuperacao judicial pela empresa, todos os valores devidos para 0 BNDES
foram recalculados, tendo em vista as novas negociacoes.

Saldo em 31/12/2013 R$ 412,8 milhdes
Saldo em 31/12/2014 R$ 455,9 milhdes

10.2 — Resultados operacionais e financeiros
a) Resultados das operacdes do emissor:

i. Descricdo de quaisquer componentes importantes da receita
Conforme descrito no item 10.1a

ii. Fatores gue afetaram materialmente os resultados operacionais

O resultado do periodo foi de prejuizo no montante de R$ 99,3 milhdes, gerado principalmente pelos
recalculos da divida mantida com o BNDES, relativa as debéntures da 12 emissao; pela equivaléncia
patrimonial negativa do resultado da lesa Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. — em Recuperacao
Judicial no montante de R$ 21,1 milhdes e pela baixa de contas a receber relacionadas aos pleitos dos
contratos do Metr6-RJ e Metro-SP, no montante de R$ 30,6 milhdes, que retornaram em fungédo do
encerramento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC, cujos valores estdo sendo
reclamados por vias judiciais.

b) VariacGes das receitas atribuiveis a modifica¢cfes de precos, taxas de cambio, inflagdo, alteragcfes de
volumes e introducéo de novos produtos e servigos.
N&o se aplica.

¢) Impacto da inflacdo, da variacdo de precos dos principais insumos e produtos, do cambio e da taxa
de juros no resultado operacional e no resultado financeiro do emissor.
N&o se aplica.

10.3 — Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstragdes financeiras e em
seus resultados:

a) Introducdo ou alienacdo de segmento operacional
N&o se aplica

b) Constituicdo, aquisicao ou alienacado de participacdo societaria
Conforme comunicado ao mercado a empresa ira alienar em 2014 sua participacdo de 25,4% no capital da
lesa Projetos, Equipamentos e Montagens S/A.



)

”

§2 inepar

INEPAR EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. — em Recuperacdo Judicial
CNPJ/MF n° 02.258.422/0001-97
NIRE n° 35.3.0035368-4

Conforme Assembleia Geral Extraordinaria da empresa realizada em 11 de fevereiro de 2014 e fato relevante
veiculado na mesma data, a empresa se comprometeu em vender a sua participacdo de 25,4% no capital da
lesa Projetos a Inepar TelecomunicacBes S.A., sob condicBes suspensivas, as quais incluem (a) o
consentimento de terceiros e (b) a aprovacéo dos acionistas da Inepar Telecomunicacdes, nos termos do artigo
256 da Lei 6.404/76.

Em 03 de fevereiro de 2015, a Companhia emitiu comunicado ao mercado através de fato relevante
comunicando o cancelamento da venda acima mencionada em virtude do processo de reestruturacdo das
Companhias e do Plano de Recuperac¢éao Judicial.

¢) Eventos ou operagbes ndo usuais
N&o se aplica.

10.4 — Mudancas significativas nas praticas contébeis

a) Mudancas significativas nas préticas contabeis
N&o se aplica

b) Efeitos significativos das alteracGes em praticas contébeis
N&o houve efeitos significativos.

¢) Ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor
Bases para a abstencao de opinido sobre as demonstragdes contabeis
i) Recuperacao judicial

Conforme descrito na nota explicativa n® 1 as Demonstra¢cdes Contabeis, a Companhia, em conjunto com sua
controladora Inepar S.A. Indastria e Construgdes e outras empresas do Grupo, ajuizou pedido de recuperagéo
judicial, nos termos da Lei 11.101/05, que foi deferido em 15 de setembro de 2014. A deciséo que deferiu o
pedido de recuperacdo também estipulou a apresentacdo do plano de recuperacédo judicial para o dia 24 de
novembro de 2014, o que foi cumprido pela Companhia. A Assembleia Geral de Credores foi convocada para
o dia 24 de fevereiro de 2015.

Ao ser instaurada a Assembleia, um dos credores solicitou a suspensao da mesma, o que, apés votacao, foi
aprovado, suspendendo-a até as 10 horas do dia 17 de abril de 2015. Porém, com o principal objetivo de
finalizar os acordos em andamento com o0s principais credores, a Assembleia foi posteriormente adiada para
13/05/2015.

Dessa forma, a Companhia estd em fase de aprovagéo do plano de recuperacéo judicial, ndo tendo mensurado
até a presente data os efeitos sobre os saldos patrimoniais que poderiam decorrer da aprovagdo ou nédo do
referido Plano pelos credores.

Em 31 de dezembro de 2014, as demonstra¢des contdbeis foram preparadas, assim como os ativos e passivos
classificados e valorizados, presumindo a continuidade normal dos negdcios. Adicionalmente, a Companhia
apresenta, nessa data, passivo a descoberto de R$ 200.650 mil e prejuizo no exercicio em montante de R$
99.307 mil. Dessa forma, o pressuposto de continuidade adotado na preparagdo dessas demonstracdes
contabeis depende da aprovacdo do plano de recuperacdo judicial pela Assembleia de Credores e da
demonstracéo da viabilidade da continuidade por parte da administracdo da Companhia.

i) Mutuo a receber da controladora

Conforme descrito na nota explicativa n°® 17 as Demonstracdes Contabeis, a Companhia possui um saldo de
R$ 270.085 a receber de sua controladora Inepar S.A. Industria e Construcdes, (também em recuperagéo
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judicial conforme descrito na nota explicativa n°® 1) a titulo de mutuo, registrado na rubrica “Partes
Relacionadas”, no ativo n&o circulante. A realizacdo deste ativo esta vinculada a aprovacao do referido plano
de recuperacéo judicial das Companhias pela Assembleia de Credores e da demonstracdo da viabilidade da
continuidade das operacgfes por parte da administracdo da Companhia e de sua Controladora.

iii) Encontro de contas de saldos quirografarios entre empresas ligadas

Conforme descrito na nota explicativa n® 17 as demonstracfes contabeis, a Companhia procedeu ao encontro
de contas e a liquidacdo de determinados saldos, habilitados como quirografarios no processo de recuperagéo
judicial, entre empresas do Grupo Inepar. Tais liquidacdes foram efetuadas através da cessdo de créditos
entre as empresas, da compensacao entre saldos devedores e credores, bem como pela transferéncia de
créditos para a conta de adiantamento para futuro aumento de capital — AFAC. A validade destas
compensacoes e liguidacoes, por se tratarem de quirografarios, dependera de aprovacao pela Assembleia dos
Credores.

iv) Parcelamento de impostos e contribui¢cdes a recolher

Conforme descrito na nota explicativa n® 13 as Demonstracdes Contabeis, a Companhia, com base na Lei de
reabertura do Refis (Lei n°® 12.865/13 de 09 de outubro de 2013) solicitou inclusdo de seus débitos
previdenciarios, impostos e contribuiges federais consolidados junto & Secretaria da Receita Federal do Brasil.
A consolidacdo de débitos foi efetuada com apoio de consultores juridicos especializados e resultou na
reversdo, nas demonstrag6es contabeis do exercicio de 2013, de valores anteriormente registrados no passivo
circulante em montante de R$ 66.235 mil. No entanto, os débitos inclusos no parcelamento ndo estavam em
consonancia com o determinado pela referida Lei e a reversdo de passivos foi efetuada de forma inadequada.

Também conforme descrito na nota explicativa n® 13 as Demonstrac6es Contabeis, a Companhia, em
25/08/2014, com base na Lei n® 12.996/14, de 18 de junho de 2014, solicitou a migragdo dos débitos
anteriormente parcelados através da Lei n° 12.865 para os parcelamentos instituidos pela Lei n°® 12.996/14.
No entanto, a adesado ainda ndo esta confirmada, em funcéo de estar sendo pleiteada judicialmente a utilizacao
de créditos para a liquidacéo da parcela inicial estipulada pela Lei n® 12.996/14, correspondente a 20% do valor
devido. Os eventuais efeitos decorrentes deste novo parcelamento ndo estéo refletidos nas demonstragfes
contébeis.

Abstencao de opinido sobre as Demonstragdes Contabeis

Devido a relevancia e abrangéncia dos assuntos descritos na sec¢ao “Bases para a absten¢éo de opinido sobre
as demonstracdes contabeis”, até esta data, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinidao de auditoria. Consequentemente, ndo expressamos opinido sobre
as demonstragfes contdbeis acima referidas.

Enfase

Reapresentacao das demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de 2013

Conforme descrito na nota explicativa n® 5, as demonstracdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2013 estédo sendo reapresentadas incorporando o ajuste de complemento do saldo a pagar das debéntures,
bem como da respectiva despesa financeira langada no resultado do exercicio, com vistas a corre¢do de erro
do ano de 2011 ocasionado pela reverséo indevida de parte do saldo devido com base em acordo discutido,
mas ndo formalizado, com os subscritores das debéntures. Auditamos e concordamos com esse ajuste.
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Outros assuntos
a) Demonstracdes do valor adicionado

Fomos contratados para examinar, também, a demonstracdo do valor adicionado (DVA), elaborada sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,
cuja apresentacdo € requerida pela legislacdo societaria brasileira para companhias abertas, e como
informacé@o suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentacdo da DVA. No entanto, devido a
relevancia dos assuntos descritos na secao “Bases para a abstencao de opinido sobre as demonstracdes
contabeis”, até esta data, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido de auditoria sobre essa demonstracao.

b) Auditoria dos valores correspondentes — demonstracdes contabeis em 31 de dezembro de 2013
originalmente apresentadas

As demonstragfes contabeis do exercicio de 2013 originalmente apresentadas foram por nés auditadas e
sobre elas emitimos relatorio de auditoria, datado de 10 de marco de 2014, contendo ressalvas e énfases que
reproduzimos a seguir:

Ressalvas
i) Parcelamento especial — Lei n® 12.865/13

Conforme descrito na nota explicativa n° 16 as Demonstra¢des Contdbeis, a Companhia, amparada pela Lei de
reabertura do Refis (Lei n°® 12.865/13 de 09 de outubro de 2013) solicitou nova inclusdo de seus débitos
previdenciarios, impostos e contribuiges federais consolidados junto & Secretaria da Receita Federal do Brasil.
A consolidacdo de débitos foi efetuada com apoio de consultores juridicos especializados e resultou na
reversao de valores anteriormente registrados no passivo circulante em montante de R$ 66.235 mil. Desse
montante, conforme mencionado na nota explicativa n® 5, R$ 61.890 mil foram imputados a exercicios
anteriores a 2011 e R$ 4.345 mil ao resultado do exercicio de 2012 ja que foram considerados erros na
apuracdo dos débitos incluidos no parcelamento original. Até o momento de emissdo deste relatorio de
opinido, referida solicitacdo ndo havia sido deferida e homologada pela Receita Federal do Brasil, dessa forma
ndo temos como concluir sobre a adequacao da reversao de passivos efetuada.

Conforme descrito no item iii) do tépico Base para abstencéo de opinido deste relatério, a Companhia e suas
controladas, em 25/08/2014, com base na Lei n° 12.996/14, de 18 de junho de 2014, solicitaram a migragéo
dos débitos anteriormente parcelados através da Lei n°® 12.865 para os parcelamentos instituidos pela Lei n°
12.996/14. No entanto, a adesdo ainda nao esta confirmada, em funcdo de estar sendo pleiteada
judicialmente a utilizagdo de créditos para a liquidagdo da parcela inicial estipulada pela Lei n° 12.996/14,
correspondente a 20% do valor devido. Os eventuais efeitos decorrentes deste novo parcelamento ndo estao
refletidos nas demonstracdes financeiras.

ii) Continuidade operacional

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 1 as Demonstracdes Contabeis, a Companhia, desde o ano de 2004,
concentrou e transferiu suas atividades operacionais e mercadolégicas na sociedade coligada IESA — Projetos,
Equipamentos e Montagens S.A., na qual participa em 25,40 % do capital. A partir desse momento, sua
principal receita passou a ser de locacao de seu ativo imobilizado a coligada. A Companhia, no exercicio de
2013, apresentou prejuizo liquido de R$ 46.556 mil e passivo circulante excedente em relacdo ao ativo
circulante em R$ 44.510 mil. Além disso, seu principal ativo, que representa 76% do ativo total, corresponde a
mutuo a receber da Controladora em montante de R$ 314.790 mil, tem liquidagéo incerta quanto a prazos e
forma. Esse cenario gera incertezas quanto a capacidade financeira da Companhia liquidar suas obrigac6es
registradas no passivo circulante. As demonstracdes contabeis ndo incluem quaisquer ajustes relativos a
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realizacdo e a classificacdo dos valores de ativos ou quanto aos valores e a classificacdo de passivos que
seriam requeridos na impossibilidade de a Companhia continuar operando.

Em 2014, em funcdo da deterioracdo da situacdo financeira da Companhia e suas controladas, foi ajuizado
pedido de recuperacéo judicial conforme descrito na nota explicativa n® 1 as demonstracdes contabeis.

Enfases
i) Evento subsequente — venda de participagdo em coligada

Conforme descrito na Nota Explicativa n°® 1 as Demonstracdes Contédbeis, em 11 de fevereiro de 2014 foi
firmado com a empresa ligada INEPAR Telecomunicagfes S.A. Contrato de Compra e Venda de Ac¢des, em
gue a Companhia vende sua participacado de 25,4% no capital social da IESA - Projetos, Equipamentos e
Montagens S.A..

Subsequentemente, mediante acdo judicial movida por um credor da Companhia, a operagdo de venda foi
cancelada.

i) Diferenga entre as préticas contabeis adotadas no Brasil e as IFRS

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 3, as demonstra¢des contabeis individuais foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Inepar Equipamentos e Montagens S.A.
essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis as demonstracdes contabeis separadas, somente no que se refere
a avaliacdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de
equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido nao
contém ressalva em relagéo a este assunto.

Em 2014, com as alteracdes efetuadas pelo International Accounting Standard Board no IAS 27 - Separate
Financial Statements, as IFRS passaram a permitir a ado¢cdo do método de equivaléncia patrimonial em
controladas nas demonstragfes separadas, alinhando, dessa forma, as préticas contabeis brasileiras as
normas internacionais de contabilidade.

10.5 — Politicas contabeis criticas

No processo de convergéncia ao IFRS (International Financial Reporting Standards) conforme as Leis n°
11.638/07 e n® 11.941/09 e os Pronunciamentos Técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), as principais mudangas com impactos sobre as politicas contabeis adotadas pela empresa foram:

a) A mensuracdo de determinados ativos financeiros disponiveis para venda, pelo valor justo, com a
contrapartida registrada diretamente no patriménio liquido.

b) O reconhecimento da receita de vendas pelo seu valor justo, com o respectivo ajuste a valor presente das
contas a receber de longo prazo e de curto prazo quando relevantes.

¢) O ajuste do custo de aquisicdo de ativos e da contratacdo de servigos ao valor justo, com o respectivo ajuste
a valor presente das contas a pagar de longo prazo e de curto prazo quando relevantes.

d) A realizacdo de testes de recuperabilidade dos ativos nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 01,
sempre que houver indicac¢des internas ou externas de que estes possam estar desvalorizados.

e) Criacdo da conta de ajuste de avaliacdo patrimonial para contrapartidas de aumentos ou diminuicdes de
valor atribuido a elementos do ativo e do passivo, em decorréncia da sua avalia¢éo a valor justo.

f) A Avaliacdo do valor justo do imobilizado para determinacdo do custo atribuido (deemed cost) e a respectiva
revisdo da vida util.
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ClassificagOes de Itens Circulantes e N&o Circulantes

No Balan¢o Patrimonial, ativos e obriga¢cfes vincendas ou com expectativa de realizacdo dentro dos préximos
12 meses sdo classificados como itens circulantes e aqueles com vencimento ou com expectativa de
realizacdo superior a 12 meses séo classificados como itens n&o circulantes.

Compensagdes entre Contas

Como regra geral, nas demonstracdes financeiras, nem ativos e passivos, ou receitas e despesas séo
compensados entre si, exceto quando a compensacao € requerida ou permitida por um pronunciamento ou
norma brasileira de contabilidade e esta compensacao reflete a esséncia da transacao.

Transagcdes em Moeda Estrangeira

Os itens nestas demonstracées financeiras sdo mensurados em moeda funcional Real (R$) que é a moeda do
principal ambiente econdbmico em que a empresa atua e na qual é realizada a maioria de suas transagoes, e
sdo apresentados nesta mesma moeda.

Transagbes em outras moedas sdo convertidas para a moeda funcional conforme determinagbes do
Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
DemonstracBes Financeiras. Os itens monetarios sdo convertidos pelas taxas de fechamento e os itens nédo
monetarios pelas taxas da data da transacao.

Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem numerario em poder da empresa, depésitos bancarios de livre
movimentacdo e aplicagbes financeiras de curto prazo e de alta liguidez com vencimento original em trés
meses Ou menos.

Ativos Financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: a) mensurados ao valor justo por
meio do resultado; b) empréstimos e recebiveis; c) disponiveis para venda e d) outros ativos financeiros. A
classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administracédo
determina a classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sé@o ativos financeiros mantidos para
negociagdo. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de
venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria séo classificados como ativos circulantes.

b) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis,
gue nao sao cotados em um mercado ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apos a data de emissdo do balanco (estes estdo classificados como ativos
nao circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem “contas a receber de clientes e
demais contas a receber” e “caixa e equivalentes de caixa”.

c) Ativos financeiros disponiveis para venda
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Ativos financeiros que ndo se qualificam nas categorias “a’ e “b” acima, posteriormente ao reconhecimento
inicial, sdo avaliado pelo valor justo e as suas flutuacdes, exceto reducdes em seu valor recuperavel, e as
diferencas em moedas estrangeiras destes instrumentos, sdo reconhecidas diretamente no patriménio liquido.
Quando um investimento deixa de ser reconhecido, 0 ganho ou perda acumulada no patriménio liquido &
transferido para o resultado.

Reconhecimento e mensuracao:

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociacdo - data na
gual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os investimentos s&o, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado sé&o,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e 0s custos da transacdo sdo debitados a demonstracdo do
resultado.

Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham
vencido ou tenham sido transferidos; neste Ultimo caso, desde que a Companhia tenha transferido,
significativamente, todos os riscos e 0s beneficios da propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para
venda e os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séo, subseqiientemente,
contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando
0 método da taxa de juros efetiva.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagbes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor
justo através do resultado sdo apresentados na demonstracéo do resultado no periodo em que ocorrem.

A Companhia avalia, na data do balancgo, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de
ativos financeiros esta desvalorizado (impairment).

d) Outros Ativos Financeiros

Neste valor estdo incluidos os Titulos da Divida Publica, recebidos da controladora para utilizacdo na
liquidagé@o de impostos e tributos federais.

Contas a Receber de Clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de mercadorias ou
prestagdo de servicos no decurso normal das atividades da Companhia. As contas a receber de clientes,
inicialmente, sdo reconhecidas pelo valor justo e, subseqientemente, mensuradas pelo custo amortizado com
0 uso do método da taxa de juros efetiva menos a provisdo para impairment (perdas no recebimento de
créditos). Normalmente na pratica sao reconhecidas ao valor faturado ajustado a valor presente e ajustado pela

provisdo para impairment se necessaria.

A provisdo para créditos duvidosos foi constituida sobre parcela dos valores vencidos, sendo suficiente para
cobertura de eventuais créditos incobraveis.

Investimentos

Nas demonstracdes financeiras da Companhia, 0s investimentos permanentes em sociedades coligadas, séo
avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.

Imobilizado
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Conforme previsto na Interpretacdo Técnica ICPC 10 do Comité de pronunciamentos Contébeis, aprovada pela
Deliberacdo CVM n° 619/09, a empresa concluiu a primeira das andlises peridédicas com o objetivo de revisar e
ajustar a vida util econbmica estimada para o célculo de depreciacdo. Para fins dessa andlise, a empresa se
baseou na expectativa de utilizacdo dos bens, e a estimativa referente a vida util dos ativos, bem como, a
estimativa do seu valor residual, conforme experiéncia anterior com ativos semelhantes, concomitantemente
apurou o valor justo desses ativos para a determinacao do custo atribuido.

O valor justo apurado em 1° de janeiro de 2010 foi considerado como o custo atribuido destes ativos em 1° de
janeiro de 2009, data de transicdo as normas internacionais de contabilidade (IFRS - International Financial
Reporting Standards).

O valor justo apurado em 1° de janeiro de 2010 n&o difere significativamente do valor justo que o imobilizado
teria em 1° de janeiro de 2009. Desta forma, a partir de 1° de janeiro de 2009, os itens do imobilizado séo
apresentados pelo método do custo, deduzidos da respectiva depreciacdo. O custo de aquisi¢ao registrado no
imobilizado esté liquido dos tributos recuperaveis, e a contrapartida esta registrada em impostos a recuperar.
Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado,
conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados ao
item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. O valor contédbil dos itens ou pecas
substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manuten¢fes sao lancados em contrapartida ao resultado
do exercicio, quando incorridos.

A depreciagéo dos ativos é calculada usando o método linear durante a vida util estimada.

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio. O valor contabil de um ativo é imediatamente ajustado se este for maior que seu valor recuperavel
estimado.

Impairment de Ativos Nao Financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciacdo ou amortizagdo séo revisados para a verificagdo de impairment
sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperéavel.

Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor
recuperavel. Este ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos 0s custos de venda e o valor
em uso.

Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para 0s quais existam
fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC). Os ativos nao financeiros,
gue tenham sofrido impairment, séo revisados para a andlise de uma possivel reversao do impairment na data
de apresentacdo das demonstracdes financeiras.

Contas a Pagar a Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagbes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de
fornecedores no curso ordinario dos negé6cios e sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequientemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na
pratica, sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente, ajustada a valor presente.
Provisbes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo legal ou n&o formalizada, como

resultado de eventos passados; € provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigacéo; e o valor foi estimado com seguranca.
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Quando houver uma série de obrigacBes similares, a probabilidade de a Companhia liquida-las é determinada,
levando-se em consideracgéo a classe de obrigag6es como um todo. Uma proviséo é reconhecida mesmo que a
probabilidade de liquidacéo relacionada com qualquer item individual incluido ha mesma classe de obrigactes
seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacdo, usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliacbes atuais do mercado do valor
temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da
passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

As despesas fiscais do periodo compreendem o imposto de renda corrente e diferido. O imposto é reconhecido
na demonstracdo do resultado, exceto na proporcdo em que estiver relacionado com itens reconhecidos
diretamente no patrimoénio. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patrimonio.

O encargo de imposto de renda corrente é calculado com base nas leis tributarias promulgadas na data do
balanco e gera lucro real. A administracdo avalia, periodicamente, as posi¢cdes assumidas pela Companhia nas
declaracdes de impostos de renda com relacdo as situacfes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da
margem a interpretacdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores que deverdo ser
pagos as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferido langado no ativo n&o circulante ou no passivo néo circulante
decorrem de prejuizos fiscais e bases negativas da contribuicdo social e de diferengas temporarias originadas
entre receitas e despesas langcadas no resultado, entretanto, adicionadas ou excluidas temporariamente na
apuracéao do lucro real e da contribuicdo social. Os ativos decorrentes de créditos tributarios diferidos somente
séo reconhecidos quando ha expectativa da geragéo de resultados futuros suficientes para compensa-los.
Apuracéo do Resultado
O resultado das operacdes € apurado em conformidade com o regime contébil da competéncia dos exercicios,
tanto para o reconhecimento de receitas quanto de despesas.
Reconhecimento das Receitas de Vendas
A receita de vendas compreende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber pela comercializacdo
de produtos e servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita € apresentada liquida dos
impostos e das devolugdes.
A empresa reconhece a receita quando:
i. O valor da receita pode ser mensurado com seguranca;
ii. E provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade; e
iii. Quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia. O
valor da receita ndo é considerado como mensuravel com seguranca até que todas as contingéncias
relacionadas com a venda tenham sido resolvidas. A Companhia baseia suas estimativas em resultados
historicos, levando em consideragéo o tipo de cliente, o tipo de transacdo e as especificacbes de cada

venda.

Dividendos
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A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas
demonstracgdes financeiras ao final do exercicio com base no estatuto social.

Julgamento e Uso de Estimativas Contébeis

A preparacdo de demonstracdes financeiras requer que a administracdo da Companhia se baseie em
estimativas para o registro de certas transacdes que afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem
como a divulgacdo de informacdes sobre dados das suas demonstracdes financeiras. Os resultados finais
dessas transacdes e informacdes, quando de sua efetiva realizacdo em periodos subsequentes, podem diferir
dessas estimativas.

As politicas contabeis e areas que requerem um maior grau de julgamento e uso de estimativas na preparacao
das demonstracoes financeiras, sao:

a) créditos de liquidagédo duvidosa que séo inicialmente provisionados e posteriormente langcados para perda
guando esgotadas as possibilidades de recuperacao;

b) vida util e valor residual dos ativos imobilizados;
c) impairment dos ativos imobilizados;
d) expectativa de realizagdo dos créditos tributarios diferidos do imposto de renda e da contribuigédo social;

€) passivos contingentes que séo provisionados de acordo com a expectativa de éxito, obtida e mensurada em
conjunto a assessoria juridica da empresa.

Normas, alteracdes e interpretacdes de normas que ainda ndo estdo em vigor

As seguintes novas normas, alteracdes e interpretacdes de normas foram emitidas pelo IASB, mas nédo
estardo em vigor para o exercicio de 2014. A ado¢éo antecipada dessas normas, embora encorajada pelo
IASB, nédo foi permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

* IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros", aborda a classificacdo, a mensuracgdo e o reconhecimento de ativos e
passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e revisado em outubro de 2010 e substitui
os trechos do IAS 39 relacionados a classificacdo e mensuragdo de instrumentos financeiros. O IFRS 9
requer a classificacdo dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e mensurados
ao custo amortizado. A determinacao € feita no reconhecimento inicial. A base de classificacdo depende do
modelo de negdcios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos instrumentos
financeiros. Com relagdo ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria das exigéncias estabelecidas
pelo IAS 39. A principal mudanca é a de que nos casos em que a opgao de valor justo € adotada para
passivos financeiros, a por¢do de mudanca no valor justo devido ao risco de crédito da propria entidade é
registrada em outros resultados abrangentes e ndo na demonstracéo dos resultados, exceto quando resultar
em descasamento contabil. A Companhia esta avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma é aplicavel a
partir de 1° de janeiro de 2015.

* IFRS 15 — Receita de contratos com clientes — Essa nova norma traz os principios que uma entidade
aplicara para determinar a mensuracao da receita e quando ela devera ser reconhecida. Essa norma entrara
em vigor em 2017 e substitui a IAS 11 — Contratos de construcdo, IAS 18 — Receitas e correspondentes
interpretacdes. A Administracao esta avaliando os impactos de sua adocao.
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10.6 — Controles internos relativos a elaboracéo das demonstracdes financeiras

a) Grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeicbes e providéncias adotadas para
corrigi-las

A Companhia possui uma area de Auditoria Interna que procede a revisdo dos controles internos de acordo
com o calendario ou cronograma de trabalho para cada exercicio social, de forma a verificar e evidenciar a
seguranca e a integridade das informacgdes gerenciais, contibeis e fiscais.

A Administragéo avaliou a eficicia dos controles internos da Companhia referente ao processo de preparacao
e divulgacdo das demonstracbes financeiras consolidadas em 31/12/14, que com base nesta avaliacdo, a
administrac&o concluiu como sendo os controles internos eficazes.

b) Deficiéncias e recomendac¢des sobre os controles internos presentes no relatério do Auditor
Independente

O relatério sobre procedimentos contabeis e de controles internos referentes ao exercicio de 2014 foi
elaborado pelos nossos auditores e nao foram identificadas deficiéncias relevantes nos controles internos da
Companhia.

10.7 — Destinacédo de recursos de ofertas publicas de distribuicdo e eventuais desvios

a) Como os recursos resultantes da oferta foram utilizados

N&o se aplica.

b) Se houve desvios relevantes entre a aplicacéo efetiva dos recursos e as propostas de aplicagdo
divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicao

N&o se aplica.

¢) Caso tenha havido desvios, as razbes para tais desvios
N&o se aplica.

10.8 — Itens relevantes nao evidenciados nas demonstracdes financeiras

a) Os ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente, que ndo aparecem no seu
balanco patrimonial (off-balance sheet itens), tais como:

i. Arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos
N&o se aplica.

ii. Carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos e
responsabilidades, indicando respectivos passivos
N&o se aplica.

iii. Contratos de futura compra e venda de produtos ou servi¢os
N&o se aplica.

iv. Contratos de construcédo nao terminada
N&o se aplica.

v. Contratos de recebimentos futuros de financiamentos
N&o se aplica.
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b) Outros itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras
N&o se aplica.

10.9 — Comentarios sobre itens nao evidenciados nas demonstracdes financeiras

a) Como tais itens alteram ou poderédo vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado operacional, as
despesas financeiras ou outros itens das demonstracdes financeiras do emissor

N&o se aplica.

b) Natureza e o propdsito da operacéo

N&o se aplica.

c) Natureza e montante das obrigacbes assumidas e dos direitos gerados em favor do emissor em
decorréncia da operacao
N&o se aplica.
10.10 — Plano de Nego6cios
a) investimentos
i. Descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos investimentos
previstos

N&o se aplica.

ii. Fontes de financiamento dos investimentos
N&o se aplica.

iii. Desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos
N&o se aplica.

b) Desde que ja divulgada, indicar a aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que
devam influenciar materialmente a capacidade produtiva do emissor
N&o se aplica.

¢) Novos produtos e servigos, indicando:

i. Descricdo das pesquisas em andamento ja divulgadas
A Companhia ndo tem a pratica de divulgar antecipadamente estas informagdes ao mercado.

ii. Montantes totais gastos pela Companhia em pesquisas para desenvolvimento de novos
produtos ou servigos.
A Companhia ndo tem a pratica de divulgar antecipadamente estas informa¢des ao mercado.

iii. Projetos em desenvolvimento ja divulgados
Nao ha.

iv. Montantes totais gastos pela Companhia no desenvolvimento de novos produtos ou servigos
N&o se aplica

10.11 - Outros fatores com influéncia relevantes
Todas as informacg®es relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens anteriores.
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PROPOSTA DE DESTINACAO DO RESULTADO
(anexo 9-1-11 da Instrugdo CVM 481)

Nos termos do Oficio-Circular/CVM/SEP/n® 002/2015, item 2.4.2, conforme decisdo do Colegiado de
27/09/2011 (Processo CVM RJ2010-14687), as Companhias que tenham apurado prejuizo no exercicio
ficam dispensadas da apresentacdo das informagdes indicadas no Anexo 9-1-1l da Instru¢cdo CVM n°

481/09.
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