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Passivo pré RJ Redução potencial Passivo Extraconcursal da
Nova IESA/INEPAR

Relembrando a reestruturação: redução de R$ 4,8B foi implementada 
visando preservação da empresa e empregos; ~92% da RJ cumprido

• Conversão de dívidas em PL 
(Ações e Debentures perpétuas)
• Alienação/dação de ativos
• Resolução de conflitos

• Adesão ao Refis
• Gestão de dívidas controversas

• Dação de ativos
• Negociação com debenturistas

Fonte: IESA/Inepar



Pagamentos de compromissos trabalhistas

Natureza do desembolso Valor (R$ M)

1. Folha de pagamento (sem encargos) 248

2. Rescisões contratuais em RJ – Classe 1 51

3. Pós RJ 73

4. FGTS 22

5. Ações Individuais 6

Total Desembolsado (nominal) 400

DESEMBOLSO DE CAIXA COM PESSOAL NO PERÍODO DE SET/14 ATÉ NOV/19¹

3Nota: 1. Não estão incluídos benefícios e encargos
Fonte: IESA/Inepar



Fontes de recursos para quitar os compromissos trabalhistas da IPM 
já estão identificados e em estágio avançado de conclusão

4Nota: 1. Não estão contempladas as multas por atraso de pagamento para os ativos; 2. FGTS em valores originais 
Fonte: IESA/Inepar

Funcionários Salários ¹ Rescisão de 
contrato 

Multa FGTS 
40% 

+Cont.Social 
10%² 

FGTS em 
atraso²

Multa atraso
Pgto. - Acordo 

Honorário 
Sindicato Total 

Moeda de pagamento

Monetização 
Ativos 

Liberação 
Escrow 

Classe 1 (por data de 
corte)- RJ (IPM) - 7,5 - - 7,5 7,5 -

Classe 1 – RJ (IPM) - 3.775 2.493 63 - - 6.331 - -

Desligados em 2014 -
Pós RJ - - - 0 597 45 642 - -

Desligados - Agosto 2015 - - 3.112 0 2.669 915 6.696 - -

Desligados em 2016 - 6.234 8.264 5.120 - - 19.618 - -

Desligados em 2017
(até outubro) - 2.020 1.745 2.036 - - 5.801 - -

Ativos até Nov/19 18.750 10.385 9.274 1.973 1.273 1.493 43.148 43.148

Total 18.750 22.422 24.888 9.192 4.539 2.453 82.244 7,5 43.148



Outras negociações ainda em andamento; potencial de conversão
no curto prazo

Venda da UPI de Geração Energia para a Andritz: ~115M
Venda IOG + IEM: ~370M
Monetizações na Recuperação Judicial : ~50M
 Furnas : ~140M
Gerdau (concluído): ~70M
CBD: ~300M
 Tupy : ~100 MUS$
Outros Claims: ~880M



Saldo dos passivos da Recuperação Judicial, considerando as 
obrigações vencidas até 4 anos da aprovação do plano (~    )

6Nota: Não considera as Habilitações
Fonte: IESA/Inepar

Credor Valor (R$ M) Moeda de pagamento

Classe 1 (Trabalhista Incontroverso 
- Pós 2017) 7,5 Monetização de Ativos

Classe 2 – BNDES (Garantia Real) 356,0
(82,0 vencido / 274,0 a vencer) FIDC de pleitos Inepar e CRI CBD

Classe 3 – Dividendos 500,00 
(Quirografário) 1,3 (Já pago)

Monetização Gerdau

Classe 3 – (Quirografário) 0,4 Monetização de Ativos

Classe 4 (ME/EPP) 22,1
(vencido) Monetização de Ativos

Total
386,0

(112,0 vencido / 274,0 a 
vencer)

-
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CONTATOS
Curitiba
Alameda Dr. Carlos de Carvalho, 
373 - 11º andar
Curitiba - PR - Brasil - 80410-180
Telefone: +55  41  3259-1330

Araraquara
Av. Manoel de Abreu, 2445
Araraquara - SP - Brasil – 14806-500
Telefone: +55  16  3303-1118

Rio de Janeiro
Rua da Quitanda, 185
6º andar 
Rio de Janeiro - RJ - Brasil - 20091-005
Telefone: +55  21 2206-5304


