@’} inepar

INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES — EM RECUPERACAO JUDICIAL
CNPJ/MF N° 76.627.504/0001-06 - NIRE 41300295590

COMPANHIA ABERTA

AVISO AOS ACIONISTAS
(EMISSAO DE DEBENTUREYS)

A INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL
(“Companhia”), comunica aos seus acionistas que, em Assembleia Geral Extraordinaria realizada
em 28 de dezembro de 2015 (“AGE”), foram aprovadas a 82 e a 92 emissdes da Companhia de
debéntures perpétuas, conversiveis em acdes, da primeira série, da espécie subordinada, sem
garantias, para colocacdo privada, com valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma, cujo valor
total de emissado serd de R$ 10.268.129,00 (dez milhdes, duzentos e sessenta e oito mil, cento e
vinte e nove reais), no caso da 82 emissao, e de R$ 3.925.623,00 (trés milhdes, novecentos e
vinte e cinco mil, seiscentos e vinte e trés reais), no caso da 92 emissdo (“EmissGes de
Debéntures”).

As EmissBes de Debéntures foram aprovadas em cumprimento ao plano de recuperacao judicial
apresentado pela Companhia e demais sociedades de seu grupo, aprovado em assembleia geral
de credores em 13 de maio de 2015 e homologado judicialmente em 21 de maio de 2015, no
ambito de sua recuperacao judicial, a qual se encontra em curso perante a 12 Vara de Faléncias,
Recuperacdes Judiciais e Conflitos Relacionados a Arbitragem da Comarca da Capital de Séo
Paulo, sob o processo n° 1010111-27.2014.8.26.0037 (“Plano de Recuperacdo Judicial’), com o
objetivo de reestruturacdo das dividas da Companhia e superacao da crise econdmico-financeira
gue a Companhia vem enfrentando. Nesse sentido, as Emissdes de Debéntures tem a finalidade
de reestruturar a divida da Companhia com rela¢do aqueles credores quirografarios que optaram
por converter os seus créditos em debéntures de emissdo da Companhia e cujo valor total do
crédito é incontroverso, nos termos do Plano de Recuperacao Judicial.

Em raz&o das Emissdes de Debéntures descritas acima e tendo em vista o disposto no art. 57,
81° eno art. 171, 83°, da Lei n° 6.404/1976, fica assegurado aos acionistas que sejam titulares de
acbes da Companhia o direito de preferéncia para a subscricdo das debéntures da 82 e da 92
emissfes, observados os termos e condi¢cdes previstos abaixo. Os acionistas que vierem a
exercer seu direito de preferéncia para a subscricdo das debéntures e para a subscricdo de
sobras deverédo efetuar o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢ao.
Nesse caso, as importancias por eles pagas serdo entregues aos titulares dos créditos
quirografarios que optaram por converter seus créditos em debéntures nos termos do Plano de
Recuperacao Judicial e cujo valor total é incontroverso, a serem convertidos em debéntures de
emissdo da Companhia, de forma proporcional.

1. Valor total da emissao: R$ 10.268.129,00 (82 emisséo) e R$ 3.925.623,00 (92 emissao).
2. Quantidade de debéntures: 10.268.129 (82 emissédo) e 3.925.623 (92 emissédo).
3. Valor nominal unitario: R$1,00.

4. Série: 12 série.



5. Forma: As debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa escritural, sem emissao de
certificados. O Banco Finaxis S.A. (“Banco Finaxis”) sera o escriturador e o banco liquidante.

6. Espécie: No caso de liquidacdo da Companhia, as debéntures serdo subordinadas a todos os
credores da Companhia.

7. Conversibilidade: As debéntures serdo conversiveis em acdes ordinarias de emissao da
Companhia a qualquer tempo, a critério dos debenturistas, & razdo de 0,0141299865 acdes
(8% emissdo) e de 0,1923076923 (92 emissao) por debénture convertida, que serdo em tudo
idénticas as ac¢bes ordinarias ja existentes da Companhia, participando igualmente dos lucros e
dividendos, bem como terdo todos os demais direitos e vantagens conferidos as ac¢fes ordinérias
da Companhia ja existentes. Calculo de conversibilidade ja considerando os ajustes necessarios
em decorréncia do Grupamento das a¢fes ocorrido na Assembleia Geral Extraordinaria de 29 de
abril de 2016.

8. Remuneracgao: As debéntures da 82 e da 92 emissdes fardo jus a remuneracao de rendimento
equivalente a um percentual do lucro liquido do exercicio social da Companhia, conforme definido
no art. 191 da Lei 6.404/1976, nos termos da férmula abaixo:

VR = (L * X)

VR = Valor da remuneracao de cada debénture.

L = Lucro da Companhia, conforme definido no art. 191 da Lei 6.404/1976.

X = E a raz&o entre o valor total de cada emissdo de debénture e o valor do equity value final
definido nos termos do Plano de Recuperacdo Judicial. No caso da 82 e da 92 emissdes, essa
razéo é de 0,000000000524010756354082.

O percentual “X” contido na clausula acima sera simultdnea e proporcionalmente ajustado nas
reducdes de capital com devolugdo aos acionistas de parte do valor das acdes e nos aumentos de
capital com ingresso de novos recursos, a qualquer titulo, que vierem a ocorrer a partir da data de
emissdo das debéntures. Nos aumentos de capital por bonificagdo, nas reducdes de capital para
absorcdo de prejuizos acumulados, nos desdobramentos ou grupamentos das a¢fes ordinarias
el/ou preferenciais de emissdo da Companhia ndo havera qualquer ajuste na remuneracdo das
debéntures.

A remuneragdo prevista acima sera acrescida da variagdo acumulada de 50% da Taxa DI —
operagfes extra grupo, expressa em porcentagem anual, com base em ano de 252 dias Uteis,
publicada diariamente pela CETIP, calculado sobre o valor devido total a titulo de participacédo, a
partir da data da deliberacdo da assembleia geral ou da disponibilizacdo de dividendos
mencionadas no item 9 abaixo, dependendo do caso, até a data do efetivo pagamento.

9. Prazo para pagamento da remuneracdo: A remuneracdo devida as debéntures serd paga, em
moeda corrente nacional, no 31° dia imediatamente subsequente ao da deliberacdo da
assembleia geral de acionistas que houver aprovado as demonstracdes financeiras relativas ao
encerramento do exercicio social competente da Companhia e a consequente distribuicdo de
dividendos relativos a referido exercicio social, ou quando da disponibilizacdo de dividendos aos
acionistas da Companhia, no caso de distribuicdo antecipada de dividendos, o que ocorrer
primeiro.

10. Data de vencimento: As debéntures terdo prazo indeterminado, vencivel somente na
hipotese de liquidagdo da Companhia.

11. Condi¢cbes e prazo de pagamento na liquidacdo: Na hipétese de liquidagcdo, os
debenturistas teréo direito de receber por suas debéntures o valor obtido em fungéo da aplicacéo
do percentual referente a remuneragdo mencionado acima, sobre o patriménio remanescente da



Companhia. Referido valor sera pago aos debenturistas previamente ao reembolso dos haveres
dos acionistas da Companhia.

12. Direito de preferéncia:

Nos termos do no art. 57, 81° e no art. 171, 83° da Lei n°6.404/1976, fica assegurado aos
acionistas que sejam titulares de a¢cbes de emissdo da Companhia ao final do pregéo no dia 30 de
novembro de 2018 o direito de preferéncia para subscrever as debéntures da 82 e da 92 emissoes,
na proporcdo do namero de acdes que possuirem. O exercicio dos direitos de preferéncia sera
feito observado os procedimentos estabelecidos pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) e pelo
Banco Bradesco S.A. (“Banco Bradesco”) instituicdo escrituradora das acdes de emissao da
Companhia, e neste Aviso aos Acionistas.

Os direitos de preferéncia podem ser exercidos no prazo de 30 dias corridos, comecando na
abertura do mercado do dia 04 de dezembro de 2018 e terminando no fechamento do mercado do
dia 03 de janeiro de 2019, observados os prazos estabelecidos pela B3, pelo Banco Bradesco e
pelos respectivos agentes de custodia dos acionistas (“Periodo de Exercicio dos Direitos de
Preferéncia”).

As Ac¢Oes Ordinérias e as Ac¢des Preferenciais passardo a ser negociadas ex-direito de subscricao
das debéntures a partir do dia 03 de dezembro de 2018, inclusive. Assim, a¢bes adquiridas a
partir do dia 03 de dezembro de 2018 nao fardo jus ao direito de preferéncia para subscricdo das
debéntures.

Os acionistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo das debéntures na proporcdo de
1,6167056116 (ou seja, 161,6705611651%), com relacdo a 82 emissdo de debéntures, e na
propor¢do de 0,6180850214 (ou seja, 61,8085021461%), com relacdo a 92 emissdo de
debéntures, ja considerando os ajustes necessarios em razao do grupamento das a¢bes aprovado
na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de abril de 2016, assim como do aumento de
capital aprovado na Reunido do conselho de Administracdo (“RCA”) de 25 de outubro de 2018 em
decorréncia da conversao de debéntures da 62 emissdo da Companhia. As Debéntures que nao
forem subscritas ap6s os prazos para exercicio do direito de preferéncia na subscricdo de
debéntures, na subscricdo de sobras e/ou pelos credores quirograférios cujo valor total do crédito
€ incontroverso serao compulsoriamente canceladas pela Companhia.

13. Forma de integralizac&o: A vista, em moeda corrente nacional. O montante que venha a ser
pago pelos acionistas da Companhia para exercer o direito de preferéncia na subscricdo da
totalidade ou de parte das debéntures da 82 e da 92 emissfes serd entregue aos titulares dos
créditos quirografarios cujo valor total é incontroverso que tiverem optado por essa forma de
pagamento, conforme o Plano de Recuperacdo Judicial, de forma proporcional. Tanto na
conversao dos créditos em debéntures quanto no exercicio de referido direito de preferéncia pelos
acionistas, as debéntures da 82 emissdo serdo integralizadas com créditos quirografarios detidos
em face da Companhia, no primeiro caso, ou com recursos em moeda corrente nacional, no
segundo caso, no valor de R$1,00 (um real) para cada debénture de valor nominal de R$1,00 (um
real), observados os termos do Plano de Recupera¢do Judicial. Tanto na conversdo dos créditos
em debéntures quanto no exercicio de referido direito de preferéncia pelos acionistas, as
debéntures da 92 emissdo serdo integralizadas com créditos quirograférios detidos em face da
Companhia, no primeiro caso, ou com recursos em moeda corrente nacional, no segundo caso, no
valor de R$ 13,60989918 para cada debénture de valor nominal de R$1,00 (um real), observados
os termos do Plano de Recuperacéo Judicial.

14. Sobras: Nos termos do art. 172, §87°, alinea “b”, da Lei n° 6.404/1976, em havendo sobras,
pelo exercicio parcial do direito de preferéncia, as debéntures correspondentes as sobras serédo
rateadas integralmente entre os subscritores que exercerem o direito de preferéncia e que tiverem
manifestado tal interesse nos respectivos boletins relativos ao exercicio do direito de preferéncia



ou perante seus respectivos agentes de custddia, na proporcdo dos valores subscritos,
desconsideradas as participa¢des dos acionistas que néo tiverem exercido o direito de preferéncia
na subscricdo de debéntures e/ou o direito de preferéncia na subscricdo de sobras. No prazo de
até 5 (cinco) dias corridos a partir do dia seguinte ao do término do prazo previsto no item 12
acima, serdo apuradas as sobras (se houver), sendo divulgado novo Aviso aos Acionistas para
agueles que durante o prazo para o exercicio do direito de preferéncia houverem feito reserva de
sobras. A subscricdo das sobras devera ser exercida no prazo de até 3 (trés) dias Uteis a partir do
dia seguinte ao da publicacdo do novo Aviso aos Acionistas.

15. Demais caracteristicas: As demais caracteristicas das debéntures encontrar-se-do descritas
nas respectivas escrituras da 82 e da 92 emissfes de debéntures.

16. Local de atendimento e informacdes: Nos respectivos agentes de custddia, para as acdes
custodiadas na B3 e nas agéncias do Banco Bradesco S.A. para as agdes custodiadas em tal
instituicdo. Para aqueles acionistas que estejam com o cadastro desatualizado junto ao Banco
Bradesco S.A. e que porventura deixem de receber o boletim de subscri¢céo, poderdo se dirigir a
qualquer uma das agéncias do Banco Bradesco S.A. para solicitar 22 via do boletim.

Informacdes adicionais poderdo ser obtidas na instituicdo depositaria, Banco Bradesco S.A., no
Departamento de Ac¢bOes e Custodia, através do telefone 0800-701-1616 ou e-malil
dac.escrituracao@bradesco.com.br, ou junto a &rea do Departamento de Relacbes com
Investidores da Companhia, com o Sr. Iraja Galliano Andrade, e-mail: ri@inepar.com.br, telefone:
(41) 3025-1316.

Séo Paulo (SP), 27 de novembro de 2018.

INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES — EM RECUPERACAO JUDICIAL
Iraja Galliano Andrade
Diretor de Rela¢Ges com Investidores



