INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES

CNPJ/MF N° 76.627.504/0001-06
NIRE 35.300.354.923

ATA DA 192 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 52 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL REPRESENTADA POR CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E DE
APLICACAO FINANCEIRA E ALIENACAO FIDUCIARIA DE BEM IMOVEL DA INEPAR S.A.
INDUSTRIA E CONSTRUCOES, REALIZADA EM 17 DE JANEIRO DE 2014,

DATA, HORA E LOCAL DA ASSEMBLEIA: Realizada as 16:00 horas do dia 17 de
janeiro de 2014, na Rua Iguatemi, n° 151 — 19° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011,

na Cidade e Estado de Sao Paulo.

CONVOCACAO: Tendo em vista a presenca dos debenturistas titulares da
totalidade das debéntures em circulacdo da série Unica da 5% emissdao da
Companhia (respectivamente, “Debenturistas”, “Debéntures”, e “5% Emissdo”),
conforme assinatura constante da Lista de Presenca de Debenturistas, ficam
canceladas as publicagdes realizadas em 03, 07 e 08 de janeiro de 2014, conforme
o disposto nos Artigos 71, §2° e 124, § 40, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”).

PRESENCA: (A) Os Debenturistas representando a totalidade das Debéntures em
circulacdo da 52 Emissdo da Companhia; (B) Agente Fiduciario da 5% Emissdo de
Debéntures da Companhia, BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., (“Agente Fiduciario”); e (C) representantes da Companhia, Sr. Marco Antbnio

Bernardi e Sr. Luiz Alberto Moreira

MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Marco Anténio Bernardi, como

Presidente da Mesa, e Sra. Lizandra Costa, como Secretaria.

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (i) Apresentacdo do Relatério Mensal (més de
dezembro); (ii) Renovacdo de Rating; (iiii) Requerimento de faléncia em face da

Emissora; (iv) Existéncia de protestos com valor agregado entre Emissora, Fiadoras



e Garantidoras, acima de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); (v)
Desenquadramento e Restricdo da Aplicacdo Financeira (BVA); (vi) Nao
atendimento das condi¢cdes Precedentes no prazo (Termo Quitacdo da CCB do
BVA); (vii) 2° Aditamento a Escritura de Emissdo de Debéntures averbada aos
registros originais em Araraquara, SP, RJ; (vii) 3° Aditamento a Escritura de
Emissdo de Debéntures, averbada aos registros originais em Araraquara, SP, RJ;
(ix) 1° Termo Aditivo ao Instrumento Particular de Cessédo Fiduciaria de Direitos
Creditorios em Garantia de Todas e Quaisquer Obrigacbes da Emissora
Decorrentes do Instrumento Particular de Escritura da 5% Emissdo de Debéntures
Simples, averbado aos registros originais em SP e Araraquara; (x) contratacdo de
escritério de advocacia FCDG para auxiliar os debenturistas; e (xi) Fixacdo de

Prazo para formalizagcéo dos Aditivos aprovados na 182 AGD.

DELIBERACOES: A totalidade dos Debenturistas presen tes apreciaram as
matérias constantes na ordem do dia e aprovaram, no s termos abaixo, as

seguintes deliberagdes:

(i) Apresentacdo do Relatério Mensal (més de dezembro) — Por unanimidade de
votos, concederam o prazo até 20/01/2014 para que a Emissora apresente o
documento devidamente formalizado, juntamente com o0s esclarecimentos acerca

das projecdes apresentadas nos Relatérios Mensais;

(i) Renovacdo de Rating — Por unanimidade de votos, concederam o prazo até

17/03/2014 para que a Emissora apresente a referida renovagéo;

(iiii)y Requerimento de faléncia em face da Emissora — Por unanimidade de votos,
concederam o prazo até 17/02/2014, para que a Emissora tome as providéncias
necessarias para a exclusao deste processo. Ademais, a Emissora se comprometeu
a manter os Debenturistas e 0o Agente Fiduciario informados acerca de qualquer

andamento processual, inclusive, mas nao se limitando a citacéo judicial.

(iv) Existéncia de protestos com valor agregado entre Emissora, Fiadoras e
Garantidoras, acima de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) — Por unanimidade
de votos, concederam o prazo até 17/04/2014, para que a Emissora tome todas as
providéncias, envidando os melhores esforcos para que as pendéncias sejam

excluidas. No entanto, a Emissora deve apresentar um cronograma, devidamente



assinado pelos representantes legais, informando a evolucdo de cada apontamento,

a cada 30 (trinta) dias;

(v) Desengquadramento e Restricdo da Aplicacdo Financeira (BVA); - Por
unanimidade de votos, concederam prazo adicional para recomposicdo os CDBs de
emissdo do Banco BVA., mediante a retencdo de 15% (quinze por cento) dos
recursos decorrentes dos Bens a serem creditados na Conta Vinculada, a partir de
abril de 2014;

(vi) Nao atendimento das condicbes Precedentes no prazo (Termo Quitacdo da
CCB do BVA) — Por unanimidade de votos, concederam o prazo de 180 (cento e

oitenta) dias, contados desta data, para a apresentacdo do Termo de Quitacéo;

(vii) 2° Aditamento a Escritura de Emissdo de Debéntures averbada aos registros
originais em Araraquara, SP, RJ - ndo houve deliberacdo, pois a Emissora ja

apresentou o documento devidamente averbado;

(viii) 3° Aditamento a Escritura de Emissédo de Debéntures, averbada aos registros
originais em Araraquara, SP, RJ; - ndo houve deliberacdo, pois a Emissora ja

apresentou o documento devidamente averbado;

(ix) 1° Termo Aditivo ao Instrumento Particular de Cessédo Fiduciaria de Direitos
Creditorios em Garantia de Todas e Quaisquer Obrigacbes da Emissora
Decorrentes do Instrumento Particular de Escritura da 52 Emissdo de Debéntures
Simples, averbado aos registros originais em SP e Araraquara — Por unanimidade
de votos, concederam o prazo até 17/02/2014 para que a Emissora apresente o
referido documento devidamente registrado nos cartorios competentes. No entanto,
a Emissora deve apresentar aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario o protocolo

de ingresso dos documentos dos RTDs competentes;

(x) Contratacdo de escritdrio de advocacia FCDG para auxiliar os debenturistas — os

Debenturistas ndo concordaram com a contratagdo do escritorio;

(xi) Fixacdo de Prazo para formalizagdo dos Aditivos aprovados na 182 AGD — Por
unanimidade de votos, concederam até 20/02/2014 para que a Emissora apresente

os Aditamentos devidamente registrados nos cartdrios competentes.



As minutas dos aditamentos necesséarios para formalizar o disposto nesta Ata
deverdo ser apresentadas pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 45

(quarenta e cinco) dias contados desta data.

ENCERRAMENTO: Sendo assim, nada mais havendo a ser tratado, o Sr.
Presidente concedeu a palavra a quem dela quisesse fazer uso e, como ninguém se
manifestou, deu-se por encerrada a sessao, solicitando a mim, Secretéria, que
lavrasse a presente Ata, a qual, apés lida, conferida e aprovada, foi assinada por

todos os presentes.

A presente é copia fiel da ata lavrada em livro préprio da Companhia.

(continua na préxima pégina)



S&o Paulo (SP), 17 de janeiro de 2014.

MARCO ANTONIO BERNARDI LIZA NDRA COSTA
Presidente Secretaria

(continua na proxima pagina)



INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES

CNPJ/MF N° 76.627.504/0001-06
NIRE 35.300.354.923

ATA DA 192 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 52 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL REPRESENTADA POR CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E DE
APLICACAO FINANCEIRA E ALIENACAO FIDUCIARIA DE BEM IMOVEL DA INEPAR S.A.
INDUSTRIA E CONSTRUCOES, REALIZADA EM 17 DE JANEIRO DE 2014,

LISTA DE PRESENCA DE DEBENTURISTAS

Debenturista(s) Debénture(s) (%

FI ~ MULTIMERCADO ACONCAGUA,
administrado pela BEM DTVM Ltda. e
gerido pela Serpros Fundo 1.487 17 %
Multipatrocinado

FI MULTIMERCADO CREDIT CREDITO
PRIVADO administrado pela BEM DTVM
Ltda. e gerido pela Serpros Fundo 2.013 23 %
Multipatrocinado

LANCER - FUNDO DE INVESTIMENTO
RF CR administrado pela BEM DTVM Ltda.
e gerido pela Riviera Gestora de Recursos 692 8 %
Ltda.

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
IPIRANGA administrado pela BRL Trust
DTVM S.A. e gerido pela Vila Rica Capital 2.468 29 %
Gestora de Recursos Ltda

FUNDACAO PETROBRAS DE

0,
SEGURIDADE SOCIAL - PETROS 1.974 23 %

TOTAL 8.634 100%

Séo Paulo (SP), 17 de Janeiro de 2014.

MARCO ANTONIO BERNARDI L IZANDRA COSTA
Presidente Secretéria



Companhia:

INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES
Por: Por:
Cargo: Cargo:

Agente Fiduciério:

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE VALORES E TiTULOS MOBILI ARIOS S.A.
Por:
Cargo:

Debenturista presentes:

FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO ACONCAGUA
Administrado pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
representado por seu Gestor Serpros Fundo Multipatrocinado
Por: Por:
Cargo: Cargo:

FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDIT CREDITO PRIVADO
Administrado pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios Ltda.,
representado por seu Gestor Serpros Fundo Multipatrocinado

Por: Por:
Cargo: Cargo:



LANCER — FUNDO DE INVESTIMENTO RF CR
Administrado pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
representado por seu Gestor Riviera Gestora de Recursos Ltda.

Por:
Cargo:

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA IPIRANGA
Administrado pela BRL Trust DTVM S.A., representado por seu gestor pela Vila
Rica Capital Gestora de Recursos Ltda.

Por:
Cargo:

FUNDACAO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL - PETROS
Por:
Cargo:



