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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS EM IFRS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

A i 30 vem nas juntc ao BNDES,

com geragio de 11.181 MW, e a maior do mundo em i ]
que nos permitird um crescimento significativo até 2013. Contribui para
isso a construgdo pela Andritz Hydro INEPAR do 1° laboratério de
Ensaxos de Modelos Reduzldos para Turbinas Hidrduticas do Brasil. O

i constru{do dentro do parque endus(na) da

relativas ao exercicio sociat encerrado em 3t de dezembro de 2011,
acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes e o Parecer do
Consetho Fiscal.

As demonstragdes Financeiras estdo sendo apresentadas em
conformidade com as normas internacionais ge oonlabilidade emilidas

Senhores Aclonlstas

Em as legais e arias,

para ap dos of orio da init e as
Demonstragdes Fxnancewas da INEPAR S.A. Indistria e Construgdes

(INEPAR) e int das foi

IESA/INEPAR. O empreendimento é, sem duvida, um marco imp:

visando a reestruturag3o totat das dividas, com alongamentos dos prazos
de & novas is, visando como

diminuir o custo financeiro & methorar a proporgao divida/patrimonio
tiquido.

da engenharia nacional, pois aprasenta a capacidade para testar os
principais lipos de furbinas hidrduficas, cobrindo desde balxa até altas
quedas. O projeto do io e os i i foram
desenvolv:dos e 1abncados no Bras#, mas englobam os conceitos dos
ao redor do mundo e a experiéncia

pefo 1ASB e também de acordo com as praucas
Brasil, com atendimento integral da Lei n® 11.638/07 e Lei n° 11, 941/09
e pronunciamentos emitidos pelo CPC - Comité de Pronunciamenios
Contabeis e aprovados pelo CFC - Consetho Federal de Contabilidade e
peta CVM - Comissdo de Valores Mobiiidrios.

A EMPRESA

Somos uma empresa no de
integrados, equipamentos e servigos para as dreas de infraestrutura,
voltada principaimente aos setores de energia elétrica, Sleo & gas,
mineragao & siderurgia e transporte metroferroviario.

Contamos com um dos maiores e mais bem equipados parques fabris da
Ameérica Latina, localizado em Araraquara, no interior do Estado de Sao

de seis décadas de engenharia da INEPAR S.A., além de contempiar 0
“estado da arte” em instrumentagdo e sistemas de aquisicdo de dados.
O sistema de comando e conlrole do laboratorio é repleto de recursos
que permitem a automagdo de testes a niveis superiores dos demais
faboratdrios no mundo. A carteira total de encomendas da AHI - Andritz
Hydro INEPAR em Dezembro de 2011, apresenta um montante de
RS 976 mithdes em fornecimentos de equipamentos.

< Divisio de Compensagao Reativa: A drea de C: Reativa

Em as junto a0 BNDES com o objelivo de
efetivarmos a ullima etapa da reestruturago total da divida, em 2011
houve a incorporagio pela INEPAR S.A., da INEPAR Energia S.A., o
que permitird o repasse da participagio de 16,08% na CEMAT (Centrais
Elélricas Matogrossenses S.A.). Continuamos avangando na conclusao
desla reestruturagao junto ao BNDES que esperamos finalizar ainda no
primeiro semestre de 2012.

Em 2011 foram repactuados cerca de RS 346 mithdes com o BNDES,
asaber:

i} Em agosto fol fda a para da divida
da INEPAR i e SA, das debénlures
de sua emissd0, com prazo para pagamento em 120 parcelas mensais,
i) Em 22 de margo de 2011, a INEPAR assinou com o BNDES

atua fortemente nos setores de Transmissio e Distribuigdo de Energia
Etétrica, com a fabricagao e fomecimento de equxpamen(os para meihorar
a eficiéncia dos Sk Elétricos. f ielaria de toda a tradicdo e

é da marca INEPAR CAPACITORES, possui um portfétio que

integra os maiores fornacimentos de bancos de capacitores e filtros de
6 do sistema elétrico nacional. A [abrica de capacitores, siluada

Pauio, onde sao fabricados nossos pela 1ESA -
Projetos, Equipamentos e Montagens S.A..
O setor de energia elétrica continua grandes i

em infraestrulura, pois as taxas de consumo de energia elétrica
indice de Z superior ao PiB {Produto Interno

em q , é uma dasi 0es mais na América Latina,
e mantém convénio para supofte tecnoldgico com a empresa Genersat

No setor de Oleo & Gés, o cendrio mercadotégico mostra-se tambem
muito promissor, devido ao plano de investimento ja anunciado pela
Petrobras, confirmado pelo sucesso de seu plano de capitatizagdo
na descoberta de novos campos de petrdleo na area do pré-sal, bem
como no aumen!o do prego internacional do barril de petréieo, que
emp de a0 e de produgdo
de petrdleo, novas refinarias e novas p!amas de processamento de gas
que a icagdo de sendo da até 70% de
conteldo produzido no Brasil, conforme orientagio da ANP {Agéncia
Naciona! de Petréleo).
Deslacamos a consolidaqéo no mercado da THSA (Triunfo Jesa
infraestrutura S.A.), joi ture criada pelas [ESA e Triunfo
que uniram Seus conhecimentos tecnologicos e de gestao para atender

as dreas de ir nos ferroviario,
saneamento basico entre outros.
A receita da Companhia nos Uftimos 10 anos tem crescido

constantemente superando em lermos relativos aproximadamente 2,7
vezes o crescimento do PiB brasileiro, Nos ultimos 6 anos (2006-2011)
esta proporg3o foi ainda mais acentuada chegando a 3,7 vezes, quando
a Companhia registrou um crescimento médio anual de 15,4% versus
um crescimento de 4,2% do PIB. Para fins de i a

Bruto) do Brasil, 0 que faz a controlada IESA, em conjunto com a joint- Electric lider mundial no

venture AHI - Andritz Hydro INEPAR, vi a de de Construcao &

grandes oportuni de novos inci na drea de Voltadoparaos em e este seg
hidrogerago. grande de em fungéo

dos evenlos da Copa do Mundo de Fulebol em 2014 e Olimpiadas 2016.
Com previsdo de investimentos de grande vulto entre 2011 e 2014 por
conta do PAC 2, a IESAINEPAR esta diretamente inserida neste nicho
de mercado com as seguintes divisdes:
< Divis#io de Transporte Metrovidrio: Reforma e fabricaggo dg rens de
iros, tendo para a CPTM {SF), Central (RJ),

Meho SF, Meuo AJ e Metrd-Brasilia, com tecnologia propria e fabrica
com infraesirutura de saida direta para trithos. Este segmento apresenta,
em 31 de dezembro de 2011, o saldo de carteira e encomendas de
RS 246 milhdes.
< Divisdo de Infraestrutura e Saneamento: Através da nossa joint-
venture TIISA — Triunfo lesa Infraestrutura S.A., atuamos nas dreas
metroviaria, ferrowana saneamento e outros. Em virlude da grande

i de il em i urbana e transpottes sobre
trithos, além da retomada dos investimentos nas ferrovias, esta divisdo
teve i i em pouco lempo grandes
contratos com os cltenles Metrd- SF, CPTM, EBTU, SABESF, DAEE,
CBTU, Transnordestina {TLSA}, VALEC e DNIT. Em 31 de dezembro de
2011, a carteira de encomendas atingiu RS 778 mithdes.

m.

No mercado de oleo & gas, estamos forlalecendo nossa participagso,

no grafico abaixo as variagies cumulativas de crescimento do PIB e as
variagdes do crescimento da receita da INEPAR.

Varia¢ao Cumulativa PIB X Receita
inepar

2004 2010 2011

2005

2006 2007 2008 2009
importante fator para manuteng3o do crescimento € o aumenio da
carfeira e o foco em infraestrutura. Por se tratar de bens de capital
com caracteristica de fongo prazo e com ciclo produtivo dos proye«os
geralmente de 2 a 4 anos, nossa ia € de uso de capital-i

Baseado na divuigagdo dos investimentos pubticos federais para
2012, que poderdo uitrapassar 20% do fIB, bem como no Plano de
Investimentos de grandes companhias brasileiras como a Petrobrsas,
Vale do Rio Doce, CSN, Usiminas e outras, visiumbramos anos de
conlinuidade de crescimento, uma vez Que as nossas empresas
estdo focadas e p itar 0 desenvolvi em

através da {ESA Oleo & Gas e de suas participages.

A IESA Ofeo & Gas apresenta, em 31 de dazembro de 2011, um satdo
da caneua de encomendas de RS 1,9 bilhdes, que Ihe possibilitard nos

um 10 superior aos i

Des(acamos ;mportanles projetos da nossa carteira em execugdo, como
o contrato para 0 da unidade de hi {HDT) do
Compeyj, através do consdrcio entre a tesa Oteo & Gas, Queiroz Galvao
e Galvao Engenharia, e do contrato para fornecimento da plataforma de

S.A.~ BNDESPAR conforme Ata de Reuniao do Consatho
de Administragdo de 28/02/2011, contrato para pagamento em 120
parcelas refativo ao contrato cetebrado em 16/06/1999. A quilagdo da
divida poderé ser, a critério do BNDESPAR, realizada com futuro aumento
de capital e/ou com de bdnus de a0 de aqoes da
INEPAR S.A., desde que p em termos
com a potitica de recuperagao de crédito do Sistema BNDES
Com a repacluagao das dividas acima citadas, com a incorporagéo da
INEPAR Energia e com a concfusdo da transferéncia da participagao na
CEMAT havera uma redugao de cerca de 70% na divida junto ao BNOES.
Por conta das negocxaqoes junto ao BNDES, aliado & boa situagio
iticia que a Comp: goza junto ao mercado financeiro,
a Administragdo estd convencida de que a INEPAR, apds o término das
negociagdes junto ao BNDES, tera acesso a financiamentos ainda mais
adequados que permitirao seu crescimento e aumento de rentabitidade.
Com referéncia ao equacionamento das nossas dividas tribulérias, a
INEPAR g suas conlro!adas e cohgadas 8s1ao incluidas no parcelamento
dos i idrias junto a Receita Federal do
Brasil, de acordo com a Let n" 11.941, de 27 de maio de 2008 (Refis),
cujo pagamento foi parcelado em 180 meses.
Em obediéncia ao Plano Geral de Reestruluragdo os fundadores e
conlroladoves da INEPAR S.A., aprovaram por unanimidade que todas
is das p estardo vincutadas

é pro’pria INEPAR S.A.
Dessa forma estardo sendo transferidos para INEPAR S.A, as
participagdes em empresas hoje fipadas a Hoiding 1AP (INEPAR
Administragdo e Participagdes), como a THSA Triunfo-tesa Infraestrutura
S.A., a C.B.D. Companhia Brasileira de Diques {Estaleiro inhauma) e a
inovatec System (Tecnologia Innovida inédita no segmento de construgdo
civil com diversas aplicagdes e enfase inicial no mercado de habitagéo).
Este processo ja foi iniciado em 2011, com a lransteréncia para IESA
Projetos Equipamentos e Monlagens S.A. da participago de 20% que
a AP (INEPAR Administragio e Participagdes) detinha na TiISA Triunfo-
tesa Infraestrutura S.A.. Desta forma se consolida a participagdo da JESA
Projetos na THSA em 50%.

Um evento altamente significativo para a Companhia serd aquisi¢io de
50% de participagdo no estaieiro da C.B.D. {Companhia Brasileira de
Diques) tocalizado no Rio de Janeiro, cujo processo se iniciou em fins de
2011 e esta para ser concluido j& no primeiro trimestre de 2012, Como
acionista majoritaria, a 1AP (INEPAR Adminislragdo e Participagbes)
venderd sua participagao para a INEPAR S.A., que estard pagando pela

produgdo de petroleo P63 em com a Ci Camargo
Correa.

O cenario mercadoldgico mostra-se solido, devido aos investimentos
j& anunciados pefa Petrobras, confirmado pelo sucesso de seu plano
de capitalizagio e descoberta das reservas da camada do pré-sal,
associado a cfausula da ANP (Agéncia Nacional de Petrdleo) de
conteudo nacional, a qua! estabelece a fabricagio no Brasii de até 70%
dos empreendimentos para exploragédo e produgio.

Além da base de operagbes off-shore de Macaé - RJ, para atendimento
s plataformas que operam na Bacia de Campos, & IESA Otleo & Gés
concluiu em 2011 uma nova base de operag¢des off-shore na Baixada
Santista no municipio de S3o Vicente com o objetivo de atender as
plataformas que operam na Bacia de Santos e também as necessidades
de manutengdo da Unidade de Tratamento de Gas de Caraguatatuba
{UTGCA).

A empresa possui lodas as classificagbes e certificagdes exigidas pela
que a i como for classe A, permmndo a
participagdo nas mais importantes lici ia, fornecimento,
servigos e montagem para Petrobras.

Destacamos em 2011 a oblengdo de ficengas para a implantagio de
uma umdade de produgdo de modulos para plataformas de petrdleo,
no de Ci Rio Grande do Sul, visando nossa

de

para ap:
infraestrutura do Pafs, contribuindo também para isso os eventos da
Copa de 2014 e Olimpiadas de 2016.
MERCA

de 30 & If

As divisdes de da nossa {ESA - Projetos,
Equipamentos e Montagens S.A., a qual conta em Araraquara-SP com
um parque industriat instalado de 823.000 m? de lerreno e area coberta
superior a 140.000 m?, séo as segum!es
> Divig3o de i de e Mi B0:AIESAINEPAR
tem uma longa tradicéo de fornecimento para ambos os mercados, onde
"\315 de 2.500 pontes rolan!es ja Ioram fornecidas, além de inimeros

participagao do exp deste marcado com as licitagdes
para a camada do Pré-Sal.
Nesta unidade, investiremos aproximadamente RS 80 mithdes de reais
de forma a dota-la de capacidade para produgao de até 20 médulos
simultaneos. A unidade serd construida em uma drea de 300 miim?2e a
expectativa & de geragdo de 1.200 empregos diretos e indiretos.

A Companhia também estd atenta as oportunidades de consirugéo

i¢do com Tilulos da Divida Publica Federaf Externa (TDPs) hoje
em sua carleira. Essa aquisi¢io & muito positiva para a Companhia pois
o Estaleiro além dos ativos propriamente ditos possui um contralo de
iocagédo de longo prazo para a Petrobras, o que demandara investimentos
significativos no estaleiro a serem feitos pela INEPAR e pela Petrobras
conforme previsto no contrato, valorizando einda mais o imdvet e o
negécio,
Cumpre Irisar que todos os investimenios ali reaiizados passam a
incorporar os ativos da C.B.D. (Companhia Brasileira de Diques} por
exigéncia de ctdusuia A Petrobras e estd por
contratar cerca de AS 450 mihdes em obras e equipamentos para
o Estaleiro, Alguns contratos de construglo de plataformas jé foram
alocados peta Petrobras para serem realszados no Estaleiro Inhauma.
A IAP (INEPAR ini; o e Participagd estara i como
pagamento os Titulos da Divida Publica da carteira da INEPAR S.A., aos
mesmos valores corrigidos quando aporlados na Companhia.
Com a nossa recente vitdria judicial nos EUA, todo o investimento inicial
originaimente feito na Innovida passou a ser propriedade da INEPAR
S.A.. Desta forma, a INEPAR S.A. deixou de ser socia da operagdo sul
americana da Innovida para assum!r a condigo de pfopne(ana unica
de todo o acervo lécnico, e propri
industrial relacionados com o sistema construtivo.
A inédita tecnologia construtiva baseada em palimeros compostos
estruturais estard oferecendo ao mercado uma nova modatidade
conslruliva altamente competitiva, reduz custos e prazos de construgao,
aumenta quatidade dos projetos, possui diversos segmentos de aplicagio,
alem de promover uma saudavel economia enesgética em vista de seu

5t térmico-acusti

de usinas termetétricas, principalmente a gds nalural, indo boas
perspectivas de negocios nesta drea a curto e médio prazo.

OUTRAS PARCERIAS

A Companhia conhnua na busca de parceiros tecnologicos e ou

pars de minério, f foi

lornecida uma das maiores relomadoras de minério tipo portal do mundo.
- Dlvxsao de i de F : o mercado de
plantas celulose e papel, cimento,
cervejarias e indusiria ahmenncwa, a IESAMNEPAR possui tecnologia

para fabricar e montar uni de sendo uma
das principai de para a Petrobras, cujo
mercado a grandes nos proximos anos.

< Divisso de Gerag@o de Energia: A IESAANEPAR ¢ fabricante
exclusiva da Andrilz Hydro INEPAR para geradores e turbinas. Este
mercado apresenta previsdo de grandes investimentos conforme PAC 2
até 2014, sendo que ja estamos participando ativamente nos projetos do
Rio Madeira {usina hidrelétrica Jirau e usina hidrelétrica Santo Anténio}
e assinamos, ja no inicio de 2011, contrato para o lornecimento de
equipamentos para a usina hidretéirica Belo Monte, empreendimento
este que se trala da terceira maior usina hidrefétrica do mundo, atrds
apenas de ltaipu e da chinesa Tres Gavganlas

para participag e nas diversas
divisdes de negocios em que atua.
Neste sentido, em agosto de 2011 a INEPAR assinou um Memorando de
Entendimento com a Hitachi S.A., visando a formagdo de uma nova joint-
venture para construgdo de carros novos de Trens, Melrds e Monoraits
para transporte urbano de massa.
Assinamos, em 10 de Setembro de 2010, com a Innavida Faclories L(da

Indep dos varios ceml‘cados internacionais do produto,
desenvolvemos um trabalho conjunto com o IFBQ - Instituto Falcdo Bauer
da Qualidade e o IPT - Instituto de Pesquisas Tecnologicas do Estado de
S3o Paulo para realizagio de todos os ensaios necessarios a certificagao
no Brasil, notadamente ao SiNAT — Sistema Nacional de Avafiagdes
Técnicas de Produtos inovadores, que & vinculado ao Ministério das
Cidades. Os tem as ivas iniciais.

0O protétipo de um modelo de casa projf dentro das ifi do
programa “Minha Casa minha Vida" do Governo Federal j4 esta disponivel
&em nossas unslalacoes na Ci.C. C)dade industriat de Cunuba sendo
visitada por vanas i a mercado i

para esta nova a nossa fabrica

instrumento para a constituigdo de uma joint com

inovadora e pioneira na construgio de habitagbes populares e outras
apticagdes em construgdes civis. Posteriormente em 2011, a INEPAR
$.A. adquiriu 100% da Innovida conforme detathado mais adiante.
CERTIFICAGOES

Para atender as exigéncias de mercado, a INEPAR e as suas empresas

naC.1.C.- Cidade Industriat de Curitiba onde estamos realizando algumas
adaptagdes nas instalagdes para abrigar a pnmetra fabrica aulomauzada
do produto Inovatec. Prevemos o Inicio de p até o
final do ano.

Todo o equipamento principal de origem alema jd esta definido e

controladas & estao comas cer
« Certificagdo na drea nuctear

+ Certificado 1S0 3000

« Certificado Selo Asme

e Estreito, entre outros.

+ Joint-Venture Andritz Hydro INEPAR: A partir do ano de 2008, foi
iniciada uma nova fase em nossa joint ture na area de hi

agora denominada AHI — Andritz Hydro INEPAR, onde a participagéo
da INEPAR ¢ de 50% do capital. O setor de geragdo de energia elétrica
continua aquecido principaimente pelos projetos em andamento de Santo
Anténio e Jirau, no Rio Madeira. Outro fato relevante deste setor & a usina
hidretétrica de Belo Monte, a terceira maior usina hidrelétrica do mundo

< Divisdo de Com atuagdo . Certificado Onip

no mercado nacional, a divisio de hidr ani * Certifi 180 14.001 - Gestdo ambiental

produz comporias, condutos forgados, grades, “C o OHSAS 18.001 — Gestao de seguranga e salde no trabaho
e servomotores, tendo participado de grandes p de (. 15Q 29001

geragdo da energia como Campos Novos, Ponte de Pedra, Séo Salvador REESTRUTURAGAO

A Companhia vem ao jongo dos Uitimos anos reestruturando suas
operagdes visando criagdo de maior valor aos acionistas e focando
recursos em seu “core business”.

Nos exercicios de 2009 & 2011 a Companhia elevou o seu capital em
aproximadamente RS 224 mihdes, obtendo recursos ao capital de

A decisdo judicial nos EUA inciuiv a incorporagio da unidade de
montagem e fabricagdo primaria dos painéis existente em Miami, que
foi transferida para uma instalagéo mais adequada a atividade. O nosso
projeto prevé a manutengdo desta unidade nos EUA para pesquisa e
desenvolvimento tecnologico e para atender o mercado da América
Central, Para atuagdo no mercado da América do Norte haverd a
necessidade de uma unidade automatizada nos moides da que estamos
impiementando em Curitiba,

Para maiores detathes sobre o método construtivo e tecnologia sugerimos
visitar & pagina httpi//www.inovatecsystem.com/ ainda somente no

giro das controladas, bem como a eliminagio de passivos
das debéntures em circulagdo, resuitando em melhoria da situagdo
econdmico-financeira.

idioma ingtés.

CVM - EXIGENCIAS FORMULADAS

A G ia tem discutido db é junto 3 CVM e nesse sentido
fez p ao do, através de fato relevante no dia 16 de

janeiro de 2012, cuja integra reproduzimos abaixo como clarificagio da
posicao da Companhia.

continug
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INEPAR S.A,

INDUSTRIA E CONSTRUGOES (1IC7) vem, em
aos Ci ao Mercado revelados no decorrer
da semana passada, esclarecer que:

Petrobras.
Deastacamos também que em 2011 foram investidos recursos na area de

Em 17.01.2011, a IIC recebeu Oficio da de
com Empvesas - SEPR da Com:ssao de Valores Mobilidrios — CVM

de i par do SAP na IESA Projetos
a ena IESA Oteo & Gas.
Para 2012, além dos investimentos previstos na Unidada de

que a Ci 0s ajustes
naquete oficio guando das demons!racoes hnancelras de 31, 12 2010,

- RS ja di itos no capitulo sobre a IESA Oleo e Gas,
plane;amos ] mveshmemo em diversas dreas destacando-se na unidade
de a 30 de uma nova ponte rolante com capacidade

A vista da decisao da SEP, a C
em 09.02.2011, o recurso, tendo obndo o efeito suspensNo em
22.02.2011. Atente-se para o fato de que, apenas no finai do exercicio,
em 29.12.2011, a Companhia foi informada da decis&o a que chegou 0
Colegiado, em reunido realizada em 16.11.201%, na qual fof !ndelendo

para 300 toneladas de fevantamento e uma nova cabine de jateamento,
os quais permitisdo a continuidade do aumento da nossa produtividade
e capacidade fabril para atender a carlelra atuai e ao mercado em
expansao.

o recurso da Companhia maior conser nos
ibei a “Contas a Receber de Cliente &
Faturar” e dos Tilulos da Divida Pubtica Externa ("TDPs"), ndo indicando
valores.
Em embargos de declaragdo proposto contra aquela decisdo, a
Companhia argumenta que ha mais de 20 exercicios a confirmado por
decisao do colegiado da CVM no ano de 2001, adota o conservadorismo
nos langamentos contdbeis dos créditos junlo aos seus clientes. Da
mesma forma, buscou o principio da prudéncia e conservadorismo na
mensuragao dos TDPs com base em Iaudos de avaliagdo por empresas
de forma i ., &ncia que se encontra presente
na Lein®6.404/76.
Cabe, ainda, esclarecer que no decorrer do curso do exercicio de 2011,
d:vetsos atos & eventos foram realizados, como por exemplo, a declaragao
dos divi eair ao da INEPAR Energia S.A., o
que, podera implicar em uma série de conseqiéncias em decoréncia
daqueta decisao do Colegiado.
Por fim, a Companhia que estd medidas
que permitam a solugio definitiva dos lemas objeto das determinagdes da
CVM, buscando manter uma relagao saudavel e transparente junto aos
seus acionistas, conforme comunicado que estd sendo disponibilizado
nesta data”
GOVERNANGCA CORPDRATIVA

DI 10 COMERCIAL

Apresentamos a seguir a evolugio da carteira de encomendas e pedidos
desde 0 ano de 2006, onde podemos verificar a evolugdo dos satdos
a cada ano, reflexo do Plano de Reestruturagdo da INEPAR e de suas
empresas controladas e coligadas, iniciado a partir de 2003,

Carteira de Encomendas
{000 R$)
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i NIVEL 1 i rom
Companhia Aberta Dy e IGC 2 SMLL ~55 ITAG
“COMUNICADO AD MERCADO N° 003/2012 e Gas visando expandir e i novos bcios 1 & que, caso contrdrio teria permanecido nos niveis dos exercicios

anteriores.

EBITDA
milhdes RS

dezl07 dez/08 dez{09 dex/10 de/t1

BTDA —@— Margem £8ITDA

de2l0s

As despesas com vendas, gerais e administrativas apresentaram
um aumenio de 16,8% no consofidado em reia¢do a 2010, devido
principaimente a: i) aumento do volume das operagdes onde temos
obtido acréscimos sucessivos de receitas; i) pelos investimentos na
criagdo da drea de Giobal Source desunada a busca de oportunidades
em pri no mercado asiatico;
iii) pefo aumento no dimensionamento de pessoal voltado & elaborago
de propostas, principaimente nas divisdes de 6leo & gas necessarias
para atender ao grande volume de ficitlaghes colocadas no mercado;
v} e finalmenie pelo aumento nos fecursos i a
trein: oe i dos

Em 2011 o saldo liquido acumufado das despesas e receitas financeiras
no consolidado ticou em RS 69,2 mithdes, sofrendo assim uma variagao
positiva comparada com a despesa hqulda de (RS 81,2) mithdes em
2010, pri em fungao das des com 0 BNDES onde

No exercicio de 2011 o projelo de forr de i e
servigos para a usina hidrelétrica de Belo Monte contribuiv para 8
manutengéo dos niveis de 2010 da nossa carteira num ano que livemos
um to recorde de RS 1,65 bithdes.

O ano de 2011 foi marcado por importantes
na é4rea de relacionamento com investidores. Desde Margo apds a
assinalura do Contrato da Adesao, as agdes da Companhia passaram
a ser listadas no segmento de Nivel 1 de Praticas Diferenciadas de
Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA S.A.. As agbes passaram a
compor 0s seguintes indices:

Nos Uitimos anos conseguimos alcangat um novoe pa(amar de carteira em
virtude da izagao que a Ci vem desde o ano
de 2003, com profundas e significativas mudangas no modelo de gestio,
finhas de negdcios e a(uahzacao (ecnologxca do nosso parque labm bem

efetuamos uma reversdo de juros sobre a divida, langados a maior em
exercicios anteriores.
O lucro liguido do exercicio foi de {R$ 6,0) mihdes comparados com
R$44,1 mithdes de 2010, tendo sofrido variagao nagativa em grande
parte por conta do resuftado da Eguivaténcia Patrimonial cujo valor foi
de (RS77 6) mithdes.

que a negativa d

como joint-vent par iais, acordos

IGC: indice de Agdes com Governanga Ci Dif
SMLL: Indice Smail Cap
ITAG: indice de agdes com Tag Along Diferenciado
Visando methor atender acionistas e estreitar relacionamento com o
mercado, em Assembleia realizada em 11 de Maio foi eleito o Diretor de
Relagdo com invastidores, cargo até entdo acumulado com a Ditetoria
Administrativa-Financeira, demonstrando claramente a disposi¢ao
da Companhia em adotar as regras de transparéncias e fespeito aos
acionistas e invastidores.
ainda a de uma refagdo mais efetiva e

aficiente com o Mercado de Capitais, em janeiro de 2012 foi criado o
Comité de Relagdes com o Mercado de Capitais com autonomia para
elaborar e implementar um plano de reestruturagdo abrangente que
envolva fodas as ativk de d da Ci ia com o
citado mercado.
Dentro desta nova perspectiva, por decis@o unanime dos acionistas
controladores, foi dehmda a indicagdo de um povo membro para o
Conseiho de i pelos acioni: minoritérios,

esta ja por i dos sentes
na Assembleia Gerai Extraordindria realizada em 17 de fevereiro do ano
corrente,
Passo importante no caminho da adoqao das melhores prahcas de
Governanga Corporativa, foia
da gestdo da Companhia, passando 0s pnncnpassac(omstas conuoladores

e GGH o comercia! p: nos ultimos anos
i a G ia & que efa esld preparada para

enfrentar um mercado que se tornou itivo & b

A carteira de encomendas ao final de 2011 estava assim distribuida, por

segmento de atuagdo:

DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO

A receita operacionat bruta neste exercicio atingiu 0 montante recorde de
A51.657,7 milhbes no consolidado contra R$1.609,1 milhdes no exercicio
de 2010, representando um crescimento de 3,0%, apesar da diminuigdo
do nivel de atividade industriai no Brasit ocorrida em 2011,

a exercerem somente as fungdes de Cor de
Estas decisbes foram objeto dos Comunicados de 30.03.2011,
23.01.2012 ¢ 31.01.2012.

abaixo a evolugao dos valores da receita bruta desde o
ano de 2006, onde p: o i de 108% obtido
peta Companhia Em consequencia das reestruturagbes que vem sendo

a ter a seguinte situacao aciondria:

Composigdo | Agdes detidas Agdes em

do Capital jpelo controlador| circulagdo

Agdes Ordindrias 39.892.065 22.824.235 17.067.830

Acbes Preferenciais | 63.136.159 342 63.135.217

Total 103.028.224 22.825.177 80.203.047
Obs.: A p a ainda esta de ajustes em face

da dissidéncia realizada pelos minoritarios e paga peta INEPAR Energia,
que sera objeto de jes na proxima Geral a ser
realizada.
DIVIDENDOS DECLARADOS
Em Assembleia Geral Ordindria realizada em 02 de maio de 2011,
a Companhia aprovou a d‘slnbuxqao de dividendos para aclonistas
de agdes inari iais, no valor totai de
R$10.492.620,07 {dez milhdes, quanocenlos e noventa e dois mil,
seiscentos e vinte reais e sete centavos}.
Em virtude de uma emissao de debéntures ainda inadimplente, a justica
deferiu, em 30/06/2011, a penhara do valor integral dos proventos.
Nesta execugdo, os debenturistas pleiteiam aproximadamente RS41
miihdes, na data base de jutho de 2011, sendo que em contrapartida, a
agio revisional proposta pela Companhia, demonstra que o crédito dos
debenturistas é de aproximadamente R$20 mithdes na mesma data base.
A Companhia esta buscando, desde entdo, suspender a decisdo judicial
da penhora destes valores, & para lanto interpds agravo de instrumenio,
que teve mantids a decisdo anterior. Dlante disso, foi interposto Recurso
Especiaf no dia 08/02/2012, que aguarda andlise de admissibilidade
perante o {ribunal.
independentemente dos lrém:les das agbes, a Companhia conlmua
buscando um acordo i 0 & amigavel com os
Vaie destacar que no Ulimo aumento de caps(al deliberado peta

Em de 2011 a G finha a seguinte situagao aciondria: efeluadas desde 2003, bem como. das reorgamzaqoes efetuadas nas
Py = areas ir , de servigos e i
Composigdo | Agdes detidas Agbes em
do Capital |pelo controlador| circulagio Receita Bruta em 31 de Dezembro

Agbes Ordinarias 37.164.791 22,824,235 14,340.556 em milhoes de RS

Agdes Preferenciais | 58.495.139 942 58.494.197 2.000

Total 95.659.930 | 22.825.177 72.834.753 1800

Em 2012, com a Incorporagio da INEPAR Energia, a Companhia passou 1,600
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Um dos fatores que tem contribuido para o aumento da margem brula

nomina! nos Uitimas anos, conforme demonstrado no quadro abaixo,

$30 0s constantes acréscimos da receita bruta operacionat obtidos em

fungao principaimente de: i) manutengao da carteira em niveis médios

acima de RS 3,5 bithdes; i) pelo fato de estarmos focados em segmentos

de |nlraeshulura que Iam demandado investimentos; ifi) meihora da
i ada no i dos nossos

Margem Bruta
mifhges R$
2595

dez/09 dez/10 de2it1

—o—ME%

dez/08 de2/07 dez/08

M8 RS

Companhia, em reuniao do Consetho de 23 de
julho de 2011, os debeniurisias da 2* emissdo, BNDES Participagbes
S.A. - BNDESPAR, Fundagéo dos Empregados da Cia Energética da
Bahm —~ FACEB e Banco FATOR S.A., estes equivalentes & 47% das
em seus créditos decorrentes destas
debéntures para o aumemo de capitai da Companhia, com base no valor
reconhecido pela INEPAR S.A..
INVESTIMENTOS DE CAPITAL
Em 2011 a C realizou de Capita” num total
de RS 42,4 mihdes em repotencializagdo, modernizagio e aquisicado
de equ!pamenlos essenciais para os processos fabris, mantendo as

A alcangada nos Ultimos anos e a
valorizagao do Real em refagdo as moedas fortes, aliados & crise dos
mercados desenvolvidos tem provocado um aumento significativo na

do mercado ileiro provocando uma diminuigdo nas
margens percentuais o que vem sendo combatido pela Companhia com
0 aumento no volume das operagbes.

A geragdo de caixa operacional consotidado, medida pelo EBITDA,
produziu R$ 47,1 mithdes com uma margem de 3,0% em refagdo ao
liquido, conf no quadro abaixo.

Seguindo o critério conservador e 8s regras do IFAS, alem da recenle

¢ao da INEPAR Energia pe!a INEPAR S.A. e que, ndo Iosse
este fato o resultado das operagdes teria sido positivo. Entretanto tat
incorporagéo foi de extrema impaortancia para a continuidade do ptano de
reestruturagao das dividas com o BNDES conforme ja explicado.
RECURSOQS HUMANOS
A izagdo e 0s em nas equipes
de trabaiho, & visdo da empresa, um
retorno financeiro e formem uma grande alavanca para atingir & superar
as metas estabelecidas.
Na ges(ao de Recursos Humanos, a empresa tem adolado pohlu:as de

aon 8ao de carrex(a, p p
junto ao seu pessoal de 3 it [J a forte
da ¢a il {evados padries de i e

melhorando seus indices de produtividade.
Ao finai do exercicio de 2011, a Companhia contava com 7.093
cotaboradores diretos e indiretos, alocados na unidade f{abril de

q nos de obras @ nas empresas cohgadas
e . O corpo da G é
e atende as mais exig normas e especificagdes de
qualidade.

Considerando os investimenlos diretos com instrutores, hora/homem
dos trainandos e mais 0s custos da estrutura da drea de treinamento
da Companhia, o investimento em 2011 foi supesior a RS 3,0 mithdes,
dis!ribuidos conforme mostra o gréfico abaixo:

I imento em D F

Aprendiz
Senai

Operacional

76% [foram destinados ao
das ativid a unidade fabril e em

QSMS Um totat de 8% foi dastir ao imento

de estagiarios e aprendizes do SENAL Coma des\aque a 1ESA Projetos

Equipamentos e Montagens S.A., foi efeita em 2011 como a 8* methor

empresa para se estagiar no Estado de Sdo Paulo, de acorde com

pesquisa feita pefo CIEE — Cenlm de Integragao Empresa -Escola, sendo

a Unica industria ifis entre os 10 pi i

Em treinamento execuuvo a [ESA Projetos Equipamentos e Montagens

S.A. contratou em 2011 a Escola de Negdcios “Bi International’, para

conduzir curso de MBA voltado & capacita¢do de diretores e gerentes na

Gestdo da novagao. Foram investidas mais de 3.500 horas sendo que

no finat do curso foi montado um Comité Permanente de Inovagao para

avatiagio e implementagdo de projetos inovadores.

De grande importancia também foi a implantag@o do sistema SAP tanto

na IESA Projetos Egquipamentos e Montagens S.A., como na IESA

Oleo 8 Gas, que exigiu um nimero elevado de ireinamento de toda

a base e a iva para a do do sistema e

i ¢80 das ¢ ineis

Diversos Prémios foram conquistados pela tESA Oleo & Gds ao longo

dos ditimos anos, com destaque para o Prémio de “Melhores Empresas

para Trabathar no Brasii” e “Methores empresas para se Trabathar no Rio

de Janeiro” em 2008, 2008 e 2011, prémio este promovido pela Great

Place to Work.

Destaque lambém para 0s Prémios conquistados peta IESA Oleo & Gas

em Qualidade e Seguranga fornecidos pela Petrobras.

Programas e Agdes Soclals

Destacamos abaixo algumas agbes sociais 8 programas internos

desenvolvidos 8 implantados nas empresas controladas e coligadas:

« PROBEIN ~ Programa de bolse de estudos aos dependentes dos

colaboradores;

+ DTi - Desenvolvimento de tatentos da empresa;

» Programa de estagios para filhos de funcionarios ou terceiros;

+ Pense - Programa desenvoiwdo para alender fithos de luncionarios que

sejam p de

« Doagles a entidades assistenciais;

+ Convénios com escolas pr

« Doagdes a enti que estimul do esporte;

« Campanhas de doagbes de sangues, em convénio com diversos

Do totai investido em treinamento,

o deser

recomendacao da CVM iangamos para perdas no

Hes para ampliar a tabrite a
{oi aplicada em projetos da IESA Oleo

a pleitos em judicial ora

de 0 que afetou negativamente o EBITDA

+ Programa Sol - Criado para ser em

e limpeza.

continya

Grande parte destes i

como p
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Companhia Aberta

INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES

ELY  aeercon

et IGC o SMLL e

ITAG

em geral na produgé
e aumentar a eficacia na ulitizagéo de
recursos naturais, a empresa

{ }cumpre de 51 a 75%
(X} cumpre de 76 a 100%

( Ycumpre de 51 a 75%
(X} cumpre de 76 a 100%

5- es do Corpo Funcional 2010 2009
N° de empregados(as) ao final do

periodo 1.758 1.863
N° de admissdes durante o periodo 173 243
N° de empregados(as) terceirizados{as) 545 764
N° de estagiarios{as) 14 12
N° de empregados(as) acima de 45 anos 708 696
N° de mutheres que trabatham na

empresa 123 128
% de cargos de chefia ocupados

por mulheres 4,20% 3.80%
N° de negros{as) que trabalham

na empresa 455 420
% de cargos de chefia ocupados

por negros{as) 15,80% 15,40%
N° de pessoas com deficiéncia ou

necessidades especiais 33 36

AUDITORIA EXTERNA

peta Martinelli Audil

Alendendo as disposigbes da Instrugdo CVM 381/03,

atendidas ou solucionadas: %
Valor adicionado fotat a distribuir

{em mi} RS)

Em 2010; 124,118

%

% %

BMAFBOVESPA  Corperdd
Apresentamos abaixo o bafango social de 2010 da nossa controlada IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.:
Balango Social Anual /2010 6- Informagdes relevantes
Empresa: IESA - PROJETOS, EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. quanto ao exercicio da
cidadania empresarlal e 2010 Valor {Mil reals) Metas 2011

1- Base de Célculo 2010 Valor (mil reais) 2009 Valor (mil reais) Relagao entre a maior e a menor
Receita tiquida {RL) 388.756 439.597 remuneragdo na empresa 71,66 70
Resuitado operacional (RO} 32.581 37.802 Numero lotal de acidentes de
Folha de pagamento bruta (FPB) 85.333 74.805 trabaiho 104 75

Valor % sobre % sobre Valor % sobre % sobre (@] (@]
2-Indicadores Sociais Internos {mil} FPB aL {mil) FPB RL Os projetos socials e ambientais {(x) todos(as) {x} todos{as)
Alimentagao 5539  6,49%  1,42% 4503 602%  1.02% gegenvolvigos pela empresa foram () diregioe  empre- ) direcioe  empre-
Encargos sociais compuisorios 26.721  3131% 6,87% 23.103  30,88% 5,26% definidos por: diregio  gerénci ) diregiio A
Previdéncia privada 465 0.54% 0,12% 480 0,64% 0,11%
Sauge 7.362 8,63% 1.89% 5.852 7.82% 1,33% . ) 0
Seguranga e satide no trabalho 1696 1.99%  0.44% 1273 170%  0,20% OSPradidesdesegurancae () todos(as) (x) () todostas  (x)
Educagiio 717 0.84% 0.18% §37 0,85% 0,14% salubridade no ambiente de diregdo s empre-  todos(as) + direcioe empre- todos(as) +
Cultura 21 0,02% 0,01% 5% 0.07% 0,01% trabatho foram por: gerénci Cipa 9 ias gados {as) Cipa
Capacitagao e desenvolvimento Quanto & iberdade sindical, a0 1] () (x}
profissionat 997 117% 0,26% 947 1,27% 0,22% direito de negocia¢ao coletiva e {) segue as {x) () sequirg as  incentivard
Creches ou auxilio-creche 10 0,01% 0,00% 14 0.02% 0,00% & representagdo intema dos(as) ndose normasda incentivae ndose normasda e sequird a
Participago nos iucros ou resultados 1.338 157%  034% 2745 367%  0.62% yabahadores(as), a empresa: snvolve OIT  segue aQIT envoivera  QIT oT
Cutros 5.551 6.51% 1,43% 5.090 6,80% 1,16% () )
Total - Indicadores socials internos 50.417 59,08%  12,97% 44.695 5975% 10,17% ) todosfas) O todostas)

Valor % sobre % sobre Vator % sobre % sobre (x) diregao e ompre- (x) dirego e empre-
3 - Indicadores Sociais Externos il RO AL {mil) RO RL o co o o )
Educagio 418 1,28% 0.11% 122 0.32% 0.03% A previdéncia privada contempla: diregBo geréncias gados(as) diregdo geréncias  gados(as)
Cuitura 0 000%  000% 50  013%  001% ) (x)
Saude e saneamento 3 0,01% 0,00% [ 002%  0,00% ) todos(as) () todos(as)
Esporte 17 0,05% 0,00% 47 0,12% 0.01% A participagao dos lucros ou {) dire¢do e empre- {) diregdoe empre-
Combate a fome e seguranga atimentar 55 0.17% 0,01% 33 0,09% 0,0i% resultados contampla: diregéo g i diregao enci
Outros 7 0.02% 0,00% 7 0.02% 0.00% Na setegio dos fornecedores, [@) {}
Total das contribuigdes para a sociedade 494 1,52% 0,13% 265 0,70% 0.06% o5 mesmos padroes éticos e de na&o séo {) nao serdo () (x)
Tributos {excluidos encargos sociais} 18.748  57,54% 4,82% 35.933 95.06% 8,17% responsabilidada sociat & conside- sdo (x) conside- serao serdo
Total - Indicadores socials externos 19.242 59,06% 4.95% 36.198 95.76% 8,23% ambiental adotados peta empresa: rados sugeridos sdo exigidos rados sugeridos exigidos

Valor % sobre % sohre Valor % sobre % sobre (x) (x)
4-Indicadores Ambientais {mii) RO RL it RO aL_ R . N 5 o
Investimentos refacionados com a Quanto & participagao de () organiza ) organizara
produgaol operago da empresa 3644  11,18%  094%  1.815  480%  0.41% empregados(as)em programasde  nio se ) e nao se 0 e
Investimentos em programas e/ou trabatho voluntdrio, a empresa: envoive apdia incantiva envolverd apofara  incentivara
projetos extemos 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% na no na na ne na
Total dos investimentos em meio Numero tota! de raclamagdes e empresa  Procon Justica empresa  Procon Justica
ambiente 3.644  11,18% 0,94% 1.815 4,80% 0,41% criticas de consumidores(as): 0 0 o 0 0 0
2::3:::_105;s:?n?ﬁ:i:g::“m:ras ( } ndo possui metas ( } ndo possui melas na no na na no na

. ( } cumpre de 0 a 50% ( } cumpre de 0 a 50% % de reclamagoes e criticas empresa  Procon Justica empresa  Procon Justiga

%

Em 2009: 173.241

26,3% colaboradores{as)
12,7% aclonistas

Distribuicio do Vator Adicionado
(DVA):
7- Outras informagdes

29,3%

01- Empresa qua integra o Balango Social 2008: IESA

17,6% governo
44,5%

terceiros  14% retido 16,1% terceiros

20,1% governo
colaboradores(as)
9,5% acionistas
9,8% relido

- Projelos, Equipamentos e Montagens S.A. -

CNPJ: 29.918.943/0008-56. End. Rodovia Manoel de Abreu km 4,5 Araraquara - SP-BR- Setor Bens de Capital.
02- Nimero de reclamagdes/criticas nao ha porque em todo processo de fabricag@o dos produtos e realizagao
das obras, os clientes validam o processo e o preduto lmal 03- A empresa busca cumprir a cota de pessoas

da

com deficiéncia, sendo esta uma busca

empresa nao uliliza mao de obra infantil ou escrava e ndo tem

ao

8 aoseu papel social. 04- Esta

com p

ou

sexual da criangas ou adolescemes assim como nao estd envolvida em corrupgdo. 05- Nossa empresa vabynza

¢ respeita a tee
F: {16)3303-1000 jose.smeets @iesa.com.br

te. P | petas i

José Augusto Smeets

a INEPAR informa que no exercicio social encerrado em 31/12/2011 ndo ocorreu a prestagéo de qualquer servigo que nao seja o de auditoria das demonstragdes

BALANGOS PATRIMONIAIS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Em mithares de reais)

ATIVO

Circulante

Caixa e Equivalentes de Caixa

Clientes
Contas a receber de clientes faturados
Contas a receber da clientes a faturar

Titulos e valores mobitidrios

Estoques

Titulos a receber

Investimentos/Bens destinados a venda

Créditos de impostos

Dividendos a receber

Despesas antecipadas

Qutros créditos

Total do Ativo Circulante

Nao Circulante
Realizdvel a longo prazo
Clientes
Contas a receber de clientes faturados
Contas a receber de clientes a faturar
Empresas tigadas
Titulos a receber
Titulos e valores mobiliarios
Créditos da impostos
Depésitos judiciais
Qutros créditos
investimentos
imobilizado
intangivet
Total do Ativo Néo Circulante
Total do Ativo

Controladora C:

_Nota 2011 2010 2011 2010
5 13.054 10.827 267.357 180.009
8 9.586 8.766 208,101 190.069
8 7.661 7.580 172.735 185.608
7 50.764 17.314 74.674 29.605
8 7.752 8.530 295.367 350.635
9 15.424 14.389 161.402 38.894

10 - - 203.854 332.752
11 36.590 40.566 126.073 106.421
25.134 44,199 - -
194 3.383 4.740 6.872
12 8.226 5.065 96.985 69.661
174.385 160.629 _ 1.611.288 _ 1.490.526
& - 2918 875 3.793
6 107.587 124.815 157.919 179.844
23 108.613 83.798 85.824 51.918
9 25.325 6.849 33.346 16.659
7 377.034 314.094 1.038.531 932.550
11 54.189 166.770 91.625 292.418
13.059 12.474 25.668 19.265
12 - - 104 57
i3 1.125.398 612.759 275.153 29.391
14 158.357 162.696 383.532 372,657
15 9.898 - 56.194 17,246
1,979.460 _ 1.487.173 _ 2.148.771 _ 1.915.798
2,153,845 _ 1.647.802 _3.760.059 _ 3.406.324

As Notas E: i sao parte i

PASSIVO
Circulante
Fornecedores
Financiamentos e empréstimos
Debéntures
Satarios e encargos sociais
Impostos e contribuigdes e recolher
Dividendos propostos
Provisao de custos e encargos
Adiantamentos de clientes
Titulos a pagar
Qutras contas a pagar
Total do Passivo Circulante
Nao Circulante
Exigivel a longo prazo
Financiamentos e empréstimos
Debéntures
impostos e contribuigbas a recother
Empresas ligadas
Provisao para impostos diferidos
Adiantamentos de clientes
Tituios a pagar
Provisdo para contingéncias
Qutras conlas a pagar
Total do Passivo Ndo Circulante
Patriménio Liquide
Participagdo dos minoritdrios
Patrim&nio liquido da controladora
Capitai social
Gasto com subscrigdo de agdes
Reserva de capital
Reserva de reavatiagdo
Reserva de Lucros
Ajuste de evaliagdo patrimoniel
Adto p/ Futuro Aumento de Capital

Totat do Patrimdnio Liquido
Totat do Passivo e do Patriménlo Liquido

das ¢

Controladora Consolidado

Nota 2011 2010 2011 2010
5.383 4.686 174.342 110.038

16 486.233 251.421 758.546 719.805
17 42.323 36,189 92.037 200.934
1.354 522 77.514 61.010

18 40.395 42.986 131.468 134.737
10.493 10.493 13.225 10.842

19 9.034 9.142 54.783 55.154
20 2.454 13.170 310.652 264.566
21 99.959 42.048 26.412 40.175
2.024 1.369 51.543 40.215

699.652 412,026 1.690.522 _1.637.476

16 245.338 54.021 360.728 174.591
17 2.169 2.199 166.114 2.19%
18 360.606 395.061 534,336 §34.520
23 11,933 80.977 40.708 23.832
221 78.376 41.345 160.429 147.746
20 - - 2.463 1.254
21 66.451 7.478 59,112 3.73%
24 72.350 56.798 87.987 75.284
839.028 637.87% _ 1,436.446_ _ 1,089.593

- - 17.926 81.358

25 398.877 263.280 398.977 263.280
(3.073) (1.610} {3.073) (1.610)

4.621 4.621 4.621 4.621

80.155 63.293 80.155 63.293

52.510 56.231 52.510 56.231

81.975 87.319 81.975 87.319

= 124,763 - 124.763

§15.165 597,897 §15.165 597.897
615.165 597.897 633.091 679.255

2.153.845, ..1.647.802 _3.760.059 _3.406.324

continva
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DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS EXERCICIOS FINDOS EM DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em mithares de reais) 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em mithares de reais)
Controladora Consolidado 2010
Nota 2011 2010 2011 2010 :FE“"":°IL“‘1“["° do E;grcfciq 4(:;1&2))
i i faui. ustes de Instrumentos Financeiros .
Receita operacional llquld.ﬂ 6.058 - 1.536.493 1.425.600 Glanhos/Perdas de Capclal s Coligadas 0973
Custos dos produtos e servigos 2.713 ~ {1.246.821} (1.181.000) | py, los (8.612)
Lucro bruto 3.345 - 289,672  244.600 | Resultado Abrangeme do Exercicio 33.098
Receltas {despesas) operacionais (68.896) 83.349  (318.106) (109.446) 2011
Despesas com vendas (1.419) (1.472)  (30.173)  (19.951) | Resultado Liquido do Exercicio {5.993}
Perdas/Reversdes no receb. de crédito com clientes (1.024) @)  (1.039) (155) | Alustes de Exercicios Anterfores Reflexa (4.894)
Administrativas e gerais @7377)  (20914) (163326) (144.359) | Hustes deInstrumentos Financeiros (1257
Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas 30
Provisdes de futuras perdas operacionals {15.552) 7.089 {16.596) 12.145 | Ajuste Conversiio s/ Coligada no Exterior 4
Oulras receitas e despesas operacionais {31.228) 18.356 (29.347) 9.170 | Participagao dos Minoritdrios 4.579
Provisdes de perdas sobre investimentos - 33.940 33.940 A e do ~ ) (7.531)
Resuitado da equivaléncia patrimonial 7.704 __49.371 _ (77, 523) (236) As Notas exp da 580 parte a5 d ¢
Resultado operacional (65.551) 83.349 (26.434)  135.154 DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA EXE_RCIC(OS FIN_DOS
Despesas financeiras 28 (136.607) (77.055) (292.441) (256.020) EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 £ 2010 (Em mithares de reals)
Receitas financeiras 26 190.947  41.857 361611  174.802 —Sonioladora_. . Cansoldade_
Resuitado antes do impo‘slo de renda (11.211) 48.151 40,736 53.936 ATIVIDADES OPERACIONAIS 2011 . 2010 _ 2011 .. .2010
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Corrente  22.2 3.993 - {17.4286) {8.965) | Lucro Liquide do Exercicio (5.993) 44.179 {5.993) 44,179
Imposto de Renda e Contribuigéo Social - Diferido  22.2 1.225 (1.290) {9.929) 2.759 | Despesas {receitas) que ndo afelam o caixa e equivaientes
Participacs . N . _ - (14,795) (12.163) | Depreciagbes e amomzaqoes 4.576 5596 20.025 20.076
icinacs ioni nofitari Perda na 30 de - 27.19% 1.333
::l;:):;;’o;z:?::ills;:r::;n\anos : (2.682) (4'579) 8'613 Reversao prov. perdas imobilizadofinvestimentos (800) (800) - -
Amortizagao de dgio B4 35 84
Lucro{Prejuizo) Liquido do Exercicio {5.993} ...44.179 (5. 993) 44179 Equivaléncia patrimonial (7. 704) (49.371) - 236
Quantidade de agdes ordinarias ao finai do Equivaléncia patrimonial ndo operacional - 4.895 -
exercicio 37.164.791 37.164.73H1 Participagao de acionistas minoritarios - - {83.431) {9.243)
i i " Ajuste de Avaliagio Patrimonial - - 1.286 -
Quantidade de ages preferenclais o final do Variagbes monetanas & cambiais (74.045) 8471 (123230) 31.234
exercicio » 28:482.139 28425130, Impostos diferidos (1.225)  (1.384) - (5.623)
Lucro basico e difuido por fote de mil agées Provisdes {Reversoes) 15.444  (65.784) 11.762 (87.262}
ordinarias - RS (59,04) 435,23 Valor Justo sobre Propriedade para investimento - - ~ {8.817}
Lucro basico e diluido por lote de mil agdes :-UC'O L(qn)xldr;do 99"'06'0 ajustado (69.712) (59.009) (127.450) (13.803)
referenciais - R 4,95} 4787 Aumento) redug@o no ativo:
et sAs notas explicativas sao parte integrante das dimiislracbeflminceiras Clientes 19.256 4538 - 19.686  (56.030)
g Estoques 777 {1.829) 55.269 {120.708)
DEMONSTRAGAOQ DO VALOR ADICIONADO DOS EXERCICIOS FINDOS Titulos a receber (19.512) 15117 (10208}  10.113
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em mithares de reais) Creditos de impostos 117.830 2.543 181141  {18.857)
Controladora Consolidado Despesas ar 3190 - (3383) 2132 85)
2011 2010 2014 5010 Outros créditos 3.746) 207) _(33.776} _(14.352}
_— 117.795 16,779 214,154 (199.928}
RECEITAS 17.033 12761 1.678.034 1.622.320 | Aumento (redug3o) no passivo
Venda de mercadorias, produlos e servigos 6.450 - 1.632.899 1.609.963 Fornecedores 697 787 64.302 57.668
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (1.024) @1 (1.031) {1.781) | Obrigagdes sociais 832 30  16.503 6.126
Outras Receitas / Despesas 11,607 12.782 46.166 14.128 lmpo_slos e contribuigdes a r(_ecokher (37.045) 17.869 (103.453) 83.800
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (74.854) 23760 (1.162.463) (1.026.146) | 1OVis30 p?’a;':g‘rf;f:s‘;"e"d°s 3(;'8,3‘;) - 12682 -
Custos dos produtos, mercadorias e setrvigos vendidos {2.714) {185) (680.550) (700.564) | Agiantamentos de clientes (10.716)  (5.890) 47.296  83.891
Materiais, energia, servigos de lerceiros e outros (72.140) 23.945 (481.913) (325.582) | Titulos a pagar 116.884 10.085 41610 15.839
VALQR ADICIONADO BRUTO {57.821) 36.521 515.571 596.174 Outras contas a pagar "g-o“gg 2(:-:&‘)) ;gg;g 2;:139;;
Depreciagao e Amortizagdo {4.844) {1.504) (20.293) (12.619) _110.004 21480 08.976  261.295
VALOR ADICIONADO LIOUIDO (s26865) 35017 495278 583555 | At GERADO PELAS MIVIDADES OPERACIONAIS 158177 _(20.750} 175670, _47.563.
VALOR ADICIONADO RECEBIDQ EM TRANSFERENCIA  198.651 91.228  283.988 174521 | piidendos recebidos de cofigadas 21335  91.080 -~ 1050
de Equivaiéncia Patrimoni 7.704 48.371  (77.623) (236) | Aquisigdes de novos investimentos (276.750)  (4.886) (85.940)  (4.628)
Receitas Financeiras 190.847 41.857  361.611 173.727 Baixas de investimentos {29.395) - 2518 -
Outros Créditos - - - 1.030 Bens Destinados a Venda - - - (128.897)
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 135.986 126245  779.266  758.076 | |uios e Vaioras Mobilidrios 2105 (69.144) 1532 20.958
DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO A © (233)  (2.224) (85.104) (43.715)
de empresa (248.162) - (171.163) -
PESSOAL 4.586 2,413 318385  310.985 | Adiantarnento para futuro aumento de capital ~  30.254 - 30.254
Salarios e encargos 3.708 2.079 252.907 266.857 o] Ses de mutuos com ligadas 24.815} _ (50.770) _(33.904} 8.26%
Beneficios 705 278 47.193 26.311 | CAIXA GERADO PELAS ATWIDADES DE INVESTIMENTOS 555.915} 5.690) (382.061) (116.709)
Fets 2 s s e dendos  joros abre ocapil propr 2081
A ivi - - . -
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES 79 ases tsorro 1stes0 | e e amprgetmos 227574 136.800 812,326 600.134
Federais 670 2565  113.924 105008 | |ncorporagdo de empresa controlada 287.168 - 31.406 -
Estadvais 9 - 19.866 21.915 Amortizagdo de financiamentos e empréstimos - principal {46.343) {145.890) (532.357) {(533.008)
Municipais - - 16.320 24.707 Amortizagdo de financiamentos e empréstimos - juros (8.860) {5.805) (46.365) {38.688)
REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS 136.714 77.088 312185  259.834 3P:{3G‘5E5 de mutuos com empresas figadas (69.046) Egggg;; 16.874 (§§~§gg)
ebeniures - % - .
Juros 136607 77.055  292.441 251827 | s mento e capital 9.924 4024 10934 4024
Alugueis 107 33 19.744 7.967 | Ganho com subscrigao de agbes - 866  (1.463) 866
REMUNERAGAO DE CAFITAIS PROPRIOS (5.993) 44.179 {1.414) 35.567 Ajuste de Avatiagdo Palrimonial - 734 - 734
Lucros Retidos - 2209 - 2.209 Adiantamento para fuluro aumento de capital {452) _124.763 - _124.763
Dividendos - 10.493 - 10.493 | CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS ~ _399.965 _ 20.987 _293.739 _148.945
& 0 . . AUMENTO (REDUGAO) DO CAIXA E EOUIVALENTES 2227 5.453) _ 87.048 _ 79.739
Lucros & Disposi¢ao da Assemblela (s993) a7 (sosy  ararr | SHUEND CRONEE equivalentes 70.827  16.280 180.009 100.210
Participaggo de acionistas minoritarios - - 4.579 (8.612) | 5aido finat do caixa e equivalentes 13,054 __10.827 _267.357 _180.009
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO 135985 126245  779.266  758.076 | AUMENTO (REDUGAQ) DO CAIXA E EQUIVALENTES 2227~ (5.453) __87.348 _ 79.799
As notas sdo parte i das coes fi iras. As Notas i sBo parte § das goes fi i
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
{Em milhares de reais)
Capital Social Reservas de Lucros Qutros Resultados Abrangentes
(-) Gastos Lucros a Adiantamento Patrimdnio  Participagéo
com Dispo- para Futuro Reser- Liquido dos dos Nao Con.  Patri-
Subs- sigdo  Lucros ou Aumento  vas de Custo  Ajuste de Acionistas troladores no mdnio
Ainte- crigio Reservas Reserva Assem- (Prejuizos) de Capital-  Reava- Atribuido  Avaliagio da Contro- Patr. Lig. das Liquido
Subscrito gralizar de acdes de Capital Legatl bléia Acumuiados AFAC liagdo AAP  Patrimonial ladora, _Controladag _ Total
Em 31 de dezembro de 2009 679.243 _(4.029) {2,476 4.621 - - ~ _67.185 94.509 {1.093 435,661 90.601_ 526.262
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - - - - - - 44.179 {8.612) 35.567
Ajustes de Instrumentos Financeiros - - - - - - - - - - (4.111) (4.111) {631) (4.742)
Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas - - - - - - -~ - - - 2273 2.273 - 2273
Outros Resultados Abrangentes - - - - - - - - - - - {1.838) (631} __{2.469)
Resultado Abrengente Total - - - - - - - - - - 42,341 (9.243) . 33.098
Aumento de Capitat - 72° AGE de 12/11/2009 - 4.024 - - - - - - - - - 4.024 - 4.024
Aumento de Capitat - 276* RCA de 23/07/2010 - - - ~ - - - 126.226 - - - 126.226 - 126.226
Gasto com subscri¢ao de agdes - 866 - - - - (1.463} - -~ - (597) - {597)
Redugao de Capitat - 75* AGE de 19/05/2010 {415.963} - - - - -~ 415.963 - - - - - - -
Dividendos Propostos - - - - - ~ {10.493) - - - - {10.493) — _(10.493)
Transagdes de Capitai com os Sécios - - - - - - - - - - - 119.160 ~ 119,160
Reserva Legal - - - - 2.209 - {2.209} - - - - - - -
Reserva Estatudria - - - - ~ 54,022 (54.022) - - - - - -
izagdo da Reserva 1 - - - - - - 3.892 - {3.892) - - - - -
Realizagao do Custo Atribuido ao Imobitizado - - - - - - 4.994 - - (4.994) - - - -
Tribulos Diferidos s/Realizagéo do Custo Atribuido = - - - ~ - = = 735 = 735 - 735
Em 31 de dezembro de 2010 263,280 - {1.610 4.621 fod 90.250 {2.931) 597.887 81.358 679.255
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - {5.993) - - (5.993} 4579 {1.414)
Ajustes exercicios anteriores reflexa - - - - - - {4.894) - - - - (4.894) - {4.894)
Ajustes de instrumentos Financeiros - - - - - - - - - - (1.257) (1.257) - {1,257}
Ganhos/Perdas de Capilal s/ Coligadas - - - - - - - - - - 30 30 - 30
Ajuste Conversao s/ Coligada no Exterior - - - - - - - - - - - - 4 4
OQutros Resultados Abrangentes - - - - - - - - - - - {1.227) 4 {1.223}
Resuitado Abrangente Total - - - - - - - - - - - {12.114) 4.583 {7.531)
Devolugao de AFAC - 280° RCA de 08/02/2011 - - - - - - - (452} - - - (452) - {452)
Aumento de Capital - 280* RCA de 09/02/2011 125.774 - - - - - - (125.774) - - - - - -
Gasto com subscrigao de agdes - - {1.463) - - - - 1.463 - - - - - -
Aumento de Capital - 78° AGE de 21/11/2011 9.923 - - - - - - - - - 9.923 - 9.923
Distribuigao de Dividendos - - - - - - - - - - - - {1.700}  {1.700}
Efeito da incorporagio da inepar Energia - - - - - - - - - - - = 66.315) _(66.315}
Transagées de Capitat com cs Sdclcs - - - - - - - - - - - 9.471 {68.015) _(58.544)
a0 da Reserva F - - - - - - 3.049 - 16.862 - - 18.911 - 19911
Realizagao do Custo Atribuido ao - = -~ = = - 4.117 - = {4.117) - - - = q
Em 31 de dezembro de 2011 398.977 - {3.073 4.621 2.209 _ 54.022 {3.721 -~ .80.15% 86.133 {4,158} 615.165 17.926 633.091 é
As Notas Explicativas sdo parte i das oes f A
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NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL ~

A Empresa INEPAR S.A.INDUSTRIA E CONSTRUGOES, é uma Companhia de capital aberto e esia registrada

no CNPJ - Cadastro Nacional de Pessoa Juridica sob. n° 76.627.504/0001-06, e NiRE — Numero de Inscrigio

de Registro de Empresas n® 35 3.0035482 3. Estd sediada na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Pauio, na

Alameda dos Jurupis, n°® 455 ~ Bairro Moema, CEP 04088 001

A Empresa tem como auwdade a criagdo de ¢ 8 o for de bens da capital,
e SEervigos a: geragdo, distribuigéo e de energia etétrica;

exploragdo e benehcsamen(o de petrdleo e gas, mlraesuulura para movimentagdo de cargas; transporte

ferrovidrio e o} e de de infraestrutura para telecomunicagdes;

participagdo em consorcios e em outras sociedades, no pais e no exterior, na qualidade de sécto quotista ou

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
E xcato quando mdmado de outra Iorma

e tributos federais.

37 Contas & Receber de Clientes

As conlas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clisntes pefa venda de produtos ou
prestagao de servigos no decurso normal das atividades da Companhia.

As condas a receber de clientes, inicialmente, sdo reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuladas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva menos a proviséo para
" (perdas no r. i de créditos). na pratica sao reconhecidas ao valor faturado
ajustado a valor presente e ajustado pela provisao para “impairment” se necessaria.

3.8 Estoques

Os estoques estao registrados pelo menor valor entre o custo e o valor ||quxdo reatizavel, O custo € delermmado

acionista. Tais sao peta empresa ou através de empresas controladas | usando o método do custo médio. O custo dos produtos em comp o custo das maté
ou ligadas. primas, mao-de-obra e outros custos indiretos produqéo na &0 normai da
NOTA 2 - BASES DE PREPARACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS capacidade & ndo inclui 0 custo de empréstimos e financiamentos. O valor liquido realizével é estimado com
As G da Ci ia de suas base no prego de venda dos produlos em condigdes normais de mercado, menos as despesas varidveis de
a)D '. Fi ot isdaC vendas.
As i i da loram e estdo sendo apr em|3.g| {
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasi, com a\end«menlo mlegra(da Lex n°11.636/07 e Lei [ Nas o i iras da . 05 tes em controfadas,
n° 11.941/09, e pronunciamentos emitidos peio CPC - Comité de F dos pelo | sao pelo método da equivaléncia patrimonial.
CFC Conse!ho Federa| de Conlabmdade e pela CVM Com»ssao de Valores Mobilidrios. As demonslracoes 3,10 Imobilizado

a dos em pelo método da equivaléncia [ A Companhia, com objetivo de mensurar seus ativos imobilizados a valor justo, efeluou em 2010 a atuatizagio
patrimonial, de acordo com a Segtslacao brasileira v:genla dessa forma, nio sao consideradas como estando | peio custo alnbuldo
conforme as IFRS, que exigema desses tos nas da O custo de aqui no i 85td liquido dos tributos recuperaveis, e a contrapartida esta
pelo custo ou vator justo.
b)D goes Fi C i Os custos subsequen!es s30 incluidos no valor contdbit do ativo ou reconhecidos como um ativo separado,
As 6 foram e estdo sendo em somente quando for provavel que fluam i omicos futuros i ao

com as normas internacionais de conlabitidade {IFRS) emitidas pelo (nternational Accounting Standard Board
- IASB e também de acordo com as pralicas contdbeis adotadas no Brasil, com alend'man(o |n(eg(a| da Les n®

item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor contabit de itens ou pegas substituidas
& baixado. Todos 0S oulros reparos e sao em tida ao do exercicio,

11.638/07 e Lei n® 11,941/09, e pronunciamentos emitidos pelo CPC - Comité de F is
e aprovados pelo CFC Consetho Federal de Contabilidade e pela CVM - Comissao de Valores Mobmanos
Como nao ens(e entre o patrimo liquido eo resuuado aos
de acordo
com as IFRS e as praticas conlabeis adoladas no Brasﬂ e 0 patrimdnio liguido e o resut(ado da controfadora,
nas G de acordo com as praucas comabels
no Brasil, a C
consolidadas em um Unico conjunto.
NOTA 3 - RESUMO DAS PRINC!PAIS PHATICAS CONTABEIS ADOTADAS

®

optou pos 25588

31D G
As sa0 pelas des fi iras da INEPAR S.A.
INDUSTRIAS E CONSTRUCOES e suas controladas apresentadas abaixo:

Participacéo - %
Empresas 31/12/2011 31/12/20190
Andritz Hydro Inepar do Brasit S.A. ("} 50,00 50,00
{ESA - Projetos, Equipamentos & Montagens S.A. 74,60 74,60
inepar Energia S.A. - sociedade incorporada {**) - 42,12
inepar Equipamentos e Montagens S.A. 100,00 100,00
Penta Pariicipagées e Investimentos Lida. 100,00 -
{*) Empresa onde o controle € compartiihado, sendo a cor -0 prop & participacao no capital,
{**) Sociedade incorporada em 21 de r bro de 2011, conforme nota n°13.1

Os critérios adotados na consolidagdo sao aqueles previstos na Lei N°6.. 404/76 com as alteragdes promovidas
pela Lei n® 11.638/07 e Lei n® 11.941/09, dos quais destacamos os seguinies:
a) Ehmmacao dos saldos das con\as auvas e passivas decorrentes das lransagdes entre as

quando i

Os terrenos n3o sao depreciados. A depreciagao de oulros ativos é calculada usando o método finear durante

a vida Gtil estimada.

Os valores residuais e a vida util dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio.

O valor contabil de um ativo é imedialamente ajustado se este for maior que seu valor recuperdvel estimado.

an lntanglvel

Os ativos # 9 s&o ao custo no seu inicial, Apgs

o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos a amortizagio acumuiada e

perdas acumuladas de valor recupevave‘

Ativos getados custos de desenvolvlmen!o capitalizados, nao sdo

capitalizados, e o gasto & refietido na do no em que for incorrido.

A vida 0til de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida. Ativos intangiveis com vida definida sdo

amortizados ao longo da vida Util econdmica e avaliados em relagdo  perda por redugao ao valor recuperave!

sempre que houver indicagdo de perda de valor econdmico do ativo.

3.12 “impairment” de Ativos Ndo Financeiros

Os ativos que estdo sujeitos & depreclaqao ou amomzaqéo sdo revisados pata a verificagdo de “impairment”™

sempte que eventos ou as que o valor contdbii pode nao ser recuperdvet.

Uma perda por “impairment” & reconheuda pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor

recuperéavel. Este titimo € o valor mais afto entre o valor justo de um ative menos os custos de venda e o valor

&m uso.

Para fins de avahaq;ao do |mpa§rmen(".

fluxos de caixa i

exce(o o agxo que tenham sofrido smpaxrmenx
p

0s ativos sao agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam
(Unidades de Caixa - UGC). Os ativos nao financeiros,
sdo revisados para a analise de uma possivel reversdo do

na géo e das receilas e das p
Soci o na A
b} Eti G o na pl ao de seu resp: patrimdnio;
¢) Efiminagdo dos saldos de receilas e despesas decorrentes de negocios com a empresa incluida na
consolidagéo;
d) Destaque dos valores da participagao dos minoritarios no patriménio liquido & no resul(ado,
e} Padromzaqao das ponncas con(abexs e dos procedimentos usados pelas

com as

" na data de ap: ¢ao das
3.13 Contas a Pagar a Fornecedores
As conlas a pagar aos fornecedores sdo obngaqoes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos
de fornecedores no curso ordindrio dos e séo, reco i pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pefo custo amortizado com o uso do mélodo de taxa de juros efetiva. Na
pratica, sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente, ajustada a valor presente quando
relevante,

nestas
de a

3.14 e Fil

p

com os peta cor , COM O proposi
usando bases de classificagdo e mensuragao uniformes.
Informagdes adicionais sobre Empresa controfada em conjunto

Na Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A,, 0 controle acionario é compartihado com outros acionistas. Porlan!o,

os componentes do batango patrimonial e das receilas e séo as ¢
consolidadas na proporgao da participagao da lnepar
De acordo com o estabelecido no acordo de nao ha prepor nas sociais por

nenhum dos acionistas da Andritz Hydro inepar do Brasil S.A., tendo em vista que decises envolvendo aspectos
esuategxcos para a empresa apenas podem ser tomadas com a eprovagao do Conselho de Adminisiragdo
votos F de quer pe!o menos, 70% da pamapagao socre(ana no

Os p e os sdo pelo valor justo, liquido dos custos da
transagao incorridos e sao, subsequentemente, demonslrados peto custo amortizado. Qualquer diferenga entre
o5 valores captados (liquidos dos custos da transagao) e o valor de resgale & reconhecida na demonsiragéo
do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em andamento, utitizando o método da taxa
de juros efetiva.

3.15 Provisdes

sao

tem uma obrigagado p legai ou ndo
& provavel que uma saida de recursos seja

S p quando a Ci
{constructive como tado de eventos
necessdria para liquidar a igagao; e o valor foi esti
Ouando houver uma série de obrigagdes S(mslares ap de a Ci ia lig! é

com
T oy

capital da controlada. Estas decisdes estao relacionadas, pril a

na politica de dividendos, assoclagbes e fusdes, emissdo de novas agdes, Uansaqoes nao 'e!acxonadas a
atividade operacional, emissdo de tilulos com prazo superior a 2 anos, dentre oulras.

Conforme requerido pelo artigo 33 da Instrugdo CVM n® 247 de 27 de margo de 1996, estdo na

i em aclasse de gag! oomo um todo. Uma proviséo & reconheclda mesmo que a
probamhdade de liquidagdo relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigagdes
seja pequena.

nota explicativa n® 13.1 o balango patrimonial e a gt em conjunto, para
perm:hv melhor andlise da situagao economica financeira dessa empresa

p sao pelo valor presente dos gastos que devem ser necessdrios para tiquidar a
obrigagao, usando uma taxa antes do imposto, a quat reflete as avaliagdes atuais do mercado do valor temporat
do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagao. Q aumento da obrigagio em decorréncia da passagem do
ido como despesa financeira.

superior a 12 meses sdo classificados como itens nao circutantes.

3.3 Compensagao Entre Contas

Como regra gersal, nas demonstragdes ﬁnancexras. nem auvos e passwos, 0u receitas e despesas Sa0
compensados entre si, excelo quando a é ou por um pronunci ou
norma iteira de conlabili e esta refiele a esséncia da lransagéo,

3.4 Conversdo em Moeda Estrangeira

Os itens nestas demonstragdes financeiras s&o mensurados em moeda funcional Reais (RS) que é a moeda
do principal ambiente econdmico em que a empresa atua e na qual é realizada a maioria de suas transagdes,
e 530 apresentados nesla mesma moeda.

Transag¢des em oulras moedas sdo converlidas para a moeda funcional con!orme delermmacoes do

3.2 C de Itens Cir e Néo C \ 5
No Batango F ial, ativos e obrigagd i oucom de dentro dos p! empo &
12 meses 530 como itens cil e aqueles com ou com de a

3.16 imposto de Aenda e Contribuigdo Social

As despesas hscaas do petiodo compreendem o imposto de renda corrente e dﬂendo O imposto & reoonhec«do
na do exceto na proporGao em que estiver com itens

diretamente no patriménio. Nesse caso, o imposto também € reconhecido no patriménio.

O encargo de imposia de renda correnle é calcu!ado com base nas leis Inbulanas promulgadas na da(a do

batango do pais em que a C alua. A avalia, as posigoes

peta C ia nas des de i de renda com refagdo as ituagdes em que a

fiscal aplicdvel da margem a interp provisbes, quando priado, com base nos valores
que deverdo ser pagos as aulondades hsca:s

Qimposto de renda e a condribuigao socxald!lendose no ativo no passivo né

decorrem de prejuizos fiscais e bases da ica socxal e de i ¢ A

fad

entre receitas e no na

Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e C de D

Financeiras. Os itens monetarios sao convertidos pefas taxas de fechamento e os itens ndo moneiarios pelas
taxas da data da transagao.

3.5 Caixa e Equivalentes de Caixa

a0 do tucro real eda conlnhuuqao social, Os ativos decorrentes de creduos tributarios diferidos somente

quando ha da geragao de futuros para pensa-h
3 17 Participagdo nos Lucros
de participagdo nos lucros sdo definid pelas

Caixa e equivalentes de caixa incluem numerdrio em poder da empresa, de tlivre
movimentagao e aplicagdes financeiras de curto prazo e de aita fiquidez com vencimento original em trés
meses ou menos.

3.6 Ativos Financeiros

A C categorias: a) mensufrados ao valor justo
por meio do resuitado; b} emp ¢} para venda, e d} oulsos ativos financetros.
A classificagdo depende da finalidade pava a qual os anvos financeiros foram adquiridos. A Administragéo
determina a classificagdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

(a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

S s0b as

seus ativos fi

No consol»dado 8 Companma reconhece um passivo e uma despesa de participagao dos resu“ados com base
em prog p pelo Sindi da classe laborai e que leva em conla a avaliagdo de
desempenho e melas setoriais.

3.18 Apuragdo do Resultado

Q resuitado ¢ apurado pelo regime de p st 8, NO incluio r
do dos cont de coi cdo por e pelos p de
estagios da execugao dos projetos com base na relacao existente entre a receita estimada atualizada e os
custos orgados estimados e os custos incorridos, de acordo com as regras aplicaveis das Normas e Praticas
{NPC}) nimero 17 do iBRACON,

(b} Empréstimos e recebivels

Os ativos financeiros mensurados ao va!ur justo através do 530 ativos fi para|de C
r iagdo. Um ativo i nessa ia se foi iri i para fins de
venda no curto prazo. Os alivos dessa g sdo como ativos

3.19 Reconhecimento das Receitas de Vendas

A receita de vendas, no consofidado, compreende o vator justo da contraprestagao recebida ou a receber

pela comercializagdo de produtos e servigos no curso hormal das atividades da Companhia. A receita &
liquida dos e das des, bem como, apds & eliminagao das vendas enlre empresas

Qs empréstimos e s&0 ativos fir nao com p fixos ou

que nao sao cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos como ativo cuculanle excelo aqueles com prazo de

vencAmenlo superior a 12 meses apds a data de em;ssao do balango {estes sao classificados como ativos nao
Os biveis da C “contas a receber de clientes e demais

conlas a receber” e “caixa e equivalentes de caixa”.

(c) Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros que n&o se qualificam nas categorias "a” e “b" acima. Posteriormente ao reconhecimento

inicial, sao avaliadas pelo valor )uslo e as suas {iutuagdes, excelo reducoes em seu valor recuperavel eas

da Companhia.

A empresa reconhece a receita quando:

(i) o valor da receila pode ser mensurado com seguranga;

{ii} é provave! que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade;

(i) quando critérios especificos tiverem sxdo atendidos para cada uma das atividades da Companhia. O valor
da receita nao é i como com até que (odas as oonlmgénc!as relacionadas
com a venda tenham sido baseia suas estimati i tevando
em o tipo de cliente, 0 npo de transagdo e as especificages de cada venda; e

diferengas em moedas destes instr 530 dnio liquido,
Quando um investimento deixa de ser reconhecido, o ganho ou perda acumulaga no pammbmo liquido &
transferido para o resultado.

Reconhecimento e mensuragio:

{iv) pelo mélodo da percentagem completada, & receita do contrato € reconhecida na Demonstragdo do
Resultade nos periodos contdbeis em que o trabatho for executado, o mesmo ocorrendo com os custos do
trabatho com os quais se relaciona ~ CPC 7.

As compras e as vendas regulares de alivos fi s30 na data de - data na qual 3 20 Dlv:dendos

a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo, Os i 520, inici e, i de para os da C COMO um passivo nas
pelo valor justo. Os ativos financeiros mensurados ao valor ]ule pov meio de s80, inici . ao finaf do com base no eslatulo social da Companhxa

reconhecidos peio valor justo, e 0s custos da transagdo sdo do 3 21 e Uso de il i} 4f

final requer que a administragdo da Companhia se baseia em

Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos
tenham vencido ou tenham sido uans'andos nas(e ulllmo caso, desde que a Companma tenha transferido,
significativamente, lodos os riscos e 05 da Os ativos fi ivei para: venda

P

de
eshmallvas para o registro de cerlas transagdes que afetam os ativos e passlvos receuas e despesas, bem
como a dnvulgagao de |nlormacoes sobre dados das suas Os finais

& os ativos financeiros mensurados ao vaiorjus(o por meso do resuitado sao, cor dessas e quando da sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir
pelo valor justo. Os empl a pelo custo , usando o método da | dessas eshmauvas

taxa de juros efetiva. As politicas oomabels e areas que vequerem um maior grau de e uso de nap. &
Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos fi ao valor | das

justo através do resultado 3o apresentados na demonstragio do resufiedo no periodo em que ocarrem. a) créditos de liquidagao duvsdosa que sdo i p e posteriorment G para perda
A Companhla avaha na data do balanqo se hd ev»dencna objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de | quando as de p a3

ativos fi b) vida um @ valor residual dos alwos ‘mobmzados e intangiveis; g
(@) Outros Atlvos F|nan:elros c) i " dos auvas q
Neste valor estdo incluidos os Titulos da Divida Publica Federat Externa, da parald) de 50 dos créditos (ribu\érios diferidos do imposto de renda e da contribui¢ao social; 9
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€) passivos que 5&0 p de acordo com a expeclativa de éxito, obtida e mensurada em
oon)unlo a assessoria 3undtca da empresa

ia revisa as pelo menos e e/ou
NOTA 4 - GERENCIAMENTO DE RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Em atendimento a Detiberagio CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os Pronunciamentos
Téenicos CPC numeros 38, 39 e 40, e a Instrugdo CVM 475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia
revisou 0s principals instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como os critérios para a sua valorizagao,
avahal;ao c!asstllcaqao € 0s fiscos a eles relacsonados 0s quais estdo descritos a seguir:

Sao como os valores de caixa e equivalentes de caixa, contas a receber

e oulros ativos circulanies, cujos valores registrados aproximam- S8, na data do balango, aos de 1eahzacao
b) Mensurados ao valor justo por meio do As fir iras sao como
equivalentes de caixa por serem de alta liquidez e prontamente is em um de
caixa, sendo mensuradas ao vator justo por meio do resuitado.
¢} Disponivels para venda: Os titulos e valores mobilidrios (FIDC), sdo classdmados como disponivels para
venda e mensurados ao valor justo, com a tida di o p tiquido, até sua baixa,
quando serd para o ich

* Riscos de taxas de cAmbio

A Companhia esta exposta ao risco de taxa de cambio. Para reduzir esse risco a Administragao da Companhia
monitora permanentemente o mercado de cambio.

+ Risco de liquidez

A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro de disponibilidades de caixa ou
acessos a recursos imediatos. Dessa forma, a Companhia possui aplicagdes com vencimento em curto prazo
e com liquidez imediata.

+ Gestao de risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo 0s de salvaguardar a capacidade de continuidade de
suas operagdes, para oferecer relorno aos seus acionistas e garantia s demais partes interessadas, além de
manter uma adequada estrutura de capitai.

ANALISE DE SENSIBILIDADE DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Exposi¢do Cambial

A fim de apresentar os riscos que podem gerar prejuizos significativos para a empresa, conforme determinado
peta CVM por meio das Instrugdes n® 475/08 e 550/08 ap: @ seguir, ivo de analise de
dos instrumentos financeiros que apresentam risco associado 4 variagao na taxa de cambio {risco

d) Derivativos: A empresa nao manlem operagdes em derivativos, existem

A caracteristica dos servigos e forr pela Compal e de suas controladas e coligadas
é de grandes empreendimentos, sendo que a maioria tem etapas de construgao de médio e longo prazo e sao
pagos na medida em que vao sendo executados, reduzindo, desta forma, os riscos de créditos. Todos os pregos
sdo e, ormuta

« Riscos de taxas de juros

O objetivo da politica de gerenclamen(o de laxas de juros é de mimm‘zar 0s possivets impactos POr conta das

0 “ de alta do dolar).
B o o con"oc'?,?na IESh Oreo & Gas, denom T::;f“ocK?,fo;srfﬁfﬁﬁﬁp?, i Ouadro Demonstrativo do Andlise de Sensibilidade da Exposlcdo Camblal i
para protego do riscos refativos a moedas eslrangeuas Todos 0s ganhos ou perdas destes | Rescricdo 31/12/2011 RS mil_ Cendrio { RS mil _Cendrio Il RS mil_Cendrio il RS mil
ivos estao no como das receitas | Passivos
e despesas lmanceiras Divida bancaria 89.945 80.118 112,431 134.917
) Outros p Sao neste grupo 0s os saidos Exposxqgo Liquida - RS mil 89.945 80.119 112,431 134.917
mantidos com fornecedores o outros passivos circulantes, que sao aveliados pelo cus(o amortizado. Liquida - USS mil 47.950 47.950 47.950 47.950
) Valor justo: Os valores justos dos instrumentos financeiros s&o (guaxs aos valores contébeis. Ta"? Dolar . 188 1.67 2,34 281
g) Gerenciamento de riscos de instr da C realiza o | Yariagio Cambial o
gerenciamento a exposigao aos fiscos de taxas de juros, camb(o, crédito e tiquidez em suas operagoes com | A Empresa estd sujeita ao risco cambial em . P de em moeda
instrumentos financeiros dentro de uma politica globat de seus negécios. -Em 31 de de 201t a Comp possuia uma exposi¢do cambiat de USS 47,9 mithdes,
« Risco de crédito cuja 1t no quadro “Anatise de Sensibilidade de Exposi¢io Cambiat™

Exposigéo a Juros

A Companhia entende que os demais instrumenios financeiros néo apresentam riscos relevantes e, portanto,
dispensam a demonstragio da analise de sensibilidade, referida na Instrugiio n°475/08 e 550/08.
tnstrumentos Financeiros por Categoria

Em atendimento a Detiberagdo CVM n° 604, de 13 de novembro de 2008, que aprovou os Pronunciamentos
Tecmcos CPC n°s 38, 39 e 40, ea Instrugio CVM 475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia revisou 0s

flutuagdes das taxas de juros aos seus . Para isso a Comp: adota a
estratégia de diversificar suas operagdes, lastreando seus instrumentos hnancelros em taxas fixas e varidveis.

ativos e passivos, bem como os critérios para a sua valorizagao, avaliagao,
c!assrhca;ao e os riscos a eles relacionados, os quais estéo descritos a seguir:

o
Ativos financeiros Mensurado pelo Disponivels Outros Passivos financelros Outros
em 31 de dezembro de 2010 valor justo por Empréstimos para ativos em 31 de dezembro de 2010 passivos
conforme balango patrimonial meio do resultado e Aecebiveis Yenda financeiros Totat balango patri i fi iros Tota!
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes (a} 4.548 6.279 - - 10.827 Fornecedores {(g) 4.686 4.686
Contas a receber (b) - 16.356 - - 16.356 Empréstimos e Financ. {h) 251,421 251.421
Titulos valores mobilidrios - FIDC {c} - - 8.282 - 8.282 Debéntures (i) 36,189 36,189
Titulos valores mobitiarios {d)} - 9.032 - - 9.032 Titulos a pagar (j} 42,048 42.048
Titulos a receber (&) - 14.389 - - 14.389 Outras contas a pagar {k} 1.369 1.36%
Outros créditos {f) - - - 5.085 5.065
Total Circulante 4.548 46.056 8.282 5.065 £3.951 Total Circulante 335.713 Nl
Nao Circulante Néo Circulante
Conlas a receber (b) - 127.733 - - 127.733  Empréstimos e Financ. {h} 54.021 54.021
Titulos valores mobiki - - 47.788 - 47.788 Debéniures (i} 2.199 2.199
Titulos valores mobilidrios (d) 67.002 - - 198.304 266.306 Titulos a pagar (j) 7.478 7.478
Titulos a receber (&) - 6.849 - - 6.849
Total Nao Circulante 67.002 134.582 47.788 199,304 448.676 Total Ndo Circulante 63.698 £3.698
TOTAL GERAL 71.550 180.638 56.070 204.369 512.627 TOTAL GERAL 399.411 399411
Controlador: C
Ativos financeiros Mensurado pelo Disponiveis Outros Passivos financeiros Outros
em 31 de dezembro de 2011 valor justo por Empréstimos para ativos em 31 de dezembro de 2011 passivos
1 batango patril meio do. e Venda i Total f balango i i i Total
Circulante
Caixa e equivalentes (a} 11.477 1577 - - 13.054 Fornecedores {g) 5.383 5.383
Contas a receber (b) - 17.247 - 17.247  Empréstimos e Financ. {h) 486.233 486.233
Tiitulos valores mobitiarios - FIDC (c) - - 43.054 - 43.054 Debéntures (i) 42,323 42.323
Titulos e valores mobilidrios {d) - 7.710 - - 7.710  Titulos a pagar (j} 99.958 99.958
Titulos a receber (e} - 15424 - - 15.424  Outras contas a pagar {k} 2.024 2.024
Outros Créditos (f) - - - 3.887 3.887
Total Circulante 11.477 41,958 43.054 3.887 100.376 Total Circulante £35.921 §35.921
Néo Circuiante Nao Circulante
Contas a receber (b) - 107.587 - 107.587 Empréstimos e Financ. {h) 245.338 245,338
Titulos valores mabifidrios - FIDC {c) - - 43.054 - 43.054 Debéntures (i) 2.169 2.169
Titutos e valores mobilirios (d) - 333.980 - - 333.980 Titulos a pagar (j} 10.671 10.671
Titulos a receber (e} - 6.216 - - 6.216 Qutras conlas a pagar 1.805 1.805
Outras conlas a receber - 18,109 - - 18.109
Total Ndo Circulante - 466.892 43.054 - 509.946 Total Nao Circulante 259.983 259.983
TOTAL GERAL 11.477 508.850 86.108 3.887 610.322 TOTAL GERAL 895.904 895.904
Consolidado Consolidado
Ativos financeiros Mensurado pelo Disponiveis Outros Passivos financeiros Outros
em 31 de dezembro de 2010 valor justo por Empréstimos para ativos em 31 de dezembro de 2010 passivos
balango patri 1] meio do e Recebivels Yenda i Total batango patrimonial financeiros Total
Circulante
Caixa e equivalentes {a) 147120 32.889 - - 180.008 Fornecedores (g} 110.038 110.038
Contas a receber {b) - 375677 - - 375.677 Empréstimos e Financ. (h} 719.805 713.805
Titulos vatores mobilidrios - FIDC {c) - - 20.384 - 20.384 Debéntures (i} 200.934 200.934
Titulos valores mobilidrios {d} - 9.221 - - 9.221 Titulos a pagar (i} 40.175 40.175
Titulos a receber {e) - 38.894 - - 38.894 Outras contas a pagar (k) 40.215 40.215
Outros créditos (f) - - - 69.661 69.661
Total Circulante 147.120 456.681 20,3984 §9.661 693,846 Tota! Circulante 1,111.167 1.111.167
Nao Circulante N&o Circulante
Contas a receber {a) - 183.637 - - 183.637 Empréstimos e Financ. (h} 174.591 174.591
Titulos valores mobi - - 113.622 - 113.622 Debéntures {i} 2.19% 2.19%
Titulos valores mobiii - 104.859 - 714.069 818.928 Titulos a pagar (i) 3.73% 3.738
Titulos a receber {e) - 16.659 - - 16.659 OQutras contas a pagar (k) 26.428 26.428
Cutros créditos (f) - - - 57 57
Total Nao Circulante = 305.158 113.622 714.126 1.132.903 Total Néo Circulante 206,957 206,957
TOTAL GERAL 147.120 761.836 134.006 183.787 1,826.74! TOTAL GERAL 1.318.124 1.318.124
[« i C =
Ativos financeiros Mensurado pelo Disponiveis Outros Passivos financeiros Outros
em 31 de dezembro de 2011 valor Justo por Empréstimos para ativos em 31 de dezembro de 2011 passivos
conforme balango patri meio do e ft Venda Total il balango patri 1 {inanceiros Totat
Circulante ireul
Caixa e equivalentes {a) 231.872 35.485 - - 267.357 Fornecedores (g) 174.342 174.342
Contas a receber (b} - 380.836 - - 380.836 Empréslimos e Financ. {h) 758.546 758.546
Titulos valores mobifidrios - FIDC {c} - - 66.164 - 66.164 Debéntures (i} 92.037 92.037
Titulos e valotes mobifiarios {d) - 8.510 - - 8.510 Titulos a pagar (j) 26.412 26.412
Titulos a receber (e} - 161.402 - - 161,402 Qulras conlas a pagar {k} 51.543 51.543
Outros Créditos (f) - - - 92.646 92.646
Total Circulante 231.872 586,233 68.164 92.646 976.915 Total Circulante 1.102,680 1.102.880
Néo Circulante Nao Circulante
Contas a receber (b} - 158.794 - - 158.794  Empréstimos e Financ. (h) 360.728 360.728
Titulos vatores mobitirios - FIDC {c} - - 66.164 - 66.164 Debéntures (i} 166.114 166.114
Titulos e valores mobitidrios (d) - 124.019 - 848.348 972.367 Titulos a pagar (j) 3.332 3.332
Titulos a receber (e} - 14.237 - - 14,237 Outras contas a pagar (k) 24.569 24.56%
Qutros Créditos (1} - 19.10% - - 19.109
Total Ndo Circulante - 316.159 66,164 848,348 1.230.671 Total Ndo Circulante __ 554.743
TOTAL GERAL 231.872 $02.392 132.328 940.994 2,207.586 TOTAL GERAL 1.657.623

(a) Caixa o equivalentes de caixa

As aplicagdes financeiras estao estruturadas em CD8’s, e comigidas em base exponencial pro rata die”, desde
a data origem de cada aplicago, por taxas pos- hxadas portanto os vatares contabeis ja estao registrados peto
valor da moeda no destas

{b) Contas a receber

As conlas a receber do ativo circulante correspondem aos valores de clienles pela venda de produtos ou
prestagdes de servigo. As contas a receber classificadas no ativo ndo cm:ulanle relerem -5, M sua maior

Externa Brasileira que estdo regislrados pelo vaior de face aluatizado com base em Laudo de Especialistas,

sendo que © valor de mercado nao ha como determinar, podendo ser iguai ao va!ov conlab»l se houver

decisao o ]

nota exphcanva n°® 7a), e os valores G

nao conversiveis em agdes de emusséo da GFS F
Metalicas S.A,

tederais (vide

&

para na

f

como pré

as
Ges S.A. e da ibrafem

na nota

n° 7 itens “¢" e “d".

(e) Titulos a receber

Participag

aos litufos vencidos da Divida

Os valores langados como Qutros Ativos Fil , pri

parte, a cobrangas junto a clientes f fadas a do dos aos valores de créditos sobre de partici
contratos {vide nota explicativa n® 6). pela vana;an do IGP M e com vencimentos até 2015, desta forma, seus valores oontabess refietem os valores
{c) Titulos e Valores Moblliénos-FlDC de mercado.
Fielere -se as quotas do Fundo de em Direitos Creditérios-FIDC, descritos na nota | (f} Outros Créditos

n®7.queaC mantém i como di iveis para venda, sendo que os eleitos de | O saldo no consohdado de AS 96.985, langado em oulros ativos no ativo cil H 3
ganho ou perdas referente ao reconhecimento do seu valor justo sdo registrados coma Ajustes de iaga , 208 as 0 Ci Greio IESA/Consbem/
Patrimaniai, no Patriménio Liquido, portanto o valor contébit jé estd mensurado pelo valor de mercado, Serveng, is pelo el ¢ao de via p paraaC ia Paulista de Trens,g
{d) Titulos e Valores Mobilidrios i {CPTM), e a pela Andnlz Hydro Inepar do Brasil S.A. por conta e ordem g

da Sadefem aos fornecedores gos projetos em que a Anditz tinha a Sadefem como consorciada ou parceiro 'g
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estratégico no fornecimento de méquinas, equipamentos & servigos e valores retidos da Iesa Projetos

IESA ~ Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. e Inepar Equipamentos e Montagens S.A., conforme
abaixo:

pafa Andritz Hydro inepar S.A., por conta de débitos devidos pefa empresa f P e
Montagens S.A

{g} Fornecedores

Sao obrigagdes a pagar por bens ou servigos adquiridos de fornecedores peta Companhia e por suas
conlroladas e coligadas.

{h} Emprés!»mos e llnancnamentos

Os emp N30 SA0 COl
taxas que sdo cons«deradas taxas de mercado.
{i) Debéntures

O valorde mercado dessas debént do

esta negociando com os debenturistas novos prazos e condxcoes de pagamen(os
(j) Titulos a pagar

Sao valores devidos a lerceiros, principalmente, por confa de acordos judictais, e os vatores estdo atualizados
pelo IGPM.

(k} Outras contas a pagar

Referem-se, principaimente, aos valores devidos s emp
estdo atualizados.

NOTA 5- CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

com taxas todas as

valor contabil. A Companhia

/SCP, e seus valores

___Controladora _________Congolidado __
JJ_ZQQL_QJJLQLQ_LIJLOL_}JL‘M

pag!

Consolidado

31/12/2011_ 31/12/2010
Venda de Ativos e Investimentos {a) 26.034 18.782
Venda de participagdes (b) 15.102 22,024
inepar Administragao & Participagdes S.A. (c) 135.114 6.843
Qutros vatores {d) 18,498 7.898
194,748 55.553
Parcela Circulante 161.402 38.894
Parcela ndo circulante. 33.346 16.659

a) Valores a receber decorrentes, principalmente, da venda de parti em i i em

de negécios fora da area estratégica da empresa.

b) Corresponde & parceta do vaior da venda da participagdo na controlada itaguai Energia S.A., para Emidio
Mendes, conforme Insuumen!o Pamcuiar de Compra e Venda de Agdes, e Outras Avengas, Ilrmado em 24 de
maio de 2011, de aria pela variagdo do IGP-M e juros de 10% a.a.. Iinstrumento
este substituindo o anterior, decorrente do nao cumprimento dos termos previstos em contrato pela Riviera
Brasil Negécios e Participagdes Empresariais Ltda., no que se refere a falta de liquidag&o do valor envolvido,
a administragdo da Inepar, nos lermos do contrato de compra e venda, tomou as medidas necessarias para
reverter a venda. Sendo cerio que tal i veio a extingui em razdo da icagdo da 1
resoluliva nele estabelecida.

Caixa 7.708 | ¢} Refere-se, principalmente, aos valores a receber decorrente da venda da participagio que a controfada
Bancos Conta Movimento 1.570 6. 279 35. 475 24.888 | indireta IESA Ofeo & Gas S.A. detinha na Companhia Brasileira de Diques (CBD), representado por 15%.
Caixa e Banco - Moeda Estrangeira - 293 |No pnmEI!D trimestre de 2012 conforme consta na nola explicativa n.° 38, a holding Inepar Administra¢do e
Aplicagao Financeira 11,477 4 548 231 872 147.120 | Par estara paraa C [ de sua participagdo na CBD, repr por
Total de Caixa e Equivaientes de Ceixa 134}_5 10. § 180.009 | 50%, mediante recebimento com titulos da divida pubhca federal externa (TDP s).
Caixa e equivalentes incluem caixa, contas eslruluradas em CDBs | d} Outros valores refe a de aplicag: em néo fi pela
remunerados por taxas que vasiam entre 100,0% a 102,0% do Cerhhcado de Depdsito - CDH nt a IESA Oleo & Gas.
NOTA 6 - CLIENTES ~ CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE NOTA 10 BENS DESTINADOS A VENDA (Consolidado)
C C nos controladas, discriminados abaixo:

31/12/20%1 _ 31/12/2010 _31/12/2011 _ 31/12/2010 31/12/2011 _ 31/12/2010
Contas a Receber de Clientes interno 17.247 15.934 388.764 383.647 | Penta Participagdes e investimentos Ltda. {a) 203.854 203.854
Contas a Receber de Clientes Externo 7 6 2.824 6 |IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. {b) = 128.898
Contas a Receber de Empresas Ligadas - 422 - - 203.854 332.752
tmpairment (Provisdo para Perdas) 7y (6} {10.752) (7.976) Parcela Circuiante 203.854 332.752
Contas a Receber de CHentes 17.247 16.356 380.836 375.677 | a) Conforme aprovado em Ata de Reuniao do Conselho de Administragdo realizada em 20 de abrit de 2004, o
Parcela Circutante 17.247 380.836 375.677_ | Consetho da controlada Inepar Energia S.A, {empresa |ncorporada pela tnepar S.A. Indusma e Conslvuqoes)
Contas a Receber de Clientes Interno 107.587 127.733 158.794 183.637 | detiberou, por unanimiiade de votos, destinar & venda 0s da participagao lotal
tmpairment (Provisdo para Perdas) = = - - |da G nas emp: Centrais Elétricas Matagrossense S.A. — CEMAT no montante de RS 122.779
Contas a Receber de Clientes 107.587 127.733 158.794 183.637 (30/06/2004) autorizando a diretoria a tomar todas as pvovsdencnas necessénas pata efetivar a operagio de
Parcefa Nao Circulante 107.587 127.733 158,794 183.637 30 desle ativo, a imediata desta i 0 Ativo P paa
Totat a Receber de Clientes 124.834 144.089 538.630 o Ativo Circulante.
Total Geral 124.834 9 __ 539.630 Poy conta desta defiberagdo, a Inepar Energia S.A. a empresa esp

Moore SGR
Ltda. para elaborar laudo de avafiagao de seu investimento no capital da CEMAT com

A parcela ndo circulante das contas a receber de chen!es & composla em sua maior pane por
a clientes na do do i dos

& magnitude dos contratos, sao em geral longos os prazos ajustados para & conclusao de projetos vincutados
ao segmento de produtos de bens de capital e equipamentos de infragsirutura, no qual se desenvolva a

o ob)ehvo de se apurar o vaior teal do investimento para aporte de capital na controlada Penta Participagdes
e tnvestimentos Ltda.. Referido laudo foi colocado a disposi¢do dos diretores no dia 25 de junho de 2004,
expressando o valor avaliado no monlanle de RS 230.591. No dia 29 de junho de 2004, em reuniao da diretoria,

maiotia das operagdes da Companhia. Essa circunstancia propicia desvios no decormrer da dos
pro,e(os que obnga a Companma a cobrar, junto a clientes, o ressarcimento de gastos para a preservagao do

dos contratos. Nesse sentido, a companhia reconheceu como conlas e receber,
c!assshcadcs no nao clrcuiante, os montantes de RS 107 587 (RS 127 515 em 31/12/2011} na controfadora e

foram ap o Laudo de eo registro contabit do vator atribuido a este.
Em 30 de |unho de 2004 a lnepar Energia S.A. realizou 0 aumento de capitat na sociedade controlada Penta
Lida., o aporte do valor atribuido ao Laudo de Avsliagdo relativo ao

investimento CEMAT

de sua propriedade. Estes alrvcs financeiros constituem dividas da Unido Federat por assungo na forma do
DL 6.019/43, embora o Governo do Rio de Janeiro na forma das LOAs de 2008 a 2011 estefa pagando juros
& Unido Federal.

O Tesouro Nacional reconhece que estes titulos sdo pagaveis através do Oficio numero 4929 datado de
04/11/2003 e ainda espetha no seu site no quadro como responsabilidade de liquidagdo ao Banco HSBC,
Consta na Bolsa de Valores de Londres este ativo financeiro pré-pactuado com juros anuais de 7%.

b} O Fundo foi constituido em 30 de Abrii de 2008, por meio do “Instrumento Parlrcu(ar de Consmu:qao do
Antera Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao F de O C , industriais
efou de Presta¢do de Servigos™ e seu regufamento estd registrado no 6° Oficio de Titulos e Documenlos da

de RS 158 794 (RS 183 637 em 31/12/2011) no A ¢ao, baseado no das | Por ocasido das exigéncias prev:stas a parlxr da Lel 11. 63&/2007 a qual preve o processo de adequagdo
i desses valores no tongo prazo. no Brasil das Hir &s normas inter de os valores relativos ao
NOTA 7- TTTULOS EVALORES MOB!LIAR(OS investimento CEMAT, registrado na empresa Penta Participagdes e Investimentos Lida. no valor de RS 203.854
Controtadora (RS 203.854 em 31/12/11) na conta de bens destinados a venda passou a ser avaliada com base no valor justo
31/12/2011 _ 31/12/2010 gmg.(g_q 1__31/12/2010 | ou custo contabil dos dois o menor, previsto no CPC 31.
Direitos sobre Titulos da Divida Pubtica (a) 238.277 199.304 853.595 714.069 | b) Em dezembro de 2011 a controlada indireta IESA Oleo & Gas S.A. alienou a participagao na Companhia
FIDC{b} 86.109 56.070 132.329 134.004 | Brasiteira de Digues {CBD), consta na nota 09¢.
GFS Premium - Debéntures (c} 21.718 - 39.787 37.858 | NOTA 11 — CREDITQS DE IMPOSTOS
QOutras Apiicagdes e Titulos (d) 81.694 76.034 87.494 76.224 [l C
331.408 1.113.205 2 31/12/2011 _ 31/12/2010 _ 31/12/2011 _ 31/12/2010
Parcela circufante 50.764 17.314 74.674 29.605 | imposto de renda e cont. social diferido (a) 19.961 20.435 20.149 21.121
Parcela ndo circulante 377.034 314.094 1.038.531 932.550 | Prov. P!e} Fiscal lRPJ/CSLL (b} - 116.247 - 182.721
a) Refere-se a titulos da divida publica federat externa e, no consolidado, estd composto por RS 489.030 10.812 12.379 21.690 26.527
pel a inepar i e N 15 S.A., ulil; pela Inepar S.A. lnduslna e ICMS arecupevar 53 62 37.696 15.166
Conslruqoes em operagao de aumento de capital, 0s quais setao peta daparaa iPla 1.675 1.674 9.225 3.271
de passivos tributarios federais {notas explicativas 18 e 23); RS 238.277 pertencentes a inepar S.A. Indusma Pls/Cohns Lei9. 718/98 8.439 8.439 8.439 8.439
e Construgdes, valor recebido da Inepar Administragdo e Participagbes S.A.; RS 126.288 per - F (c} 15.565 15.567 17.392 17.453
a controlada 1ESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., valor recebido da controladora inepar S.A. | Impostos e contribuicbes retidos na fonte 154 153 36.199 21.652
inddstria e Construgdes. Tais direitos estdo registrados pelo valor de face atualizado dos correspondentes | {RPJ Diferido S/Diferencas Temporarias 16.668 15.732 37.081 60.238
titulos, apurado com base em laudo de especialistas, conforme determinado em sentenga judiciat parcial: | CSLL Diferido S/Diferengas Tempordrias 6.000 5 663 13.349 21,686
~defiro aos autores a prelendida antecipagdo de tutefa, o s para o #im de utifizarem as apdtices pelo vator [ Demais Créditos (d) 11.452 16.778 20.565
de face, calculado pela Fundagio Geldfio Vargas, como aporte em integratizagio de capital, em beneficio 90.779 207 3; 217.998 398.839
p(opno ou para quem forem uanslendas as apolices”. A sentenga parcial prevé, além da forma de valorizagéo Parceia circutante 36.590 40.566 126.073 106.421
ilizagao de tais titulos como aporte de capital e a poessibilidade de transferéncia Parcela ndo circulante 54.189 166.770 91.925 292.418

a) Os valores referentes 8o imposto de renda e contribuigdo social diferidos na conlroladora referem-se aos
crednos sobre prejuizos fiscais e base de calculo neganva da ibuigao soctal até o

par. o direito de com débitos i sobre a provisdo de IRPJ e CSLL, constituida
em 2004 sobre a Reserva de Reavahaqac

b) Constitulgao de créditos sobre o prejuizo fiscal & sobre a base negativa da CSLL, para liquidagdo dos valores
correspondentes a multa, de mora ou oficio e 0s juros moratérios do parcelamento (Refis), canforme previsto
no paragrafo 7° do artigo 1° da Lein® 11.941/09.

¢} Constituigdo de créditos por conta de
Federai do Brasi.

d} G em sua maioria a processos administrativos de pedidos de reslituicdo de INSS junto a

pelo p. obtido junto & Receita

Cidade de Sdo Paulo-SP, sob n° 1548524, A Oferta foi registrada na Comisséo de Valores b {"CVMT)
em 04 de agosto de 2008, sob o n® CVM/SER/RFD/2008/04 ¥ para as Quotas Seniores e sob o n® CVM/SER/
RFD/2008/042 para as Quotas , Nos termos da a0 da CVM n°® 356/01, de 17 de dezembro
de 2001, alterada pela instrugdo da CVM n® 444/06 de 08 de dezembro de 2006 e da Instrugdo CVM n° 400/03,
de 29 de dezembro de 2003.

Receita Federal do Brasil.,
NOTA 12 - OUTROS CREDITOS
Controladora Consotidado
31/12/2011 31[12[2919 31/12/2011 __31/12/2010

Agéncia de Rating: Austin Rating

Banco Estruturador: Banco Schahin S.A.

Empresa de Auditoria: KPMG Auditores e Consuftores S.A.

Tota! dos Direitos Creditorios em 31/12/2011; RS 140.620.774,92

Este fundo busca proporcionar rendimento de longo prazo aos seus por meio do ir dos a P 93 4.415 2.691
recursos do Fundo na Aquisi¢ao de direitos de créditos vencidos e ndo pagos nas respecnvas datas originais | Créditos com empresas constil. em SCP (a) - - 14,162 16.312
de vencimenlo e/ou objeto de di ao judicial, origh de operag iais e/ou de | Conta Corrente TIISA - - 4.747 2.455
prestagdo de servigos realizadas pela inepar S.A Industria e Construgbes e dema!s empresas ligadas. Adiantamento a Fornecedores 251 251 12.460 2.744
Os titulos foram transteridos e passam a pertencer ao respectivo FUNDO, ficando o mesmo investido no direilo | Contas Correntes - -~ 1.855 952
de cobrar os respectivos valores, alravés dos Agentes de Cobranga. GFS Premium Administragao Lida. 939 939 939 939
O tolaf de quotas & de 160, composta de 08 quotas Seniores e 152 quotas Subordinadas, no valor de | ND a Emitir / Receber 4.33% 3.597 12,242 9.215
RS$1.000.000,00 {um mithao de reais) cada uma. Contas a receber Sadefem (b) - - 18.203 18.138
A participa¢ao da Inepar éndustria no Fundo é de 59,84985147 quotas subordinadas. Processo muttas de Sao Salvador - - 2.606 6.239
O prazo de amortizagio das quotas & de 06 anos (com parcelas semesirais a parlir de 28/12/09). Dividendos a receber - - 603 6.249
O montante amortizado das quotas pertencentes & Inepar S.A. industria e Construgdes até o periodo de 31 de | Outros Créditos (¢} 2.604 257 24,753 3.727
dezembro de 2011 é de RS 1.276. Total Parcela Circulante 8.226 $.065 96.985 §9.661
Dados do Fundo de em Direitos Ci séo: Outros Créditos - - 104 57
Fundo: Antera Fundo de iInvestimento em Direitos C: Nao Padr de O des C Total Parcela Nao Circulante = - 104 57
lndusmals elou de Pres(aqao de Servigos. Total Geral 8,226 5.065 97.089

ordia S.A. Corretora de Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities. a) O saido aos as per ao Consorclo IESA/
Custodiante: Deutsche Bank S.A. ang, is pelo f i e i 30 de via pi para a Companf
Agentes de Cobranga: A Cedente Lider [ESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. e MDC Assessoria Pauhsla de Trens Meuopomanos (CPTM)
Empresarial S.A. b) R 8 por conta e ordem da Sadefem aos seus fornecedores nos pro}elos

que a Andn\z Hydro Inepar do Brasit S.A, tinha a Sadefem como no

-] SE[VIQOS

c) Refere-se pnnclpalmenle ao0s valores reudos da lesa Pro}e!cs pela Andritz Hydro inepar S.A., por conta de
f S.A,

débitos devidos pela empresa

ou parceiro

O satdo de titulos a receber esta composto por vatores da Inepar S.A. Indastria e Construgbes e das controfadas

Refe 28.739 debé nao em agdes, de emissdo da GFS Premium Administragéo e | NOTA 13 - INVESTIMENTOS
Participagdes S.A., emitidos em 30 de selembro de 2006, com vencimento finai em 10 de fevereiro de 2016, C
sendo que a primeira amcnizaqéo vencera no dia 10 de julho de 2013 e a ultima em 10 de fevereiro de 2016, 31/1 7J2011 31/12!291Q N 2!2011 31/12/2010
atualizadas pela vanaqao do 1GP-| M pagéo em {a) 248 16.994 1113
d) Refere-se, pri a 66.; é em agdes, per a Inepar S.A. Saldo de 4gio apurado em investimento {b) 162.374 35 162374 35
tnddstria e Construgdes S.A., de EIT\!SSEO da Ibralem Esumuras Metdticas 5.A., emitidos em 30 de novemnbro | Bens nio operacionals {¢) 376 376 376 376
2010, com i finalem 30 de de 2016, sendo que a primeira amortizagio vencera no dia 30 | Propriedadse para Investimentos {d) 80.143 - 80.143 20.600
de novembro de 2012 e a Gitima em 30 de novembro de 2016, atuatizadas pela variagdo do IGP-M. Qutros investimentos {e} 2618 100 15.266 7.267
NOTA 8 - ESTOQUES 1.125.398 612759 275.153 29.391
Controtadora Consolidado a) Participag: em P
_31[12/2Q11 31[12!201 31/12/201% . 31/12/2010 Capital Patriménio de Valor do

Progutos em efaboragdo 68.641 136.424 Social Liguido do Periodo E uivaléneia 31/12/2011 31/12/2010

insumos e materiais 84.793 52.084 ntre i

Adiantamentos a fornecedores 7.752 8.384 120.361 142.923 | Inepar Energia S.A.-

importagdes em andamento = - 21,572 19.304 i ir - - - (77.618) - -

1.752 8.530 295.367 350.635 | Penta Par(lcnpaqces e
O saldo de es(oques em elaboragao refere-se a custos de obras em que foram suportados pelas 230.60t 215.778 {467) {467) 215.777 48.258
Ci @ cont s e que ainda nao foram medidos ou cabrados dos clientes; a reafizagao | Inepar Equip. & Monuagens SA. 191.423 349.941 72.062 72.062 349.941 296.264
destes valores esta condicionada ao cumprimento de etapas de servigos que serdo faturados aos clientes ao [ IESA - Projetos, Equip.
iongo da execugao dos projetos {obras). e Montagens S.A. () 200.809 347.471 22.629 16.881 245228  238.495
NOTA 9 - TITULOS A RECEBER (Consolidado) Andritz Hydro Inepar do Brasi! S.A. {if) 146.174 137.881 (6.308) _____ (3.154)....68.941 . E
7.704 879.887 612.248 §|
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NOTA 14 ~ IMOBILIZADO

(o} de acées Par Par

(em em no capital Edifica- Méqui- Mdveis Instala- Equipa-

Q.N. P.N. % yotante em % | Controtadora gdese nase e ¢oese mentos

Controtadas/Coligadas Benfei- Equipa- Uten- Ferra- de infor-
Penta Participagdes e Investimento Lida. 230.601 - quotas 100,00 100,00 1 toriag mentos _ giliog _mentas mética _OQutros _ Total

tnepar Equip. e Montagens S.A. 246.386 66.035 100,00 100,00 Em 31 de dezembro de 2010
{ESA - Projetos, Equip. e Montagens S.A. 149.799 - 74,60 100,00 Custo 20.129 161306 8.129 2419 8.070 5.003 26.619 231.687
Andritz Hydro inepar do Brasil S.A. 27.038 -~ 50,00 50,00 Depreciaga = (25.192) (5.834) (2.261) _(6.514) (4.925) (24.253) (68.991)
(i) IESA Projetos, Equlpamemos s Montagens S.A. Vator contabll liquido _0_9_2 129 136.114 _ 2.205_ _S.G__iiﬁ__ﬁ_ _2.366 162.696
A Co : a IESA - Projetos, . e SA a Custo Alnb,ndf) (Deem'eg Cost) (357) (62) - - {419}
" o ) b Ajuste o Vida Utit - 3 22 - (13) 44 - 56
transferéncia de acervo técnico e maquinas e equipamentos, com base em seus valores de mercados, | variagao Cambial - - _ - - - ~ N
definidos em laudos de avaliagdes emitidos por empresa especializada, em 30 de abril e 31 de maio de 2003 e | Adi¢des - 230 - 144 - 35 - 409
articular de celebrado em 07 de abril de 2003. Transferéncias - - 142 (32) - - (110) -
A pavcela correspondente a mais valia de maquinas e equipamentos e ao acervo écnico foi registrada no grupo Baixas‘ B - - - - - - -
de il com tida em do exercicio. Contudo, por se tratar de um ganho ainda nao geprecggzg o - (3‘5%) (289) (224) (193) (5%) (34) {4.385)
uma vez que a ainda n&o havia gerado resuttados correspondentes aos ativos s::zi;sﬁ:aleprecmqao 20.120 1;2_4“ 2108 ‘08 E Tiase Yoz 2'22; 158.35—7
recebidos, a Companhia constituiu proviséo para lucros néo reafizados, no mesmo montante do ganho auferido, | Em 31 de Dezembro de 2011

redutora do e ir &com partida em do exercicio. Custo 20.129 161.536 8.27t  2.53t% 8.070 5.038 26.509 232.096
(il} Andritz Hydro inepar do Brasii 5.A. Depreciaga - {29.136} (6.163) (2.485) (6.720) (4.936) (24.287) (73.739

Na Assembieia Gerat Extraordindria realizada am 04 de fevereiro de 2008, os acionistas da GEHI(GE Hydro
Inepar do Brasit S.A.), aprovaram um aumento de capital de RS 42.802, efevando o montante do capital
subscrito e integralizado de RS 23.007 para RS 65.809. O aumento foi efetuado com a emissao de 9.091.924
novas agoes, nominativas e sem vaior nominai.

A acionista, General Electric do Brasit S.A., subscreveu e integralizou 2.845.093 agGes no valor de RS 13.394,
por meio de uma nota promxssona de sua emissdo, com vancimento em 15 de levereiro de 2008. Esta nota
p 6ria encontra-se

A acionista inepar S.A. Indistria e Ci cdes, L ei 6.246.331 agdes, parte em bens
devidamente avatiados no valor de RS 8.769 e parte em notas promissorias, estas no lotal de RS 20.638,

Valor contdbii liquido 20.129 132,400 _ 2.108 46 1.350 102 _ 2,222 158,357

Edifica- MAqui- Equipa-
Consotidedo goese nas e Mdveis e mentos
Benfel- Equipa- Uten-  de Infor-

TJerrenos __ torias _mentog _ siliog mética __Qutros Tota
Em 31 de dezembro de 2010
Custo 195.280 242.340 9.795 15.075 27.338 526.792

31.399) _(73.933; 6.988 10.163}_(24.343) {154.135)

26.929

A tad

a primeira nota p Gria em 30/ , no vator de RS 10.715, sendo que a mesma foi li
na mesma data do seu vencimento, sendo o saldo dividido em 10 notas promissérias, vencendo a primeira em
31/12/2008 a as demais nos anos seguintes.

As notas promissdrias vencidas em 31/12/2008, 31/!2/2009 31/12/2010 e 31/12/2011 ja se encontram quitadas.
Conlorme Ata da Gerat E ' em 16 de de 2010, os acionistas da
Andritz Hydro tnepar do Brasil S.A., decidiram, por unanimidade de votos, aprovar o aumento do capital social,
de RS 65.809.525,74 para RS 105.809.525,74.

A Inepar efetuou a integralizagdo do capitai no valor de RS 19.999.823,75, correspondente a quantia de
7.962.535 agdes ordinarias, no dia 17 de Ieverelrc de 2011,

Conforme Ata da Geral em 03 de de 2010, os acionistas da
Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A., decidiram, por unanimidade de votos, aprovar o aumento do capital social,
de RS 105.809.525,74 para RS 146.173.927,74.

A Inepar afetuou a integratizagdo parciai do capital no vaior de RS 20.182.016,04, até dezembro de 2011,
perfazendo o total de 8.035.072 agdes integratizadas.

Apos estas integralizagdes, a Inepar S.A., continua a deler participagao de 50% sobre a referida empresa.

b} Saldo de dgio apurado em investimento

Refere-se ao agio apurado sobre recompra de 44.997.530 agbes preferenciais da Inepar Energia S.A.
{sociedade incorporada) junto a0 BNDESPAR, por conta do exercicio de direito de venda eslipulado no contrato
de “put option”. Este dgio estd wado por de futura nas ¢ da Central
Elétrica Matogrossense - CEMAT, principal operagdo da sociedade incorporada inepar Energia S.A., e loi
apurado com base em Laudo ap por empresa

¢) Bens néo operacionais

Referem-se a iméveis {terrenos} de propriedades da Empresa.

d) Propriedade para Investimentos

Correspondem aos imoveis localizados nas cidades de Magé e Macaé no Estado do Rio de Janeiro e em Sao
vVicente no Estado de S&o Pauto, que foram transferidos pefa controlada indireta IESA Ofeo & Gas S.A.. Esta
operagao faz parte do Plano Geral de Reestruturagdo de centralizar os imoveis das coligadas e controladas na
Companhia, com o objetivo de buscar operagdes financeiras estruturadas.

e) Outros investimentos

O valor de outros i
Conta de Partici
SA.

13.1 inepar Energla S.A, — Incorporagéo

Em 2t de novembro de 2011, a Inepar S.A. Industria a Constru¢des incorporou a Inepar Energia S.A., tendo por
objetivo gir 0s recursos disp alcangar mefhi ganhos de sinergia, simpfificar a estrutura atual,
com conseql ganho de de i des e redugdes de custos financeiros, operacionais e
administrativos, bem como proporcionar aos acionistas da Inepar Energia S.A. receberem agdes da Inepar S.A.

no em

¢oes (SCP) e participagd

asi por
consorciais pertencentes a cotigada Triunfo lesa-Intraestrutura

Depreciag.
Valor contdbil liquido _5_3_9__61&5_, _EEAOLJ;B_O.L___A.QJZ.__Z.HS_ 372657

Custo Atribuido {Deemed Cost) - (361) {463) - {824)
Ajuste Avaliagdo Vida Util - 132 760 (3) 105 - 981
Variagdo Cambiaf - - - - - - -
Adigdes - 2708 46.956 1.326 2.821 9.457 63.268
Transferéncias - 972 (20.686) 5.027 (4.989) 15662 {6.435)
Baixas {6.800) (17.702) (1.538) {298) {852) {499) {27.689)
Depreciagio - (4.748) {11.320) {679) {2.316) {501} (19.856)
Baixas da Depreciagao (158! __ 1205 168 319 (107) 1.430
Saldo Final 29 12Q 144,727 183.321 8348 - 27,007 383.532
Em 31 de Dezembro de 2011

Custo 20.129 181.028 267.369 15.847 12,160 51,958 556.093
Dep ca — _{36.302) _(84.048! 7.499 12.160}_(24.951) {172.561
Valor contébH liquido 20,129 144,726 163.321 8.348 - _ 27,007 383.532
AC ia pi a iagao da Vida Uit do Ativo de acordo com a fei 11.638/07
e 11.941/09, em especial a cao CVM n® 583, de 31 de jutho de 2009, que aprova o

Pronunciamento Técnico CPC 27 o quat aborda o assunfo do ativo imobitizado e sua vida utit e & deliberagéo

CVM n° 619, de 22 de dezembro 2009 que aprova a Interpretagao Técnica ICPC 10.

Na adogao inictat deste pronunciamento, a Companhia ez a opgao de ajustar os saldos iniciais a valores justos,

com a utilizagdo do conceilo de custo atribuido {deemed cost), mencionado no item 22 da Interpretagio Técnica

ICPC 10. Desta forma a Companhia atribuiu o valor justo através de taudo emitido por empresa especializada.
tilizada para o novo célculo da depreciagdo

A base adotada para determinar o novo caiculo da depreciagéo foi & potitica da Companhsa que demonstra as

novas vidas Uteis e os percentuais de residual para cada item do ativo i das Para

cada familia de itens a Companhia estabeteceu uma nova vida Gtit

de comparagao citados abaixo.

+ Potitica de renovagao dos ativos;

+Inspegdo “in loco” de todas as unidades avaliadas;

+ Experiéncia da C ia com ativos

+ Experiéncia da Companhia com vendas de ativos semethantes;

. lnvenlanos fisicos de todas as unidades avafiadas;

. 4 & controle

« Especificagdes técnicas;

« Conservagao dos bens;

+ Politica de Manutengao - Visando salvaguardar os ativos;

Na determinagéo da politica de estimativa de vida 0til, 0s critérios utilizados pelos técnicos foram o eslado de

conservagdo dos bens, evolugad a politica de ¢ao dos alivos, e a experiéncia da Companhia

€om seus ativos.

O valor residual e vida Util dos alivos e os métodos de depreciagao foram revistos no encerramento do exercicio

e nao houve nenhum gjuste a ser aplicado.

critérios a

as

Industria e Construgdes, como resultado da incorporagéo, beneficiando-se, assim de uma maior liquidez com a | pyrante o exercicio de 2011 a Companhia nao verificou a ia de & es de que ativos
titularidade negociadas no Nive! t da BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores Mercadorias e Fuluros. imobitizados poderiam estar acima do valor p e, i provisdo para perda
Aincorporagao ensejou o direito de recesso pelos acionistas dissidentes, que eram titufares de agbes da inepar | de valor dos ativos i foi it
Energia S A. na data de publica¢io da Ata da Assembleia Gerat Extraordindria (AGE) que aprovou o Protocoio | NOTA 15 — INTANGIVEL
e ifi o do aos acionistas dissidentes ocorreu no dia 23 de fevereiro de 2012, | Controladora Lo! Patent Total
em montante aproximado de RS 8,3 mithges. Taxas anuais de amortiza¢io 20% 20%
0Os aclonistas ndo dissidentes da Inepar Energia S.A. receberam agoes da Inepar S.A. Indiistrias e Construgoes | Em 31 de dezembro de 2010
com bas? n’a.relacéo da s icdo de 22 agdes ° ou preferéncias (da In?par Energia 5.A.} para cada [C)::(riciaqéo Acumulada : é:;) é:;)
acdo ordindria ou preferencial da Inepar S.A. indiistria e Construgdes. Tal operagao resultoy em um aumemto | yaior contdbil liquido _ - -
de capital na inepar S.A. Indistria @ Construgdes no valor de RS 9,9 milhdes. Adigoas 44.568 - 44.568
13.2 P! em Baixas - - -
Conforme requerido pelo artigo 33 da Instrugdo CVM n.° 247 de 27 de margo de 1996, e jd contemplando o Transleséncias - - -
que determina o CPC 19 ~ em emp em conj sd0ap a .A N - - -
seguir 0 balango ea de da em conjunto, para permitir methor Amomzacéo. = (34.670) - (34.670)
s N Baixa Amortizagado - = -
andlise da situagdo econdmica financeira dessa empresa. Saldo Finat 9.898 - 9.898
Andritz Hydro Inepar do Brasi! S.A, Em 31 de Dezembro de 2011
Consolidade Yotai | Custo 44.568 247 44,815
Participagéo no capital em % 50% 100% | Depreciagdo Acumutada {34,670} (247) (34.917)
Ativo 301.010 2.02 Valor contabi! liquido 9.898 fod 9.898
Circufante 230.227 480.454
Reatizavel a Longo Prazo 30.081 60.163 Consolidado Marcas e Desenvolv. Programas de  Agio sobre
Permanente 40.702 81.403 Wmm _Computador Investimentos __ Total
Passivo 101 Taxas anuais de amortizagdo 20% 20% 0% 20%
—201.010 __602.920. | £ 31 de dezembro de 2010
Circutante 204169 408.339 |gygq 13,611 - 1.705 3.835 - 19.151
Exigivel a8 Longo Prazo 27.900 55.800 | pepreciagao A {1.238) — (&7) (600 = _(1.905)
Patriménio Liquido 68.941 137.881 | vator contabil liquido 12.373 ot 1.638 3.235 = _17.246
Demonstragdo de Resultado Adigdes 44.568 - 1.268 8.116 33.972 87.924
Receita Operacional Bruta 274.172 549.344 | Baixas (12.373) - (389) (480 - (13.242)
Dedugdes de Vendas (20.336) Transferéncias - - (1.647) 1.647 - -
Receita Liquida 253836  507.673 |Impairment - - - - - -
Custo dos Bens e Servigos {233.472) 466,944 g;::::i?::izaqéo (34-572) - (1?“5; ngg - (35?;?)
Resuttado Bruto 20.365 40.729 | sa1do Finat - 713 11611 33.972 56,194
Receitas/Despesas Operacionais {22.544), {45.087) Em 31 de Dezembro de 2011
Resultado Operacionat (2.179) (4.358) | custo 44.568 247 937 13.118 33972 92.842
Qutras ReceitasiDespesas 80 160_|D iaca {34.870), (247} {224} {1.507) - (36.648!
Resultado antes da Tributagao (2.099) {4.198) | Valor contébil liquido = 713 11.811 33.972__56, 194
Provisdo para |. Renda e C. Sociat {1.055) (2.109) | O valor de RS 33.972, langado na rubrica de &gio sobre investimentos refere-se a compra da participagdo da
Lucro Liguido do periodo {3.154) 6,307) ' THSA ~ Triunfo lesa Infraestruturas S.A. pela IESA Projetos, Equipamentos e Montagens SA.

continy
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NOTA 16 - FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS

Acima de 5 anos
Total de
Empréstimos e
Financiamentos

Circulante Controladora C
Modalidade Taxa Média 2011 2010 2011 2010
Adiantamento
de Cambio VC+862%a.a ACC - - 2.573 30.588
Adiantamento
de Cambio VC + 100% CD1 ACC - - - 17.653
Adiantamento
de Cambio VC + 105% CDI ACC - - 13174 -
Adiantamento
de Cambio VC +5625%aa ACC - - 1.074 -
Arrendamentos
Financeiros 100% CDt Alignagdo Fiduciaria - - 577 438
Arrendamentos
Financeiros 12,3710% a.a Prdprio bem - - 27 -
Alivo Permanente  1,6% a.m Alienagao Fiduciaria - - 628 -
Alivo Permanente  TJLP + 0,4915%  Alienagdo Fiducidria - - - 986
TJLP + 55%a
Ativo Permanente 14,00% a.a Proprio bem - - 3.555 -
Alivo Permanente  TJLP 10,5% a.a Nota Promissoria/Recebiveis  4.593 - 4593  4.084
TILP 1% &
Ativo Permanente  18,16%a.a Nota PromissdriaiRecebiveis - 6 258.740
CDI +0,75% am a
Ativo Permanente  0,8% e.m Nota Promisséria/Recebiveis - - 3121 267
Ativo Permanente  CDI + 15.6314% a.a Alienagéo Fiducidria - - 72 -
CDC Pré Fixada +
Ativo Permanente 16,63%a.a Proprio bem - - 33 -
Ativo Permanente IGPM 4% a.a Nota Promissdria/Recebiveis 189 312 189 1.484
Ativo Permanente  TJLP 2% a.a Nota Promissoria/Recebiveis 2434 2,759 2434 2759
TJLP 0,87% a.m
Alivo Permanente  40,95% a.m Caugao agdes 314.705 123.959 314.705 125.139
115% a 150% do
Capital de Giro CDI Nota Promissoria/Recebiveis - - - 3.826
Capital de Giro 135% do CDI Nota Promissdria/Recebiveis - - - 2492
Capital de Giro 150% do CDI Nota Promisséria/Recebiveis  4.695 - 4.695 836
CDI +0.,200% a
Capitai de Giro 1,3061% a.m Nota Promissoria/Recebiveis 43.440 40.227 208.080 148.356
CDI +0,4074 a
Capita de Giro 0,75% a.m Alienagdo Fiduciaria - - 4345 -
Capitat de Giro CDI1+8,750% a.a  Nota Promissdria/Recebiveis - - 3348 -
Capitai de Giro CDI1 + 4,50%a.a Nota Promisséria/Recebiveis - -~ 41,055 9.746
t29a.ma
Capitai de Giro 4,03% a.m Nota Promissdria/Recebiveis - - 7.759 5.520
Capitai de Giro TJLP 5,50%a.a Nota Promissdria/Recebiveis - - - 34
Capitaf de Giro TJLP 18,16% a.a  Nota Promisséria/Recebiveis - - - 3
Capitat de Giro GARANTIDA Nota Promissdria/Recebiveis - 3.202 20.809 12.670
Capitat de Giro iPCA 0,84% a.m Nota Promisséria/Recebiveis  6.615 3.818 6.615 3.818
Capitai de Giro IPCA12% a.a Nota Promisséria/Recebiveis 18,866 - 18.866 -
Capitaf de Giro TJLP 0,9864% a.m Nota Promissdria/Recebiveis 10.084 16.600 10.084 16.600
USS12%a.ad
Capitat de Giro 13%a.a Form Note 5.691 4.790 5.691 4.790
Libor Semestral
Capita! de Giro USS 1% a.a Seguro de crédito -~ 6.880 1.192 6.860
Capita! de Giro USS$ 8,90% a.a Form Note 58.634 49.485 58.634 45.485
Investimento TJLP 2,5% a.a Nota Promisséria/Recebiveis  19.036 -~ 19,036 -
Finame 450% a.a - - 5462 5.540
Leasing 227% a.a - - 1715 -
Mutuo - - - 10.239
Custos com trans.
Financeiras 2.749 (113 5.6Q1) _ (3.148
Total Circulante 486,233 251.421 758.546 719.805
Néo Circulante
Modalidade
Arrendamentos Controladora Consolidado
Fi i Taxa Média 20112010 2011 2010
Arrendamentos
Financeiros 100% COI Alienagao Fiducidria - - 1.682 1.560
Adiantamento
de Cambio 12,3710% a.a Proprio bem - - 4 -
Ativo Permanente VC + 5,625% aa ACC - - 3.735 -
CDI+0,75% &
Ativo Permanante  0,8% a.m Atienagao Fiducidria - - 209 484
CD!I +
Alivo Permanente 15,6314 a.a Alienagao Fiducidria - - 77 -
Ativo Permanente  TJLP + 0.4915% Alienagao Fiducidria - 1.202 - 10.093
Alivo Permanente  TJLP + 0,4915%  Alienagdo Fiducidria - - - 1.202
Ativo Permanente 1,6 % a.m Alienagdo Fiducidria - - 1.390 -
Ativo Permanente 7% a.a Ptdprio bem 1.118 - 1.115
Ativo Permanente 1GPM 4% a.a Alienagao Fiduciaria - 15538 - 15.538
Ativo Permanente  TJLP 2% a.a Nota Promissoria/Recebiveis 17.836 - 17836 4.442
TJLP +55% a
Ativo Permanente  14,00% a.a Proprio bem - - 3.455 -
CDC Pré Fixada +
Capital de Giro 16,63%a.a Préprio bem - - 48 -
Capital de Giro 115% do CDf Nota Promisséria/Recebiveis - - - 4.062
Capitat de Giro 135% do COt Nota Promissdria/Recebiveis - - - 2813
CDI+0,20% &
Capital de Giro 1,361%a.m Nota Promissdria/Recebiveis - - 78.878 94.573
CD1+0,40741 2
Capitat de Giro 0,75%a.m Alienagao Fiducidria - - 9.624 -
Capital de Giro CDIl +8,75%a.a Nota Promissdria/Recebiveis - - 3.348 -
Capitat de Giro TJLP 5,50% a.a Nota Promisséria/Recebiveis - - - 61
Capitat de Giro TJLP 18,16% a.a  Nota Promisséria/Recebiveis - - - 14
Capilal de Giro iPCA 0,84% a.m Nota Promissdria/Recebiveis 11.025 16.181  11.025 16.181
Capital de Giro iPCA 12% a.a Nota Promissoria/Recebiveis 39.304 - 39.304 -
Capita! de Giro 150% do COI Nota Promissdria/Recebiveis 20.017 24.000 20.017 25.188
Libor Semestral
Capital de Giro Us$1%a.a Seguro de crédito - - 3.873 -
investimento TJLP 2,5% a.a Nota Promissosia/Recebiveis 158.815 - 158.815 -
Finame 4,50% a.a - - 1.403 2.409
Leasing 227%aa - - 8.490 -
Cuslos com trans.
Financeiras (2.774) {2900} {3.637) (4.009}
Total de
Empréstimos e
Financiamentos 245338 54.021 360.728 174.591
731.571 305,442 1.119.274 894.396
[o) [
Por Data de Vencimento 1 2011 2010
Em renegociagdo 426.518 229.067 426.518 491.871
Em aié 12 meses §9.717 22353 338.664 227.934
De 1 a2 anos 49.736 12,484 132,923 108.452
De2a3Janos 52.756 14.773 74.251 34.641
De3 a4 anos 19.775 17.253 22.977 21.361
De 4 a5 anos 18.206 1.806 19.078 2.431

104.863 7.706 104.863 7.706

731.571_ 305442 1,119.274_ §94,396

BMBFBOVESPA
trol Consolidadg
2011 2010 2011 2010
Por Tipo de Moeda
Reais - RS 667.246 244.287 1.029.329 785.000
Délar Norte-Americano - USS 64325  61.155 89.945 _  109.396
Total de Empréstimos e Financlamentos 731.571 305442 _1.119.274 894,396

Qs empréstimos e financiamentos em moedas estrangeiras foram converlidos para reais, mediante a utitizagao
das laxas de cAmbio vigentes na data das demonstragbes financeiras, sendo USS 1,00 equivaiente a RS 1,87
om 31 de dezembro de 2011 (RS 1, 6662 em 31 de dezembro 2010).

As principais gasantias dos pré ] a pagar a notas p: ias, avais
8 ias dos sdcios, i tos e direitos sobre de clientes.
Os i e 6 vencidos em p: de visando a redugéo

dos encargos financeiros.

A lnepar estd pleiteando em aglo judicial contra alguns bancos credores a revisdo de taxas conlra(uaxs
afastando-se cldusulas abusivas e cobrangas itegais. Os regislros destes foram

para refletir as condigdes contratuais pieiteados nas agdes judiciais, sendo a diferenga em relagdo aos valores
pretendidos pelos bancos credores, reclassificada para provisao para contingéncias,

16.1 - Reestruturagdo da Divida BNDES

Em decorréncla de propcslas envxadas e discutidas com o BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento e

Social para o do passnvo final e em virlude do sucesso de negociagdes
ja concluidas como as da "pul option™; do refi das & da fnepar i
e S.A; e, dali das da soch PO inepar Energia S.A., todas com

desagios de muita e mora, a Companhia, usando 0 mesmo critério das ja
um ajuste nos célculos de corregéo no contralo de de dap i acxonaua na
empresa Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT. A Companhia espera concluir loda a negociagéo
ainda em 2012.
NOTA 17 - DEBENTURES (CONTROLADORA/CONSOLIDADO)
Na Controfadora
Segunda emissdo {nepar S.A. Inddstria @ Construgdes
A 44* AGE de 9 de fevereiro de 1996 aprovou a em'ssao de 35 000 debénlures de série (nica, resgatdveis
ou permutaveis por agbes da empresa inepar S.A o de RS35.000.
Esta emissao foi registrada na CVM com n° SEP/GER/DEB-96/25 em 14 de margo de 1996. As debéntures
foram totaimente integralizadas, 19.784 foram permutadas por agées da Inepar Telecomunicagdes S.A. e 9.362
foram resgatadas. Em 23 de juiho de 2010, conforme ata da 276* Reunido do Conselho de Administragéo foi
detiberada a integralizagéio do capital social através da utilizacdo dos créditos provenientes das debéntures
da segunda emissao. Desta forma, foram integralizados em agdes créditos equivalentes a 1.838 debéntures,
restando ainda 4.016 debéntures, que corresponde a um saldo devedor em 31/12/2011 de RS 41.133 (R$35.208
em 31/12/2010).
Critétio de F 30 ¢ : A Inepar moveu agao ordindria de nulidade e revisdo de algumas
a no Particutar de Escritura de Segunda Emissao da Debéntures Nao
Conversiveis em A¢des. Em fungdo dos valores eslarem sendo dlscundos em agaoludxclal a partir de outubro
de 2003 a Empresa deixou de efetuar as am na Ata da Geral de Titulares
de Debéntures de 29 de maio de 2002, até que se tenha uma posigao judicial. O saldo devedor continua sendo
corrigido peto IGPM fixo de 9% a.a, acrescidos de juros de 11% a.a base 360 dias.
Terceira emisado Inepar S.A. Indlistria e Construgdes
A 46* AGE de 29 de dezembro de 1996 aprovou a emissao de 25.000 debéntures, sendo 20 000 da 1* série,
ndo conversivel em a‘;oes, e 5.000 da 2* série, ivet em agdes pi . Foram
registradas na CVM sob n® SEP/GER/DEB-96/173 para a 1° sene e SEP/GER/DCA 96/020 para a 2* série
em 20 de dezembro de 1996, As 8 foram sendo que 4.750 debéntures da
1% série e B7 debéntures da 2* série foram resgatadas e 3.168 debéntures da 2" série foram convertidas em
agdes prelerencials nominativas da Inepar, restando 16.995 debénlures, onde 5.030 debéntures da 1* série
e 575 debéntures da 2* série, que estavam em poder da controlada Inepar Energia S.A., foram vendidas em
06 de abrit de 2010, para a empresa Ga)leas Panners i FIA Em 23 da julho de 2010, conforme ata da 276*
Reunigo do Conselho de foi a &0 do capital social através da ulilizagio
dos crédilos provenientes das debéntures da terceira emissdo. Desta forma, foram integratizados em agdes
créditos equivalentas a 16.495 debéntures, sendo 15.250 debéntures da 1* série e 1.245 debéntures da 2*
série, restando ainda 500 debénlures da 2* série, o que corresponde a um saldo devedor em 31/12/2011 de
RS 2.289 (RS 2.250 em 31/12/2010)
Critgrio de F e\ i A Inepar moveu agdo ordindria de nulidade e revisdo de algumas
cldusulas constantes do segundo aditamento a escritura de emissdo. Em fungdo dos valores estarem sendo
discutidos em agdo judicial, a pamr de outubro de 2003 a Empresa deixou de efetuar as amortizagdes
i na Ata da 2° Gerai de deb i de 05 de junho de 2002, até que se tenha uma
posigao judicial. O saldo devedor estava sendo corrigido pelo IGPM fixo de 9% a.a, acrascidos de juros de 11%
a.a base 360 dias.
Conforme Ata da 8 Geral de D de 14 de maio de 2010 e sua continuagdo de 02 de
junho de 2010, da 3* emissdo pablica de debéntures, foi aprovada a proposta de repactuaglo e alteragao
das condigdes de pagamento do saldo devedor das debéntures, tendo o saldo devedor de ambas as séries
atualizados alé a data de 01.04.2010, nos termos do “Segundo Aditamento & Escritura da Terceira Emissao de
Debéntures da Inepar S.A. Inddstria e Construgdes”, ou seja, por IGP-M + 11% a.a. (juros compostos), apds
essa dala, o saldo devedor sara amortizado em 120 {cento e vinte) parcetas mensais e sucessivas, a primeira
com vencimento para 01.08.. 2010 sendo que a uftima para 01.07.2020, todas atuatizadas monetariamente pela
variaglo da TR - Taxa de juros 5rios da 0,5% (zero virgula cinco por cento)
a0 ano.
Quarta emissdo Inepar S.A, Industria e Construgdes
A 55" AGE de 12 de janeiro de 2001 aprovou a emisséo de 270. 000 debemures sendo 135, 000 da 1* série,
conversiveis em agdes ordinarias & 135.000 da 2* série, em agdes p , as quais
registradas na CVM sob n.° SER/CVM/DCA/2001/002 em 23 de abril de 2001. Foram subscritas 15.810
debéntures da 1* série.
A tnepar realizou o resgate total das 15.810 debéntures da seguinte forma: em 10 de fevereiro de 2003
resgatou 14.810 debéntures dando em pagamento a quantia de 1.000 debéntures de emissdo da Subeslaqao
Etetrometro S.A. e 0 imévet denominado "Fabrica de Jacarei™; em 15 de resgatou
400 debéntures; em 14 de margo de 2005 resgatou 424 debéntures; e em 08 de jutho de 2005 resgatou
176 em ia o lotai da 15.810 debéntures. Foram lransferidas 15,156
debéntures para a empresa MDC Assessoria Empresarial S.A. sendo 1.651 transferidas em 16/04/2007, 2.673
em 18/03/2008, 1.731 em 30/07/2008, 2.924 em 15/09/2008, 1.177 em 20/10/2008 e 5.000 em 30/12/2008
referente a fiquidagdo de créditos da cessionaria junto a inepar; em 30/09/2009 a MDC transferiu 15.156 para
a empresa inepar Administragao e Pamc(pacoes S.A. Em 30 de abn! de 2010 a [nepar transferiu a titufaridade
de 254 debénturas para a empresa Daift i oes S.A., 0 que corr a um saido
devedor em 31/12/2011 de RS 1.070 (RS 930 em 3!/12/20(0)
Conforme Ata da 73* A ia Gerat em 19 de fevereiro de 2010, foi aprovada a
conversdo de 15.156 debénlures da 1* série da 4* emlssao da Companhia, nos termos da sub cldusula 4.12.6
da escritura Particular e com base na AGE de 12 de novembro de 2009, com a consequente emisséo de
11.204.614 {onze mxlhoes duzen(os e qualro mil, seiscentas e quatorze) agdes ordindrias.
Critério de F De acordo com a Ala da 11 ia Geral de
realizada em 03 de maio de 2010, foram ap as das e caracteristicas das
debéntures da 4® emissao a seguir discriminadas:
Prorrogagdo e reprogramagdo do prazo de pagamenio da amortizagdo programada das debéniures da 4°
emissdo, passando de duas para uma parcela, com vencimento em 02/05/2011.
No Consolidado
Primeira Inepar
Em novembro de 1998 foram emitidas e 48.571 de série Unica, conversiveis
em agdes preferencials, com garantia flutuante, no montante de RS 36.810, com as seguintes caracteristicas
principais:
* Amortizagbes programadas: 30% em 01/06/2001 e 30% em 01/06/2002;
+Vencimento final: 01/06/2003;
. ¢do: juros 6rios anuais de 6% acima da TJLP.
A emissao das debéntures foi aprovada nas 4.* e 5* AGE de 19 de agosto e de 09 de outubro de 1998,
respectivamente, e registrada na CVM sob o n.* SEPIGER 2/DCA-98/043, em 19 de novembro de 1998.
Através da Atada 27° ia Geral E aria, a inepar i tos aprovou o dos
débitos junto a0 BNDES, assumindo o compromisso de efetuar a amortizagao dos débitos em 120 prestagbes
mensals, acrescidos de juros de 4% a.a acima da TJLP.
das parcelas inick em junho de 2011 e até [

tizagdes

Spol

S.A

L)

de

QOs

R$9.800.

Em fungiio deste acordo efetuamos 0s ajustes contdbeis dos saldos contabeis nesle exercicio.

Primeira emisséo iesa Oleo & GAs S.A, (Sociedade Controlada)

Em 01 de julho de 2011 foram emitidas e lotalmente subscritas 6.000 (seis mit) debéntures de série dnica,

nao conversiveis em agdes, com garantia real, no montante de RS 60.000, (sessenta mithdes de reais) com as

seguintes caracteristicas principais:

« Amortizagdes programadas: 2% em agosto de 2011, 4,5% sm novembro de 2011, 8,5% em fevereiro de 2012,

13% em maio de 2012, 15,5% em agosto de 2012, 13% em novembro de 2012, 20% em fevereiro de 2013 e

23% em maio de 2013.

* Vencimento final: §1/05/2013
80 juros & 100% da variagdo acumuiada das taxas médias didrias

dos deposuos m(er{mancencs de um dia {“Taxa DI}, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias dteis,

e Iif di ite pela CETIP de uma taxa prefixada de 6,00 % ao ano base 252

dias Gleis.

Aemissdo das debéntures [oi aprovada na 16* AGE, de 21 de junho de 2011. O saldo encontra-se integraimente o

registrado no passivo e foi atualizado até 31 de dezembro de 2011, considerando as laxas vigentes no conirato, & E

apresenta um salgo devedor de RS 57.614 {cinqUenta e sete mithdes, seiscentos e catorze mil).
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NOTA 18 - IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECOLHER

22.2 Despesas com Tributos sobre o Lucro

a) Valores devidos & Andritz Hydro inepar do Brasil S.A.(nova razdo sociat da GE Hydro inepar do Brasil S.A.},
por conta da subscrigao de 6.246.331 agdes ordinarias efetuada em 04 de fevereiro de 2008, com vencimentos
em 10 parcelas anuais, sendo a parceta inicial liquidada em 31/12/2008. Estes valores deverdo ser iquidados
com a prestagdo de serwcos através do contrato existente e com o incremento de alividades que a nova fase
da joint ture ird prop: como do mercado mundial de Hidro-Geragao, o que representara
um aumento de horas na planta-fabril de
b) Refere-se ao processo Judicial movido pela CSN, o passivo foi consmmdo em 1998 peia compra da
participagdo da Fem, formando a Inepar-Fem Equipamentos e Montagens, atual Inepar Equipamentos
e Montagens S.A.. Em 27 de margo de 2009, foi assinado entre a Inepar S.A. Industria e Construgbes e a
Companma Sidertrgica Nacionat - CSN instrumento particular de confissao de dividas e outras avengas,
novos valores e 8

c} Refe ai de na
Equipamentos e Momagens S.A. A empresa esta r
Que os recebimentos dos evenlos vincuiados a estes
temporariamente.
d) Aefere-se aos valores devidos a controlada {ESA - Projetos, Equipamentos e Monlagens S.A. em fungéo de
assungao de créditos.
e} O valor de AS 55.980, refere-se a assungao da divida da IESA - Projelos, Equipamentos e Montagens S.A.
peia compra da participaglo na THSA - Triunlo tesa intraestruturas S.A..
NOTA 22 - iMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
22.1 Tributos Diferidos
O imposto de renda e a contribuicao social diferidos foram calculados sobre os prejuizos fiscais do impasto de
renda, 8 base negativa de contribuigao sociat e as corr ari enlre as bases de
calcub do Amposlo sobre ativos e passivos e os valores is das

com o do IBRACON e pela Deliberagao CVM n" 599/09 e Instrugao CVM

do contrato do Melrd-SP, pefa controtada Inepar
novas igbes de uma vez
(pelo Metrd)

n° 371/02.

As aliq desses i atualmente para determinagio desses créditos diferidos, sdo de 25%
para o impasto de renda e de 9% para a conlribui¢io soclal.

Tributos diferidos ativos s&o reconhecidos na extensio em que seja provavel que o fucro futuro tributdve! esteja

o C lidad C a <
3112/2011 _ 31/12/2010 __3112/2011 __31/12/2010 _31/12/2011 _31/12/2010 _ 31/12/2011 _ 31/12/2010
Parcelamento Especial Lei 11.941/09 (a) 356.393 395.302 483.679 594.300 i{ T I{ i (.21 48.151 29.661 81.159
ICMS a recother/Parcelamentos 26.296 30.250 48.182 49.363 |IRPJ/ CSLL Aliquota Nominat 34% 34% 34% 34%
INSS a recother/Parcelamentos 2417 589 57.262 45.924 | Total Tributos - (16.371} (60.704) {60.058)
PIS/COFINS Diferido 325 1.803 11.247 11.290 | Alustes Apuragio Allquota Efetiva
ISS a recother/Parcetamentos 5.820 10.057 13.672 17.437 | Adiges/Exclusdes 2.599 (1.705) 12.382 33.450
PIS/COFINS a recather/Parcetamentos 7.281 - 38.824 37.343 |Incentivos F‘SGE’S - - 34 453
Impostos & Contribuigbes tetidos na fonte - - 1.544 10.272 de 2,619 16.786 19.344 19.654
IRPY & CSLL Parcelamento - - - 1.117 {Outros ajustes - - 1.589 295
{ - } Adto. s/Parcelamenios - - - {2.998) | {IRPJ/ CSLL no Resultado 5.218 {1.290) (27.355) {6.206)
Qutros 3.469 46 11.494 5.209 | Tributos Correntes 3.983 - (17.426) {8.965)
401.001 438.047 665.804 769.257 | Tributos Diferidos 1.225 {1.290) (9.929) 2.759
Parcela de curto prazo 40,395 42.986 131.468 134,737 | Aliquota Efetiva 430,88% 2,68% 92,23% 7.65%
Parcela de longo prazo 360,606 395,061 534336  634.520 | NOTA 23 - TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
(a) os ici pelo F Especial da Lei 11.941 de 27 de maio de 2009 a As & com Panes r i toram a valores e prazos usuais qe m}arcado e os valores
Inepar S.A. industria e C ¢es, a Inepar tos e S.A., aIESA-Projetos, Equipamentos relativos as wolvendo as empresas inclusas no de ja se
e Montagens S.A., e a IESA Oleo&Gds S.A., a G0 parcial dos seus débitos p dos nas > uma vez que se compensam. Os principais saldos das
e de impostos e contribuigdes federais junto a Secretaria da Receita Federal do Brasil, conforme Portaria ¢oes estdo assim em 31 de de 2011: .
Conjunta PGFN/RFB ndmero 02/2011. _,“.!L‘LQ_QHQU_'@"_‘%_ i N’: > irculants
val 483. rent &bt 2 : nta L ien
OMa grEdeAl;S 83.679, referente ao totat dos débitos esta petas rm_t._Q_ﬂ_(_B_S_ml) » _.__L[ﬁ&oﬁ 31122010 SUi3/3011 FU122010
fnepar S.A. Industria e Construgdes 355.393 | Andritz Hydro Ineper do Brasil S.A. 268
IESA Projetos, Equipamentos & Montagens S.A. 35.687 | Penta Participacbes Ltda. - - 30.460 -
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. 52.023 | Inepar Equip. e Mont. S.A. - - 10.193 193
IESA Oleo & Gas S.A, lesa Pro}. Equip. Mont. S.A. - - 36.855 55.638
Total 283.679 | Inepar Trading S.A. - -~ 26.471 27.967
O valor de RS 483.679, refere-se ao tolal dos impostos e conlribuigdes solicilados pela Inepar para serem A{aclngparlqnovxf!a_ 5 - - 3.968 B
incluidos no Refis, porém por problemas técnicos do programa da Aeceita Federal, alguns processos nao Afac Usina Hidrelétrica de Cubatéo i = 646 =
idaca ireitos i iciai 554 268 108.613 83.798
constaram da consotidagdo. A Empresa para salvaguardar os seus direitos ingressou com _rgcuysof judiciais Dividendos Titulos a Receber
conlra a Heceita Federal e a Procuradoria Geral, ol:xendo'pareceres favoréveis quanlo a inclusdo destes 31/12/2011 31712/2010 31/12/2011 3111272010
processos no Refis e esta no a ¢do do prog! para efetuar estas inclusdes. Inepar Equip. & Mont. S.A. 17.115 9.971 = -
No periodo de junho a dezembro de 2011 a inepar efetuou os pagamentos das parcelas correspondentes aos lesa Proj. Equip. Mont. S.A. 8.019 11.766 - _
débitos consolidados no montante de AS 8.077. ) _linepar Administragao e Participagdes S.A. - - 6.216 6.849
Apesar do pedido de parcelamento cgnlorme a Lei n.® 11.941 de 27 de maio de 2009, a Empresa continua { Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A. - 22,462 - _
com “Agdo Declaratéria de Inexisténcia de Relagéo Juridica Qbrigacional Tributéria™ para quitagao de débitos 25.134 44,199 6.216 6.843
alravés da compensagao com direitos sobre titulos da divida pablica federal externa, recebidos da controladora Passivo Circuiante 1 N ireul:
nepar S.A. Industria & Construgdes, através de Contrato de Mutuo de Alivo Financeiro, conforme mencionado .‘( tug
na nota exptlicativa n.° 23. 31/12/2010 3‘{1ZI2Q11 31/12/201 9
NOTA 19 - PROVISAO DE CUSTO E ENCARGOS {esa Proj, Equip. Mont. S.A, 76 136 17.899
C a C Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A, 1.760 1.989 - -
31/12/2011 _ 31/12/2010 __ 31/12/2011 _ 31/12/2010 | inepar Energia S.A. - - - 64.258
ICMS s/Receitas 3.755 3.755 23.852 29.481 | ingpar Administragao e Parlicipagbes S.A. - - 11.923 16.709
ISS s/Receitas 3.655 3.654 7.301 6.711 | Demais Empresas = -~ 10 10
Custos a Incorrer 1.624 1.733 23.630 18.962 77.898 19.888 11,933 80.977
9.034 $.142 54.783 55.154 Titulos a Pagar,
Refere-se a materiais recebidos ou conclusio de elapas de servigos contratados que ainda nao foram faturados e B12/2011 31/12/2010
pelos tornecedores, bem como provisdo de impostos sobre as receitas. Andritz Hydro Inepar do Brasll S.A. 6.664 7.478
NOTA 20 - ADIANTAMENTOS SOBRE ENCOMENDAS inepar Administragao e Parlicipagbes S.A, 55.780 -
ou sinais por conta de venda de produtos ou servigos deduzidos dos valores | tesa Proj. Equip. Mont. S.A. e 3O07 =
contabitizados em receitas pelo avango fisico, bem como o total dos faturamentos antecipados. . e G AEL L T.478
NOTA 21 - TiTULOS A PAGAR Rosultado (Recaita, o é" >
i inancelra:
TP rERETITyTY oonsolidade o 3112/2011 _ 31/12/2010 __3U12/2011 _ 31/12/2010
. tesa Proj. Equip. Mon!. S.A, 1.864 1.727 - -
Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A. {a) 8.423 9.468 4.213 5.096 | Andritz Hydro Inepar do Brasil SA. _ _ 947 975
Cia. Siderurgica Naciona! (b) 18.853 18.950 18.853 18.950 1.864 1.727 947 975
2ZF Hurt {c} - - 3.069 2.755 Resultado {R {D
[ESA Projetos, Equipam. e Montagens S.A. (d) - 17.899 - - inanceiras _ . Oulras despesas
Penta Participagdes e Investimentos Ltda. - ~ - 6.390 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
IESA Projetos, Equipam. e Montagens S.A. 80.143 - - ~ |nepar Trading S.A. - - 1.981 - -
Inepar Administragdo e Participagoes S.A. 55.780 - 55780 - | nepar ¢a0 ¢ Par SA. = 2 :g‘f; = =
MDC Assessoria 2.266 2.266 2266 2.266 Mutuos: A tabela a seguir, apresenta a movimentagdo de Mituos com empresas conucﬂadas cotigadas e
Outros 945 943 1.343 8.457 | 4a e a variagio iria liquida dos saidos de contratos remanescentes. As taxas
166.410 49.526 85.524 43.914 | iy nos de mituo sio pés-fixadas e refietem o custo de caplagao de recursos no mercado. O
Parcela Circulante 99.959 42.048 26.412 40.175 | saldo & exigive! a qualquer tempo para as empresas coniroladas Inepar Equipamentos e Montagens S.A. &
Parcela ndo Circulante 66.451 7.478 59.112 3.739 | IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A..

ATIVO Saldo Adigdes/ Variagéo Saldo
2010 Balxas é 2011,
Empresas
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. 193 10.000 - 10.193
IESA - Proj. Equip. Montag. S.A. 55.638 {18.783) {1.496) 35.359
Inepar Trading Lida. 27.967 - - 27.967
Penta Participagdes - 30.065 395 30.460
Afac - 4 = 4.
83.798 25916 (1.101) 108.613
PASSIVO
inepar Energia S.A. 64.258 {64.310) 52 -
inepar Administrago e Participagdes S.A. 16.709 (4.808) 22 11.923
Demais Empresas 10 e~ = 1
80.977 (69.118) 74 11933
MMMMMBMMMM&M
inepar A ici ativos no montante de

RS 1.421.324 (titulos langados no extenor da divida pub ;ca lede!al exlema) para a inepar, pelo valor de face
conlgxdo que foram utilizados para garantia de i de débitos de i federais (nota explicativa

Conlorme nota explicativa n°® 7{a), a Inepar S.A. Industria e Construgbes & suas em seus
ativos 0 montante de RS 853.596 que esté registrado no Ativo ndo circulante na rubrica de Direitos sobre titulos
da Divida Publica Faderal Externa.

O saldo remanescente de {R5 1.421.324 deduzido do vator de RS 853.596), periaz o montante de RS 567.728
mutuado junto a wn\roladom que podela ser fiquidado apos a decisao Judu:lal !avolavel sobre a compensagao
dos passivos ! ou com em Geral . Caso a decisao judicial da
agao de compensagao de mbulos (enha uma sentenga desfavordvel ao pleito da empresa, es\e valor sera

ido a Inepar i S.A., ndo
O montante de RS 489.030 foi Inepar i e
operagio de aumento de capital.
NOTA 24 - PROVISAO PARA CONTINGENCIAS (CONTROLADORA)

e Par

para a A S.A. em

Baixa dos Tributos (1,076) ___(211,960) (51.616)(264.652) _ {1.572} (2.545) {40.§48) (44.765)
Em 31 de dezembro

de 2011

24,164 — _46.395 _70.579 20.727 35,624 104,078 160.429

disponivel para ser utilizado na compensagéo das diferengas temporarias. A empresa esta envolvida em processos judiciais em peranta tribunais e i de
A movimentagao dos ativos e passivos de imposto de renda diferido durante o exerciclo é 8 saguinte: natureza trabalhista, tributdria e civil. Para estes a empresa defesa e
o] ;udvcnal 6 as provisdes foram efetuadas de acordo com a avahacao de seus assessores ‘unducos
Tributos Diferidos Ativos Tributos Dieridos Passivos _ { A fo da prevé que a provisao para para cobrir
FPrejuizos Prej. Fiscals Dife- Custo eventuais perdas com processos judiciais. Parte destas contingéncias esta suporlada por depdsitos judiciais
Fiscais e ebase  rengas mpostos s/ Atribuido e relacionadas aos processas em discussao. atrol
. y Controladora
Movimentagéo Liquida Base Negativa Lel Tempo- Reserva de Revisdo de Possivel »
. o N s Possivel Provdve
dos Tributos Diferidos _Negativa 11.941/09 rériag Total Reavaliagio Vida Utii _ Total Trabalhistas 1.294 30,529
Em 31 de dezembro Tributdrias 60.233 8.417
de 2010 20.435 116.247 21.395 158.077 20.435 20.910 41.345 | Civeis 275.401 404
Constituigao dos 336.928 72,350
Tributos 150 3.433 2.362 5.945 150 38.064 38.214 |Aseguira do das no io findo em 31 de dezembro de 2011
Baixa dos Tributos (624) 119.680) ___{1.089) (121.393) (624) (559) 11.18) o]
Em 31 de dezembro L@M_SMM_S__TDL rabathist: _nb.miuﬁis_ms__tm_
de 2011 19.961 - _ 22668 _42.629 19.961 58.415 78.376 | EM 31 de dezombro B s " 7 75 36204, 75284,
c b 11600 10.20034.990 $6.798 26705 12375
C de
Tributos Diferidos Ativos. Tributos Diferidos Passivs p 5 18.929 - — 18.929 13.819 116 -~ 13.935
Custo Reversdo de
Prejuizos Prej. Fiscais Dife- tmpostos Impos- Atribuido proviso = 1.791 (1.586) (3.377; - = (1.232) (1.232
Fiscais e e Base rengas s/Reserva toss/ e Revi Em 31 de dezembro
Movimentagdo Liquids Base Negativa Lei Tempo- de Reava- Lucros sdo de ct"‘e fm‘ i . __E_dL_MLm 40524 12491 34.972 67,967
i i ;i Estataig _Vida Qtil __Totat | Civels ~ na maior parte por aqnes &
21:;;.::(::::::;:05 11.941/09 _ rdrlas Total liagho Estatal T - ori em sua maioria a vanos pleitos indenizatérios. De ecordo
com a opinido dos assessores juridicos da Empress, os riscos contingentes totais montarmn em AS 29.958 e
de 2010 . 21.075 182.721 61.923 265.719 22,149 33.900 91.697 147.748 a provisao constituida considera uma redugdo de 60% deste valor com base em um histérico de acordos e
Constituigdo dos Tributos ~ 4.185 29.239 16088 49.512 150 4269 53029 57.448 |iahaing t6cnico-juridica desenvolvido nas agoes.

duais e federais a pedidos de restituicdo ou
Neste

Tributdrias - rep por
compensagio de lributas, que se enconlra em
alguns processos que serdo incluidos no Aelis.
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Processos em Discussdo Judicial

alA empresa foi paue em um processo arbitral xnslaurado contra (eyceuos em um con(ra(o de consuucao de
uma usina em razéo de P e i em que o

pelos custos extra incofridos e adicional de prazo para o, por ci i surgidas no
curso da execugdo das obras Civis de engenharia. Porém, ao invés de aduzir referida prelensao o propnelano
da usina rescindiu unifateraimente o contrato e tomou conta do canteiro de obras, apesar de gue 95% das obras

corre¢ao no contrato de fir i o de da particip na empresa Cenlrais Etétricas
Malogrossenses S.A. - CEMAT.

NOTA 29 - COBERTURA DE SEGUROS

Os valores sdo e em bases técnicas que se estimam suficientes para a
cobertura de eventuais perdas decorrentes dos sinistros com bens do ativo permanente e dos estoques.

As maqumas, equxpamemos e demais alivos da empresa estdo segurados através da apélice de seguro

ja se encontravam conciuidas, pela prépria Inepar, de acordo com refatério da ANEEL, sendo que 0s
equipamentos estavam 100% atendidos e instalados, restando apenas uma pequena parte de montagem de
alguns itens, juntamente com pequena parte de obras civis. Por inictativa da Inepar {oi Instaurado procedimento | p:
arbitral, sendo que a a da usina api recol do, na qual pi ia receber as multas
con¥ratuais e ressarcimentos dos custos pagos a terceiros para a conclusdo das obras Com um volo (dos trés

junto a Seg a,
A re!euda apoblice possui cobertura de seguro contra incéndio e riscos diversos para todos os ativos que fazem
parte da unidade industrial de Araraquara — SP, atualmente utilizada pela |ESA. Os estudos para de(ermmacao
dos montantes e riscos para cobertura foram i por ir AA
oonsldera que o montante de cobertura de seguro é suficiente para cobrir eventuais sinistros em seus

informagdes atuatizadas de nossos advogados, a Administragio aulonzou a efetuar o registro contabil na conta

de provisdo para contingéncia do valor de RS 24.483.

NOTA 25 - PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

Capital Social e Destinagdo dos Resultados

QO Capitat Socia! integralizado ¢ de RS 389.054, formado por 37.164.791 agbes ordindrias e 58.495.139

agdes p iais. As agdes iais ndo ém direito ao voto e gozam de prioridade na disiribui¢éo

de dividendos que s80, no minimo, 10% superiores aos atribuidos as a¢bes ordindrias, conforme disposto

no mclso 1 do ar( 17 da Lei n.° 6.404/76, com a nova redagio dada pela Lei n.° 10.303/01. O estatuto social
iAo de um divi minimo de 25% do fucro tiquido do exercicio, ajustado na forma

do art.202 da Lei n° 6 404/76. Nos exercicios de 2010 e no 1° trimestre de 2011, ocofreram as seguintes

movimentagdes na conta do Capitat Somal

279* Reunid Gon: 142

Foideliberado pela desisténcia do ped»do de reatizagdo do feildo das sobras de das agdes,

votos) divergente (favoravet a Inepar), mesmo com um extenso, s6lido e consist: ito, re:

o direito da Inepar, o resuitado da arbitragem (2 X 1} prewu sem nenhum il L0 Para redugdo dos riscos ao néo do pelos clientes, a
a proprietaria da usina por conla das multas e pr que teriam | empresa adquiriu “seguros p ", que o de até RS 145.735 de eventuais
sido gastas com terceiros para concluséo das obras. A a‘egacao de que teriam sido supouados pefa proprietaria | multas contratuais.

da usina para concluir 6,55% das obras, & superior aos valores pagos em favor da Inepar ou de seu direito da | Principais cober de i validos para todos os alivos da unidade de Araraguara-
receber, na ordem de RS 130 miihdes para executar 95% do contrato. SP, onde se as maqui e i

Diante de uma flagrante série de vicios identificados na sentenga arbitrai, e pelo préprio voto citado i Obijeto Cobertura Vigéncia
acima, ingressou-se com agdo de nulidade da sentenga arbitral junto ao Poder Judicidrio; e que na opiniao dos Edificios, instalagdes, Maguinismos, Méveis, De 05/10201t a
assessores juridicos da inepar, estes entendem pelo éxito possival na mencionada agao judicial e com base | Seguro Compreensivo Utensilios, Mercadorias e Matérias-primas 126.500 05/10/2012
nesta opiniao, a inepar ndo contabilizou uma provisdo especifica para esta demanda. Limite maximo de garantia da apdtice RS 126.500

A Inepar obteve o reconhecimento da nutidade da deciséo da arbitragem junto & 18* Camara Cive! do Tribunal | NOTA 30 — BENEFICIOS A EMPREGADOS

de Justi¢a do Parana, por meio de recurso apresentado em execugao da parte contraria. Esta deciséo € ainda Controladora Consolidado
sujeita a recursos judiciais. 31/12/2011 31/12/2010. 31/12/2011 _31/12/2010
b) Em 1996, a empresa adquiriu 0 controla societario da Sade Vigesa Industriai e Servigos, a quat foi incorporada | Satarios 1.877 84,195 189.707 153.940
pela inepar no ano de 2000, entidade que antes da aquisigio era subsidiaria integral da empresa Sade Vigesa | Gastos Previdencidrios 371 30.741 69.872 53.645
S.A., empresa sem vinculo & ‘"EDEY Participagao nos resultados 197 1534 421 12.206
A empresa Sade Vigesa S.A. uma em um p de gem, junto & empresa Spie | Total 445 116.470 259.000 219.791
Enertrans S.A. relativa a um emp| i em 6 com a mesma, no ano de 1995. Nimero de Empregados 40 20 4173 4739
Houve a publi de i indevi & inepar a i por tal fato, NOTA 31 - REMUNEHACAO DO PESSOAL-CHAVE DA ADMINISTRAGAO

um valor de sete mithdes de ddlares ao pleito. Conforme nas atas da e de suas para 2010 foi atribuida &
A Inepar interpos recursos tdo {ogo tomou il do porém de acordo COM | remuneragdo dos admumsuadores, em atendimento ao CPC 05 - Divuigagdo Sobre Parles Relacionadas, a

seguir descritas;

Controladora Consolidado
3171202011 31122010 31/12/2011 _31/12/2010
Remuneragao Conselho 20 5 3 293
Remuneragao de Diretores 3.146 2.014 16.316 11.647
Total 3.355 2173 16.669 11.940

NOTA 32 - VALOR RECUPERAVEL DE ATiVOS ~ “IMPAIRMENT"
Anuaimente ou quando houverlndxcacao queuma pE(da foisofrida, a empresarealiza o teste de recuperabitidade
dos saidos Abeis de ativos i e outros ativos néo circutantes incluindo o agio, para
determinar se estes ativos sofreram perdas por “impairment”.

Estes lestes so realizados, de acordo com o CPC 01 - Redugdo ao Valor Recuperdvel de Ativos, baseado em
seu valor de uso (valor presente dos fiuxos de caixa futuros que se espera obter com o bem}.

Em 31 de dezembro de 2011, a empresa realizou o lesle de recuperabmdade para 0s auvos intangivels de vida

aumento de capital autorizado pela 276* Reunido do Conseiho da Administragao de 23/07/2010.
* Reunia istraca
Foi homologado o aumenta de capitai no montante de RS 125.774.014,03, com a emissdo de 6.034.695 a¢des

it i sendo que ndo foram i perdas por “imp:

NOTA 33 — |NFORMACAO SUPLEMENTAR - EBiTDA {LAJIDA}

Apreseniamos abaixo a medi¢ao econdmica LAJIDA {lucro antes dos juros, imposto de renda, depreciagéo e
amortizagao}, conforme Oficio Circular CVM n® 001/2007.

da Lei 11.638/07, tendo em vista que os valores contdbeis estao inferiores aos de mercado, até a sua efetiva
realizacao.

ordindrias e de 20.782.792 agdes preferenciais. Consolidado
b} Reserva de Reavallaqéo 31/12/2013 _31/12/2010
Auvos Propnos - em das de bens do ativo imobilizado, com base em laudo | Receita Operacional Liquida 1.536,4 1.425,6
i por peritos Custo de bens e/ou Servigos Vendidos (1.246,8) (1.181,0}
Soc«edades Controladas e Coligadas ~ composta peto reflexo da 30 do i nas Lucro O Bruto 289,6 2446
Pen\a Pamcrpacoes e Investimentos Ltda. e Guascor do Brasii Ltda., e pelas reavaliagdes da bens dos ativos | {-} Despesas com Vendas {30,1) {20,1)
pelas Inepar i e S. A e IESA - Projetos, | (-) Despesas Gerais {163,3) {1444}
Equrpamen(os e Montagens S.A., com base eam |audos firmados por peritos {+) D fagao/ Amortizagao 16,3 14,1
El da feserva, prop a incorrida sobre 0s bens reavatiados ou quando ocorre a | (+) Outras Receitas e Despesas Operacionais {65.5 {4.8)
sua i é para lucros EBITDA 47,0 89,4
A Ci ia decidiu pela manutengao dos saldos das reservas de reavaiiagdes constituidas ata a vigércia | % s/ Receita Operacional Liquida e 306% __ 8.27%

NOTA 34 - INFORMAGOES POR SEGMENTO
As informagbes por segmento estdo sendo apresentadas de acordo com o CPC 22. A adminisiragdo definiu

d) Reconhecimento de juros e muitas aplicadas na inepar Energia S.A. {sociedade incorporada), no valor de
RS 55.460.

c) Destinag&o Lucro 08 seg o \ais da C com base no modelo de organizagho e gestdo aprovadas pelo
Aos acioni é minimo a 25% do tucro liquido do exercicio, ajustado | Consetho de a as segui areas:
em conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes e o Estatuto Social da Companhia. Conatr. iesa -
d) Ajuste de Exercicios Anteriores Consolidado Geragao & Mon- Comp. Oleo & Infraestr. Corpo-
Tais ajustes referem-se aos efeitos da apiicagdo do CPC 17 na cotigada Triunfo lesa Infraestrutura S.A.. Na [ Em 31 de dezembro de 2011 & Eqtos tagens Qutros Reativa Gés__& Saneam. _rativo Tota!
Companhia foi efetuado a débito do patriménio liquido e a crédito de investimentos no valor de [ Receita Operacional
RS 4.894 Liquida 271,751 5.029 255.089 19.009 915.602 70.013 - 1.536.493
NOTA 26 - RESULTADO POR AGAO Receita entre Segmentos
O fucro basico e dituido por agio é calcutado mediante a divisio do lucro atribuivel aos acionistas da sociedade, | Receita de Clientes 271,751 5.029 255.089 19.009 915.602 70.013 - 1.536.493
pela quantidade de agdes emitidas. Depreciagio e Amortizagao {109.781) {109.781)
Resuitado por Agéo 31/12/2011 3171272010 | Receitas Financeiras 361.611 36161t
Numerador Despesas Financeiras (292.441) {292.441)
Pre;ufzo/Lucro quuldo do exercu:lo ambufdo aos acionistas da companhia Provisao IRPJ e CSLL {27.355) (27.355)
(3.799) 28.004 | Lucro Liquido do Periodo (5.993)  (5.993)
Pre;unzo/Lucro dxspcmvex a0s acionistas ordmanos {2.184) 16.175 | NOTA 35 — AJUSTE A VALOR PRESENTE
Denominador { ih a ses) _(5893)  44.179 Controtadora
minador (em mithares de agGes ;
Quantidade de agdes preferenciais emitidas 58,495 58.495 g:;r:':sme 'ﬂl:’:?g;—: ‘w:‘%g;‘%
Quantidade de agées ordindrias emitidas 37.165 37.165 . }
Total c 95,660 95,660 | AVP s/Clientes . — B (18
Resuitado bisico e diluido por agdo {em Reals) Saldo Clientes e Outros Créditos a Receber 124803 _ 144071
Agao preferencial {0.065) 0,479 | Fornecedores 5.383 4.686
Acdo ordinaria (0.059) 0,435 | AVP s/Fornecedores {112) (24)
NOTA 27 - RECEITAS DE VENDAS Saldo de Fornecedores 5.271 4.662
Controladora Consolidado Controladora
Vendas M at A S e Sy, | pemonstragio do Resultado 31/12/2011 _31/12/2010
V:.:g:: M:::gg é‘x?;:‘:o 6 z B ’327:055 '205:019 Resu}tado antes_dos efeitos do Ajuste a Valor Presente {5993} 44.179
(-} Devolugdes & Abatimentos - - (27.480) (1.579) | Receita Bruta — Ajuste ) @1 (18)
{-} Impostos sobre as Vendas 391) = (93.779) __(181.640) | Custo dos Produtos Vendidos - Ajuste 112 24
Recelta de Vendas 6.058 -~ 1.536.493  1.425.600 |Receitas Financeiras
NOTA 28 - RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS LiQUIDAS AVP Clientes 23 17
Controtadora Consolidado AVP OQutros Créditos - -
31712/2011 31/12/2010. 31/12/2011 311272010 | pespesas Financeiras
Despesas Financeiras
Juros s/impostos e contribuigdes (45.706)  (26.912)  (84.130)  (55.968) :xg gt':::?ggf:s 2 Pagar ®8) @
Juros/Despesas bancérias {71.722) (40.323)  {143.279) (129.004) | °  Fag
Fiangas bancarias (1.064) (1.643) (1.564) (2.716) | Aluste dos impostos Diferidos
Variagao monetdsia passiva (680) {1.746) {16.286) (55.000) | ConstiluicZo do Ajuste {79) 2}
Qutras despesas linanceiras (76} (986) (17.922) {986) | Reatizago do Ajuste PR N 1]
Variagdes cambiais (17.359) {5,445} 29.260! (12,346) feitos do Ajuste a Valor P 6.029' 44,192
(136.607)  (77.055)  (292.441) (256.020) | noyra 36 - ;%ﬁ;;’se,;mfw:c&s resente o {6.028) 84,192
Receitss Financeiras r
Receitas de apiicagdes hr]anceiras 1158 319 17.759 5791 15 inepar continua reestrulurando seus passivos financeiros buscando alongar o perlil de sua divida
?;zle:j‘::;il;zacao debéntures 4;2?; 2 55; 17;32; 7 67; concomitantemente a uma politica de desmobilizagado de diversos ativos e investimentos. Os passivos
Variagdes monetdrias ativas 17.763 4.668 19,692 20.676 flnancg(ros dagnl\p_lesa eslao garantidos, em sua maioria, pelos investimentos em coligadas.
Qutras receitas financeiras 116923 20718 126186 130609 g, 10 a0s Oficios/CVMN/SEP/GEA- 1/N° 432/2011 e 433/2011, de 26 de dezembro de 2011, enviados
Variagoes cambiais 5’203 4294 18.917 ——~;g°g; peta CVM a Inepar S.A. Indistria e Construgbes e para a Inepar Energia S.A. (sociedade incorporada), sobre
190.847 41857 361.611 174.8 0s ajustes nas rubricas de contas a receber de clientes a faturar, Titulos da Divida Publica Federal Exierna e
R —54.340 40. 39:138) 69170, 81:218) | gens a venda, a C p: Agravo de Instrumento  decisao da CVM, através de seus
Esto ‘",du“_ms nas o - y 0s vaiores o a juridicos é das em 13 de janeiro de 2012, & aguarda no momento
a) Atualizagéo dos empréstimos e financiamentos; as anatises pele Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM.
b) Atualizagao das debéntures; Wﬂm&ujﬁ 1 R, EIR,
¢} Atualizagao monetdria dos impostos e contribuigbes vencidos, bem como sobre os valores dos impostos [ Ng primeiro krimestre de 2012 serd ida a sl de 50% da participagdo no estaleiro da CBD
parcelados; (Companhia Brasileira de Diques) de propri da Inepar i e Participagdes S.A. (IAP), cujo

processo se iniciou em fins de 2011. O pagamento pela aquisicao se dard com litulos da dwlda pubtica federal
externa (TOP s) existentes em carteira. Esla aquisicdo é parte do Plano Gerat de Reestruturagio onde 0s

Os valores de outras rsceuas I{ as sobre titulos e valores da inepar S5.A por transterir com alividadi
i sobre aplicaga 3 obtidos e reconhecimento dos ajustes nos célculos de operacionais que hoje estdo ligadas a Ho!dmg {AP para a Inepar S.A. ind. Construgdes.
DIRETORIA EXECUTIVA:
Cesar Romeu Fiedier Marco Antonio Bernardi Ricardo Woitowicz Dionisio Letes da Siiva Fitho
Diretor Presidente Diretor Adm.-Financeiro Diretor Comercial Diretor de Refagdes com Investidores
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO:

Atitano de Oms Sobrinho - PRESIDENTE Di Marco Pozzo Valdir Lima Carreiro Cesar Romeu Fiedier

irajé Galtiano Andrade Jauneval de Oms Carlos Alberto Del Ctaro Gloger José Joaguim Paifer
CONTADOR: Jair Maipica ~ CPF 667.583.788-53 ~ CRC-1SP100417/0-6 continua
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da INEPAR S.A. INDUSTRIA E

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONST’EACOES FINANCEIRAS

do
(R851.932 mil em 2010} na
e administrativos que estao em curso.

ESA PROJETOS, EOUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. mantém investimentos com controfe

de R$50.332 mil
judiciais

de diversos

a0 do
o "

esta a

dos

E as
CONSTRUGOES, o Cor e C
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as des do do

, das do io liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data,
assim como 0 resumo das pnncxpals praticas conldbeis e dema|s no!as exphcauvas

da gsobre as

A Admmlslraqao da INEPAR S., A lNDUSYRlA E CONSTRUCGES € resp pela
is de acordo com as praticas contabeis adoladas no
Blasx! e das de acordo com as normas internacionais de relatério
financeiro {IFRS) emitidas pelo Internationa! Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasii, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a ¢ao dessas ¢ iras tivies de di se
causada por ¢raude ou erro,

P que P o

dos
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em
nossa aud;(ona conduzida de acordo com as normas brasiieiras e internacionais de auditoria. Essas normas
i i éticas pelos auditores e que a audiforia seja planejada e

compartihedo na empresa TIISA - TRIUNFO IESA INFRA-ESTRUTURA S.A, cujas demonstiragdes financeires,
correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, néo foram disponibilizadas para nossos
exames alé esta data. Dessa forma, nossa opinido nzo abrange os valores dos investimentos e resuitado tiquido
de equivaléncia pammonlal nessa empresa nos valores de RS 50.794 mil e RS 8.965 mil, respectivamente.

Opinido sobre as d.
Em nossa opinido, exceto pelos pOSSIVeIS elenos dos assuntos descnlos no paragra!o base para opini3o com

sobre as as acima referidas
apresentam adequadamente, em lodos os . a posigao e fi da INEPAR
S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES em 31 de > de 2011, 0 de suas e os

seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no
Brasil,

Opinido sobre as d
Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos descmos no parégrafo base para opinido com

de
oom o ob;ehvo de obter seguranga razoavei de que as demonstragdes financeiras estao livres de distorgdo
relevante.

Uma auditoria envolve a ¢do de para ¢éo de a respeito
dos valores e pi nas ¢! i Os i i
doj do auditor, incluindo a dos riscos de distorgdo anie nas ]

financeiras, independentemente se causada por l(auda ou erro. Nassa svalraqao de riscos, 0 audnor cons;dera
os controles intemos r para a ]

da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses conlro!es internos da Companhia. Uma auditoria

inclui, tembém, a da das prahcas unhzadas e a razoabitidade das eslrmatwas
feites peta inistragao, bem como a da ap das

tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncie de auditoria oblida é & aprop! para f nossa opinido com

ressaivas.

Base para oplnléo com sobre as Ses fi i

Conforme nas notas 7,18 e 23 &8 Empresa recebeu de sua controladora, ativos

financeiros relacionados a direitos sobre titulos da. dmda pubtica federal no montante atualizado de RS 1.642.885
mit. Esta sendo pleueado em vias judicials o valor e o direito de uhhzaqao destes titulos na compensagéo de
lnbulos ] tribuicbes federais. O o a conseqil do vator atribuido a estes ativos

de i judiciais que estdo em curso. Nas demonstragdes financeiras, a Empresa,
do mon(anle axuahzado reduz:u saldo de motuo passivo, resuitando no valov I!qusdo de RS 238 277 mit nas

sobre es financeiras, as al acima ve(endas
em 1000s 05 ‘a posigéo patri ial e
da INEPAR S.A. INDUSTRIAECONSTRUCOES em 31 de de 2011, 0 de

suas operagdes e os seus fiuxos de caixe consotidados para o exercicio findo nagueta dala, de acordo com as

normas internacionais de relatario financeiro (IFAS) emitidas pelo International Accounting Standards Board -

IASB e as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Enfases

Conforme descrito na nota is foram ordo

com as praticas contdbeis adotadas no B(asxl No caso da !NEPAR S.A.INDUSTRIA E CONSTRUCOES essas

prabcas diferem do IFAS, spticave! as somente no que se refere a
dos i em col e controlada em conjunto, pelo método de equivaléncia

patrimonial, enquanto que pare fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Conforme descrito na nota explicativa n° 13(i), a Empresa, em 2003 |n(egrai|zou capital na conuoiada IESA -

Projetos, Equipamantos e Montagens S.A., cessdode no vator

de RS 33.042 mil e avaliagio de acervo técnico em RS 20.610 mil.

Conforme gescrito na nota explicativa n® 13(ii), a Empresa, no primeiro timestre de 2008, subscreveu agdes

ordindrias nominativas na coligada Andritz Hydro inepar do Brasii S.A.. A integralizagdo ocorreu mediante

cessao de maquinas e equamenlos & de enlrega de notas promissérias com vencimentos futuros.

Conforme dascrito na nota i n°24, a Emp é perte de em di a0 judicial e, que diante

de uma série de vicios no alo, impetrou a¢do de nulidade da sentenga arbitral, obtendo decisao favordvel na

18*. Camara Cive! do Tribunal de Justi¢a do Parana.

QO nosso refatdrio de auditoria i sobre as da controlada inepar

Equipamentos e Montagens SA. em 31 de delembro de 2011 conlem paragrafos de énfase pelos seguintes

is e RS 853.595 mil nas
Conforme descrito na nota explicativa 6, estéo reglslrados emcontas a receberde chemes Ahvo nao Circulante,
valores pondentes a pleitos do econdmico finenceiro de
diversos izagao do de RS 107.587 mit na controladora e de AS 158.794 mit no
i esta a dos p judiciais e ivos que estdo em curso
Conforme descrito na nola axplicativa 13, a empvesa mantém saldo de dgio apurado em i

{a) as de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. No caso da INEPAR EOUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. essas praticas diferem do
IFRS, aplicavel as somente no que se refere a avaliagéo do investimento
em cofigada, pelo método de p que para fins de IFRS seria custo ou vaior
justo; e (b} a (nepar Equi e\ SA., em 2003, i pllal na colrgada IESA - Projetos,
e

SA delendo © participagao de 23,5%. A de capital loi efetuada

na empresa Inepar Energia S.A.{sociedade incorporada) no montante da RS 162.374 mil {
consofidado). O faudo técnico ap para tagao da &0 desta alrvo foi e!aborado

cessao de }ie (RS 13.564 mil) e avaliagao de acervo técnico
(R$6.568 mit), representado por pessoal técnico transferido & coligada em 2004. Em 31,12,2011 a participagao

as
(CEMAT) constatamos nega(rva de opinido no reiatério dos audtlo!es sndependanles Dessa lorma. em

fungao das informagdes apresentadas no laudo e das agdes da CEMAT, pela
incerteza da realizagao deste ativo.
Conforme descrito na nota explicativa 16.1, a empresa vem proposta de de sua

divida junto ao BNDES. Em decorréncia do sucesso na negociagdo de parie deste passivo, sem que houvesse
a aplicagio de multa e mora, procedeu ao registro da redugdo no montante da RS 110.195 mil de sua divida
em 31 de dezembro de 2011 relativo ao contrato de financiamento para aquisigao de participagao nas Centrais
Elétricas Malogvossenses S.A., usando para lanlo 0S mesmaos critérios das negociagdes anteriores. Quando de
nossos exames n&o nos loram assinados pelo BNDES que respaldem
a formatizagio da operagéo.

A controlada INEPAR EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. recebeu de sua co nos

baseado em informag@es fornecidas pela empresa inepar S.A., por projeg: de fongo prazo pelo | é de 25,40%.

Grupo Rede & por fontes publicas e disponiveis para acesso, ndo se resp il a empresa a e} nosso refatorio de auditoria i sobre as ] IESA - Projetos,

pela e!aboracao do laudo pela precisdo e acuracidade das informagbes ici em e SA de 31 de dezembvo de 2011 conlem paragrafos de énfase pelos seguintes
iras de 31 de de 2011 da empresa origindria deste dgio : {a) as de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil. No caso da IESA — PROJETQS, EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. essas praticas
diferem do IFRS, aplicdve! as somenle no que se refere a avatiagdo
do investimento em controfada, pelo mexodo de que para fins de [FRS
seria custo ou valor justo; e (b} no de 2005, foi a emplesa C 1ESA Oteo & Gas
S A, cu:o objetrvo & a preparagao da divisdo de dleo e gds para busca de nova parceria/sdcio tecnologica. A

de capital nesta , ocorreu a ia de acervo técnico e aproveitamento
de crédito de conta corrente de saldo de mutuo,
Conforme mencionado na nota i n° 36, a Emp esta com as i ]

e debenturistas a reestruturagao de sua divida objetivando o atongamento do perfil do seu endividamanto, a
leducao de taxas de juros e a obtengao de caréncia para amornzaan Esta contemplada nestas nagocxaqoes,

de 2001, 2002 e 2008, ativos financeiros relacionados aos direitos sobre titulos da divida publica federal no
montante atualizado de RS 556.974 mii {409.072 mit em 2010), sendo que parte foi utilizada para aumento de
capital e o restante registrado em um passivo de mutuo a pagar, cujo saldo em 31 de dezembro de 2011 € de
RS 67.944 mil. Estdo sendo pleiteados em vias judiciais o valor de cada titulo e o direito de ulmzacao destes
titulos na compensagéo de tributos e contribuigdes federais. O i ea f 3o do

30 de dividas por meio da cessao de ativos e pi
do éxito destas negociagoes e da geragao de recursos advindos das operacoes a Empresa podera {azer face
aos compromxssos assumidos com credores em geral recompor o seu pa¥iménio Hquido e o seu capital de
glro, p assim, a a0 da sua ata
Outros assuntos

do valor agicionado

velor atribuido a este ativo financeiro dependem de decisdes judiciais que estdo em curso.

A controlada {ESA PROJEYQS, EQUIPAMENTOS E MQNTAGENS S.A., recebeu de sua controladora
no exercicio de 2005, ativos financeiros refacionados aos direitos sobre litulos da divida publice federat
nos montantes atualizados de A$178.796 mil (R$93.830 mil em 2010) nas demonslraqoes financeiras
individuais e R$192.906 mil {R$S105.692 mil em 2010) nas tendo
como conirapartida, inicialmente, um passive de mdtuo a pagar, cujo saido em 31 de dezembro de 2011 &
de R$66.618 mil. Estdo sendo pleiteados em vias judicials o va!or e o direito de um:zacao desles titulos na
compensagao de lributos e contribuigdes federais. O ea do valor
atribuido a estes ativos financeiros dependem de decisdes judiciais que estdo em curso.

Na controlada JESA PROJETOS, EOUIPAMENTQS E MONTAGENS S.A. esldo registrados em contas a
receber de ctientes, Ativo nao Circulante, valores & pleitos na

também, as do valor a0
exercicio findo em 31 de de 2011, cuja ap pela legi ia brasileira
para companhias abertas, e como |nlurma¢ao suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentagao da
DVA.Essas Ges foram a0s mesmos de auditoria descritos anteriormente
&, em nossa opinido, estao adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagéo
as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 30 de margo de 2012

CARLOS A. FELISBERTO

Contador CAC({PR} n° 037293/0-9

MARTINELLI Auditores

CRC(SC) n° 001.132/0-9

(DVA),

martine

PRt

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Consetho Fiscal da INEPAR S.A, INDUSTRIA E CONSTRUCOES na uso de suas atribuicées legais,

ordmana de acionistas. Nos lermos do inciso It do artigo 63, da lei n® 6.404/76, devem ser consideradas as

examinou o relatdrio anual da administrag@o e as referentes ao sociat
encerredo em 31.12.2011, Com base nos exames efetuados e considerando, ainda, o parecer dos auditores
externos MARTINELL] AUDITORES INDEPENDENTES datado de 30 de margo de 2012, bem como as
m!ormagoes e esc!amc(memos Qque os mesmos pres(aram opinam que ° relatério anuat da adm)mslracao eas

em de serem ap & votadas pela geral

da ata, des(e Consetho Fiscal, desla data e os paragralos, énfases &
acima

ta
ressalvas apontadas no parecer pelos
Curitiba, 30 de margo de 2012

Adrian Monge Jara

P

Camilie Curi José Higino Buzcenko

Marceio Alves Varejao Pedro Adoipho Luiz Caldeira

OPTIGERA S.A.

CNPJ/MF n® 08.290.636/0001-27 — NIRE 35.300.330.838

ténciae ¢ Os

Demonstragdes Financeiras referentes aos sociais em 31 de de 2011 e 2010 (Valores expressos em Reais)
Balango Patrimonial D do Fluxo de Caixa
Ativo 2011 2010 | Passivo 2011 2010 ivi 2011 2010
Circulante 54.163,62 145.035,64 | Circulante 25.710,36 33.244,65 Lucro tiquido o exercicio {3.255.212,73)  {863.270,87)
Caixa 1.044,30 1.044,30 { Encargos trabathistas g 316,20 | Despesa (rec.) que ndo afetam o caixa:
Bancos conta mavimento 8.206,24 110.138,65 | Obrigagbes tributdrias 23.622,46 32.928,45 | variagbes de stivos e passivos:
Aplicagbes financeiras 1.335,98 1.191,99 | Fornecedores 750,00 - Qutras contas a receber (11.166,40) {4.317,14}
Adiantamento a fomecedores 18.477,25 - | Contas a pagar 1.000,00 = Ou(ras contas a pagar 1.750,00 (1.001.596,71)
Tributos a recuperar/compensar 21.057,65 ~ | Na@o Circulante 4.203.090,18 886.090,18 Ob {9.284,29) (1.274.903,07)
Outros créditos 4.042,20 32.660,70 | Adiant. para futuro aum, capital 4.203.090,18 886.090.18 { Fluxo de caixe das ativ. opelaclonals (3.273.913,42) (3.144.087,79)
Nao Circulante 10.248.374,50 10,103.249,50 | Patrimdnio Liquido 6.073.737,58 _9.328,950,31 | Atividades de investimentos:
Empréstimos e financiamentos 415.125,00 270.000,00 | Capital sociat £.894.500,00 £.894.500,00 Aquisi¢ao de imobilizado - (929.018,43)
imobilizado 8.453.590,19  8.453.590,19 Reserva de lucros - 434.450,31 Lucros e dividendos ~ {1.335.198, 78)
Gastos a amortizer 1.379.659,31 _1.379.659,31 Prejuizos acumutados {2.820.762,42) Empréstimos Concedidos (145.125,00)
Total do Ativo 10.248.285,14 i Total do Passivo 10.302,538,12 10.248.285 14 Fluxo de caixa das ativ. de investim. {145,125 DO) (2.264.217,21 )
D do D das oes do il Liguido " de fi -
¥ X A Y. - Adiant. p/ futuro aumento de capital 3.317.250,00 317.400,00
2011 2010 Capital social Lucros/Prejuizos Devol. de adiant. p/ futuro aum. de capitat - (71.40000}
Receita operaclonal bruta - - ___Nacional __ Acumulados _____Total {Fiuxo de caixa das ativ.de Investim.  3.317.250,00 __246.000,00
imposto sobrs receita operacional - - { Em 31/12/2010 8.894.500,00 434, 352 )31 9.328.950, 31) Aumento de caixa e equival, de caixe {101.786,42) {5.162.305,00)
Custos - ~ {Prejuizo do exercicio - {3.255.212,73) {3.255.212,73, 1547484 £ 594576064
Cero bruto - - |Emazzors 0 __ (076243 807313150 | (1) ke fnal Nosse 11247400
Qutras Iecelmsl(yesp‘) operacionala (3.255.212,73) (863.270,87) Notas Ex, agbes ey . liq. de caixa e equiv. de caixa _(101.788,42} {5.162.305,00)
Despesas com pré-labore (15.670,60) (14.688,40) ]
Despesas administrativas (644.288,27) (562.424,00) 1 ~ Objeto: A i de com fiscal e base de calcuio nega!rya de conlribuicdo social. 3.2, Aplicagdes
Despesas com 0Cupagao (2.550.159,13) (287.260,29) énfase na geragao h»drele(nca a produqao e geragao de_energta elélrica; de renda fixa. As aplicagbes finan-
Despesas Uributdrias (41.78271)  (40.663.64) | ° :Qz::'c"’"‘“° em °x‘s’as - P das d it f::z‘e iﬂf& e " por seus valo-
gz:g:::: !;n:er;clil‘_rvaesis (d(égggg @8 1'1:_” acordo com as praticas contabeis adoladas no Brascl em consonéncua com a)us(ados a valor de mercado ou reehzacao 3 3. Empréstimos e finan-
Receifas financeiras 1.!29‘84 45.276,59 | Lei das sociedades por agbes, incluindo pela Lein? nesta categoria empréstimos concedido a empresa
Resultads o jonat 2 070 11.638/77 e peﬁa medida provisdria n® 449/2008. 3 Principais praticas figada Larossa & Sanlos Consuuoles Lida, conhrme contrato datado de
peracional {3.255.212,73) (863.270,87) o -
Perda de investimentas . . 3, ¢ do € apurado pelo regime de compe-  08/05/2008; e a empresa

Custo venda imobilizado

Receita venda imobitizado

Resuitado antes dos prov. tributdrias
Luero liquido do exercicio

Lucro liquido por agdo do capital social

{3.255.212,73) (863.270,87)
{3.255.212,73} (863.270,87)
{0,3660) {0,0971)

e
incidentes sobre ativos e passivos circulantes e nao circulantes, quando
aplicdvel; » Os efeitos de ajuste de alivos para o valor de mercado ou de
reatizagéo, quando apticavei; « A despesa de imposto de renda é calculada
a aliquota de 15%, acrescida de adicionai de 10% e a contribuigdo social

& aliquota de 9%, No exercicio de 2011 foi apurado prejuizo

g ui
Lida., conforme contrato datado de 12/09/20!1 3.4, imobilizado em andav
mento: E pelo custo de isi¢do. 3.5. Gastos a
representado pelos gastos pré-operacionais contabitizados até 31/12/2008
3.6, Capital social: Em 31/12/2011 o capita subscrito e integralizado é de
RS 8.894.500,00 reprasentado por 8.894.500 agoes ordindrias nominativas
sem valor nominat.

a indices ou taxas oficiais,

Diretoria:

Ricardo Ermirio Moraes ~ Dx(emr Presidente

Contador: Marcelo José Vicltor dos Anjos — CT CRC 1SP 163.978/0-4
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‘inepar

CNPJ N?76.627.504/0001- 06
Companhia Aberta

sammesoiinds [ C
AT

INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES

. o ITAG

TersEdvitre

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS EM IFRS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Senhores Acionistas,

CVM ~ EXIGENCIAS FORMULADAS
Com refago as divergéncias de enlendxmenlos havidas entre a Companhia

dos Auditores Independentes e do Parecer do Consetho Fiscal.

As Demonstragdes Financeiras estao sendo apresentadas em conformidade
com as normas internactonais de contabiiidade emitidas pelo IASB e também
de acordo com as praticas abei no Brasil, com i

aos quais foram objetos

m cumpi as i¢Oes legais e para
o Relatério da inistragdo e as D eaCwM, dep
Fmanceuas da INEPAR SA. Industria e Construgoes (INEPAH) e de esclarecimentos ao Mercado através dos Comunicados de 16.01.2012e
das relativas ao 04.07.2012. Para fanto, a Companhia informa que ja realizou parte das
sociat em 31 de de 2012, do Parecer

exigéncias e que esléd estudando medidas necessdrias que permilam 3
solugdo definitiva dos temas objeto das determinagbes da CVM.

GOVERNANGA CORPORATIVA
Passo importante no caminho da adogdo das melhores prancas de
[

integraida Lein® 11.638/07 e Lein® 11.341/03, e p emitidos
pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis e aprovados pelo CFC —
Consetho Federal de Contabilidade e pela CVM — Comisséo de Valores
Mobitidrios.

AEMPRESA

C pala Ci foi a
processo de prohssxonahzacao da geslao da Companhia, passando os
p somente as fun¢des de
membros do Consetho de Admnmslm;ao além da participagdo de 2
membros independantes no referido Consetho, representantes dos
acionistas minoritrios.

Somos uma empresa no de sistemas ir
equipamentos 8 servigos para as areas de infreesiruture, voitada
principalmente aos setores de Energia Elétrica, Oleo & Gds, Mineragio,
Siderurgia e Transporte Metroferrovidrio.

Contamos com um dos maiores e mais bem equipados parques fabris da
Ameérica Latina, localizado em Araraquara no interior do Estado de Sao
Paulo, onda sdo i nossos tos pela 1ESA -

ACi do a de uma relagio mais efetiva e
eficiente com o Mercado de Capitais criou em 2012 o Comité de Relagdes
com o Mercado de Capilais com autonomia para efaborar g implemeniar um
ptano de reestruturagao abrangente que envolva todas as alividades de
relacionamento da Companhia com o citado mercado.

DIVIDENDOS DECLARADOS

Projetos, Equipamentos e Mantagens S.A. e com uma equipe
em projetos na modatidade EPC alraves da IESA Oleo & Gas S. A

Os ia Gerat Ordindria realizada em 02
de maio de 201%, no vaior totat de RS 10.492.620,07 {dez miihdes,

O setor de energia elétrica o grandes i
em infraestrutura, pois as taxas de consumo de energia efétrica apresentam
indice de crescimento superior ao PiB (Produto Intemo Bru(o) do Erasl! A

a noventa e gois mi, seiscentos e vinte reais e sete centavos),
amda estdo pendentes de pagamento, tendo em vista determinagbes
judiciais decorrentes de débitos tributdrios ja inclusos no Relis, e que a

expectativa é que entre 2010 e 2019 haja uma com
acréscimo da potencia instatada em 35 mil MW, o que faz a conlrolada 1ESA,
em conyunlo com a joint-venture AHI — Andritz Hydro INEPAR vlslumbyar a
de grandes de novos

na drea de hidrogerago.

No setor de Ofeo & Gds, o cenario mercadol6gico mostra-se também muito
promissor, devido ao plano de investimento anunciado pela Petrobras de
US 236 bithdes para os anos de 201342017 em de

DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO
A receita operacional bruta consotidada neste exercicio atingiu o montante
recorde de RS 2.009,6 mithdes contra RS 1.657,7 mithGes no exercicio de
2011, representando um crescimento de 21,2%.
Apresentamos abaixo a evoiugo dos valores da receila bruta desde o ano
de 2007:
Receita Bruta em 31 de dezembro

em mithdes de R$

+09%

i

dry B dar R T Asx (0 der it
Crescimento médio de 16,2% ao ano.
Este crescimento aceniuado da recela tem permitido & Companhia o
crescimento da margem bruta nominat consolidada. Fechamos o petiodo
com RS 347,4 mithdes de margem bruta ante RS 283,7 mithdes em 2011,
Um dos fatores que tem contribuido para o crescimento da margem bruta
nominal nos Uitimos anos, mesmo dentro de um ambiente do aumente da
competitividade giobal, conforme demonstrado no quadro abaixo, sdo os
constantes acréscimos da receila bruta operacional obtidos em fungdo

doy N2

panhia estd tomando todas as medidas judiciais cabiveis para ¢
ainda, que as & da 2* emissdo que
ja foram li

C:
do
ic: otal

INVESTIMENTOS DE CAPITAL
Em 2012 a Companhia veal:zou ﬂnvestsmen(os de Capital” num total de RS
42 m;hoes em e isigdo  de

e de produgdo de petrdleo, novas refinarias & novas plantas de
processamento de gds, cuja expeclativa entre 2010 e 2019 é a de que a
produgao anuat da Petrobras passe de 2,2 mithdes de barris/dia para 5,1
mithdes de barris/dia e a capacidade de refino passe de 2 mithdes de barris/
dia para 3,3 mithdes, o que demandara a contratagao de muitos pro;elos na
modatidade EPC elambem a para icagdo de

sendo de até 70% o no Brasil,

da

ssenciais para oS fabris, as
necessarias condigoes para ampliar a capacldade fabril e a produtividade,
Grande parte destes investimentos foi apticada em p(OJele da IESA Oleoe
Gas visando expandir e i novos O 3
Petrobras.
Para 2013, esta previsto um forte investimento da ordem de RS 80 milhdes
na construgao da Unidade de Charqueadas - RS para atender ao contrato

ANP {Agéncia Nacionat de Petréleo).
Em 201 2 a Joxnl ven(ure THSA (Triunfo tesa Infraestrutura S.A), com
ia entre as ESA & TRIUNFQ, consolida-se
como uma xmponan(e tomecedora de infra estrutura nas areas de transporie
ferroviario, para passageiros e cargas, & como fornecedora de projelos pata
drea de saneamento, compreendidos enire sistemas de fomecimento de
agua e tratamento de esgoto & também em estruturas de drenagens fiuviais
8 recuperagao e desassoreamento de 1ios de grande porte.

de imento de médulos para plataformas do Pré-Sal.

A Companhia (em como objetivo a aphcacao de aproxnmadamen!e 2% da
receila bruta em i para ¢d0 da fabrica,

industriais / administrativos e pesquisa.

DESEMPENHO COMERCIAL

A carteira de encomendas de Companhia atingiu o patamar de RS 4,5
bithdes superando o recorde de 2008. Através das agdes do plano de
& carteira de pedidos tem se mantido acima de RS 4,0

a THSA executa si mais de 25
nestes segmentos, o que fhe garante um faturamento da ordem de RS 250
mithdes por ano e encerrou o ano de 2012 com uma cartelra de contratos
assinados superior a RS 930 milhdes, com um prazo médio de execugdo

bithdes, em especial em fungdo do desenvolvimento da IESA Oleo & Gas
que hoje representa aproximadamente 60% do faturamento da Companhia.
A manutengao da classificagdo nivel A no cadastro da Petrobras (CHCC)

princ de:i) a0 da carteira em niveis médios acima de RS
35 bithdes; i} pelo fato de estarmos focados em segmentos de
mlraeslrutura que tem demandado investimentos; i) methora da

eda i no i dos nossos eiv)
busca no com fors ionais &

intemacionais com foco em dummu»cao do custo:
Margem Bruta
milhdes RS

dez 108 "oz 112

& s MBRS - MB%
A geragao de caixa operacionai consolidado, medida pelo EBITDA, produziu
RAS 148,0 mithdes com uma margem de 7,9% em relagdo ao faturamento
liquido, conforme demonstrado no quadro abaixo voltando aos niveis
histéricos da Companhia.
HEMONSTRATIVO BOS AJUSTES AQ CALEULO DO ERIYDA

aliado as clausufas da ANP (Agéncia Nacionai de Petrdleo) de

A fabricagao sera através de painéis compostos eslruturais
desenvolvidos a partir de fibra de vidro, resinas epoxicas, paliuretano e um
exciusivo sistema de soldagem qunmxca a lno
A N h

na regiao
encanadores etc. — para tanto, a empresa conta oom a excelen(e estrutura
das escotas técnicas existentes naguele municipio.

é que as mé na
dos paingis cheguem a partir dejulho/m e a producao se inicie em |aneuo
de 2014.

CERTIFCAGOES

Para atender as exigencnas de mercado, a INEPAR & as suas empresas
nt: e estao ifi com as seguintes

« Certificagao na area nuclear

« Centificado 1SO 3000

« Certificado Selo Asme

« Certificado Onip

* Certificado 1SO 14.001 - Gestdo ambiental

« Centiicado OHSAS 18.001 - Gestao de segurenga e saude no ¥rabalho

* Centificado 1SO 23001

nEESTnu‘ruaAcixo

na de um pesado plano de

feeslruturaqao que envolveu durante * quase uma decada todas as areas
desde a

nndus(nahzacao. adequacao labril, pesquisa e desenvolvimento,

redugéo e de passivo fiscal, financeiro e

uabaih\sla reiacxonamen(o com mercado de capilais, & principaimente
nosso 1to no mercado de infra estrutura em que

atuamos.

No Comunicado ao Mercado de 16 de janeiro de 2012, destacamos as mais
imponantes conquistas de nosso Plano de Rees!ru(uracao envolvendo a
“Nova Estrutura de Negocios™ e a “E:
Com referéncia ao equacionamenio das nossas dividas tributdrias, a
INEPAR e suas controladas e cofigadas foram inciuidas no percetamento

Brasit, de acordo com a Lein® 11.941 de 27 de maio de 2008 (Refis), cujo
pagamento [oi parcelado em 180 meses.
Ainda, a Companma alraves da sua area de Planejamento Tributario,
para a revisdo de todos os seus
débitos e de suas cofigadas incluidos no parcelamento do Refis, existindo
portanto neste Yrabalho de revisio perspectivas positivas quanto & redugao
desles deébitos tributarios ja parcelados, uma vez que num primeiro
levantamento foi pelicionado pela Inepar S.A. Industria e Construgdes o
montante de AS 123.892.549,78.
Em complemento as nossas negoctacées em curso com o BNDES,
que parte do ja foi com a nossa
participagao na CELPA e o safdo estamos em p:
negociagdo para dagho de pagamento de nossas agdes no capilat da
CEMAT.

a para a Companhia da p
Holding tnepar e Participagdes S.A.na C
de Diques (CBD) e TISA, adag@oem
CBDcoma devo!ucao dos Titulos da Divida Publica Federal Ex!ema (TDPs)

no Fato Ret de 03.04.2012,

A Companhia vem ao Jongo dos (itimos anos reestruturando suas operagdes
visando criagdo de malor valor aos acionistas e focando recursos em Seu
“core busingss™.

&o detida pela

dos impostos & contribuigdes previdencidrias junto a Receita Federal do

Outro de 2012 foi e hcnacao vencida para preslar servicos de
de integridade nas platatormas da
Umdade de Opevacoes da Bacia de Campos {(UO-BC) da Petrobras. O
rabatho serd realizado durante as campanhas de manulengio das

de 3 anos.
Este volume de carteira garante uma grande vantagem competitiva para os nacional, a qual estabelece a fabricagio no Brasil de até 70% dos L GONEQLIOADD
imos periodos, vi um continuo & 3 pre de € produgao, cofoca aiESA Oleo & Gas em AL | I
Entre as obras ja ou em andamento constam emp: P°§'¢a° de no mercado, a fim de continuar participando do plano 1o 7P aiiie B Erercicic B99ED}] 1164480}
como construgao de importantes trechos da Ferrovia Norte Sul que figard o de investimentos da Petrobras de USS 236,7 Bithdes para os préximos 05
Brasil de sul a norle com mais de 1800 km de extensao, obras de expansdo 2N0S. A . . Sroviess 1N e CSLL 713550 §9185
de finhas no metrd de Sao Paulo, construgdes de esiagoes de melrd, Durante o ano de 2012, a IESA Oleo & Gas assinou o maior contrato da  permrnmmmer s gy o eraera
desassareamento do Rio Tieté em SP e outros tantos de igual importancia. histdria da inepar. Trata-se do contrato de fornecimento de 24 médulos de foo e et TasTin v
A Tiisa em seu 4° ano de vida Ja consia como uma das mais importantes Compressao de CO2 para seis FPSOs replicantes, com opgdo de - ”
empresas em seu segmento de atuagao, sendo reconhecida por seus ornecimento de mais 08 modutos para outras duas FPSOs, cujo contratante 11 ,"‘,':?":v", .
clientes como uma empresa da excelente performance atuando sempre com € UM consércio formado entre a Petrobras, BG Group, Petrogal e REPSO‘ 3938 307230
quatidade e sficiéncia em todos os prajetos que panticipa. Sinopec. Esses modulos sao responsaveis pelos sistemas de Eoins LEAALNES WANL L2021
Damos énfase também que neste foi i inje¢Ao de CO2, compressdo para exportagdo de gas, inje¢do de gas e
para instalagdo da primeira fabrica ficenciada para ulmzar o sistema compresséo de gds principal com recuperagao de vapor. ASUSTES NS U
Inovatec System no Brast, com a geragio de pagamento de royalties. Esta Para atender a este contrato de fornecimento de modulos e visando um vmmu‘mw;mwpmm oy 17,8388 63398
operago de franchising estd sendo reafizada em associagao com a THC - mercado que devera demandar 1.200 modulos para equipar 100 § e singis P i (i} TIERNS 15.068,0
Triunfo Holding de Construgdes Lida. plataformas nos proximos 10 anos, a [ESA Oleo & Gas | es(a construindo em  {gsaiiaro ndo sprrsckstl (3 (38.166,01 2148
A tnepar Triunfo S‘slemas Construtivos tem como objetivo a Cl S uma unidade i com de de 9 EB{TDA AJUBYADA vostn L0190
industri de casas populares alravés s!mu!!anea de até 20 modulos para platajormas de pelvoleo r -
prinsipamens do Programa Minha Gasa Minha vida culo oéfici habitacional Esta undade esté serdo consirda em uma rea do 80 mi m2 o (@) ProvisSes/Reversoes p/ perdas no recebimento de créditos com
esta estimado em 8 mithdes de residéncias, principalmente na faixa 1 de 80 mithdes de reais. Esta clientes e p es p/ conting s0bre p judiciais.
renda. ptews(a a abertura de 1. 200 novos p diretos e indi : serdo (b) de equival 4 apu(ada no balango de 2011 da
inepar Energia, cujas nao foram no

batango da Companhia por terem sido incorporadas em 30 de novemnbro
de 2011,
(c) F de venda de i
A methora em refagao a 2011 deveu-se ao falo que no ano passado a
Companhia, seguindo o critério conservador e as regras do IFRS, além da
recen(e recomendagéo da CVM iangou para perdas no exercicio recebiveis

plataformas com apoio de Unidade de Manutencho e ca (UMS).
Este modelo de contralagiio com apoio de UMS € um modeio novo criado
pela Petrobras, do qual a IESA sai na frente de seus concorrentes.

Ja na nossa controlada IESA Projetos atingimos um nivei recorde de vendas
no segmento de Oleo e Gas com vendas de RS 270 mithGes principaimente
em equipamentos para as plataformas do Pré-Sai.

Apresentamos a seguir a evolugéo da carteira de encomendas e pedidos
desde o ano de 2007, onde podemos verificar a evolugao dos saldos a cada
ano, reflexo do Plano de Reestruturagao da INEPAR e de suas empresas
controladas e coligadas, inictado a partir de 2003.

Carteira de Encomendas
5.000

#4.501
4.600
3.000
2.600

1.000

dext@
nos uitimos anos consolidou as

deainT cmmn dori3 dozitt dopff2

a pleitos em discussdo judicial o que afetou
negativamente o EBITDA de 2011.
BITDA 1485

mmithdes RS

“dez#07 " doz 08 | doz 109

o psas EBITDA
Mesmo com o aumento s»gnmcahvo da receita em 21,2% em relagdo 22011,
as despesas com vendas, gerais ¢ administrativas mantiveram-se no
mesmo nivel de 2011 de 11%, 0 que signitica que os investimentos feitos na
busca de oponunzdades de crescnmen(o na busca por fomecedores e

na das equxpes de proposlas e

nos i ir S

atingiram os resuflados esperados,
O saldo liquido das neste exercicio ficou
em RS 169,3 mithdes, Esse valor reflete em grande pane um incremento no

em

auvxdades da Companhia nos setores de atuagdo,
competéncia lecnotdgica para enfrentar um mercado que se fornou

oe

A cartelra de encomendas ao final do exercicio de 2012 estava assim
distribuida, por segmento de atuagao:

Construgdes &
Montagem; 10,3%

Geracéo &
Oleo & Gés; Equipamentos:
63,1% 26,6%

nivel de de receita final

O principal fator que oonmbmu para este aumento da despesa financeira
tiquida foi a aquisicdo pela inepar das a¢des da Companhia Brasileira de
Diques & pelo pagamento desta aquisi¢ao com os Titulos da Divida Publica
Externa, o que trouxe a consohdacao da divida existente na CBD para a

INEPAR, dividas asias pr quando da 30 do
mesmo e pelos # que permiti o & Petrobras.
No que se relere & da receita esta di ao

pagamento pela aquisi¢do do estaleiro com os TDP's que geravam receita

financeira pela atualizagéo dos mesmos

o tquido neste prejuizo de RS 76,1 mithdes,

comparado com o prejuizo de RS 6 mithdes no exercicio de 2011, sendo que

o principal fator para essa variagdo foi o resultado fiquido financeiro

explicado no pardgrafo anterior.

Com o objetivo de pl uma no nivei de
aCi ia, vemn medidas que poderdo no médio

prazo contribuir significativamente para este objetivo. Sao elas:

1. Adeséo ao Programa Progredir da Petrobras, cujo objetivo é financiar a

cadeia de fornecedores, & com isso ter seus custos financeiros reduzidos

significativamente.
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2. A 5* emissao de debéntures no valor totat de RS 150 mithdes, que permitird o alongamento do pertit da divida,
A

Diversos Prémios foram conquistados pela iESA Oleo e Gas ao longo dos Gitimos anos, com destaque pasa o
Prémio de “Meih para Trabalhar no Brasii® e “Mefhores empresas para se Trebathar no Rio de

bem como seu estd em tendo sido captado alé o
aproximadamente 60% do total.

3. A continuidade das negoctagdes junto ao BNDES v:sando o equacmnamemo total das dividas através de
alongamentos dos prazos de novas e com a permuta de ativos, principalmente
CEMAT-Centrais Elétricas Matogrossenses onde detemos uma participagao de 16,08%;

4. Securitizaglo das receitas refativas ao do Estaleiro acCBDa Felrobras que permmra
a fiquidagd o do saldo devido pela aquisicio do mesmo bem coma do para 0s
necessarios;

5.Venda da Briclog para a Wilson Sons pelo valor de RS 115 milhdes, cujas condigdes precedentes para o
fechamento do negdcio estao em andamento; e

Janeiro”em 2008, 2009 e 2011, prémio este promovido pefa Great Place to Work, além da 48? colocagao de methor
empresa para trabathar na América Latina, dentre 3000 empresas participantes,

Destague lambém para os Prémios conquistados peta IESA Oteo e Gas em Qualidade e Segmanma fornecidos
pela Pelrobras e varios prémios i pelo Sesi Quati no Trabatho, g educagdo e
desenvolvimento.

AIESA Projetos Equipamentos e Montagens S.A., foi eleita como a 8° methor empresa para se estagiar no Estado
de Sao Paulo, de acordo com pesquisa feita pelo CIEE - Centro de Integragio Empresa-Escola, sendo a unica
industria metalirgica classificada entre os 10 primeiros.

Programas e Agdes Sociais

internos i e i

Ouanto ao estabelecimento de “metas anuais”
para minimizar residuos, o consumo em geral
na produgao/ operagao e aumentar a eficdcia
na utifiza¢ao de recursos nalurais, a empresa

( ) ndo possui metas {
{ } cumpre de 0 a 50% {
{ ) cumpre de 5t a 75% {
{x) cumpre de 76 a 100% {:

} nao possuimelas

) cumpre de 0 a 50%
) cumpre de 513 75%
)

x} cumpre de 76 a 100%

6.Na da busca de p através da venda de participagdo em nossas unidades Destacamos abaixo aigumas agbes sociais e nas empi
operacionais, controladas e cofigadas:
RECURSOS HUMANOS PROBEIN - Programa de boisa de estudos aos dependentes dos colaboradores;
Na gestao de Recursos Humanos, a empresa tem adotado polmcas de incentivo ao 1remamenxo e ao +DTi-Desenvolvimento de talentos da empresa;
desenvolvimento de carreira, principaimente junto ao seu pessoai de p: . facilitando o aforte *Programa de estdgios para filhos de funciondrios ou terceiros;
demanda de pyoducAo garantindo elevados padrées de seus indices de pi * Pense - Programa desenvolvido para atender fihos de iondrios que sejam pi de
Ao linal do exercicio de 2012, a Companhia contava com 11.112 colaboradores diretos e indiretos, afocados na  especiais;
unidade fabril de Araraquara, nos escritorios, canteiros de obras e nas empresas coligadas e controladas, * Doagdes a entidades ass«s(encia‘s
apresen\ando um aumento de 4,019 colaboradores em relaglo ao exercicio anterior. O corpo i da + Convénios com escolas ps
i e atende as mais exi normas e i deq * Doagdes a que esti ] do esporte;
Consnderando os investimentos due!os com tnslrulores hora/homem dos treinandos & mais os cusios da estrutura + Campanhas de doagdes de sangues, em convénio com di versos hemocenlros.
da draa de Vet da G oi em 2012 foi superior a RS 2,0 mithdes. * Programa Sol — Criado para ser é em elimpeza.
Apresenlamos abaixo o balango social de 2011 da nossa controlada IESA - Projetos, Equipamentos e Monlagens S.A.
BALANGO SOCIAL ANUAL /2011
Empresa: IESA - PROJETOS, EOVIPAMENTOS E MONTAGENS S.A.
1-Base de Célculo 2011 Valor (Mii reais) 2010 Valor (Mil reais) 6 -informagdes quanto ao icio da pi
Receita fiquida (RL) 330.831 388.756 2011 Valor (Mit reals Metas 2012
Resuitado operacionat {RO) 27.097 32.581 Relaglo entre & maior e a menor rfemuneragdo na empresa 74,99 75
Fotha de pagamento bruta {FPB) 82.290 85.333 Numero totai de acidentes de trabatho 55 75
Valor % sobre % sobre Valor % sobre % sobre Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos  { ) diregdo ({ ) diregdo
2 -indicadores Sociais Internos (mit) FPB RL mil FPB RL  pela empresa foram definidos por: (x) diregdo e geréncias (x} dire¢éo e geréncias
Alimentagdo 5.584 6,79% 1,69% 5539 6,49% 1,42% () p (1}
Encargos sociais compuisorios 27.148 32,99% 8,21% 26.721 31,31% 6,87% o . - .
Previdéncia privada 410 0,50% 0,12% 465 0,54% 0.12% Os pradrdes de seguranga & s‘al?br\‘dade no ( ) direg@o e geréncias { ) diregao e geréncias )
Saiide 8006  9.73%  242% 7362  863%  1,89% ambientedelrabatho foram por () P () P
Seguranga e saiide no trabatho 1385  168%  042% 1696 1,99%  044% (x) todos(as) + Cipa (x) todos{as) + Cipa
Educagao 727 0-93:/" 0'23:/? n7 0‘84:"° 0-‘8:‘6 Quanto a liberdade s:ndtcal ao direito de { ) ndo se envolve ( ) nao sa envolvera
g:g:z:ai(acéo e desenvolvimento profissional 1 34; ?gg:(: gg:”: 93; ?'(1’5‘2 g'géf fagao colellv ( ) segueasnormasda OIT () seguird as normas da OIT
. K X . ,26% b . : " 20T ; o 55 OIT
Creches oo auxilio-creche P 0.02% 001% 10 001% 0,00% interna dos(as) tral alnadores(as) aempresa: {x) incentiva & segue a O (x) incentivaré e seguird a Of
Participacio nos lucros ou resuttados 2.555 3,10% 077%  1.338 1.57% 0,34% A previdéncia privada contempla: (x) diregdo (x) diregiio
Outros 5.824 7.08% 176%  5.551 651% 1,43% ( ) direg@o e geréncias ( ) diregho e geréncias
Total - indicadores sociais internos 53.089 64,51%  16,05% 50417 59,08%  1297% ) p s)
Valor %sobre %sobre Valor %sobre % sobre A participagdo dos lucros ou resuitad ()ad {)d "EG‘?O .
3-Indicadores Socials Externos (mit) RO AL _ (mi) RO AL (}d fecéo @ geréncias ( ) diregdo e geréncias
Educagao 403 149% — 0,12% 418 1.28%  0.11% ) P 3] p
o, 9 . °
Cu!‘lura 2 0‘010/" 0.00% 0 0.00"& 0‘00‘,/“ Na setegdo dos fornecedores, 0s mesmos { ) ndo so considerados { } nao serdo considerados
Sa(de e saneamento 3 0,01% 0,00% 3 0.01% 0,00% P ™ . P :
Esporte 1 0.00% 0,00% 7 0.05% 0.00% padrdes &ticos e de responsabitidade social () sdo sugeridos ( )} serdo sugeridos
Combate & fome & seguranga alimentar 71 0.26% 0.02% 55 0.17% 0.01% e ambienta} adolados pela empresa: {x} sao exigidos {x) serdo exigidos
Qutros . 7 0.03%  000% 7 002%  0.00% Quanto a participagio de empregados{as) em  { ) n&o se envolve { } nao se envolvera
Totai das contribuigbes para a socledade 487 1,80% 0,15% 494 1,52%  0,13% de trabalho voluntdrio, a empresa:  { ) apdla ( )} apoiara
Tributos {excluidos encargos sociais) 17124 6320%  518% 18748  57,54%  4.82% (x) organiza e incentiva (x) organizara e incentivara
Total - Indicadores sociais externos 17.611 64,99% 5,32% 19.242 59,06% 4,95%
Nomero tolal de reclamagdes e criticas de naempresa 0 na empiesa 0
Valo_r % sobre % sobre Valor % gobre % sobre consumidores(as): no Procon 0 no Procon 0
4 -indicadores Ambientais __(mil) RO RL _ (mi RO ___ AL na Justica 0 na Justica 0
i coma a8
operagdo da empresa 614 2,27% 0,19% 3.644 11,18% 0,94% % de reclamagdes € criticas atendidas na empresa % naempresa %
{nvestimentos em programas e/ou ou solucionadas: no Procon % no Procon _—
projetos externos 0 0.00% 0,00% 0 0,00% 0,00% na Justiga % na Justiga %
Total dos investimentos em meio ambiente 614 2,27% 0,19% 3.644 11,18% 0,94%

Em2011:114.293
15,0% governo

Em 2010: 124.118
17.6% governo

Valor adicionado total a distribuir {em mil RS):
Distribuigio do Valor Adicionado {DVA):

30,4% es{as) 26,3%
9,4% acionistas 12,7% acionistas
34,8% terceiros 29,3% terceiros

10,4% retido 14% retido

pela Baker Tilly Brasil Auditores & Consultores.

5-indicadores do Corpo Funcional 2011 2010
N® de empregados(as) ao finai do periodo 2.205 1758 7 Outrasinformagées ) ) )
N¢ de admissées durante o periodo 292 173 01- Empresa que integra o Balango Social 2011: {ESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. -
N¢ de empregados{as) terceirizados(as) 325 545 CNPJ:29.918.943/0008-56. End. Rodovia Manoet de Abreu km 4.5 Araraquara - SP-BR- Setor Bens de Capital.
N® de estagidrios{as) 11 14 02-Numero de reclamagdes/criticas néo ha porque em todo p det; dos produlos e das
N° de empregados(as) acima de 45 anos 711 706 obras, os clientes validam o processo e 0 produlo final.03- A empresa busca cumprir a cota de pessoas com defici-
N° de mutheres que trabalham na empresa 115 {23 éncia, sendo esta uma busca ao da aoe 80 58U papet social. 04- Esta empresa ndo
% de cargos de chefia ocupados por mutheres 4.40% 4,20% Uutiliza mao de obra infantii ou escrava e nao tem o com prosti ou &0 sexual de criangas ou
N? de negros(as) que trabatham na empresa 09 455 adolescenles assim como nao esta envolvida em corrupgéo. 05- Nossa empresa valoriza e respeita a diversidade
% de cargos de chefia ocupados por negros(as) 15, 90 e 15,90% pelas informagdes: José Augusio Smeets F: (16)3303-1000
N° de pessoas com 33 jose. smee|s@1esa com.bre Lucmexa Cristina Micali F:{16)3303-1378 fucineia.micali @ iesa.com.br
AUDITORIA EXTEHNA

da &0 CVM 381/03, 8 INEPAR informa que no exercicio social encerrado em 31/12/2012 néo ocorreu a prestagao de qualquer servigo que nao seja o de auditoria das demonstragdes financeiras

BALANCOS PATRIMONIAIS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 2012 E 2011
(Em milhares da reais)

Controladora C: I
PASSIVO Nota 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Circulante
Fornecedores 7.827 5.383 190.586 174.342
Financiamentos e empréstimos 16 551.761 486.233 834,055 758.546
Debéntures 17 43497 42.323 115.131 92.037
Saldrios e encargos sociais 3016 1.354 117.703 77.514
impostos e contribuigdes a recolher 18 60.020 40.395 167.192 131.468
Dividendos propostos 10.493 10.493 10.573 13.225
Provisdo de cusios e encargos 19 - 9.034 51,573 54,783
Agiantamentos de clientes 20 - 2.454 329.203 310.652
Titulos a pagar 2 24.200 99.959 29.444 26412
Qutras contas a pagar 27.556 2.024 86.954 51.543
Total do Passivo Circulante 728.370 699.652 1.932.414  1.690.522
Néo Circulante
Exigive! a longo prazo
Financiamentos a empréstimos 16 227.545 245338 380.045 360.728
Debéntures 17 68.074 2.169 339.110 166.114
Impostos e contribuigdes a recolher 18 366.727 360.606 592.122 534,336
Partas relacionadas 23 438.618 11.933 71.196 40.708
Impostos diteridos 221 77.274 78.376 266.831 160.429
Adiantamentos de clientes 20 2.093 - 4777 2.463
Titulos a pagar 21 141.595 66.451 60.753 59.112
Provisdo de cuslos e encargos 19 6.942 - 14.193 -
Provisdo para contingéncias 24 74.499 72.350 93.876 87.987
Qutras contas a pagar 1.235 1.805 27.920 24,569
Total do Passivo Nao Circulante 1.3404.602 839.028 1.850.823  1,436.446
Patrimdnio Liquido
Parhcipacéo dos mmoménos . . 19.290 17.926
tiquido
Capital social 25 398.977 398.977 398.977 398.977
Gaslo com subscrigho de agles {3.073) (3.073} {3.073} {3.073)
Reserva de capital 4.621 4.621 4.621
Reserva de reavaliagdo 67.321 80.155 67.321 80.155
Prejuizos acumutados (13.205) 52.510 (13.205) 52.510
Ajuste de avaliagdo patrimonial 74.513 81.975 74513 81.975
529.154 615,165 529.154 615.165
Tota! do Patriménlo Ligquido 529,154 615.165 548.444 633.091
2662126 2.153.845 4.331.681  3.760.059

Totat do Passivo e do Patriménio Liquido

das

Controladora____ _____Consolidado ___
ATIVO Nota 31/12/2012 31/12/201%1 31/12/2012 31/12/2011
Circulante
Caixa e Equivalentes de Caixa 5 36.244 13.054 145,711 267.357
Clientes
Contas a receber de clientes faturados 6 11.704 9.586 255.692 208,101
Contas a receber de clientes a faturar 6 . 7.661 240.119 172735
Titutos e vatores mobilirios 7 63.529 50.764 93.757 74.674
Estoques 8 7.585 7.752 300.589 295.367
Titulos a receber 9 16.688 15.424 51.143 161.402
Invastimentos/Bens destinados a venda 10 - - 255.809 203.854
Créditos de impostos 11 17.005 36.590 94.070 126.073
Oividendos a receber 8.702 25.134 3.080 -
Despesas antecipacas 193 194 3.501 4,740
Qutros créditos 12 3.409 8.226 142,834
Total do Ativo Circulante 165.099 174385 _1.586.405
Nao Circulante
Realizével alongo prazo
Clientes
Contas a receber de clientes faturados 6 - B - 875
Contas a receber de clientes a faturar 6 155.405 107.587 202.517 157.919
Parnes Reladonadas 23 126.965 108.613 96.995 85.824
Titulos a receber 9 33.150 25.325 44.774 33.346
Titulos e valores mobiliarios 7 173.051 377.034 604.896  1.038.531
Créditos de impostos 11 68,449 54.189 130.634 91.625
Depositos judiciais 13.425 13.059 24,936 25.668
Qutros créditos 12 - - 31.622 104
investimentos 13 1373555 1.125.398 287.616 275.153
imobilizado 14 161.554 158.357 811,859 383.532
intangive! 15 391.513 9.898 509.427 56.194
Total do Ativo N&o Circulante 2.497.067 1.979.460 2.745.276  2.14
Total do Ativo 2.153.845 4,331,681 _3.76 9
As notas s&o parte i
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. DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 - (Em milhares de reais} EXERCICI0S FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
__Controladora ________ Consolidado ___ Controtadora Consolidado
Nota  31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Receita operacional liquida 32.704 6.058 1.867.964 1.536.493 AT;\iDADES OPERACIONAIS
f:j‘z:‘;sb‘:zfop‘°d”‘°s € servigos %’ W%) i%ﬁ%’ &%ﬁ% Lucro/Prejuizo Liquido do i (76.148)  (5.993)  (76.148)  (5.993)
. 5 i (17.603) (68.896) (235.496) (316.106) Despes.as {receitas) que nao afetam o caixa
Despesas com vendas (1550)  (1.419) (24.116)  (30.173) © cquivatentes .
Perdas/Reversdes no receb. de crédito com clientes 3.391 {1.024) (511} (1.039) Deplec!aco.es € a_morhzacoes . 7.145 4576 27.897 20.025
Administrativas e gerais (23794)  (27.377) (203.381) (163.328) Ferdana de imobili 3 6230  27.191
Provisdes de futuras perdas operacionais (2.149) (15.552) (6.328) (16.596) Reversdo prov. perdas imobifizado/investimentos {612) {800) - -
Qutras receitas e despesas operacionais 668 (31.228) (3.028)  (29.347) Amortizagio de dgio - 35 - 35
da ivaléncia patri 5.831 7.704 1.868 77.623)  Equivaléncia patrimoniai {5.831) (7.704) (1.868} -
Resuitado operacional (3.223) (65.551) 111.909 (28.434) ivaléncia patrimonial ndo - - 4.895
Despesas financeiras 28 {173.172)  (136.607) (380.561)} (292.441) Participagdo de acioni: iNOriAri - - {2.443) (63.431)
Receitas financeiras 28 100.558 180.947 211.294 361.611 Ajuste de Avaliagao Patrimonial - - - 1.286
Resultado antes do imposto de renda (75.837)  (11.211)  (57.358) 40.736  varagdes monetarias e cambiais 70.612 (74.045)  91.088  {123.230}
imposto de Renda e Contribuigao Social - Cpm_en!e 222 554 3993 {12.985} (17.426) Impostos diferidos 865 {1.225) (4.007) .
lmpg§!o dz_a Renda_eACon(ribuigéo S_ocifs!_ - Diferido 22.2 {865) 1.225 4.007 (9.929)  povisses (Reversbes) (6.885) 15.444 2.108 11762
B res/tun . : ggﬁg; (‘(:;ggg Lucro/Prejuizo Liquido do exercicio ajustado (10.851) “69.712)  42.857  {127.460)
pag! - - 5 ivor
Lucro{Prejuizo) Liquido do Exercicio (76.148) {5.993) _ (76.148) (5.993) (%\.;fne‘nto) redugao no ativo: 42.275 19.256 158,698 19.686
Quantidade de agdes ordinarias ao final do exercici 35.892.065 37.164.791 ol 2.279) - (158.698) -
. - o " i sloques 167 777 (5.222) 55.269
a deagoes p aofinat do 83136159 58.495.19 Titutos & receber ©.089)  (19.512)  98.831  (10.298)
Lucro ba’s!ao e dx?u{do por lote de mil ac{ues ordinéria§ »_RS (623,44) (59,04) Dividendos a receber (3.080) K (3.080} o
Lucro basico e diluido por lote de mil agdes preferenciais - Rs__ﬁs_]ﬁ) & Créditos de iImpostos 4.535 117.830 (7.006) 181.141
As notas explicativas s8o parte das oes fi i Despesas antecipadas 1 3.190 1.239 2132
i DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE Qutros créditos. 4.451 (3.746) (76.636) {33.776)
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 - (Em mithares de reais) (45.290)  117.795 (150572} 214154
31/12/2011 Aumento {redugao) no passivo
Resuitado Liquido do Exercicio (5.993)  Fornecedores 2.444 697 16.244 64.302
Ajustes de Exercicios Anteriores Reflexa {4.894)  Qbrigagdes sociais 1.662 832 40,189 16.503
Ajustes de instrumentos Financeiros {1.257)  Impostos e contribuigdes a recother 25.746 (37.045) 93.510 {103.453)
Ganhos/Perdas de Capital s/ Caligadas 30 Provisao para impostos diferidos (1.477) {1.034)  110.409 12.682
Ajuste Conversao s/ Coligada no Exterior 4 50 de empresa . 38.016 . N
Participagdo dos Minoritarios 4579 Dividendos a pagar . . (2.652) .
d —__(831)  pgiantamentos de clientes (361) (10716} 20865  47.206
. 31/12/2012  Tilos a pagar (614)  116.884 4.675 41.610
Resultado Liquidodo Exercicio (76.148) a5 contas a pagar 31.904 2.460 57.332 10.036
Ajustes de Instrumentos Financeiros {3.108) 59.604 110.094 340.572 86.976
Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas 1.548 - - - -
Ajuste Converséo s/ Coligada no Exterior 211 CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES
Participagao dos Minoritarios 2443  OPERACIONAIS 3.463 158177 232857 _ 175670
f do ~(75.054) ATIVIDADES DEINVESTIMENTOS
o - - . : Divi idos de coli - 21.335 - -
As nolas exp S20 parte das quisigdes de novos investi (220761)  (276.750)  (24.811)  (85.940)
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO DOS EXERCICIOS FINDOS Baixas de investimentos 1 (29.395) 14217 2518
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 - (Em milhares de reais} Bens Destinados a Venda - (52.055) -
Controladora Consolidado Ganho sobre participagdes . - 1.547 -
3112/2012 3112/2011 31712/2012 31/12/2011 Titulos e Valores Mobitidrios 512.137 2.105 505.105 1.532
RECEfTAS 38,706 17.033  1.994.090 1.678.034 quisigdes i i e givei {448) {233) (524.175) {95.104)
Venqa de mercac_lotias, pro_du!os € servigos 36.037 6.450 1.989.373 1.632.899 de empresa . (248.162) N {171.163)
onwsé:::l parg C(?dtlos de fiquidagao duvidosa 3.:7!91 (1.024) 1.174 (1.031} A'gio na aquisi¢Zo de investimentos (391.513) . (391.513) R
INSUROS ADOUINEAS BE TERCEIROS (29?6:2; (“l-‘#:ggZ) (1.25&333) a .1221-1122) 8"9'3‘76“ de mutuos com empresas ligadas (10333} 2ad18) (1471} (33.904)
Custos dos produtos, mercadorias e servigos vendidos ©593)  (2714) (684742} (680550 CAWXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE e e e
Materiais, energia, servigos de lerceiros € autros (27.063)  (72.140) (565.295) (d81.913)  INVESTIMENTOS (119.917) _ (555.915) __(462.856) _ (362.061)
VALOR ADICIONADO BRUTO 9.044  (57.821) 744053 515571 ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Oepreciagao e Amortizagao (7.145) (4844) (27.897)  (20.293) Pagamento de dividendos e juros sobre
VALORADICIONADO LIQUIDO R 1.899 (62.665)  716.156 495,278 o capitai préprio - - . 2.384
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EMTRANSFERENCIA 106.389 198.651 213.164 283.988 Caplagao de financiamentos e empréstimos 21.354 227.574 798.260 812.326
Resultado de Equivaiéncia Patrimonial 5.831 7.704 1.868 (77.623) de empresa - 287.168 - 31.406
Receitas Financeiras 100.558 180.947 211.296 361.611  Amortizagao de financiamentos e
VALOR ADICIONADOTOTAL A DISTRIBUIR 108.288 135.986 929.320 779.266 empréstimos - principal {48.466) {46.343) (627.065) (532.357)
DISTRIBUICAO DOVALOR ADICIONADO Amonrtizag&o de financiamentos e
Pg:l:r(i)o‘\s'-e encargos gg:g 3‘§8§ 305,420 31835 empréstimos - juros (13.308)  (8.860)  (65.028)  (46.365)
Beneficios 1.493 705 74.846 47.193 Ope_mcoes de motuos com empresas ligadas 132.203 {69.046) 30.489 16.874
FGTS 394 172 23616 18285 Debéntues 56.164 : : :
{MPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES 5670 679 167197 150110 Aumentodecapial : 9.924 o 10sad
Federmis 5.670 670 138.636 113.924 Pagamento de dissidentes (8.303) (8.303) -
Esladuais - 9 18.719 19.866  Gastos com subscricao de agdes - - - (1.463)
Municipais - - 9.842 16.320 Adianlamento para futuro aumento de capital - (452) -
REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS 173.233 136.714 440.408 312,185 CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE
Juros 173.173 136.607 387.389 292.441 FINANCIAMENTOS 139.644 399.965 128.353 293.739
Aluguels €0 107 53.019 19.744  AyMENTO (REDUGAO) DO CAIXA E EQUIVALENTES 23.190 2227 _ (121.646) __ 87.348
R O CARITAIS PROPRIOS gg'}:g; g-ggg; gg‘zggg g;;g)) Saido inicial do caixa e equivalentes 13.054 10827  267.357  180.009
Par:icipacéo de scionistas minoritarios o R 2:443 4579 Satdo final do caixa e equivalentes 36.244 13.054 145711 267.357
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO 108.288 15986 920320  779.266 AUMENTO(REDUGAO) DO CAIXA EEQUIVALENTES 23190 2221 _(121.846) __ 87.348
As notas icativas sdo parte das demol ¢o i As notas explicativas sdo parte i das goes fi i
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIOUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em mithares de reais}
Capitat Outros Resuftados
Social Reservas de Lucros Abrangentes
Lucros Adianta- Ajuste Participagio
Lucroaa ou mento para de dos Néo
{-) Gastos Agdes Dispo-  (Prejui- Futuro Reservas Avali- Patriménio Contro- Patri-
com em  sigdo zos) Aumento de Custo agdo Liquido dos ladores monio
Subscrigdo  Reservas Reserva  Tesou- Assem- acumu- de Capite! Reava- Patri- Acloni da Patr. Lig. das Liquido
Subscrito de agdes _de capital Legal raria _bieia {ados -AFAC Hagdo AP monial Controladora _Controtadas Total
Em 31 de dezembro de 2010 263.280 {1.610) 4.621 2,209 - 54.022 - 124.763 63.293 90.250 (2.931) 597.897 679.255
Prejuizo do Exercicio - . - - - (5.993) - B . . (5.993) (1.414)
Ajustes exercicios anteriores reflexa . - - - - - {4.894) - . - . {4.894) - {4.894)
Ajustes de {nstrumentos Financeiros - - - - - - - . - - (1.257) {1.257) - {1.257)
Ganhos/Perdas de Capita s/ Cotigadas - - - . . - - . . - 30 0 - a0
Ajuste Conversdo s/ Cotigada no Exterior - . - - - - - . - - . . 4 4
Outros Resultados Abrangentes - - - - . - - - - - - (1.227) 4 {1.223)
Resultado Abrangente Total - - . - - - - - - - - (12.114) 4.583 (7.531)
Devolugao de AFAC - 280° RCA de 08/02/2011 - - - - - - - (452) - - - (452) {452)
Aumento de Capital - 280" RCA de 08/02/2011 125774 - - . - - . (125.774) - - - - - -
Gasto com subscrigao de agdes . {1.483) - - . - . 1.463 - - - - - .
Aumento de Capital - 78* AGE de 21/11/2011 9.923 - - - 9.923 9.923
Distribuicao de Dividendos - - - - - - - - - . - - {1.700) {1.700)
Efeito da incorporagao da [nepar Energia - - - - - - - - - - - - {66.315) (66.315)
Transagdea de Capital com o8 Sécios - - - - - - - - - . - 9.471 {68.015) {58.544)
F izagdo da Reserva o1 - - - - . - 3.049 . 16.862 - - 19.911 . 19911
Realizagdo do Cuslo Atribuido ao i - - - - - 4.117 - - (4.117) - -
Em 31 de dezembro de 2011 398.977 {3.073) 4.621 2.209 « 54022 (3.721) - 80,155 86.133 (4.158) 615.165 17.926 6§33.091
Prejuizo do Exercicio . - - . . (76.148) - . - . (76.148) 2.443 (73.705)
Ajustes de Instrumentos Financeiros - - (3.108) {3.108) - (3.108)
Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas . - - - - - - - - - 1.548 1.548 - 1.548
Ajuste Conversdo s/ Cofigada no Exterior - . - - - - - . - . . - 21 211
Outros Resultados Abrangentes - - - - - - - - - - - (1.560) 211 {1.349)
Resultado Abrangente Total - - - - - - - - - - - {77.708) 2,654 (75.054)
Distribuicio de Dividendos - - - - - - - - . - - - {1.290) {1.290)
Agbes em Tesouraria - - - - (8.303) - - - . - - (8.303) - (8.303)
Transagdes de Capital com os Sécios - - - - - - - - - - - (8.303) {1.290) {9.593)
izagao da Reserva F iaga - - - - - - 12834 - {12.834) - - - - -
Realizagdo do Custo Atribuido ao i M - - M - - 5.902 - - 5.902) - - - -
Em 31 de dezembro de 2012 398.977 {3.073) 4.621 2.209 {8.303) 54.022  (61.133) - §7.321 80.231 (5.718) 529.154 19.290 548.444

As notas expliceti s30 parte il das !
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 3t DE DEZEMBRO DE 2012 £ 2011,
(Em mithares de reais, exceto quando indicado de outra formaj

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES & uma Companhia de capital aberto ¢ esta registrada no CNPJ -
Cadastro Nacionai de Pessoa Juridica sob. n° 76.627.504/0001-06, e NIRE — Numero de Inscrigio de Registro de
Empresas n° 35 3.0035492 3. Esta sediada na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda dos Jurupis,
n® 455 — Bairro Moema, CEP 04088-001.

Companhia compreendem “contas a receber de clientes e demais contas a receber” e “caixa e equivalentes de
caixa”.

{c) Ativos financeiros disponiveis para venda
Ativos fir iros que nao se it nas “a” e "b" acima. Posteriormente ao reconhecimento inicia!,
s80 avaliadas pelo valor justo e as suas flutuagbes, exceto redugoes em seu valor recuperavel, e as dilerengas em

medidas que poderdo no médio prazo contribuir significativamente para este objetivo. S30 elas:

1. Através das empresas controladas estamos aderindo ao Programa Progredir da Petrobrds, cujo objetiva é

financiar a cadeia de fornecedores, e com isso ter seus custas linanceiros reduzidos significativamente.

2. A §*. emissao de debéntures, no valor tota de RS 150 mithdes, que permitird o alongamento do perfil da divida,

bem como seu barateamenio. A colocagho estd em andamento, tendo sido caplado aié o momento

aproximadamente 60% do total.

3. A continuidade das negociagdes junto ao BNDES, vnsando o equacionamento lotal das dividas através de

alongamento dos prazos de novas e permuta de ativos, principaimente o

investimento na CEMAT-Centrais Efétricas Matogrossenses onde delemos uma participagéo de 16,08%;

4, Securitizagio de 13 anos das receitas de aluguet relativas ao arrendamento do Estaleiro pertencante & investida

CBOD paraa Pe|robras que permitird a hquxdacao do saldo devido pela aquisi¢io do referido bem e do endividamento
para os il

A Companhia tem como atividade a criagao de solucoes a Iabncagao eo fornecimento de bens de capllal moedas destes il 580 no patrimonio liquido. Quando um
equipamentos & servigos destinados a geracao, e de energia elé i deixa de ser o ganho ou perda no onio tiquido é ido pare 0
exp!oracao e benehcvamen(o de petréleo e gas: paza movil de cargas; .
] e g0 de sistemas de il para icagh participagdo em Reconhecimento @ mensuragdo:
e em outras no pais e no exlenor na qualidade de s6cio quotista ou acionista. Tais As compras e as vendas regy de ativos fi sao na dala de - data na quata
sao pela Ci ou através de empresas conlro!adas ou ligadas. Campanhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Qs i séo, pe o
Com o objetivo de p uma ¢80 no nivel de aC vem vator justo. Os ativos financeiros mensu!ados ao valor]us(o por meio de 540, inici

pelo valor justo, e 0s custos da a0 sa. i do
Os ativos financeiros so baixados quando os direitos de receber Iluxos de caixa dos mveshmemos lenham vencido

ou tenham sido lranslendos neste ul(lmo caso, desde que a f\ Ji} tenha todos
0s riscos e 08 da prop Os alivos fi o i para venda e 0s ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do séo, a pelo valor justo. Os

recebiveis sao contabilizados peto custo amartizado, usanda o método da taxa de juros efetiva.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao vaor justo

através do resultado s&o apresentados na demonstragao do resultado no periodo em que ocorrem.

A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos

tinanceiros esta desvalorizado {“impairment’).

{d) Outros Ativos Financeiros

Neste vaior estéo incluidos os Titulos da Divida Publica Federat Externa,
i de impostos e tributos federais.

da para

5. Venda da Briciog para a Wilson Sons pelo valor de RS 115 milhdes, cujas ig p
fechamento do negocio estdo em andamento; e

para o

3.7 Contas a Receber de Clientes

acordo com a tegislagdo brasiteira vigente, dessa forma, nao sao consideradas como es(ando conforme as IFRS,

6. Busca de parceiros eslratégicos através da venda de participagdo em nossas As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de produtos ou
Mﬂmﬂmﬁm Fi prestagdo de servigos no decurso normal das atividades da Companhia.
As ia e de suas coi p As contas a receber de clientes, inicialmente, sao reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
a) b agdesF i a pelo cusio amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva menos a provisao para impairment”{perdas no
As iras indivi da foram e estdo sendo ap em i da créditos). te na pratica sdo reconhecidas ao valor faturado ajustado a valor presente e
conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, com alendcmanlo mlagral da Lex n®11.638/07 e Lein’ ajustada pela provisdo para “impairment™se necesséria.
11.941/089, e pronunciamentos emitidos pelo CPC - Comité de e ap pelo CFC 3.8

Conse!ho Federat de Contabmdade e pela CVM - Cormssao de Valores Mob" i0s. As ‘,‘ Os estio pelo menor valor entre o custo e o valor liquida realizdvet. O custo é delermmado

a dos i S em C pelo método da de usando o método do custo médio. O custo dos produtos em G P o custo das maté p 3

mao-da-obra @ outros custos indirelos ap na p normal da i e
ndo inclui o custo de empréstimas e financiamentos. O va(or fiquido realizavel ¢ estimado com base no prego de

as normas internacionais de contabilidade (JFRS) emitidas pelo InlemallonalAccounllng Standard Board - 1ASB e
também de acordo com as praticas contabeis 0 Brasil, com il m!egra! da Lein® 11.638/07 ¢
Contab

que exigem a avafiagio desses investimentos nas p da pelo custo ou valor

justo. venda dos produtos em condigdes normais de mercado, menos as despesas varidveis de vendas,

b) D des Fil iras C i 3.9investimentos

As des fil col foram e estdo sendo apresentadas em conformidade com  Nas da controladora, os i i p! em s@o

avaliados pelo me(odo da equivaléncia patrimonial.
3.10imobilizado

Lein® 11.941/09, e pronunciamentos emitidos peio CPC - Comité de Pronur eap pelo A Comp com objetivo de mensurar seus ativos imobilizados a valor justo, efetuou em 2010 a alualizagdo pelo

CFC - Consetho Federal de Conlab;!made epela CVM - Comlssao de Valores Mobilidrios. custo atribuido.

Como nio existe ¢a entre o onio Hquido eo aos O cuslo de no i esta liquido dos tributos recuperéveis, @ a contrapartida estd
da ora, das demonstragdes i de acordocomas  regj em i a

IFRS e as praucas conlabe‘s adotadas no Brasil, e o patriménio fiquido e o resultado da conlroladora Os custos sdo0 i no vator contabil do alivo ou reconhecidos como um ativo separado,

INDUSTRIAS E CONSTRUCOES e suas controladas apresentadas abaixo:
Participacdo - %

Empresas 31/12/2012 31/12/2011
Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A. (") 50,0 50,00
IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. 74,60 74,60
Inepar Equipamentos e Montagens S.A, 100,00 100,00
Penta Participagdes e Investimentos Ltda 100,00 100,00
Companhia Brasileira de Diques SA.{) 50,00 50,00
(*) Companhia onde o controfe & compartithado, sendo a & ipagdo no capital.

Os critérios adotados na consotidagdo sao aqueles previstos na Lei N° 6.404/76 com as al(era';oas promovidas pela
Lein® 11.638/07 e Lein® 11.941/09 e pela NBC TG 36, dos quais destacamos os seguintes:

P . somente quando for provévet que fluam futuros aoiteme
que o custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor contabil de itens ou pegas substituidas é baixado.
Todos os auiros reparos e manutengdes sdo em tida ao do exercicio, quando

Os terrenos nao sdo depreciados. A depreciagéo de outros ativos & calculada usando o método linear durante a

nas de acordo comas pra(xcas no Brasil, a

Companhia op\ou por essas e em um Unico

conjunto.

NOTA3-RESUMO. 955 PRINCIPA § PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS incorridos.

310

As sdo pelas ¢o iras da INEPAR S.A. vida utit estimada.

Os valores residuais e a vida Gt dos ativos so revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio. O
valor contabit de um ativo é imediatamente ajustado se este for maior que seu valor recuperdvel estimado.

3.11 intangivel

Os alivos intangiveis adquiridos sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. Aps o
reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos a amortizagio acumutada e perdas
acumuiadas de vafor recuperavel.

Ativos Intangiveis gerados internamente, excluindo custos de
refletidona do icio em que for incorrido.

A vida (tit de ativo Intangivel é avaliada como definide ou indefinida. Ativos intangiveis com vida definida sdo
amortizados ao fongo da vida util econdmica e avaliados em relagao a perda por reduglo ao valor recuperavel
sempre que houver indicagdo de perda de valor econdmico do ativo.

. ndo sdo

eogastoé

a) Eliminagdo dos saldos das conlas ativas e passivas decorrentes das !ransaqoes entre as incluidas 3,12 de Ativos Nio Financeiros

na consolidagio e efiminagdo das receilas e das decorrentes de negdcios com as incluidas Os ativos que estdo sujeitos a deprecta;ao ou amomzag;ao séa para a de i o

na consohda;ao sempre que evenios ou nas que o valor contabit pode ndo ser recuperdvel.

b} Eliminaga na proporgao de seu resp patrimdnio; Uma perda por “impairment”é reconhecida pelo valor ao quat o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavet.

c) Ehmmacao dos saldos de receitas e de 6cios com a empresa incluida na Este Ultimo € o valor mais allo entre o valorjus(o de um ativo menos os custos de venda e o valor em uso.

consolidagdo. Para fins de lagdo do ", os ativos sdo nos niveis mais baixos para os quais existam fiuxos

d} Destaque dos vaiores da participago dos acionistas nao no tiquido e no de calxa i iticavei: {Unidades G de Caixa - UGC). Os ativos ndo financeiros, exceto o

e} F'adrcmzacao das pohhcas conlabexs e dos procedimentos usados pelas sociedades incluidas neslas agio, que tenham so!ndo “impairment”, sao rewsados para a analise de uma possive! reversdo do ‘impairment’na
com os pela ora, com o propasito de data de das

usando bases de ctassshca;ao emensuragao uniformes.
bri

p em

1) Andritz Hydro Inepardo Bvasnl S.A.
O controle acionatio & comparmhado £om outros
s&

®

Portanto, os tes do balango p.

das receitas e des contabels cor na ¢ao da p ipag

da Inepar.

De acordo com o eslabelecido no acordo de acionisias, ndo ha preponderdncia nas dehbera;oes sociais por
nenhum dos acionisias da Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A., tendo em vista que dec 0 asp fori

Anualmen(e ou quando houver indicagdo que uma perda lol sofrida, a Companhia realiza o teste de
dos saidos abeis de ativos inlangiveis, e outros ativos ndo circutantes incluindo o

agio, para determinar se estes ativos sofreram perdas por “impairment”.

Estes testes sia reatizados, de acordo com o CPC 01 - Redugdo ao Valor Recuperdvel de Ativos, baseado em seu

valor de uso (valor presente dos fiuxos de caixa futuros que se espera obter com o bem).

3.13 Contas a Pagar a Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obngaqoes & pagar por bens ou sevv«q;os que foram adquiridos de

no curso ordindrio dos e sao, pelo valor justo e,

peto custo amortizado com o uso do método de laxa de juros efeliva. Na pratica,

estraiggicos para a Companhia epenas podem ser lomadas com a aprovagio do Conselho de
mediante volos favovavels de consemeuos que represen:em pelo menos, 70% da pamc«pa';ao soc¢elana no capital
da Estas d des esldo na politica
de dividendos, associagdes e fusdes, emissdo de novas agdes, Iransacoes ndo relacionadas & alividade
operacional, emissao de titulos com prazo superior a 2 anos, denire outras.

2) Companhia Brasileira de Diques S.A.

Constituida em 14 de agosto de 1938, tem por objeto sociala explora;ao comerclax de diques (seoos ou f uluanles)

e, a

sa0 normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente, ajustada a valor presente quando relevante.
3.14 Empréstimos e Financiamentos

Os empréstimos & financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos da transagdo
incorridos e sdo, subseqiientemente, demonstrados pelo custo amortizado. Ouahuer diferenga enlre os valores
captados (tiquidos dos custos da transagao) e o valor de resgate € na

durante o periodo em que os empréstimos estejam em andamento, utiizando o método da taxa da ;uros efetiva.

de da

explicativa n® 13,2 o balango em conjunto, para permitir
meihor andlise da situag2o dessa C
3.2 Classificagdo de itens Cuculantes e Nao Circulantes

No Balango f ativos e ou com

ea

NS

dentro dos proxi 1

e equipamentos, acessorios e seus periféricos, para o de de construgao, ¢ 3.15F

reconstru¢do, conversao, e menutengao de navios, embarcagdes, plataformas e demais As provisdes sdo quando a Companhia tem uma presente, legal ou nao formalizada
em geral; (conslluctw abligation), como 1esuuado de evenlos passados é provave! que uma saida de recursos seja
Arrendamento de area necessaria para l|qu|dar a e o valor foi

Em 21 de junho de 2010, 8 Companhia fimou contrato com a Petréleo S.A.~ Petrobr '.,. area Ouando houver uma série de o imi; apr de a Ci fiquida-las é

equivatente a 321.612 m2 e respectivas benfeitorias de seu imavel. Os recursos p: da i ol em i a0 a c(asse de obngacoes como um todo. Uma provisio € reconhecida mesmo que a
drea p aing! na C no segundo de 2011, apos terem sxdo cumpndos operiodode p! de liquidagao com qualquer item individuat incluido na mesma classe de obrigagdes seja
caréncia e as condigbes precedentes detinidos no referido contrato. pequena.

Conforme requerido pelo artigo 33 da Ins(rucao CVM n°® 247 de 27 de margo de 1396, estao api nanota Asp s30 peto valor presente dos gastos que devem ser necessérios para liquidar a obrigagdo,

usando uma taxa antes do imposto, a qual refiete as avaliagdes atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e

dos riscos especificos da obngacao O aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo &
ido como despesa

3 ls fmposto de Renda e Contribuicdo Social

fiscais do periodo compreendem o imposto de renda corrente e diterido. O imposto é reconhecho na

meses sio como Hens e aqueles com
superior a 12 meses sdo classificados como itens ndo circulantes.
3.3 Compensagao Entre Contas

Como regra geral, nas demonstragbes hnanceuas _nem ahvos e passwos ou receitas e despesas s&o
compensados en\ra 51 excelo quando a porum ounorma

ou com exp de

de g esta venele a esséncia da uansacéo.
3.4 C em Moeda
Os itens nestas em moeda f Reais {(RS) que é a moeda do
principal em que a Ci ia atua e na qual é realizada a maioria de suas transagdes, e sdo

apresentados nesta mesma moeda.
Transagbes em outras moedas sdo convertidas para a moeda funcionai conforme determinagdes do
Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversio de Demonstragdes

¢do do exceto na p: ¢do em que estiver r com itens
no palrimdnio. Nesse caso, 0 imposto lambe’m & reconhecido no patriménio,
o encargo de impaosto de nanda corrente & ca!cu!ado com base nas ievs lnbulanas promulgadas, na data do balango

do pais. em que a Col pan atua. A avalia, , as posigdes pela
nas 0 de i de renda com relagdo as situagbes em que a 30 liscat
aphcavel da margem a inter o p des, quando apropriado, com base nos valores que

deverdo ser pagos as autoridades ﬁscans
o :mposlo de renda e a contribuigao sociat diferidos e fangados no ativo ndo circufante ou no passivo nao circulante
juizos tiscais e bases ivas da oonlnbutcao socsal ede du!erencas lemporanas ong»nadas enue
receitas e tangadas no na
fucroreateda conmbmcao social, Os ativos decorrentes de credslos mbulanos dslendos soimenle 580 veconhecldos
\

de curto prazo e de alta liquidez.

6 Ativos Flnancelros
seus ativos fil sob as seguintes categorias: 8) mensurados ao valos justo por melo
do resullado b) recebiveis; c} dxspomvels para venda e d) outros auvos lmancelros A c!assxlscacao depende da
LA

Financeiras. Os itens monetdrios sio convertidos pelas 1axes de fechamento e os itens nao monetarios pelas taxas quando hd exp da geragdo de futuros para ou até o limite do valor dos
da data da transagZo. tributos diferidos registrados no passivo.

3.5 Caixa e Equivalentes de Caixa 3.17 Participagao nos Lucros

Calxa e equumenles de calxa incluem numeraric em poder da Ci de livie Osprog de participagdo nos Iucros séo pelas e

No a G um passivo & uma despesa de participagdo nos resuitados com base em
programa devidamente aprovado pelo Sindicalo da classe faboral & que feva em conta a avaliagdo de desempenho
& metas setoriais.

3.18 Apuragdo do Resultado
o

e, no

finalidade para a quat os ativos fi foram adg| de seus
ativos financeiros no reconhecimento inicial.
{(a) Atlvos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resuitado

€ apurado pelo regime da dos inclui o do
dos por a for pelos p: is de estagios
da exacucao dos proje(os com base na rela;ao existente entre a receita estimada amaxvzada e 0s custos orgados

Os anvos financeiros mensurados a0 va!or justo através do resullado sao ahvos pata

Um ativo fi é nessa Q se princip: e, para fins de venda
no curto prazo. Os ativos dessa Ie! s8o ifi como ativos
)] Receb[vms
Os is sa0 ativos fil nédo com fixos ou que ndo sao colados

em um mescado ativo. S0 incluidos como ativo circutante, exceto aqueles com prazo de vencimento superiora 12

e os cuslos i de acordo com as regras aplicaveis das Normas e Praticas de Contabilidade
{NPC) nimero 17 do IBRACON.
3.19 Reconhecimento das Receitas de Vendas
A receita de vendas, no consofidado, compreende o vaior justo da contraprestagéo recebida ou a receber pela
comercializagao de produtos e servigos no curso normat das atividades da Companhia. A receita € apresentada
fiquida dos |mpos(os e des devolugdes, bem como, apds a efiminago das vendas entre empresas da Companhia.

meses apos a data de emisso do balanco {estes sao classificados como ativos ndo circulantes). Os is da

A Ci a receita quando:
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nos periodos contébeis em que o trabatho for executado, o mesmao ocorrendo com os custos do trabatho com os
quais se refaciona. ~ CPC 17,
3.20 ledendos

A 3o de divi para 0s da Ci como um passivo nas demonstragdes
hnanceuas ao finat do exercicio, com base no eslalulo social da Companhia,
3.21 o Uso de Esti [

A preparagao de demonstrages financeiras requer que a administragdo da Companhia se baseia em eshmahvas

{i) o vator da receita pode ser mensurado com seguranca; C passara a esses i pelo método de equivaidncia patrimonial e deixard de
(ii} é provavel que beneficios econdmicos futuros flulrdo para a entidade; p a icipagAo nessas emp: nas oes i i i

{iii) quando critérios especificos tiverem sxdo atendidos para cada uma das atividades da Companhla Qvalorda *IFRS 12 -"Di ¢30 sobre Panicipagdes em Quiras ", em um novo pronunciamento CFC
receita nao & i como com seg Gca alé que todas as i coma 45-"Di de Participagbes em Ouiras ", Trala uas ex«gencnas de dlvmgacao para todas as lormas
venda {enham sido resolvidas. A Companhia baseia suas i em r hi fevando em de pariicipagdo em outras entidades, incluindo acordos participagdes com fins
consideragéo o tipe de cliente, o tipo de transagao e as especificagdes de cada venda; e & outras participagdes nao regi A noma é aphcavel a partir de 1° de janelro de 2013, O
(iv) peto metodo da percentagem completada, a receita do contrato & naD a0 do Resultado  impacto dessa norma sera na

«{FAS 13 - “Mensuragdo de Valor Justo™, emitida em maio de 2011, e divuigada em um novo pronunc«amento CPC
46 - *Mensuragéo do Valor Justo™. O objetivo da norma IFRS 13 é aprimorar a isténcia a reduzira

da ao valor justo, K uma i¢a0 mais precisa e uma Gnica fonte de mensuragéo do valor
justo e suas exigéncias de divulgagio para uso em IFRS. As exigéncias, que estao bastante afinhadas entre IFRS e
USGAAP, nao amptiam o uso da conltabifizagao ao valor justo, mas fornecem orientagdes sobre como apfica-io
quando seu uso jd & requerido ou permitido pos outras normas IFRS ou USGAAP. A norma & aplicdve! a partir de 1°
de janeiro de 2013.0 impacto dessa norma serd basicamente um incremento na divuigagao,

para o registro de certas transagdes que afetam os allvos e passivos receitase bemcomoa 9a¢a

NOTA4- HENCIA i INSTRUMENTOS FINANCEIROS

de informagdes sobre dados das suas Os ri finais dessas
informagdes, quando de sua efetiva podemn dxlenr dassas eshmanvas

em periodos st

to a Deli cdo CVM n® 604, de 19 de novemnbro de 2009, que aprovou os Pronunciamentos
Tecmcos CPC ndmeros 38, 39 e 40, & a Instrugéo CVM 475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia revisou 0s

3.22 Normas, eiteragbes e |n(erpretscoes de normas que ainda ndo estio em vigor

As i novas normas, e inter de normas foram emitidas pefo [ASB mas n&@o estéo em

vigor para o exercicio de 2012. A adogdo antecipada dessas normas, embora encorajada pelo IASB, néo foi

permitida, no Brasit, pelo Comité de Pronuncmmenlo COn(abe-s {CPC).

*+1AS § - das D . A principal éa dos outros
do abrang em dois grupos:  os que serdo realizados conira o resuitado e 0s que

permanecerao no patriménio liquido. A alteragao da nomma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013. O impacto

previsto na sua adogao é somente de divuigagao.

As potiticas contabeis e areas que requerem um maior grau de julg e usode na prep. das ativos e passivos, bem como os critérios para a sua valorizagao, avatiagao,
demonstragdes financeiras, sio: ciassmcacao e 0s riscos a eles relacionados, 0s quais estdo descrilos a seguis:

a) créditos de liquidagdo d idosa que sdo inici; provisi e para perda a) is: Sao i como iveis os valores de caixa e equivalentes de caixa, conlas a receber e
quando as de outros ativos circutantes, cujos valores registrados aproximam-se, na dala do ba!anco, aos de reahza;ao

b) vida util e vator residual dos ativos |momhzados & intangiveis; b) Mensurados ao vator justo por meio do As ap sdo como
c) i i "dos ahvos i equivalentes da caixa por serem de alta liquidez e pr is em um de caixa,
d) iva de i dos credtlos diferidos do imposto de renda e da conlribui¢ao social; sendo mensuradas ao valor justo por meio do resuitado.

€) passivos que $80 provi de acordo com a expectativa de éxito, obtida e mensurada em ¢) Disponiveis para venda: Os litulos e valores {FIDC), sdo como is para venda
conjunto a assessoria ;uudxca da Companhia. e mensurados ao valor justo, com a contrapartida diretamente do patriménio fiquido, até sua baixa, quando serd
AC ia ravisa as ep i pelo menos efou i parao do ich

dj Denvahvos. A Companhia nao man(em operagdes em derivativos, Existem contratos com instrumentos

na IESA Oleo & Gds, denominados “Contratos de Swap de Fluxo de

Caixa", e operagbes com derivalivos na sociedade controlada em conjunto Andritz Hydro inepar para protegao de

riscos relativos a moedas estrangeiras, Todos os ganhos ou perdas decorrentes destes instrumentos financeiros
ivati estio regi no como das receitas e despesas financeiras.

e) Outros p Sao neste grupo os empréstimos e financiamentos, os saidos

mantidos com fornecedores e outros passivos circulantes, que sao avaliados pelo custo amortizado.
l) Valor justo: Os valores justos dos lnslrumen(os financeiros sao iguais a0s va!ores contabeis.

de riscos de instr A da C realiza o

+1FAS 7 e IAS 32 - “Compensagao de ativos e passivos financeiros e ¢ i "AS ¢

IAS 32 esc!arecem ques(oes de adogdo eXISlEn(eS com relagao as ex«genmas de compensagao de auvos e
passivos fi essasa ¢ K possui o direito
lega! de [ a0 e i & ", AS a lFRS 7 exigen que as entidades
divulguem as informagdes acerca dos direitos de e acordos i (como as exigéncias de
garantias) para os instrumentos iros sujeitos a ou contratos similares.As aiFRS7
530 aplicaveis para penodos anuais iniciados em ou apos 1° de j; Janexro de 2013 e periodos intermedidrios a esses
periodos anuais. As divilgagdes devem ser para todos os periodos No

!

gerenciamento a exposigdo aos riscos de taxes de juros, cambio, crédito e liquidez em suas operagdes com
instrumentos financeiros dentro de uma politica global de seus negdcios.

* Risco de crédito

A caracleristica dos servigos e for dos pela Companhia e de suas e éde
grandes empreendimentos, sendo que a maioria tem stapas de construgao de médio e tongo prazo e &0 pagos na
med’da em que vao sendo executados, reduzindo, desta forma, os fiscos de créditos. Todos 0s pregos s&o
te, conforme férmuta contratual.

entanto, as alteragdes a 1AS 32 nio sdo aplicaveis para periodos anuais iniciados antes de 1° de janeiro de 2014,
com adogéo retroativa exigida. O impacto previsto na sua adogao é somente de divuigagao.
+[AS 19 - “Beneficios a Empregados”, alterada em junho de 2011. Essa aiteragao foi inciuida no tex(o do CPC 33

«Riscos de taxas de juros
O objetivo da politica de gerenciamento de taxas de juros ¢ de minimizar os possiveis impactos por conta das
ﬂumaqoes das taxas de juros indexadas aos seus Ins(rumentos financeiros. Para isso, a Companhia adota a

{R1) - “Beneticios a Empregados™. A norma e aphcavel a partir de 1° de janeuo de 2013. Os principais impaclos
previstos para a sua adogio nas das Ct sd00s i (i} reconhect
imediato dos custos dos servigos passados.

(ii) a reposigdo dos juros do passivo e do relorno esperado dos ativos por uma udnica taxa de juros liquida. A
CQmpanhna avatiou que sua adogao nao trard impacto as suas demonslvaqoes financeiras.
*IFRS 9 - ros”, aborda a Hi a ;30 € 0 de ativos e
passrvos hnanceuos O IFRS 9foi emmdo em novembro de 2009 a outubro de 2010 e substituj os trechos do 1AS 39
[ & caoe cdo de i iros. O tFRS 9 requer a classificagao dos ativos
fi em duas jas:r os ao vator justo e mensurados ao custo amortizado. A determinagéo é
feita no reconhecimento inicial. A base de classificagdo depende do modelo de negécios da entidade e das
caracteristicas contratuais do fiuxo de caixa dos instrumentos financeiros, Com relagéo ac passivo financeiro, a
norma mantém a maioria das exigéncias estabelecidas pelo iAS 39. A principai mudanga é a de que nos casos em
que a opgao de valor justo & adotada para passivos financeiros, a porgdo de mudanga no valor justo devido a0 risco

gia de ificar suas o seus i financeiros em taxas fixas e varidveis.
* Riscos de taxas de cdmbio
A Companhia estd exposta ao risco de taxa da cambio. Para reduzir esse risco a Administragéo da Companhia
mon#ora permanentemente o mercado de cdmbio.
*Risco de liquidez

A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro de disponibitidades de caixa ou acessos
a recursos imediatos. Dessa forma, a C possui oes com i em curte prazo e com fiquide2
imediata.

+ Gestio de risco de capital

Qs objetivos da Companhia ao administrar seu capital s&0 os de a de de

suas operagdes, para oferecer relorno aos seus acionistas e garantis as demais partes interessadas, além de
manter uma adequada estrutura de capitat,
Andlise de dos instr Fil

de ctédito da propria entidade & sm outros e nao na dos
resultados, exceto quando resullar em descasamento contdbil. A Companhia esta avafiando o impacto total do
iFAS 9. A norma ¢é aplicdvet a partir de 1° de janeiro da 2015.

*IFRS 10 - “Demonstragdes Financeiras Consofidadas”, incluida como alteragdo ao texto do CPC 36(R3) -
“Demonstragdes Consolidadas”. Apoia-se em principios jd existentes, identificando o conceita de controle como
fator preponderante para determinar se uma entidade deve ou nao ser incluida nas demonsuapoes financeiras
consolidadas da Controladora. A norma fornece ori ¢ para adet ¢ao do controle. Anorma &
aplicdvet a partir de 1° de janeiro de 2013. A Companhia avaliou que sua adogao trara impaclo as suas
demonstragdes financeiras, ja que deve ser anafisada em conjunto com a (FRS 11.

+JFAS 11 - “Acordas em Conjunto”, emitida em maio de 2011, e inciuida como ateragéo &0 texto do CPC 19(R2) -
“Negécios em Conjunto™. A norma prové uma abordagem mais reatista para acordos em conjunto ao focar nos
direitos e obrigagdes do acordo em vez de sua forma juridica. Ha dois tipos de acordos em con]unlo {i) operagdes

Cambial

A llm de apresentar os riscos que podem gerar prejuizos significativos para a Companhia, conlolme determinado

pela CVM por meio das Insuucoes n°s 475/08 e 550/08, ap| a segquir, o de analise de
dos instru 1 que risco 4 variagdo na taxa de cambio (risco de

altado dolar).

Consolidado HC
Quadro Demonstrativo de Anslise de Sensibilidade da Exposi¢do Cambial

em conjunto - que ocorre quando um operador possui direitos sobre os ativos e is 8 coma
consequéncia contabitizara sua parcela nos ativos, passivos, receitas e despesas; e (if) ccm!role compartithado -
ocorre quando um operador possui direitos sobre os ativos liquidos do contrato e contabiliza o investimento pelo
método de equivaléncia patrimonial. O método de consolidagao proporcional néo sera mals permitido com controle
em conjunto. A norma & aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013. A Companhia avatiou que sua adogdo trard
impacto as suas demonstragdes financeiras, pois a parlir de 1° de janeiro de 2013 ndo haverd a possibifidade de

3111272012 Cendrio Cenédrioli Cenério fil

Descrigao RS Mil RS Mil RS Mif RS Mi
Passivos
Divida Bancaria 96.667 92.660 120.833 145.000

i¢do Liquida - RS Mil 96.667 92.660 120.833 145.000
Exposlpao Liquida - USS Mil 47.304 47.304 47.304 47.304
Taxa Délar 2,04 1,96 2,55 3,07
Variagdo Cambial
A Companhia estd sujeila ao risco cambiai em de emmoeda

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possuia uma exposigdo cambial de USS 47,3 mithdes, cuja composi¢ao

no quadro “Andlise de Sensibilidade de Exposigao Cambiai™.

Hydro Inepar do Brasil & Companhia Brasiteira de Diques. Dessa lorma, a partir de 1° de janeiro de 2013, a

reconhecer controle compartithado por meio de consolidagao propormonal cabendo or alravés da
aplicagio do método de equivaléncia patrimoniat. De acordo coma 30 da 0 reft te aos CPC a Juros
36 {R3) {IFRS10} e CPC 19 (R2) iFRS11)a C ia possui influencia si sobre as i Andritz

A Companhia entende que os demais mslrumenlos financeiros nao apresentam riscos relevanies e, portanto,

a da analise de referida na instrugo n°475/08 e 550/08.

instrumentos Financelros por Categoria

Em alendimento a Deliberagao CVM n® 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os Pronunmamemos Técnicos CPC n®s 3B, 39 e 40, & & Instrugdo CVM 475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia revisou os principais

instrumentos financeiros ativos € passivos, bem como os critérios para a sua ¢ ¢ & 0s riscos a eles refacionados, 0s quais estdo descritos a seguir:
Controladora Controtadora
Ativos financeiros Mensurado pelo Disponiveis OQutros Passivos financeiros Outros
em 31 de dezembro de 2011 valor justo por Empréstimos para ativos em 31 de dezembro de 2011 passivos
conforme balango patrimonial meio do resultado e Recebivelg Venda tinanceiros Total conforme balango patrimonial financeiros Total
Caixa e equivalentes {a) 11.477 1.577 . - 13.054 Fornecedores {(g) 5.383 5.383
Contas a receber {b) - 17.247 - . 17.247 Empréstimos e Financ. {h} 486.233 486.233
Tiulos valores mobitidrios - FIDC {c} - - 43.054 - 43.054 Debéntures {i) 42,323 42,323
Titulos valores mobilidrios {d) - 7.710 - 7.710 Titulos a pagar {f) 99.959 99.959
Titulos a receber {e} . 15.424 - - 15.424 Qutras contas a pagar (k) 2.024 2.024
Qutros créditos (f} - - 8.226 8.226
Total Circulante 11.477 41,958 43.054 8.226 104.715 Total Circulante 635.922 §35.922
Nio Circulante Néo Circulante
Contas a receber (b} - 107.587 - - 107.587 Empréstimos e Financ. (h) 245.338 245338
Titulos valores mobitiarios - FIDC {c} - - 43,054 - 43.054 Debéntures (i) 2169 2.169
Titulos valores mobitiarios (d) - - - 333.980 Titulos a pagar (j} 66.451 66.451
Titulos a receber {e) - - - 25.325 Qutras conlas a pagar {(k} 1.805 1.805
Total Nao Circutante - 43.054 - 509,946 Total Ndo Circutante 315.763 315,763
TOTAL GERAL 11.477 86,108 8.226 614.661 Total Geral 951.685 951.685
Controladora Controladora
Ativos financeiros Mensurado pefo Disponiveis OQutros Passivos financeiros Outros
em 31 de dezembro de 2012 wvalor justo por Empréstimos para ativos em 31 de dezembro de 2012 passivos
conforme balango patrimonial meio do resuitado e Recebiveis Venda financeiros Total conforme balango patrimonial financeiros Total
Circulante i
Caixa e equivalentes {a} 17.966 18.278 - - 36.244 Fornecedores {g) 7.827 7.827
Contas a receber {b) - 11.704 - - 11.704 Empréstimos e Financ. (h) 551.761 551.761
Tituios vatores mobilidrios - FIDC (c) - - 56.058 - 56.058 Debéntures (i) 43.497 43.497
Titutos e vaiores mobiliarios {d) - 7.471 - - 7.471  Titulos a pagar (j} 24.200 24.200
Titulos a receber (e) - 16.688 - - 16.688 Oulras conlas a pagar (k} 27.556 27.556
Qutros Créditos {f) . . 3.409 3.409
Totai Circulante 17.966 54.141 56.058 3,409 131,574 Tota! C 654.841 654.841
Néo Circulante N&o Circulante
Contas a receber (b} . 155.405 - 155.405 Empréstimos e Financ, (h) 227.545 227545
Titulos valores mobiliarios - FIDC {c} - - 28.029 - 28.029 Debéntures (i) 68.074 68.074
Titulos e valoras mobilidrios (d} - 145.022 - - 145.022 Tilules a pagar (j} 141.595 141.595
Titulos a receber (e) . 33.150 - . 33.150 Qutras contas a pagar 8.177 8.177
Total Ndo Circulante - 333.577 Total Nao Circulante 445.391 445.391
TOTAL GERAL 17.966 387.718 Total Geral 2 2
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Consolidado Consolidado
Ativos financeiros Mensurado pelo Disponivels Qutros Passivos financeiros Qutros
em 31 de dezembro de 2011 valor justo por Empréstimos para ativos em 31 de dezembro de 2011 passivos
conforme balango patrimoniat meio do resultado e Recebivels Venda financeiros. Total conforme balango patrimonial finsncelros Tota!

i Circulante

Caixa e equivalentes {a) 231.872 35.485 - - 267.357 Fornecedores (g} 174.342 174.342
Contas a receber {b) - 380.836 - - 380.836 Empréstimos e Financ. (h) 758.546 758.546
Tiulos valores mobifigrios - FIDC {¢} - - 66.164 - 66.164 Debéntures (i} 92.037 92.037
Titutos valores mobitiarios (d) . 8.510 - - 8.510 Titulos a pagar (j) 26.412 26.412
Tiulos a receber {e) - 161.402 - - 161.402 Outras contas a pagar (k) 51.543 51,543
Outros créditos {f) . - - 96.985 96.985
Total Circufante 231.872 586.233 66.164 96.985 981,254 Tota! Circulante 1,102,880 1.102.880
Nao Circulante Nao Circulante
Contas a receber {b} - 158.794 - - 158.794 Empréstimos e Financ. {(h) 360.728 360.728
Tituios valores mobilidrios - FIDC {c) - 66.164 - 66.164 Debénlures (1) 166,114 166.114
Tiulos valores mobitiarios (d} - 124.019 - 848.348 972.367 Titulos a pagar (j} 59.112 59.112
Titutos a receber {e) - 33.346 - - 33.346 Outras contas a pagar (k) 24.569 24.569
Total Nao Circulanta - 316.159 66.164 848,348 1.230.671 Total Ndo Circuiante 610.523 610.523
TOTAL GERAL 231.872 902.392 8 945333 11.925 Total Geral 1.713.403  1.713.403

Consolidado Consolidado
Ativos financeiros Mensurado pelo Disponiveis Qutros Passivos financeiros Qutros
em 31 de dezembro de 2012 valor justo por Empréstimos para ativos em 31 de dezembro de 2012 passivos
conforme balango patrimonial melo do resuitado e Recebiveis Venda financeiros Total conforme balango patrimonial financeiros Totat
Circulante i
Caixa e equivalentes (a) 93.013 52,698 - - 145711 Fornecedores {g) 190.586 180.586
Contas a receber (b) - 495811 - - 495811 Empréstimos e Financ. {h) 834,055 834,055
Tiutos valores mobitiarios - FIDC (¢} - - 86.149 - 86.149 Debéniures (i) 115,131 115.131
Titulos e valores mobifiarios (d) - 7.608 - - 7.608 Titulos a pagar (i) 29.444 29.444
Titulos a receber (e} - 51.143 - - 51.143 Outras contas a pagar (k) 86.954 86.954
Outros Créditos {f) N - 142.834 142,834
Total Circulante 93.013 607.260 86.149 142,834 929.256 Total Circutante 1.256.170 1.286.170
Néo Circulante Nao Circulante
Contas a receber (b) - 202.517 - - 202.517 Empréstimos e Financ. (R} 380.045 380.045
Tilulos valores mobitidrios - FIDC (c) . - 43.074 - 43.074 Debéntures (i} 339.110 339.110
Titutos e valores mobitidrios (d) - - . 561.822 561.822 Tilulos a pagar {j) 60.753 60.753
Tituios a receber (e) - 44.774 - - 44.774 Oulras contas a pagar {k} 42.113 42,113
Outros Créditos {f) - - - 31.622 31.622
Total Ndo Circulante - 247.291 43,074 593.444 __883.809 Total Ndo Circulante
TOTAL GERAL 93.013 854.551 129.223 736278 1.813.065 Total Geral

{a) Caixa e equivalentes de caixa

As aplicagdes financeiras estao estruturadas em CDB’s, & corrigidas em base exponencial ‘pro rata die”, desde a
data origem de cada apticagao, por taxas pos-| hxadas portanto os valores contdbeis ja estdo registrados pelo valor
da moeda no destas
{b} Contas areceber

As contas a receber do ativo circutante correspondem aos valores a receberde chen(es peta venda de produtos ou
prestagdes de servigo. As contas a receber no ativo ndo , em sua maior parte, a

a) Refere-se a litulos da divida publica federal externa e, no consolidado, esta composto peto valor de RS 240.128
pertencentes a controlada Inepar Equipamentos e Montagens S.A., cujos valores foram utifizados pela Inepar S.A.
tnddstria e Construgbes em operagao de aumento de capital na inepar Equipamentos e estes valores sao utifizados
pela controlada para a de passivos tributarios federais (notas explicativas 18 e 23); RS 70.314
pertencentes a Inepar S.A. IndUstria e Construgdes, valor recebido da inepar Administragdo e Participagbes S.A.e
RS 144.451 pertencentes 4 controlada IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., valor recebido da
controtadora Inepar S.A. industria @ Construgdes. Tais direitos eslao registrados pelo valor de face atualizado dos
titulos, apurado com base em Iaudo de especialistas.

junto a clientes ama ¢ao do dos (vide

nota explicativa n° 6).
{c) Titulos e Valores Mobménos FIDC
Relfere-se as quotas sL do Fundo de em Direnlos Creditérios-FIDC, descritos na nota

icativa n® 7, que a Comp: mantém ! como pars venda, sendo que os eleitos de
ganho ou perdas referentes ao reconhecimento do seu vafor justo sao registrados como Ajusies de Avafiagao
Patrimoniat, no Patriménio Liquido.
{d) Titulos e Valores Mobilidrios
Os valores tangados como Oulros Ativos Fi aos titulos vencidos da Divida
Externa Brasileira que estdo registrados pelo valor de Iace aluahzado com base em Laudo de Especialistas, sendo
que o vaior de mercado ndo hd como delermxnar podendo ser |gual a0 va!or conlébil, se houver decisao favordvel &

Estes titulos se a na na e na Bolsa de Valores de Londres.
O Tesouro Nacional reconhece que estes titulos sdo pagaveis através do Oficio nimero 4929, datado de 04/11/
2003 e ainda espetha no seu site na internet que a responsabilidade de liquidagao cabe ao Banco HSBC.

A redugdo do saldo acumulado dos Titulos da Divida Publica Federal Externa de RS 853.595 em 31/12/2011 para
RS 454.893 em 31/12/2012 ocorreu em fungao da utilizagdo destes valores para liquidagdo da aquisigdo de 50% da
participagdo na Companhia Brasileira de Diques, conforme Instrumento Particular de Compra e Venda de AgGes e
Outras Avengas assinado em 31 de margo de 2012.

O total de direitos sobre os titutos da divida puiblica federal externa na controladora é composto por dois itens:
Direitos sobre os titulos de propriedade da Companhia no montante de RS 70. 314

Direitos sobre os titulos que foram da fnepar i S.A,
contabiimente no Ativo {Titulos e Valores Mobitidrios) e no Passivo {Muituo sobre Dxreuos s/ itulos da Divida
Pubtica) no montante de RS 1.394.081. Na apresentagdo do balanco, em fungéo da possibilidade estipulada
conlra(ua(menle de devolugao dos titufos & controladora caso a compensagao nao seja efetivada, esses valores

controtadora para 30 na dei & col federals {vide nota explicativa n® 7a), &
os valores | dos como eR i I as & néo cof iveis em agdes de
emisséo da (GFS Premium do e Participagoes S.A. Ci em 15 de jutho de 2011
peta Companhia Brasiteira de Diques) e da fbrafem SA, na nota sdo

explicativa n? 7 itens “c” e "d".

(e)Titulos a receber

Referem-se, principaimente, aos valores decorrentes de créditos sobre de peta

variagdo do IGP-M e com vencimentos até 2015, desta lorms, seus vaiores conxabexs refietem os valores de

mercado.

() Outroa Créditos

o] saxdo no consohdado de RS 142.834, lancado em ouuos ativos financeiros no ativo circulante refere-se,

a0s p ao Consércio IESA/Consbem/

Serven peio a0 de via pi tes para a Ci ia Paulista de Trens

Metropomanos {CPTM), e apagamenlos eleluados pela Andrilz Hydro Inepar do Brasit S.A. por conta e ordem da

Sadelem a0s Iorneoedores dos pm)elos em que a Andrilz tinha a Sadefem como consorciada ou parceiro
no de e servicos e vatores retidos da lesa Projetos pela Andritz

Hydro Inepar S.A., por conta de débitos devidos pela Companhia Sadefem i S.A

(g) Fornecedores

tos e

b) O Fundo foi consmuxdo em 30 de Abnl de 2008, por meio do “Instrumento Particutar de Constituicdo do Antera
Fundo de em Direitos C Nao Padronizados de Operagbes Comerciais, Industriais e/ou de
Prestag#o de Servigos™ e seu regulamento esta registrado no 6° Oficio de Tituios e Documenlos da Cidade de Sao
Pauio-SP, sob n® 1548524. A Oferla foi reg: na C 80 de Valores Mobitiari 'CVM") em 04 de agosto de
2008, sob o n.? CVM/SER/RFD/2008/041 para as Quotas Seniores e sob o n® CYM/SER/RFD/2008/042 para as
Quotas Subordinadas, nos termos da instrugdo da CVM n.® 356/01, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela
InstrugAo da CVM n® 444/06, de 08 de dezembro de 2006 € da Instrugdo CVM n.® 400/03, de 29 de dezembro de
2003.
Este fundo busca proporcionar rendimento de longo prazo aos seus quolistas, por meio do investimento dos
fecursos do Fundo ne Aquisigao de direitos de créditos vencndos e ndo pagos nas respectivas datas originals de
e/ou objeto de dit &o judicial, origi fals, industriais e/ou de prestagao de
servigos reslizadas pefa Inepar S.A. Inddstria e Cons(ru(;oes e demals empresas ligadas.
Os titutos foram transferidos e passam a pertencer ao respectivo FUNDO, ficando 0 mesmo investido no direilo de
cobrar os respectivos valares, através dos Agentes de Cobranga.
O total de quotas & de 160, composta de 08 quotas Seniores e 152 quotas Subordinadas, no valor de RS

(k) Qutras contas a pagar
Referem-se, principaimente, aos valores devidos as
estao atualizados.

NOTA S - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

/SCP, e seus valores

Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Caixa - 7 - 10

Bancos Conta Movimento 18.278 1.570 52.698 35.475
Aplicagao Financeira 17.966 11.477 93.013 231,872
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 36,244 13.054 145,711 267.357

Caixa e equivalenles incluem caixa, contas bancérias nacionais e aplicagdes financeiras esiruturadas em CDBs
remunerados par laxas que variam entre 100,0% a 102,0% da variagéo do Certificado de Depdsito Interbancario
-~CDi,
NOTA 6 - CLIENT]
Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011

Ciientes Interno 167.109 124,834 706.393 547,558
Ciientes Externo 7 3117 2.824
Empresas Ligadas - 2.425

PCLD (Provisao para Perdas) {Z} {7} {13 607) 10.752 )
Total . 124.834 539.630
Circulante 1 1.704 17.247 495.81 1 380.836
Nao circulante 155.405 107.587 202517 158.794

A parcela ndo circulante das contas a recebe! de chen!es é compos(a em sua maior parle por cobrangas junto a
clientes tados na do dos Devido &
magnitude dos conlsatos, séo em geraf longos o5 prazos ajustados para a conclusao de projetos vinculados ao
segmenlo de produios de bens de capna! e equipamentos de infraestrutura, no qual se desenvolive a maioria das
op da Comp; Essa \cia propicia desvios no decorrer da execugao dos projetos, gue obnga a
Companhia a cabrar, junlo & clientes, o ressarcimento de gastos para a preservagao do equilibrio econdmico-
financeiro dos contratos. Nesse sentido, a Companhia reconheceu como contas a receber, classificados no ndo
circutante, os montantes de RS 155.405 (RS 107.587 em 31/12/2011) na controiadora e de RS 202.517 (RS 158.794
em 31/12/2011) no consalidado. A Companh)a eleluou uma anahse detalhada dos valores e baseado no andamento

das des, possui uma de desses valores no tongo prazo.
= ILIA| [

31/12/2012 31/12/201% 31/12/2012 31/12/2011
Direitos sobre Tilulos da Divida Pubica {a) 70.314 238.277 454.893 853.595
FIDC (b} 84.087 86.109 129.224 132.329
GFS Premium - Debéntures (c) 16.366 21.718 35.846 39.787
Debéntures ibratem {d} 58.271 73918 71.011 73918
Outras Aplicagbes e Titulos 42 7.776 7.679 13.576

80 __ 427,798

Circutante 29 50.764 .
Nao circutante 173.051 377.034 604.896  1.038.531

Sao obrigagdes a pagar por bens ou servigos de peta Companhia e por suas controladas e

caligadas. 1.000.000,00 {um mithao de reais) cada uma.

(h) Emprésumos e lmanclamen(os A participagdo da Inepar Industria no Fundo é de 59,84985147 quotas subordinadas.

Os emp! € ndo sdo cor com taxas todas as des p Oprazode a izagao das quotas é de 06 anos {com parcelas semestrais a pariir de 26/12/09).

taxas que sdo consideradas taxas de mercado. O montante amortizado das quotas pertencentes a Inepar S.A. Industria até o periodo de 31 de dezembro de 2012
(i) Debéntures € de RS 1.276.

O valor de mercado dessas é se aproxi it do valor contdbit. Dados do Fundo de ir em Direitos C 5307

(j) Titulos a pagar Fundo: Antera Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao F de O des C

830 valores devidos a terceiros, principaimente, por conta de acordos judiciais, & os valores estdo atualizados peto Industriais e/ou de Prestagdo de Servigos,

IGPM. Administrador/Distribuidor: Concdrdia S.A. Cortetora de Valores Cambio & C

Custodiante: Deutsche Bank S.A.

Agentes de Cobranga: A Cedente Lider IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. e MDC Assessoria

Empresariat S.A.

Agéncia de Rating: Austin Rating

Banco Estruturad ancoSchahin S.A.

Empresa de Auditoria : KPMG Auditores e Consuitores S.A.

Totat dos Direitos Creditorios em 31/12/2012: RS 137.319.360,12

c} Relere -se a 28. 799 debenlures néo conversiveis em agdes, de emissao da (GFS Premium Administragao e
S.A, s em 15 de juiho de 2011 pefa Companhia Brasileira de Diques), emitidos

em 30 de se\embro de 2006, com vencimento finai em 10 de fevereiro de 2016, sendo que a primeira amortizagao

venceré no dia 10 de julho de 2013 o a Ultima em 10 de {everelro de 2016, alualizadas pela vanagao do IGP-M.

d) Refere-se, principaimente, a 46.080 debéntures ndo is em agdes, per alnepar S.A. Industria

e Construgdes, de emissao da ibrafem Estruturas Metalicas S.A., emitidas em 30 de novembro de 20!0

Conforme Ata da 1° Assembléla Geral de debenturistas da 2* emiss30 Particul

emitida em 29/11/2012, foi afterada a data de vencimento das debéntures de 30/1 112016 para 30/1 1/2018

prorrogag@o e determinagio do prazo da amortizagio p # dos juros ios das referidas

debéntures, para uma parcela unica com vencimento em 30/1 1/2018.

TAS ~

Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Produtos em elaboragao - - 96.949 69.641

insumos e materiais - - 78.604 84,793

Adiantamentos a fornecedores 7.585 7.752 108.078 120.361

importagdes em andamento - - 14.958 21572
7.585 7.752 589

O saldo de es(oques em elaboragdo refere-se a custos de obras em andamento que foram suporiados pelas
@ que ainda nao foram medidos ou cobrados dos clientes; a reafizagdo destes
va!ores estd cond'ctonada ao cumprimento de elapas de servicos que serao faturados aos clientes aa longo da
execug3o dos projetos (obras).

NOTA 9 -TITULOS A RECEBER

O saldo de tituios a receber estd composto por vaiores da tnepar S.A. Industria e Construgdes e das controladas
{ESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. e Inepar Equipamentos & Montagens S.A., conforme
demonstrado abaixo:

___Conselidgado

31/12/2012  31/12/2011

Venda de Ativos e Investimentos {a } 62.767 26.034
Venda de participagdes (b} 22.648 15.102
inepar Administragao e Participagdes S.A. {c) 2728 135.114
Outros valores {d ) 7774 18.498
95917 194.748

Circulante 51.143 161.402
Nao circulante 44.774 33.346
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)Vato'es a receber des em i i em de
fora da area da Comp:
b) Corresponde & parcela do valor da venda da participagio na controlada itaguai Energia S.A., para Emidio
Mendes, conforme instrumento Particular de Compra e Venda de Agoes, e Outras Avengas, tirmado em 24 de maio
de 2011, acrescido de atualizagdo monetaria pela variagao do IGP-M e juros de 10% a.a., Instrumento este
i o anterior, do ndo dos termos previstos em contrato pela Riviera Brasit
Negocios e Participagdes Empresariais Ltda no que se refere a falta de fiquidagdo do valor envolvido, a
administra¢o da inepar , nos termos do contrato de compra e venda, tomou as medidas necessarias para reverter
a venda. Sendo certo que tal instrumento veio a extingui em razdo da aplicagdo da condigao iva nele
estabelecida.
¢) O saldode RS 135.114, em 31.12.2011 refere-se, principaimente aos valores a receber decorrenle da venda de
15% da participagdo que a controlada indireta [ESA Oleo & Gés S.A. detinha na Cx de quues

da venda de particij

Quantidade de agdes Panicipacéo Participagao

possuidas {em mithares} no capital

rok: i Q.N. __P.N. % volante em %

Penta Panicipagées e Investimento Ltda. 230.601 quotas 100,00 100,00

inepar Equip. e Montagens S.A. 246.386 66.035 100,00 100,00

{ESA - Projetos, Equip. e Montagens S.A. 149.799 - 74,60 100,00

Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A. 29.047 - 50,00 50,00

Companhia Brasiteira de Diques S.A. 578 - 50,00 50,00

(i} IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.

A Companhia capitalizou a controlada IESA - Projetos, e N SA. i &

de acervo técnico @ maquinas e equipamentos, com base em seus valores de mercadas, delrmdos em {audos de

{CBD). No primeiro trimestire de 2012, conforme consta na nota explicativa n.® 36, a holding Inepar

iiagd emmdos por empresa especiafizada, em 30 de abril e 31 de maio de 2003 e Instrumento Particular de

Participagoes S.A. llanslenu para a Inepar 5.A. Industria e Construgdes e totatidade de sua participagio na CBD
por 50%, com mulos da duvlda puboca Iedeval ex(erna (TDP's).

d)Outros vatores ret a de emi ¢des nao fi iras r
pela controtada IESA Oleo & Gas

—INVESTIMENTOS/BENS D A
Classificados nos balangos das emp [< , discri abaixo:

Consolidado
3112/2012  31/12/2011

Penta Participagdes e Invastimentos Ltda. {a) 203.854 203.854
Outros (b) 52.055 -
203.854

a} Conforme aprovado em Ata de Reunido do Consetho de Administragdo realizada em 20 de abril de 2004, o
Conselho da controlada inepar Energia S.A. (Companhia incorporada peia Inepar S.A. industria e Construgdes)
deliberou, por unanimidade de votos, destinar a venda os investimentos representativos da participagéo lotal da
Companhia na Companhia Centrais Elétricas Matogrossense S.A. - CEMAT no montante de RS 122,779 (30/06/
2004), autorizando a diretoria a tomar todas as provxdenclas necessénas para efetivar a operagdo de atienagio

deste ativo, a imediata 30 deste i do Alivo F para o Alivo
Circutante.
Por conta desta defiberagéo, a inepar Energia S.A. a empresa Moore Stephens SGR

Consultores Associados Ltda para elaborar laudo de avaliagao de seu investimento no capitat da CEMAT, com o
objetivo de se apurar o valor real do investimento para aporie de capital na controlada Penta Participagdes e
{nvestimentos Lida. Referido laudo foi colocado a disposicao dos diretores no dia 25 de junho de 2004, expressando
o valor avatiado no montante de RS 230.591. No dia 23 de junho de 2004, em reunido da direloria, foram apravados
o Laudo de Avatiagdo e o conseqiente registro contabil do valor atribuido a este.

em 07 de abril de 2003.
(li) Andritz Hydro !nepar do Brasil S.A.
i indi i em 04 de fevereiro de 2008, os acionistas da GEHI{GE Hydro lnepar
do Brasit S5.A), aprovaram um aumento de capital de RS 42.802, el do o do capital
integralizado de RS 23.007 para RS 65.809. O aumento foi efetuado com a emisséo de 9.091.924 novas acoes,
nominativas e sem valor nominal.

A acionista, Generat Electric do Brasil S5.A, subscreveu e integralizou 2.845.093 agoes no valor de RS 13.394, por
meio de uma nota promissoria de sua emissdo, com vencimento em 15 de fevereiro de 2008. Esla nota promisséria
encontra-se totaimente liquidada.

A acionista Inepar S.A. Industria e Const 6.246.331 agdes, parte em bens
devidamente avaliados no vaior de R$8.769 e par!e em notas promxssonas estas no totai de RS 20.638, vencendo
a primeira nota promissdria em 30/06/2008, no valor de RS 10.715, sendo que a mesma [oi liquidada na mesma
data do seu vencimento, sendo o saido dividido em 10 notas promissérias, vencendo a primeira em 31/12/2008 e as
demais nos anos seguinles,

As notas promissoérias vencidas em 31/12/2008, 31/12/2009, 31/12/2010, 31/12/2011 e 31/12/2012 encontram- se
quitadas.

Conforme Ata da ta Gerat em 16de de 2010, os acionistas da Andritz
Hydro Inepar do Brasii S.A., decidiram, por unanimidade de votos, aprovar o aumento do capital social, de RS
65.809.525,74 para RS 105.809.525,74.

A tnepar eletuou a integralizagao do capitat no valor de RS 19.999.823,75, comespondente a quantia de 7.962.535
agoes ordindrias, no dia 17 de fevereiro de 2011

Conforme Ata da A GeralE! em 03 de de 2010, os acionistas da Andritz
Hydro inepar do Brasil S.A., decidiram, por unanimidade de votos, aprovar o aumento do capital socia, de RS
105.809.525,74 para RS 146,173.927,74.

A Inepar efetuou a integralizagao do capital no valor de RS 20.182.016,04, perfazendo o total de 8.035.072 agdes

Em 30 de lunho de 2004 a Inepar Energia S.A realizou o aumento de capital na Penta
Par Ltda, i o aporte do valor atribuido ao Laudo de Avaliagdo relativo ao
inves(imenlo CEMAT.

Por acasido das exigéncias previstas a partir da Lei 11.638/2007, a quat prevé o processo de adequagéo no Brasil
das demonstragdes financeiras as normas intemacionais de contabiidade, os valores relativos ao investimento
CEMAT, registrado na empresa Penta Participagdes e Investimentos Ltda no valor de RS 203.854 {RS 203.854 em
31/12/11) na conta de bens destinados a venda, passou a ser avaliada com base no valor justo ou custo contdbil
dos dois 0 menor, previsto no CPC 31,

b} Refere-se ao conkato fismado entre a Wilson Sons Limited, por meio de sua subsididria Brasco Lopistica
Ofishore Lida, e a Companhia Brasileira de Diques S.A. {CBD}, para a venda da totafidade das quolas
representativas de sua participagdo no capital da Bric Brazman intermodal Comp!ex SA. (Bnclog) subsidiaria

Apos estas integralizagdes, a Inepar S.A., continua a deter participagao de 50% sobre a referida Companhia.

{iii) Companhia Brasileira de Diques S.A,

Refere-se a aquisigéo, em 31 de margo de 2012, de 50% de no capital da C:

Diques, conforme Instrumento Parlicufar de Compra e Venda de Aqoes & outras Avengas, no valor de RS 608, 734

0O pagamento da presente aquisi¢io foi efetuado através da transferéncia de RS 479.836 em titulos da Divida

Externa Federal e o saido de RS !28 898, alraves de encontro de contas com crédito possuido pela Inepar junto &

sua inepar i e Parti

b) Saldo de dglo apurado em investimento

Refere-se ao dgio apurado sobre recompra de 44.997.530 ages preferenciais da Inepar Energia S.A. (socledade

mcorporada) junto a0 BNDESPAR, par conta do exercicio de dueno de venda estipuiado no contrato de “put option”.
de futura nas operagdes da Central Elétrica

pag

débitos da provisdo de IRPJ e CSLL, constituida em 2004 sobre a Reserva de Reavaliag&o.
b) Constituicao de créditos por conta de pagamentos efeluados junto & Receita Federal do Brasil.
c) Correspondem em sua maioria a processos administrativos de pedidos de reslituicio de INSS junto & Receita
Federal do Brasil.
M. - QUTR i
Controladora Consolidado
311122012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

integrai da CBD. A concluséo da aquisicao estd sujeita ao de precedentes. Este dgio estd
O valor de RS 52.055, corresponde & participagdo de 50% da INEPAR. Matogrossense — CEMAT, pnncxpal aperagao da somedade incorporada Inepar Energia S.A., e foi apurado com
base em Laudo ap por empresa esp
NOTA 11~ CREDITOS DE IMPOSTOS <) Bens ndo operacionais
Controladora Consolidado Referem-se aimdvels (terrenos) de propriedade da Companhta.
3171272012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 O) Propriedade para Investimentos
Imposlo de renda e cant. social diferido {a} 19,338 19.961 20.601 20.149 aos imoveis nas cidades de Magé e Macaé no Estado do Rio de Janeiro & em Sao
I a 6.487 10.812 58.339 21690 Vicenls no Estado de Sao Paulo, que foram transferidos pela controlada indireta 1ESA Oleo & Gas S.A. Esta
ICMS a recuperar 53 53 32.761 a7.396 operagio faz parte do Plano Gerat de Reestruturagio de centralizar os iméveis das coligadas e controladas na
1P a recuperar 1675 1.675 12959 g.225 Companhia, com o objetivo e buscar operagdes financeiras estruturadas.
Pis/Cofins Lei 9.718/98 8.439 8.439 8.512 8.433 €)Outros Invesllmentos
i -F () 15.569 15,565 17,396 17.392 O valor de outros i no L P pri aos i em Soc por
iImpostos e contribuigdes retidos na fonte 154 11.639 36.193 Cotas de Participagdes (SCP) e participag i per 4 cotigada Triunfo lesa-infraestrutura
{RPJ Diferido S/Diferengas Yemporarias 16.087 33.883 37.081 S.A.
CSLL Diterido S/Diferengas Tempararias 5791 12,198 13349 13.1Inepar Energia S.A. - Incorporagio
Demais Créditos {c) 11.861 16.416 16,778 Em 21 da novembro de 2011, a Inepar S.A. Industria e Construgoes incorporou a inepar Energia S.A., tendo por
2 g objetivo gir 0s recursos disponiveis, akcangar ganhos de sinergia, simpldlcaraeslru(ura aluai com
y e consequen(e ganho de éncia de i oes e coes de custos fi i e
Sgﬁug::lian(e ;;ggg gs?gg 1332;7:,2 15?2;2 admir , bem como props aos da Inepar Energia S.A. receberem acoes da Inepar S.A.
) ) ) ) lndus!na 8 Conslrucoes como resuitado da incorporagdo, beneficiando-se, assim, de uma maior fiquidez com a
a) Os valores referentes ao imposto de renda e contribuigdo social diferidos na c [ i aos no Nivel 1 da BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadories e Futuros,
créditos sobre prejuizos fiscais a base de calculo negativa da ibuicao social até o dos A incorporagdo ensejou o diteito de recesso pelos acionistas dissidentes, que eram fitulares de agbes da Inepar

daAladaA Geral E (AGE) que aprovou o Protocolo e
aos acionistas dissidentas ocorreu no dia 23 de fevereiro de 2012, no

Energla S A na data de publi
0 do
montante de RS 8,3 mithdes.
Os acionistas ndo dissidentes da !nepar Energta S.A. receberam agdes da Inepar S.A. Industrias e Construgdes
com base na relagio de de 22 agdes ordi oup éncias {da Inepar Energia S.A.) para cada
agao ordindria ou preferenctat da Inepar S.A. Industria e Construges. Ta! opera¢do resuitou em um aumento de
capitai ria Inepar S.A. indistria ¢ Consuucoes no valor de RS 9,9 mithSes.
13.2 Emp em

Metlropotitanos {CPTM).

b) Refere-se ao valor de RS 18.000 cantabmzado na coligada Tnur\(o fesa Infra-estrutura S.A, referente ao processo

transitado e juigado, em fase de d 3o de obra para a PRODECAP - Progresso

Desenvoivtmento da Capital, 6rgéo da Prefeitura de Cuib4, estado de Malo Grosso.

¢} Refi por conta e ordem da Sadefem aos seus !ornecedores nos. pro)e:os que a
it de

Adiantamento a Empregados 83 93 4.326 4415 conforme requendo pe)o artigo 33 da Instrugao CVM n.? 247 de 27 de margo de 1996, e jd contemplando o que
Créditas com empresas constit. em SCP (a) - - 25.600 14.162  determina 0 CPC 1 em Empreer C: em Conjunto, s3o apresentados a seguir 0
Conta Corrente TIISA - - 5.384 4.747  bajango pammomal ea de das em conjunto, para permitir methor andlise da
Adiantamento a Fomecedores 251 251 20.585 12.460  situagao econdmica financeira dessas empresas.

ggm!aossélézﬁ?::s ® ‘?ggg 1,855 Andritz Hydro Inepsr do Brasil 5.A. )

GFS Premium Administragao Lida 939 939 939 939 . A Consolidado ~Total
ND a Emitic / Receber 1.066 4338 3683 12p4p Farticipagdono capitalem % Jooe

Contas a Receber Diversos (c} - - 45.136 18307 Ativo

Processo Multas de Sa0 Salvador . . 2606 2605 Clreulante

Dividendos a Receber . . . 603 Realizavel a Longo Prazo 112514
Prefeitura de Chapeco . . 16.650 . Permanente 75.985
Créditos AHI (c) . 21678 20.873 Passivo 991,353
Outros 1070 8.860 3880 Cleulante 370.975
Total 3408 TAA% 908 ool Lfg%?dz'am Bl
Circutante 3.409 8.226 142.834 96.985 Demonstracao de Resultado

Nao Circutante - . 31.622 104 Receita Operacional Bruta 510.083
8) O sakdo co aos as a0 Conséreio [ESA/Consber/ Dedugbes de Vendas _(40.444}
Serveng, is pelo i el de via para a Companhia Paulista de Trens Receita Liquida 469,638

Custo dos Bens e Servigas
Resuttado Bruto
Receitas/Despesas Operacionais
Resultado Operacional

QOutras Hece:las/Despesas

Andritz Hydro lnepar do Brasil S.A. tinha a Sadefem como ou parceiro no
magquinas, equipamentos e servigos.

NOTA 13 - INVESTIMENTOS
Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Participagdo em controladas/coligadas (&) 1.115.505 879.887 434 16.994
Saldo de dgio apurado em investimento (b} 162.374 162.374 162.374 162.374
Bens n4o operacionais (¢} 376 376 are 376
Propriedade para investimentos (d) 80.143 80.143 80.143 80.143
Qutros investimentos (e) 2618 44.289 15.266

8) Participag em [
Capital  F Gni F F de _Valordo Investimento
Social Liguido do Exercicio Eguivaléncia 31/12/2012 31/12/2011
Controladas/Coligadas
Penta Participagbes e
investimento Ltda. 230.601 219,674 3.896 3.896 219.674 215.777
Inepar Equip. e Montagens S.A.  191.423 396.788 18.934 19.994 392.040 349.941
{ESA - Projetos, Equip.e
Montagens S.A. (i} 200.809 352.270 2.465 1.840 247.529 245.228
Andritz Hydro Inepar
do Bras#t S.A. (il} 146,174 133.702 {4.179) {2.090) 66.851 68.941
Companhia Brasieira
de Diques S.A. {(iii) 1.651 399.273 {40.247) 17.809; 199.411 -
5831 1.115.505 879.887

F antes da Tri
Provisdo para |.Renda e C.Sociat
Lucro/Prejuizo Liquido do exercicio

Companhla Brasileira de Diques S.A.

Consolidado

Participagdo no capitatem %

Ativo 8
Circulante 111,146
Reatizévet a Longo Prazo 6.342
Permanente 978.400
Passivo 1.095.888
Circulante

Exigivel a Longo Prazo
Patrimonio Liquido
Demonstragdo de Resultado

Receita Operacionat Bruta 61.354
Dedugoes de Vendas (5.689)
Receita Liquida 55.665
Custo dos Bens 8 Servigos Py e,
Resultado Brulo 27.833 55.665
Receitas/Despesas Operacionais 52.404 104.809]
Resuitado Operacional {24.571) {49.144)
Qutras Receitas/Despesas 28 57
Resultado antes da Tributagdo (24.543) (49.087)
Provisdo para ). Renda e C. Social 4420 8.840
Lucro/Prejuizo Liquido do exercicio (20.123} {40.247
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CONTROLADORA Edificagbes e Maquinase Méveis e ¢oes e
Terenos Benfeitorias  Equipamentos Utensitios Veiculos Ferramentas de Informatica Outros Total
Em 31 de Dezembro de 2011
Custo 20.129 161.536 8.271 2.531 12 8.070 5.038 26.509 232.096
Depreciagdo acumulada - (29.136} (6.163) (2.485) (12) {6.720) {4.936) 24.287) (73.739)
Valor contdbil liquido 20.129 132.400 2.108 46 - 1350 102 2,222 158,357
Adigdes - 423 i8 . - . - . 441
Reclassificagio custo - 44.564 - . - - - . 44.564
Transferéncias - (296) 22.489 {98} - 429 (4) (22.520) -
Baixas - {130) (5.513) (14) - - {27) - (5.684)
Depreciagho - (4.165) {22.711) 8 - {321} {58) 22.520 {4.665)
Reclassiticagdo depreciagao - {37.140) - - - . . . (37.140}
Baixas da depreciagao - 130 5513 13 - - 25 - 5.681
$aido Final 20.129 135786 1.904 15 - 1.458 40 2222 161.554
Em 31 de Oezembro de 2012
Custo 20,129 206.097 25.265 2419 12 8.499 5.007 3.989 271417
Depreciacio acumulada - (70311} (23.361) {2.404) 12) (7.041) {4.967) 1.767) 109.863)
Valor contabil tiquido 20.129 135.786 1.904 18 - 1.458 40 2.222 161.554
CONSOLIOADO Edificagbes e Maquinase Mdveise instalagbese  Equipamentos Outras
Terrenos Benfeitories _Equipamentos utensﬂlos Diques Cais _ Veiculos _Ferramentas _de Informética Imobilizacdes Total
0% 4% a 25% 10% a 40% 0% 4% b 2% a14% 2% a 10% 1% a 10% 10% a 30%
Em 31 de Dezembro de 2011
Custo 20.129 181.029 267.369 15.847 - - 12 7.589 12.160 51.958 556.093
Depreciagdo Acumulada - (36.302) {84.048) (7.499) - - (12) (7.589) (12.160) {24.951) (172.561)
Valor contabil liquido 20.129 144.727 183.321 8.348 - - - - - 27.007 383.532
Adigoes 106.524 54.025 26.909 796 196.330 84.685 96 6.860 1.821 35.931 513.977
Reclassificagdo custo - 44,564 - - - - - . - . 44.564
Transferéncias - (3.128) 13.201 {362) - - - 729 6.078 (16.518) -
Baixas - (310) (14.911) (276) . . - (14) (273) (21.679) (37.457)
Depreciagdo - (12.086) {37.565) (198} {23.557) (10.163) {7) {1.317) {1.799) 22.514 (64.178)
Reclassificagao depreciagao - {37.140) . - - - - . . - {37.140})
Depreciagao Deemed Cost - (18} (1.406) - - . . - - - {1.421)
Baixas da depreciagdo - 223 9.385 101 - - - 1 272 - 9.982
Saldo Final 126.653 190,860 178.934 8.409 172,773 74.522 89 6.259 6.099 47.261 811.859
Em 31 de Dezembro de 2012
Custo 126.653 276.180 292.568 16.005 196.330 84.685 108 15.164 19.786 49.698 1.077.177
Depreciagdo acumuiada - {85.320) (113.634) {7.596) {23.557) (10,163} (19} (8.905} {13.687) (2.437) 265.318
Valor contébil liquido 126,653 190.860 178.924 8.409 172.773 74.522 89 6.259 6,099 47.261 811.859
ACi i a iagao da Vida Uit dmica do Ativo i de acordo com a lei 11.638/07 e * Palitica de A ao ~ Visando sah dar os ativos;
11.941/09, atendendo em especial a defiberagio CVM n® S83, de 31 de jutho de 2009, que aprova o Na determinagio da politica de estimativa de vida (til, os critérios utilizados pelos técnicos foram o estado de
Pronunciamento Técnico CPC 27 o quat aborda o assunio do ativo imabilizado e sua vida Gtil & a deliberagio CVM  conservagéo dos bens, evolugdo dgica, a politica de ¢A0 dos ativos, & a iéncia da Ci
n? 619, de 22 de dezembro 2009 que aprova a Interpretagao Técnica ICPC 10. com seus ativos.

Na adogo inicial deste pronunciamento, a Companhia fez a opgdo de ajustar os saklos iniciais a valores justos, O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciago foram revistos no encerramento do exercicio e
com a ulitizagao do conceito de custo atribuido {deemed cost), mencionado no item 22 da interpretagdo Técnica ndo houve nenhum ajuste a ser aplicado.

ICPC 10. Desta forma, a Companhia atribuiu o valor justo através de laudo emitido por empresa especiatizada. Neste exercicio, a Companhia ndo verificou a existéncia de indi de que i attvos il
Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia reafizou o teste de I para os ativos i ivels de vida px g estar acima do valor a e, qi provisdo para perda de valor
util indefinida e imobifizado, sendo que nao foram identificadas perdas por “impairment’. perdvel dos ativos imobifizado foi i
Metodologia utilizada pnra determinar o novo célculo da depvecuacao Q acréscimo no grupo do imobili deve-sg princij a icao em 31.03.2012 de 50% de parlicipacao
Abase adolada para o diculo da depreciagdo foi a politica da Companhia que demonstra as novas  no capital da Companhia Brasdeua de D:ques S.A.
vidas lleis e os percentuais de residual para cada item do ativo i ik das un i . Para cada Com essa iskao, foram no i if 0s i valores de ativos {vatores correspondentes a
famitia de itens a Companhia estabeleceu uma nova vida util as i critérios e de % da participagao}.
comparagdo citados abaixo. Terrenos 103.712
+ Politica de renovagao dos ativos; Instalagdes 451
+ Inspegao "in toco” de todas as unidades avaliadas; Edificagdes 45.106
» Experiéncia da Companhia com ativos semethantes; Moveis/ Utensitios 4
+ Experiéncia da Companhia com vendas de ativos semethantes; Diques 176.697
. 1nven!anos tisicos de todas as unidades avahadas Cais 76.216
. abeis e controte patri Benfeitorias 5.988
+ Especificagdes técnicas; Imobitizado em Andamento 17.500
« Conservagéo dos bens; 425.674
NOTA 15 - INTANGIVEL
CONTROLADORA Marcas e Software Inst. imédveis 3° Agio sobre
Cx Patentes Trenst. inepar Ener. Transt, inepar Ener. fnvestimentos Total
Taxas anuais de amortizagao 20% 20% 20% 10% 0%
Em 31 de Dezembro de 2011
Custo 44.568 247 - - . 44.815
Amortizacio acumulada (34.670) {247) - . (34.917)
Valor contdbil liquido 9.898 - - - . 9.898
Adigoes - - - - 391.513 391.513
Reclassiticagdo custo (44.564) . - - - (44.564)
Baixas {4) - - - - {4)
Amontizagéo (2.474) . - - - {2.474)
Rectassilicagado amonizagdo 37.140 - - - - 37.140
Baixa amortizagao 4 - - - - 4
Saldo Final - - - - 391.513 391.513
Em 31 de Dezembro de 2012
Custo - 247 - 391.513 381.760
Amoriizagdo acumulada - {247) - - - {247)
Valor contébil fiquido - - - - 391.513 391,513
CONSOLIDADO Mercase Acervo Desenvolv  Programas de Software inst, Imdveis 3° Aglo sobre
Cx 30 Patentes Técnico Projetos. C Transf, Inepar Ener.  Trans{, Inepar Ener. il i Totat
Taxas anuais de amortizagdo 20% 20% 0% 20% 20% 20% 10% 0% 0%
Em 31 de Dezembro de 2011
Custo 44.568 247 1.493 937 11.625 - - - 33.972 92.842
Amoriizagao acumulada (34.670) {247} - 224 (1.507) - - - - (36.648)
Valor contébil liquido 9.898 - 1.493 713 10.118 - - - 33.972 56.194
Adigdes - - - - 3.910 - - 70.198 391.513 465.621
Reclassificagao custo - - - - {44.564) - - {44.564)
Baixas - - %) - - - {4)
Amortizagéo {87} {2.407) - {2.474) - - {4.968)
Reclassificagdo amortizagao - - - 37.140 . - 37.140
Baixa amortizagio - - - - 4 4 - - - 8
Saldo Final 9.898 - 1.493 626 11.625 - (9.898) 70.198 425.485 509.427
Em 31 de Dezembro de 2012
Custo 44.568 247 1.493 937 15.536 {4) {44.564) 70.198 425.485 513.895
Amortizagao acumulada (34.670) (247) - {311) {3.910) 4 34.666 - . {4.468)
Valor contébil liquido 9.898 - 1.493 626 11.625 - {9.898) 70.198 425,485 509.427

O valor de RS 33.972, langado na rubrica de agio sobre investimentos, refere-se a compra da participagao, em 2011, na THSA - Triunfo lesa anraeslmturas S.A. pela [ESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. No exercicio

de 2012, foi feito trabaiho para alocagao do prego de compra page na aquisigao da TIISA, que identiticou que o dgio pago devia-se il a de futura. Conforme ja comen(ado nanota exphcanva n?
2, em {ungéo das ¢oes dos abeis IFRS 10 e {IFRS 11, vigentes a parlir de 2013, a THSA nao serd meis cor nas goes fi i NSOl € o0 agio na isi i a sendo
ir no

O valor de RS 391.513, langado na rubrica de Agio sobre Investimentos, relere -Se a compra, em 2012 de 50% de participagao no capital da Companhia Brasileira de Digues S.A., conforma instrumento padicular de compra e venda
de a¢bes e outras avengas. Foram nmmados em 2012 eestdoemd os para identificagdo e alocagéo do prego de compra pago na aqu»s4¢éo da CBD No enlamo conforme ja oomenlado na nota expl»cauva
n® 2, em fungao das ¢des dos abeis IFRS 10 e IFRS 11, vigentes a partir de 2013, a CBD n&o serd mais nas ¢ @ 0 agio serd i l e
apresen(ado no intangivel.

A dmica da C i fleira de Diques $.A., fol efetuada pela empresa fali Moore Stephens Auditores e C es e o vator de mercado calcutado através da metodologia do fiuxo de caixa descontado

a valor presente, perfez o vaior total de RS 1,217,468,
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- STIMOS
Circulante Controladora Consolidado
Modatidade Taxa Média Garantia 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Adiantamenio de Cambio VC +62%a.a ACC . - - 2573
Adiantamento de Cambio VC + 105% CDI ACC - - - 13.174
Adiantamento de Cambio VC +5,625% a.a ACC - - 2.888 1.074
Adiantamento de Cambio Libor Trimestrat + VC+ 8,25% a.a ACC - - 10,442 -
Amendamentos Financeiros 100% COD! Alienagao Fiduciaria - - 644 577
Amendamentos Financeiros 12,3710%a.a Préprio bem - - 27 27
Ativo Permanente 1,6% e 1,88%a.m Alienagéo Fiducidria . - 1.004 628
Ativo Permanente TJLP + 5,5% a 14,00% a.a Préprio bem - - 2713 3.555
Ativo Permanente TJLP 10,5% a.a Nota Promissériafecebiveis 5137 4.593 5137 4.593
Ativo Permanente TJLP 11% & 18,16%a.a Nota Promisséria/Recebiveis - - -
Ativo Permanente CDi +0,75% a.m a4 0,8% a.m Nota Promisséria/Recebiveis - - 251 3.121
Ativo Permanente CDI +15,6314% a.a Alianagao Fiduciaria - - 83 72
Ativo Permanente CDC Pré Fixada + 16,63%a.a Proprio bem - - 38 33
Ativo Permanente IGPM 4% a.a Nola Promisséria/ecebiveis 62 189 62 189
Ativo Permanente TILP 2% a.a Nota Promisséria/Recebiveis 9.291 2.434 9.291 2.434
Ativo Permanente TJLP 0,34% a.m & 0,95% a.m Caugdo agbes 346.450 314.705 346.450 314,705
Capital de Giro 150% do CD# Nota Promissdria/Recebiveis 8.029 4.695 8.029 4.695
Capital de Giro CD! +0,200% & 1,3061% a.m Nota Promissdria/Recebivels 49.925 43.440 244,394 208.080
Capital de Giro CDI +0,4074 2 0,75% a.m Atienagdo Fiducidria . - 9.889 4.345
Capital de Giro CD1+8,750% a.a Nota Promisséria/Recebiveis - - 21.906 3.348
Capital de Giro CDI +4,50% a.a Nota Promisséria/Recebiveis . . 6.007 41.055
Capital de Giro 1,29 a.m a 4,03% a.m Nota Promissoria/Recebiveis - - 1.405 7.759
Capita! de Giro GARANTIDA Nota Promissoria/Recebivels - - 6.743 20.809
Capital de Giro 1PCA 0,84% a.m Nota Promissdria/Recebiveis 8.348 6.615 8.348 6.615
Capita! de Giro PCA 12% a.a Nota Promissoria/Recebiveis 23.223 18.866 23.223 18.866
Capital de Giro TJLP 0,9864% a.m Nota Promisséria/Recebiveis 13.962 10.084 13.962 10.084
Capita!l de Giro TJLP 0,3274% a.m Alienagao Fiducidria - 5103 .
Capital de Giro USS 12% a.aatd%aa Form Note 6.523 5.691 6.523 5.691
Capital de Giro Libor Semestrat USS 1% a.a Seguro de crédito - - 1.871 1.192
Capital de Giro US$9,90% a.a Form Note 67.040 58.634 67.040 58.634
Investimento TILP2,5% aa Nota Promissoria/Recebiveis 15.549 19.036 15.549 19.036
Finame 4,50% 4 8,70% a.a - - 14.867 5.462
Leasing 227%aa - - 2416 1.745
Mutuo - N 334 -
Custos com transf . Financeiras {2.078) {2.749) _{es84) {5.601)
Total Circulante 551,761 486,233 834.055 758.546
Nao Circulante
Modalidade Controladora Consolidado
Taxa Média Garantia 31/12/2012 31/12/2011 31122012 31/12/2011
Arrendamentos Financeiros 100% CD1 Atienagao Fiduciaria . - 1.512 1.682
Adiantamento de Cambio 123710%a.a Proprio bem . - 14 41
Ativo Permanente VC +5,625% a.a ACC - . 4.979 3.735
Ativo Permanente CDI+0,75% a 0,8% a.m Afienagéo Fidudana - - - 209
Ativo Permanente CDl+ 15,6314 a.a Alienagao Fiducidria - - 7 7
Ativo Permanente 1,6% e 1,88%a.m Alienagao Fiducidria - - 1.348 1.390
Alivo Permanente 7%aa Préprio bem - 1.115 . 1.115
Ativo Permanente 1GPM 4% a.a Alienagio Fiducidria 939 - 939 -
Ativo Permanente TJLP 2% a.a Nota Promissoria/Fecebiveis 13.293 17.836 13.293 17.836
Alivo Permanente TJLP 45,5% a 14,00% a.a Proprio bem . - 753 3.455
Capitai de Giro CDC Pré Fixada + 16,63%a.a Préprio bem - - 10 48
Capital de Giro CDi+0,20% & 1,361%a.m Nota Promissoria/Hecebiveis - N 70.385 78.878
Capital de Giro CDI +0,40741a0,75%a.m Alienagdo Fiducidria - - 4.966 9.624
Capital de Giro CDi+8,7311% a B,75%a.a Nota Promissoria/Recebiveis - - 16.583 3.348
Capitat de Giro tPCA0,84% a.m Nota Promisséria/Recebiveis 5137 11.025 5.137 11.025
Capitai de Giro IPCA12%a.a Nota Promisséria/Recebiveis 23.224 39.304 23.224 39.304
Capital de Giro 150% do CDi Nota Promissdria/Recebiveis 10.466 20.017 10.466 20.017
Capitai de Giro Libor Semestraf USS 1% a.a Seguro de crédito - - 2.922 3.873
Capitai de Giro TJILP +0,3274% Alienagao Fiduciaria - - 20.000 -
Investimento TJILP 2,5% a.a Nota Promissdria/Recebiveis 175.184 158.815 175.184 158.815
Finame 450% e8,70% a.a - - - 1.403
Leasing 227%a.a - - 9.406 8.490
Mutuo - - 20.000 -
Custos com trans. Financeiras (698 (2.774) {1.083} {3.637)
Totai Nao Circulante 227.545 245,338 380.045 360.728
Totat de Empréstimos e Financiamentos 779.306 731.571 1,214,100 1.119.274

Controladora Consolidado

a um saldo devedor em 31/12/2012 de RS 2.307 (RS 2.289 em 31/12/2011).

Por Data de Vencimento 31/12/2012 31/12/2011 31112/2012 31/12/2011

Em renegociagio T506.619 426.518
Em até 12 meses 45.142 59.717 327,436 338.664
De1a2anos 43.946 49.736 170.655 132.923
De 2a 3 anos 9.679 52.756 13.928 74.251
De3adanos 11.157 19.775 12676 22,977
De 4 a 5 anos 20.898 18.208 40.921 19.078
Acima de 5 anos 141,865 104.863 141.865 104.863
Total de Empréstimos e Financiamentos 779.306 731,571 1.214.100 _1.119.274
Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Por Tipo de Moeda

Reias - RS

Délar Norte-Americano - USS
Total de Emprésﬂmos o Financiamentos 74

1.117.434
96.666

1.029.329
89.945

705.743
73,563

667.246
54 328

Critério de F Conforme Ata da 8° Geral de D da 3* emissdo
piiblica de debemures de 14de ma\o de 2010 e sua continuagao de 02 de junho de 2010, foi aprovada a proposla de
[:] ¢do das de do safdo devedor das debéntures, tendo o saldo devedor de
ambas as séries atualizados até a dala de 1°.04.2010, nos termos do “Segundo Aditamento a Escritura da Terceira
Emissdo de Debéntures da Inepar S.A. Industria a Construgdes”, ou seja, por IGP-M + 11% a.a. (juros compostos).
Apds essa data, o saldo devedor serd amortizado em 120 {cento e vinte) parcelas mensais & sucessivas, a primeira
com vencimento para 1°.08.] 2010 sendo que a ulima para 1°.07.2020, todas atualizadas monetariamente peila
varlagaoda TR - TaxaF de }UTOS drios de 0,5% (zero virgula einco por cento} ao ano.
Quarta emissdo inepar S.A. istria e Co
A 55* AGE, de 12 de janeiro de 2001, aprovou a em:ssao de 270 000 debéntures, sendo 135.000 da 1* série,
conversiveis em agdes ordinarias e 135.000 da 2° série, em agdes p fais, as quais regi
na CVM sob n.? SER/CVM/DCA/2001/002 em 23 de abri de 2001. Foram subscritas 15.810 debéntures da 1* série.
A inepar reafizou o resgate total das 15.810 debéntures da seguinte forma: em 10 de feversiro de 2003 resga(ou
14.810 debéntures dando em pagamento a quantia de 1.000 de emisséo da
S.A. e 0 imdve! denominado “Fabrica de Jacarei™; em 15 de selembro resgatou antecipadamente 400 debantures;
em 14 de marqo de 2005 resgatou 424 debéntures; e em 08 de |ulho de 2005 resgalou 176 debéntures,

Os ésli ofi em moedas foram convertidos para reais, i itizagao das
taxas de cambio vigentes na data das demonstra¢des linanceiras, sendo USS 1,00 equivalente a Hs 2,04 em 31 de
delembro de 2012 (HS 1,87 em 31 de dezembro 201 1).

ia o total de 15.810 é . Foram 16.156 ara a empresa
MDC Assessona Empresanal S.A.sendo 1.651 transferidas em 16/04/2007, 2.673 em 18/03/2008, 1.731 em 30/07/
2008, 2.924 em 15/09/2008, 1.177 em 20/10/2008 e 5.000 em 30/12/2008 referente a liquidagdo de cledllos da

encargos financeiros.

Ainepar estd pleiteando em ag@o judicial contra alguns bancos credores, a revisio de taxas contratuais, afastando-
se clausulas abusivas e cobrangas itegais. Os registros abeis destes foram aj para refletir as
condigbes contratuais pleiteados nas agdes judicials, sendo a diferenga em relagfio aos valores pretendidos pelos

As dos empi e a pagar @ notas avais e
garantias dos socios, e direitos sobre contratos de clientes.
Qs fi i e empré 0s vencidos em p der visando a redugéo dos Deift

gria junto a inepar; em )3 8 MDC 15.156 para a C inepar e
Participagdes S. A Em 30 de abnl de 20|O a inepar transferiu a titularidade de 254 debéntures para a Companhla
ini A., 0 que P & um saldo devedor em 31/12/2012 de RS 1.228 (RS

1070 em 31/12/201 I)

Conforme Ata da 73* Geral em 19 de fevereiro de 2010, foi aprovada 8
conversio de 15.156 debéntures da 1* série da 4* emussao da Companhia, nos termos da sub cldusufa 4.12.6 da
escritura Particular e com base na AGE de 12 de novembro de 2009, com a conseqlente emissao de 11.204.614

procedeu um ajuste nos calculos de corregao no contrato de financiamento de aquisigdo da pamcvpacéo acionaria
na Companhia Centrais Efétricas Matogrossenses S.A. ~ CEMAT. A Companhia espera concluir toda a negociagao
no decorrer do exercicio de 2013,

SOUIDADQ)

NTUR!
Segunda emissdo Inepar S.A. Indiistria e Construgdes

bancos credores, reclassificada para provisdo para contingéncias. {onze mithdes, s e quatro mil, agdes ordinarias.
186.1 - Reestruturagéo da Divida BNDES Critério de De acordo coma Ala da 11‘ éia Geral de i i
Em decorrencsa de propostas enviadas e discutidas com o BNDES - Banco Nacionat de Desenvi em 03 de malo de 2010, Yoram pi as ¢ das des e caracteristicas das é da 4®
ico & Social para a0 e equacionamento do passwo financeiro e em virude do sucesso de emissdoa seguu dss«:nmmadas
negoc‘acoes f concluidas como as da “put oplmn do ref das é o inepar F do prazo de pag da 4 das é da 4® emissdo,
1tos e A S.A,; e, da liqui das é da i i Inepar Energxa S A, passandode duas para uma parcela, com vencimento em 02/0512011
lodas com desagios de muita e mora, a Companh:a usando 0 mesmo critério das Quinta emissdo inepar S.A. i e Construgbes

A 80* AGE, de 18 de julho de 2012, aprovou a emissao de 15.000 debéntures de série unica, ndo conversiveis em
ages, com valor nominal unitdsio de RS 10.000,00 totalizando o montante de RS 150.000.000,00. As Debéntures
sd0 objeto de dls(ubuxcao pubfica com esforgos reslmos de colocagao nos termos da Instrugao CVM 476, e das
demais di ai . estando, portanto, a Oferta Reslrite automaticamenta
dispensada do registro de distribui¢do perante a CVM de que trata o arligo 19 da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro
de 1976.

Na Controladora
A 44* AGE de 9 de fevereiro de |995 aprovou a emlssao de 35.000 de série Unica,
aveis por agdes da C: ing| SA., i o de RS 35 000. Es(a
emxssao {ol regxslrada na CVM com n.? SEPIGER/DEB 96/25 em 14 de margo de 1996. As debéntures foram
19.784 foram pi por agbes da inepar Telecomumcacoes S A e 9.362 loram

AsD emitidas reais peta cessao fi ia de direitos creditorios e de
aplicagdio linanceira a afienagéo fiduciaria de bem imovel. As Debéntures contardo com as garantias a seguir
descritas:

{i} cesséo fiducidria de direitos creditdrios decorrentes de instrumentos celebrados peta IESA Projetos,

resgatadas. Em 23 de jutho de 2010, conforme ata da 276* Reunido do Conselho de foi
mlegranzacao do capital sociat através da unhzaqéo dos crédilos provenientes das debéntures da segunda
emissio. Deste forma, foram integralizados em agdes créditos equivalentes a 1.838 debéntures.

Em 7 de agosto de 2012, a Inepar, através de acordo com parte de debenturistas efetuou pagamento de RS 23.886
mil, encerrando-se desta forme o procasso judicial mantido pelos mesmos, restando ainda 1,929 debéntures, que
correspondem a um saldo davedor em 31/12/2012 de S 23.678 (RS 41.133 em 31/12/2011}

Critério de O saido devedor continua sendo corrigido pelo indice fixo de 9% a.a,
acrescidos de juros de !1% a.a base 360 dias.

Terceira emissao inepar S.A. Industria e Construgées

A 46* AGE de 29 de dezembro de 1996 aprovou a emissdo de 25.000 debenluves sendo 20.000 da 1' série, ndo

Wos e S.A. e seus clientes, bem como dos direitos emergentes da conta vinculada e de suas
aplicagbes;
{iy alxenacao fiduciaria de bem imével de propnedade da IESA Oleo & Gas S. A
{iii} cessao fiduciaria de direitos itorios sobre daC e
{iv} fianga em favor dos D ou seus legais, preslada pela Inepar Administragdo e
Participa¢des S.A., peta IESA Projetos, Equipamentos e Monlagens S.A.8 pela IESA Oleo & Gas S.A., as quais se
ohrigardo solidariamente & Companhia como fiadoras e pelo de (odos e i
valores devidos nos termos da Escritura de Emissdo;

Remuneracdo das Debéntures
As D fardojus & ia e pelos juros remuneratorios, pagos

conversivel em agdes, e 5.000 da 2° série, em agoes Foram
CVM sob n® SEP/GER/DEB-96/173 paraa 1* sene e SEP/GER/‘DCA 96/020  paraa 2" série em 20 de dezembro de
1996. As foram sendo que 4.750 da 1*série e 87 é

pel
a partir do 13% més contado da data de emiss&o (aiterado pefa 5° AGD de 26/03/2013), conforme
abaixo:

;0 saldo devedor do valor nominal unitario serd atuatizado, a partir da dala da 1* {primeira)

inepar, restando 16.995 , onde 5.030 da 1* série e 575 debéntures da 2 série, que estavam
em poder da controlada tnepar Energ:a S.A., foram vendidas em 06 de abrii de 2010, para a empresa Gatleas
Partners | FIA. Em 23 de jutho de 2010, conbrme ata da 276° Reuniao do Consefho de Administragéo fol defiberada
a integralizagdo do capital social alravés da utilizagio dos créditos provenientes das debéntures da terceira
emissao. Desta forma, foram integralizados em agdes créditos equivalentes a 16.495 debéntures, sendo 15.250
debéntures da 1* série e 1.245 debéntures da 2* série, restando ainda 500 debéntures da 2* série, 0 que

2* série foram resgatadas e 3.168 debéntures da 2* sene foram convertidas em agdes prelerencxa)s inath da i

das D , pela vanacao acumulada do indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA,
apurado e divulgado pelo Insmu\o i de fia e it - IBGE. A monetéria serd
automaticamente incorporada ao vator nominal unitario e seré paga juntamente com as parcelas de amortizagéo
programada;
neratgrigs; sobre o saldo devedor do valor nominat unitario incigitdo juros
dentes a um pi aoano, a8,5% (oitointeiros e C(nco déctmos por cento} ao ano, base
252 {duzentos e cmquenla e dois) dias uteis, de forma exp e iva pro tata temporis por
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dias Uteis decorridos, desde a dala da primeira i ou data de dos juros das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu eleuvo pagamenlo.
Prazo de Caréngia; havera periodo de caréncia para da edaf 30,0

[=:1
quat correspondera ao periodo entre a data de emissao e o 12° {décimo segundo) més contado da data de emissao
{alterado pela 5% AGD de 26/03/2013).
Data de i e oito) meses da Data de Emiss3o, ou seja, no dia 27 de Juiho de 2016
D a amomzacao p das serd i
[ da nas datas e nos percenfuais aduzidos na escrilura
de emissao, devendo 05 pe(cemuaxs da amomza;ao programada serem aphcados sempre sobre o valor nominat
unitério atualizado existente apds o evenio de i Pt na dala de
amortizagdo programada.
Nao havera resgale anlecipado totat ou parcial.
Em 31 de dezembro de 2012, haviam sido subscritas 8.634 debéntures, cujo saldo contdbii atualizado registrado no
passivo € de RS 84.357.
No Consolidado
Primeira emissdo inepar € integral)

F da;

¢a

S.A

is em

O vaior de RS 510.250, referente ao total dos débitos consotidados esta composto petas Companhias:
COMPANHIAS VALOR (RS mil}

Inepar S.A. indistria e Construgdes 377.01%
|ESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. 35.502
Inepar Equipamentos e Montagens S.A, 97.403
Companhia Brasiteira de Diques 334
TOTAL 510.250

Q valor de RS 510.250 refere-se ao total dos impostos & contribuides soticitados pela Inepar para serem incluidos
no Rehs Porem por problemas técnicos do programa da Receita Federal, alguns processos néo constaram da
A "

para 0s seus direitos, ingressou com recursos judicials conira a Receita
Fedaralea f i Geval obtendo p: quanto & inclusao destes processos no Refis e esta,
no do prog para efetuar estas inclusdes.

Apesar do pedsdo de pan:elamento conlorma alefn.? 11.94t de 27 de maio de 2009, a Companhla continua com

*A¢do Declaratéria de Inexisténcia de Refagao Juridica Obrigacional Tributdria” para quitagdo de débitos através da

compensagdo com direltos sobre titulos da divida publica federal externa, recebidos da controladora Inepar S.A.

Indus(na e Conslruqoes através de Contrato de Mdtuo de Ativo Financeiro, conforme mencionado na nola
23.

Em novemnbro de 1998, foram emitidas e 48,571 é de sérig Gnica,

agdes preferencials, com garantia fiutuante, no montante de RS 36.810.

A emiss3o das debéntures foi aprovada nas 4.* e 5.* AGE de 19 de agosto e de 09 de outubro de 1998,

respectivamente, e registrada na CVM sobo n.? SEP/GER 2/DCA-98/043, em 18 de novenbro de 1998,

Através da Ata da 27° éia Geral E dria, a Inepar i aprovou 0 reescalonamenio dos

débitos junto ao BNDES, assumindo o compromisso de efetuar a amortizagdo dos débitos em 120 prestagdes

mensais, acrescidos de juros de 4% a.a acima da TJLP.

Em 31/12/2012 apresentava o saklo de RS 168.463 (RS 156.045 em 31/12/2011).

Primeira emisséo lesa Oleo & Gds $.A. (Sociedade Controlada)

Em 01 de jutho de 2011, foram emitidas e totalmente subscritas 6.000 (seis mil} debéntures de série Gnica, nao

conversiveis em a¢des, com garantia real, no montante de RS 60.000 {sessenta mithes de reais) com as seguintes

caracleristicas principais:

» Amortizagdes programadas: 2% em agosto de 2011, 4,5% em novembro de 2011, 8,5% em fevereiro de 2012,

13% em maio de 2012, 15,5% em agosto de 2012, 13% em novembro de 2012, 20% em fevereiro de 2013 & 23%

em maio de 2013.

*Vencimento (xnal 01/05/2013

*F a 100% da variaglo acumulada das taxas médias didrias dos

depdsitos m(erlmancesros de um dia (*Taxa DI*), expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias Uteis,
e peta CETIP ida de umna taxa prefi de 6,00 % ao ano base 252 dias

utels.

A emnssao das debéntures foi aprovada na 16% AGE, de 21 de junho de 2011, Q saldo encontra-se integralmente
no passivo e fo até 31 de as taxas vigentes no contrato,

apresenia um saldo devedor de RS 26.614 (R§57.614em 31/12/201 1)

Primeira emi: da i de Diques )

Debéntures de série onica, nao conve!swexs em agdes, ocorrida em 14 de juiho de 2009, emitidas 37.984.000

NO' Awﬂmmmw

Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

1ICMS s/Receitas 3.285 3.755 25.622 23.852
1SS s/Receitas 3.657 3.655 7.933 7.301
Custos a Incorrer - 1.624 32211 23.630
6.942 54,783

Circulante - 9.034 51.573 54.783
Nao Circulante 6.942 - 14.193 -

NOTA 20 - ADIANTAMENTOS DE CLIENTES

Adiar ou sinais r por conla de venda de produlos ou servigos, deduzidos dos valores
contabilizados em receitas peto avango fisico, bem como o tofal dos faturamentos antecipados.

NOQTA 21 - TiTULOS A PAGAR Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Andrilz Hydro Inepar do Brasif $.A. {a) 7.5¢ 8.4 5.1 4213
Cia, Sidenirgica Nacional {b) 19.125 18.853 19.125 18.853
ZF Hurt {c) - - 2.889 3.069
1ESA Projetos, Equipam. e Montagens S.A. (d} 80.143 80.143 - -
Inepar Administragao e Participagdes S.A. () 55.780 55.780 55.780 55.780
Qutros 3240 3.211 7.249 3.609
165.795 166.410 90.197 85.524

Circutante 24.200 99.959 29.444 26.412
Nao Circulante 141.595 66.451 60.753 59.112

a) Valores devidos a Andritz Hydro tnepar do Brasit S.A.(nova razéo soclal da GE Hydro Inepar do Brasit S.A.), no
montante de RS 3.753 por conta da subscrigio de 6.246.331 agdes ordindrias efetuada em 04 de fevereiro de 2008,
com venc«menlos em 10 parcelas anuais, sendo a parcela smcna! liquidada em 31/12/2008; e RS 1.401 refere-se &

. sujeita a com base na variagdo do IGP-M, com prazo final de vencimento em 10
de fevereiro de 2018.
Emissao ocorrida na GFS F i A ef 3 p peta CBD - Compi

de Diques S.A em 2011,
Em 31/12/2012 apresentava o saldo de RS 28.288 correspondente a nossa pav(»ctpacéo de 50%.

da Ce de Diques {:
Debé simples, ndo is em agdes, com garantia real, em dez séries, para distribuicdo publica com
esforgos restritos de colocagio pela Companhia Brasiteira de Diques, ocorrida em 15 de setembro de 2011.
Emitidas 2.424 (duas mil quakrocentas e vinte e quatro) debéntures, sendo 186 titulos mantidos em carleira. Em 31/
12/2012 apreseniava 0 saldo de RS 119.305 correspondentes a nossa participagao de 50%.
NQTA 18- H

Controladora Consolidado
31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Parcelamenio Especial Lei 11.941/09{a) 377.011 355.393 510.250 483.679
ICMS a recother/Parcelamentos 28.568 26.296 35.979 48.182
iINSS a recother/Parcelamentos 2.936 2417 94.152 57.262
PIS/COFINS DIFERIDO 325 325 18.382 11.247
18S a recolher/Parcelamentos 8.057 5.820 14.193 13.572
PIS/COFINS a recolher/Parcetamentos 8.324 7.281 48.545 38.824
tmpostos e Conltribuigbes retidos na fonte - . 4179 1.544
Qutros 3.526 3,469 33.634 11.494

426.747 401.00% 759.314 665.804
Circulante 60.020 40.395 167.192 131.468
Nao Circutante 366.727 360.606 592.122 534.336

{a) 05 pelo F Especial da Lei 11.941 de 27 de maio de 2009 a
nepar S.A, Indastria e Construgs alnepav e N gens S.A., e alESA - Projetos, Equipamentos
e SA 30 parcial dos seus débitos previdencidrios e de imposlos e
contribuigdes federa\s junto a Seclelana da Receita Federai do Brasit, conforme Portaria Conjunta PGFN/RFB
numero 02/2011.

a de ICMS para IESA Projetos, s S.A, cujos serao feitos em 6
parceias mensais. Esses valores estdo sendo liquidados coma prestagéo de serwgos através do contrato existenle
e com o incremento de atividades que a nova fase da joint b esta prop: do com o i do
mercado mundiat de Hidro-Geragao, 0 que representara um aumento consxdera‘vel de horas contratadas na pfanta-
tabrit de Araraquara.
b) Refere-se ao processo Judicial movido peta CSN Q passivo foi constituido em 1998 pela oompra da participagdo
da Fem, formando a lnepar-Fem i 1s, atual Inepar i S.A.Em27
de margo de 2008, foi assinado entre a inepar S.A. Industria e Construgdes e a Companma Siderurgica Nacionat —
CSN, instrumento particutar de contissdo de dividas e outras avengas, definindo novos valores e condigdes de
pagamentos.
c) Relele -s€ & importagdo de materiais umszados na execug:éo do con!valo do Metrd-SF, pela controlada Inepar
SA. novas p

d) valores a pagar referentes a Compra de Imoveis de Macaé, Sao Vicente e Magé adquiridos da lesa Oleo & Gas
S.A., como parte do plano de centrafizagdo dos imoveis na controladora.
€) O valor de RS 55.780, refere-se a assungao da divida da IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. pela
compra da participagao na TIISA — Triunfo fesa Infraestruturas S.A.

~1MP: DIF|
221 Tnbulos Diferidos
O imposto de renda e a con(nbuxcao social diferidos foram calculados sobre os pre;mzos fiscais do imposto de
renda, a base negativa de ic30 social e as ias entre as bases de
calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores conldbeis das demons(racoes financeiras, apurados em
conformidade com o pronunc«amento do IBRACON e pela Delxbeva;ao CVM n® 599/09 e Instrugdo CVM n® 371/02.
As alic dessesil para ¢ao desses créditos diferidos, sdo de 25% para
o imposto de renda & de 9% para a contribuigio social.
Tributos dileridos ativos s3o reconhecidos na extensao em que seja provavel que o jucro futuro tributdvel esteja
disponivet para ser utitizado na compensagao das diferengas temporarias ou até o fimite do valor registrado de
tributos diteridos passivos.

A movimentagdo dos ativos e passivos de imposto de renda diferido durante o exercicio € a seguinte:

Controladora

Tributos Diferidos Ativas

Tributos Diferidos e Passivos

estao assim demonstrados em 31 de dezembro de 2012:
Ativo Circulante
Contas a Receber

Ativo Niio Circutante

Impostos Custo Atribuido
Movimentagao Liquida Prejuizos Flscais Diferengas s/Reservas de e Revisdo de
dos Tributos Diferidos e Base Negativa Tempordrias Total Reavaliagdo Vida Util Total
Em 31 de dezembro de 2011 19.961 22,668 42.629 19,961 58.415 78.376
Constituigao dos Tributos - 1.941 1.94% - 76 76
Baixa dos Tributos {624} (2.730) {3.354) 624) 554 {1.178
Em 31 de dezembro de 2012 19.337 21.879 41.216 19.337 57.937 77.274
Consolidado
Tributos Diferidos Ativos Tributos Diferidos Passivos
fmpostos tmpostos 8/ Dutros Custo Atribuido e
Movimentagio Liguida Prejuizos Fiscais Diferengas s/Reservade Lucros Impostos Revisdo de Vida
dos Tributos Diferidos ¢ Base Negativa Temporérias TYotal Reavaliagcao Estatais Diferidos Util Total
Em 31 de dezembro de 2011 24,184 46.395 70.579 20.727 35.625 7.624 96.453 160.429
Constituigdo dos Tributos - 16.379 16.379 78 4.032 3.699 118.869 126.678
Baixa dos Tributos 4.204 14.810} 19.014 1,083 10.390; 2.727 6.076) 20.276;
Em 31 de dezembro de 2012 19.980 47.964 67.944 19.722 29.267 8.596 209.246 266.831
22.2 Despesas com Tributos sobre o Lucro nos. de mutuo sdo pré-tixadas e refletem o custo de captagdo de recursos no mercado. O saldo €
Controladora Consolidado exigive! a quaiquer tempo para as Companhias controladas inepar Equipamentos ¢ Montagens S.A. e IESA -
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.
iy 1 (75.837} {11.211) {63.452) 29.661 Saldo  Adigdes/ Variagdo Saldo
{RPJ / CSLL Aliquota Nominal 34% 34% 34% 34% ATIVO 31/12/2011 Baixas Moneléria 31/12/2012
Total Tributos - - (25.439)  (60.704) Empresas
i {if Inepar Equipamentos & Montagens S.A. 10.193 2 595 10.790
Adicdes/Exclusdes (2.294) 2599 21.811 12.382 IESA - Proj. Equip. Monlag. S.A. 36.855 (7.330) 621 30.146
incentivos Fiscals - - 175 34  Inepar Trading Ltda 26.471 - 1.546 28.017
F de éncia F 1.983 2.619 (5.537) 19.344  Penta Participagdes 30.460 24.891 2.009 57.360
Qutros ajustes - - 11 1.589 Afac 4.634 {3.982)
IRPJ / CSLL no Resuitado (311) 5218 {8.978) {27.355) 108.613 13.581
Tributos Correntes 584 3.993 (12.985) (17.426) PASSIVO
Tributos Dileridos. {865) 1.225 4.007 (9.929) 1ESA- Oleo & Gds S.A (a) - 128.897
Aliquota Efetiva -0,41% -46,54% 14,15% -92,23%  Inepar Equipamentos e Montagens S.A.(TDP'S) {b) - 294.483
NOTA 23 - PARTES RELACIONADAS Inepar Administrag3o e Participagoes S.A. 11.923 {5.188)
As uansacces com partes relacionadas foram realizadas a valores 8 prazos usuaxs de mercado e os va(ores Inepar innovida - Sistemas Construtivos S.A - 9
retativos as o envolvendo as emp: inclusas no de consoti jése Inepar Innovida Particpagdes $.A - .
nas i i uma vez que se Os saldos das op: Demais PSR (¢ R .
11.933 418,201 B.484 438,618

a) Refere-se a0s valores a pagar decorrentes da compra de 86.659 a¢des ordindrias da Companhia Brasileira de
Diques pela Inepar Administragdo e Participagdes S.A., cujo cradito foi lransferido para a Inepar S.A. Industria e

de Ciientes Miituos
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 b) Refere -se a transferéncia de direitos sobre ativos fi pela Ci para fi 30 da
Andrilz Hydro Inepar do Brasif S.A. 860 554 - - glienagio de 50% da participagdo na Companhia Brasiteira de Diques.
Penta Participagdes Lida - . 57.360 30.460 MW&MMMQMM@M
Inepar Equip. e Mont. S.A. . - 10.790 10.193 A inepar oes S.A. iu ativos fi no de RS 1.414.977
1esa Proj. Equip. Mont. S.A. - - 30.146 36.855 {titulos langados no exterior, da dwada pubhca lederal externa), para a Inepar S.A Industria @ Construgdes, pelo
{nepar Trading S.A. - - 28.017 26.471 valor de lace comigido, que foram utilizados para garantia de liquidagao de débitos de impostos federais (nota
Afac inepar Innovida - - 6 3.988 explicativa n® 18).
Afac Usina Hidrelétrica de Cubatido - - 646 646 Conforme nota axplicativa n® 7(a), a Inepar S.A. industria e Construgdes e suas coniroladas possuem em seus
660 554 126, 108.613 ativos o montante de RS 67.939 que esta registrado no Ativo nao circutante na rubrica de Direitos sobre titulos da
Divida Publica Federai Extema.
Dividendos Titulos a Beceber O satdo remanescente de (RS 1.414.977 deduzido do valor de RS 67.939), perfaz o monlante de RS 1.347.038
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 muluado junto & controladora qua podera ser liquidado apos a decisao ;ud»cual favoravei sobre a compensagao dos
Inepar Equip. e Mont. S.A. 4,749 17115 . - passivos tributdrios, ou com i Geral . Caso a deciséo judicial da agdo de
fesa Proj. EqQuip. Mont. S.A. 874 8.019 - - compensa;ao de mnulos \enha uma ao pleito da Ci ia, este valor sera devolvido a
Inepar Administragdo e Participagdes S.A. - - 2728 6.216 inepar A e Par S.A., ndo repres fi
Penta Participagdes Lida 3.079 - - - NOTA 24- PROVI 1
8.702 25.134 2,728 6.216 ia estd judiciais em andamento peranle diferentes tribunais e mslanc»as de
Mdtuos: a tabela a seguir, apresenta a mov:men(acéo de Mutuos com empresas controladas, cotigadas e da na\ureza lrabatrﬂs(a (nbuxana e cnwl Para estes a Compi defesa )
. e ia liquida dos saldos de As taxas utili judiciate as p foram de acordo com a avaliagdo de seus assessores jurigicos.

avariagao
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A administragio da Companhia prevé que a provisdo para é para cobrir
evemuals perdas com processos Judu:‘a;s Parte destas contmgenclas estd suporiada por depdsitos judiciais

aos p em
Controladora
Possivel Provavel
Trabathistas 677 28.803
Tributérias 13.848 8.965
Civeis 292.288 36,731
306.813 74.499

- oris B i em sua maioria a varios pleitos indenizatérios. De acordo com
a opinido dos assessores [uud»cos da Companhia, os riscos contingentes totais montam em RS 29.480 e a provisao
constituida considera uma redugao deste valor com base em um histérico de acordos e trabatho técnico-juridico

NQTA 29 - COBERTURA DE SEGUR!

Os valores sdo em bases técnicas que se estimam suficientes para a

cobertura de eventuais perdas decorrentes dos sinisiros com bens do ativo permanente e dos estoques.

As maqumas equxpamenlus o demais ativos da Companma estdo segurados através da apodlice de seguro
junto a

A relenda apollce possux cober(ma de seguro contra incéndio e riscos diversos para todos os ativos que fazem

parte da unidade i ulllszada pela [ESA. Os estudos para delevmmacao dos

montanies e riscos para foram por A

que o montante de coberlura de saguro & suficiente para cobrir eventuais sinistros em seus equipamentos,

Para redugdo dos riscos ao ndo i do peios clientes, a

Companhia adquiriu “seguros per ", que ] de até RS 145.735 de eventuais multas

contratuais.

(favorave! a Inepar), mesmo com um extenso, solido & conS(s(enxe lundamenlo reconnecendo o dvreno da lnepar o
o

desenvo!vido nas agdas. Principais cob s de i validos para todos os ativos da unidada de Araraquara-SP,

Tri i por 5 e federais e pedidos de ou onde se as 8 equi

compensag:ao de mbutos qua se encontra em deji Neste 3 baixa de aiguns Modatidade Objeto Cobertura Vigéncia

processos que serao incluidos no Refis. Seguro Compreensivo Edificios, Instalagdes, Maquinismos, Moveis, De 05/10/2012

Civeis -~ na maior parte por agoes de a ei izaga Utensitios, Mercadorias e Matérias-primas 176.000 a05/10/2013

Processos em Discusséo Judicial imi Axi i ali

a} A Companhia foi parte em um processo arbitral instaurado conlra lerceuos em um conualo de cons(tucao de Limite maximo de garantia da apdlice RS 176.000

uma usina hidrelétrica, em qua, por razao de e p o pelos NOTA20 -~ BENEFICIOS A EMPREGADOS C C

custos extraordinarios incorridos e adicional de prazo para por is surgidas no L 3u12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

curso da execugao das obras civis de engenharia. Porém, a0 invés de aduzir referida p!elensao o proprietdrio da Satarios L 2.802 1.877 266.835 188.707

usina rescindiu unilateralmente o contrato  tomou conta do canteiro de obras, apesar de que 95% das obras ji se Gestos Previdencidrios 1.205 920 89.811 68.872

encontravam concluidas, pela prépria Inepar, de acordo com relatério da ANEEL, sendo que os p nos a7 197 13459 421

equipamentos estavam 100% atendidos e instalados, restando apenas uma pequena parte da montagem de alguns  1o1! 4194 2994 370105 _  259.000

itens, juntamente com pequena parte de obras civis, Por iniciativa da Inepar loi instaurado procedimento arbitral, N“"‘E’O de Empregados_ 42 ] SATY 4.173

sendo que a proprietdria da usina apresentou reconvengao, na qual pretendia receber as mullas contratuais e A PE ADM| L

ressarcimentos dos Custos pagos a terceiros para a conclusio das obras. Com um voto {dos irés volos) diverg Con(ovme & ap nas atas da cor € suas para 2012 foi atribuida &
dos em a0 CPC05- D g Sobre Parles Relacionadas, a seguir

resuitado da atbitragem {2 X 1) prevnu sem nenhum aproprietaria da usina
por conta das muitas teriam sido gaslas com terceiros
para conclusao das obras. A alegacao de que teriam sido suporxados pela proprietaria da usina para concluir 6,55%
das obras, é superior aos valores pagos em favor da Inepar ou de seu direito de receber, na ordem de RS 130
mithdes para executar 35% do contrato.

Diante da uma flagrante série de vicios identificados na sentenga arbitral, e pelo proprio voto divergente citado

assessores juridicos da inepar estes entendem pelo éxito possivel na mencionada agao judicial e com base nesta
opiniao, a Inepar ndo i uma provisdo ifica para esta

acima, ingressou-se com agdo de nutidade da sentenga arbitral junto ao Poder Judiciario; e que na opinido dos NOT)

Controladora Consolidado
3U12/2012 31122011 31/12/2012 31/12/2011

Remuneragao Conseiho 273 209 358 353
Remunera¢do de Diretores 1.927 3.146 13.556 16.316
Total 2.200 3.355 13.914 16.669

A 32 - INFORMACOES POR SEGMENTO
As informagdes por segmenlo estdo sendo apresentadas de acordo com o CPC 22. A administragao definiu os
com base no modelo de organiza¢do e gestao aprovadas pelo Conseiho

Capital Social e Destinagdo dos Resultados
o] Capslal Socsal integratizado é de RS 398.977, formado por 39.892.065 agdes ordinarias e 63.136.159 agdes
As agdes p iais nao tém direito ao voto e gozam de prioridade na distribuigao de dividendos

A Inepar obteve o reconhecimento da nufidade da decisio da arbitragem 1unlo & 18" Camara Civel do Tribunat de il as dreas:
Justica do Parand, por meio de recurso apresentado em execugao da parle contraria. Esta deciséo & ainda sujeita a c°"5°"dad° . lesa-
recursos judiciais. Em 31 dezembro Geragdo Constr. & Comp. Oleo Infraestr. Corpo-
b) Em 1996, a Companhia adquiriu o controle socletdrio da Sade Vigesa industrial e Servigos, a quat foi i de 2012 &Eglos Montagens Outros Reativa __ &Gés &Saneam. _ralivo Total
pela Inepar no ano de 2000, enfidade que antes da aquisigho era subsidiaria integral da Companhia Sade Vigesa Heceita Operacional
S.A,, Companhia sem vincuio & Inepar Liquida 428.213 61.769 37.876 15.906 1.205.613 118.587 - 1.867.964
A Companh\a Sade Vigesa S.A, uma em um p de junto & Companhia Spie Rleceita entre Segmentos -
Enestrans S.A. relaliva a um em conssrcio com a mesma, no ano de 199. Receita de Clientes 428.213 61.769 37.876 15906 1.205613 118587 - 1.867.964
Houve a de imputando i ainepara por tal fato, um Depreciaaoe
valos de sete mithdes de dotares a0 pleno A Inepar interpés recursos to logo tomou conhecimento do equivoco Amortizagdo (27.897) (27.897)
cometido; porém de acordo com umormaqoes de nossos . a Administraga Receitas Fm_anceugs 211.294 211.294
efetuar o regﬂsuo contabil na conta de provisdo para contingéncia do vator de Rs 23 000. Desgefas Financeiras {380.561) (380.561)

RIMONI Provisdo iRPJ e CSLL {8.978) {8.978)
a) Capi(al Sociat Lucro/Prejuizo Liguido

do Exercicio (76.148) _ (76.148)

NOTA 33— AJUSTE AVALOR PRESENTE
Controladora

IA22012 317122011 317122012 311272011
Despesas Financeiras —

Juros s/impostos & contribuicdes (30.877) {45.706} (60.406) (84.130})
Juros/Despesas bancatias (97.691) {71.722) (238.052)  (143.279)
Fiangas bancarias {291) (1.064) (114} {1.564)
Variagdo monetaria passiva {28.469) (680) (40.642) {16.286)
Qutras despesas financeiras {1.187) (78} (11.137) (17.922)
Variagbes cambiais 14.657) {17.359) 30.210 29.260)
(173.172)  (136.607) (380.561)  (292.441)
Receitas Financeiras
Receitas de apticagdes financeiras 1.126 1.158 22.765 17.759
Receitas atualiza¢do debéniures 9.991 7.051 9.991 7.051
Juros auferidos 5.151 42.249 7.990 23.658
Atualizagao TDP's 17.3%0 38.973 81.135 148.368
Variagbes monetdrias ativas $.693 17.763 16.928 19.692
Qulras receitas financeiras 48.471 77.950 51.542 126.166
Variagdes cambiais 8.736 5.803 20,942 18.917
100.558 190.947 211.294 361.611
(72,614} 54.340  (169.267) 69.170
Estéo incluidos nas

os vatores . princi a:

a} Atualizagdo dos

b) Atuatizagio das deben(uves,

¢} Atualizagio monetaria dos impostos e contribuicbes vencidos, bem como sobre os valores dos impostos
parcefados;

que 30, N0 Minimo, 10% superiores aos atribuidos as agdes ordindrias, conforme disposto no inciso 1 do art, 17 da  Cireulante 31222012 31/12/2011
Lein.? 6.404/76, com a nova redagdo dada pela Lei n.? 10.303/01. O estatuto sociai determina a distribui¢ao de um Clientes 167.109 124834
dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do art.202 da Lei n.° 6.404/76. AVP s/Clientes 14 31
b) Reserva da Reavahapﬁo Saldo Clientes e Outros Créditos a Receber ... 167.095  124.803
Ativos Proprios — de bens do ativo imobitizado, com base em laudode Fomecedores 7.827 5.383
avaliagéo elabovado por pemos avalladores |ndependenles AVP s/Fornecedotes . eeh (1)
e Coligadas ~ composta pelo reflexo da reavaliagio do investimento na empresa Penta Sldo de Fornecedores .. 1806 5271
Pamcxpacoes e Investimentos Ltda. e pefas reavaliagdes de bens dos ativos imobifizados contabilizados pelas Controladora
controladas inepar Equipamentos e Montagens S.A. e IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., com base Demonstragéo do Resuftado 31/12/2012 31/12/2011
em !audos firmados por peritos avaliadores andependenles Resultado antes dos efeitos do Ajuste a Valor Presente (76.148) (5.993)
A &0 da reserva, prop at a & mcornda sobre os bens reavatiados ou quando ocorre a sua Receita Bruta — Ajuste (14) (30)
i éi ida para fucros Custo dos Produtos Vendidos - Ajuste 221 112
AC ia decidiu pefa Ga0 dos saldos das reservas de reavaliaghes constituidas até a vigéncia da Lei Receitas Financeiras
11.638/07, tendo em vista que os valores contdbeis estdo inferiores aos de mercado, até a sua efetiva reafizagio. - AVP Clientes 14 23
c) Desunapao Lucro Despesas Financeiras
Aos aci é minimo a 25% do tucro liquido do exercicio, ajustado em - AVP Fornecedores {57} (86)
com a Leidas por Agdes e o Estatuto Social da Companhia. Ajuste dos iImpostos Diferidos
TADO PORACAQ - Constituigao do Ajuste (75}
o resuIIado basico e diluido por agao & calculado mediante a divisio do lucro a0s. da do Ajuste
sociedade, peta quantidade de agdes emitidas. Hesulladc apds os efeitos do Ajuste a Valor Presente {6.029)
Resultado por A¢éo NOTA 34 - OUTRAS INFORMACOES
3112/2012 31/12/2011  Reest
Numerador Os passivos financeiros da Companhia estéo garantidos, em sua maioria, pelos investimentos em coligadas.
Prejuizo do a(ribul‘do aos da i fel
Prejuizo disponi (48.366) (3.799)  Em atendimento aos Oficios/CVM/SEP/GEA-1/N? 432/2011 e 433/2011, de 26 de dezembro de 2011, enviados
Prejuizo disponivel aos acionistas ordingrios . (27.782) ____ (2.194) pefa CVM a Inepar S.A. IndUstria e Construgdes e para a Inepar Energia S.A. {socledade incorparada), sobre os
. . . . {76148) (5993 ajystes nas rubricas de contas a receber de ciientes a faturar, Titulos da Divida Publica Federal Externa e Bens
Oenominador {em milhares de agbes) destinados a venda, a Companhia apresentou Agravo de Instrumento 4 decisdo da CVM, atrevés de seus
Ouanlgdade de agbes pre_leve'nma\s _e_mmdas 63.136 58.495 juridicos i em 13 de janeiro de 2012, e aguarda no momento as
?:;r]mdade de agdes ordindrias emiidas —-—“‘gggzg —-——g;égg analises pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM,
2:;:1;;:;;2:;!:]0 e diluldo por ag@o (em Reals) 0.766) (0,065) 1) Con(olme comunicado publicado em 03/04/20! 2 pela Companh!a em 31/03/2012 a INEPAR adquiriu a
A¢ao ordindria (0.696) (0'059) totalidade da participa¢éo da tAP “inepar i ¢30 e Partk S.A [ a50% do estaleiro da
NOTA 27 - RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA Controladora Consolidado cBD pE|D vator de RS 608.734 mil. O valor foi determinado por laudo especlhco elaborado por empresa
311272012 31/12/2011 311272012 31/12/2011 Moore d e C com data base de 31/12/2011. Como acionista
Vendas Mercado Intemo TTT36.037 6449 1579536 1330697 Majoritaria, a 1AP vendeu a referida participacio para a INEPAR, recebendo como pagamento Titulos da Divida
Vendas Mercado Externo - - 430.102 327.055 Publica Federal Extema (TDPs) que se encontravam em sua carteira.
{-} Devolugdes e Abatimentos - {5.130) {27.480) 2) Conforme comunicado publicado em 23/07/2012 pela Inepar S.A.por meio de uma de suas controladas, a [ESA
{-}impostos sobre as Vendas (3.333) ) {391) _ (136.484) (93.779) Oleo e Gas S.A., uma das mais imporiantes emp de consuucao e tagemn, com
Receita de Vendas 32.704 6.056 1.867.964 1.536.493 forte atuagao no mercado de petrdleo, e i na de EPC (Engi g, F and
NOTA 28 - FINANCEIRAS LIQUIDAS Conslruction), com sede no Rio de Janeiro (RJ), assinara nos proximos dias, contrato com a Tupi BV que tem como
Controtadora Consolidado acionistas PETROBRAS, BG Group e PETROGAL, e com a Guara BV que tem como acionistas Petrobras, BG

Group @ Repsol-Sinopec, para o lomecnmenlo de 24 {vinte & quatro) modulos de compressao para 06 {seis}
com opgéo de de mais 08 {oito} modutos para outras 02 (duas) plataformas replicantes
do Pre-Sat,
O valor lofai dos contratos & de USS 720,4 mithdes, podendo chegar em US8911,3 mithdes se confirmado o
fornecimento dos 08 {oito} médulos adicionais conforme citado acima. O prazo para o lornecimento de todos os
médulos é de 54 meses. Para execugio do contratos, a IESA Oleo e Gas S.A. esla construindo uma nova unidade
no municipio de Charqueadas, no Rio Grande do Sul, as margens do Rio Jacui, com 350 mit m? de terreno e 19 mil
mz de ares construida, e investimento de RS 100 mithdes, onde serdo gerados mais de 1.500 postos de trabatho.
AIESA Oleo & Gas S A, utilizara na construgio dos modulos uma série de equipamentos produzidos na fabrica da
IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., outra Companhia controfada pela Inepar S.A., localizada em
Araraquara, no esfado de Séo Paulo. Estes madulos serdo empregados para compresséo de gés, injegdo de gas
naturai, e CO2 nos pogos para incrementar a produgao de petréleo e para exportagdo ao conlinentejmportante
mareo no fortalecimento do grupo como fornecedor para a cadeia de Oleo & Gas do Pré-Sal, a Inepar S.A. Industria

e C Oes, através de suas e , atinge desta forma uma canteira total de pedidos.
da ovdem de RS 5 bithdes, alcangando um novo patamar na sua trajetoria de crescimento.

foni;
Conforme comunicado aos em 09/08/2012 a Inepar S.A., informa aos seus acionistas e ao

mercado em geral que foram efetr iqui as da sua 2° emissao, objeto de execugao de
Titulo Ex(ra;udlc«al n° 2004.001.064376-6 em tramite pemnle a 6° Vara Empresarial na comarca do Rio de Janeiro
(RJ)yno kem\o na éia Geral de D i no dia 19.07.2012.

nbiéla Geral Extraordindria
Conforme AGE, realizada em 18 de julho de 2012, foi aprovado a 5° emissio de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, em séria unlca de espécie com garantia real representada por cesséo Fiducidra de

sobre titulos e valores ilidri imento sobre

Os valores de receitas fi t 1) as

a oblidos.

Diraitos C e de Ap al e Ali Ao Fiducidria de Bem imdvel no valor totai de RS 150.000
mithdes {cento e cinglienta mi hoes de reais).
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Aos administradores e acionistas

dos negocios da Companhia, as quais preveem a reafizagao dos ahvos bem como a liquidagao das obrigagdes no

INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES curso no(mai de suas alividades. Conlome descrito na nota expli n?1,aC esta uma
Sao Paulo - SP i o no nivei de alravés da iagdo de prazos e igoes de dividas com
i as ] abeis individuais e da Inepar S.A. tndustia e C coes, inslituigoes fi edavendae izagdo de ativos. D do éxito destas negociagbes a Companhia
como C e I‘ i i que P o nalanco i ial emn 31 pcdera fazer face aos complomcssos assumidos com credo!es em geral, TECOMPOT O 56U patrimonio fiquido e o seu

de dezembro de 2012 e as resp des do das imoni llquodo e dos capnal de g;yo. assim, a manutengdo da sua atividads Todavia, as
fiuxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das pnncupaus praticas ] i ndo incluem i ajustes relativos & reafizagao e a classificagao dos

demais notas exphcahvas
da

sobre as

A peta apresentagdo das

contabeis mdlvxduars de acordo com as pvahcas conlabe\s adoladas no Brasd e das demonstragdes con(abels
consolidadas de acordo com as normas is de relatdrio {IFRS) emitidas peto [nternational
Accounting Standards Board - IASB - e de acordo com as praticas contabeis adoladas no Brasil, assxm como pelos
controles m(emos que eta delermmou coma ios para permitic a de

livres de di: se causada por fraude ou erro.

Responsabllldade dos eudttores independentes

Nossa responsabilidade & a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contébeis com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasiteiras e internacionais de auditoria. Essasnormas o

valores de ativos ou quanto aos vanres e & classificagao de passivos que seriam requeridos na impossibilidade de
aC e suas c Nossa opiniao n3o contém ressalva em relagio a este
assunto.

vi) Diferenga entre as praticas con\abals adotadas no Brasiie as IFRS

Conforme descrito na Nola n®2, as is foram de acordo
com as praticas conlabels adoladas no Bras:f No €350 da inepar S.A. Industria e Construgbes, essas praticas
diterem das |FRS p as somente no que se refere & avaliagio dos
e conlrotadas em conjunto pele método de equivaléncia patrimonial,
enquanio que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opini3o ndo conlém ressalva em retagéo a este
assunto.
o

cumprimento de exigéncias élicas pelos auditores e que a auditoria seja pianejada e executada com o objetivo de

obter seguranga razoavel de que as demonsuacoes conlabe)s estao fivies de dislorcéo re|e\ranle

Uma suditoria envolve a de p para de i

vatores e dn ¢ nas Os p

julgamento do auditor, incluindo a dos nscos de d¥ ! nas

independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avahacéo de tiscos, o auditor considera 0s controles

intemos paraa e 30 das abeis da iapara

planejar os procedimentos de auditoria que sao apropnados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar

uma opiniao sobre a eficacia desses ccnlro'es internos da companhia. Uma auditoria inclui, também, a avahacao da
&0 das prahcas eara i das estif i abeis feitas pela ¢

bem comoa da das contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suliciente e apropriada para fundamentar nossa opinido com

ressabva.

Base para a opinido com ressaiva

i} Titulos da Divida Publica Federat

Conforme mencionado nas nolas explscauvas n® 7 e n° 23, a Inepar S.A. Industria e Construgdes recebeu de sua

- a
°

do valor
também, as o oes indivit e i do valor {DVA), soba
a tespeito dos da ¢ao da C f e a0 io findo em 31 de de 2012, cuja
£l pela G: i abertas, e como informagao

suplementar pe\as IFRS que ndo requerem a apvasenlaqao da DVA Essas demonstragdes foram submetidas aos

mesmos p de auditona e, em nossa opinido, estdo adequadamente
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo 4s demonstragdes contabeis lomadas em
conjunto.

Qutros assuntos

Auditoria dos valores do o anterior - ¢0 abeis de 2011

As demonstragdes contdbeis do exercicio de 2011 foram T oulros i que emitizam

relalorio de auditoria, datado de 30 de margo de 2012, contendo as ressaivas e énfases que reproduzimos a seguir:

Ressalvas

“Conforme mencionado nas notas explicativas 7, 18 e 23, a Empresa recebeu de sua controladora, ativos financeiros

relacionados a direitos sobre litulos da divida publica federal no montante atuatizado de RS 1.642.885 mii. Estd

sendo pIexleado em vias judiciais o valor e o direilo de u!mzacao destes tituios na compensagao de tributos &
federais. O imento e a 4o do valor atribuido a estes ativos financeiros

. ativos fi a direitos sobre titulos da divida publica federat externa no
atualizado de RS 1.464.394 mil, sendo que parte foi reglslmda contra um passivo de matuo a pagar no montante
atualizado de RS 1.394.081 mil, A inepar eh S.A.recebeu de sua controiadora
nos exercicios de 2001, 2002 e 2008, ativos financeiros refacionados aos direitos sobre titulos da divida pablica
federat externa no montante atuatizado de RS 319,074 mit, sendo que parte foi utitizada para aumento de capitale o
restante registrado em um passivo de muluo a pagar, cujo saldo em 31 de dezembro de 2012 é de RS 78.946 mit. A

[ESA Projetos, E S.A., recebeu de sua controladora no exercicio de 2005,

dependem de decisdes judiciais que estdo em curso. Nas demonstragdes financeiras, a Empresa, do montante
atualizado reduziu saldo de mituo passivo, resuitando no valov hquido de RS 238. 277 mii nas demonstragdes
financeiras individuais e RS 853.595 mit nas
“Conforme descrito na nota explicativa 6, estio legnslrados em conlas a receber de chenles Anvo ndo Circulante,

ativos f{inanceiros relacionados aos dxreuos sobre mulos da dxvxda pubfica federal extema nos
a(ualszados de Rs 207. 746 mxl nas is e RS 221.857 mil em suas demonstragdes

o como um passivo de mutuo a pagar, cujo saido em 31 de
dezembrode 2012 ¢é de Rs 77 405 mi. Es(a sendo p‘ex(eado em vias judiciais o valor e o dirgito de u(sltzacao destes

valores a pleitos ta do iro de diversos
a0 do de RS 107. 587 mil ha controladora e de RS 158.794 mil no consolidado estd
a conclusao dos pi judiciais ini ivos que estdo em curso.”

“Conforme desctitona nola exphcauva 13, a empresa mantém safdo de agio apurado em investimento na empresa
inepar Energia S.A. i no de RS 162.374 mil (controtadora e consolidado). O faudo
lecmco apresentado para !undamenlacao da manuten¢io deste ativo foi elaborado, baseado em informagdes
pela empresa Inepar S.A., por projegdes de fongo prazo elaboradas pelo Grupo Rede & por fontes

fitulos na ¢aode (nbu!os e federais. O reconhecimentoe a do valor
atribuido a estes alivos de di sobre as agoes judiciais que estdo em curso. Nas
demonstragdes contabeis, em fun¢io da de ¢80 dos titulos i através de mituo para a

controladora, caso ndo seja possivel sua utifizagio, a Companhia, do montante alualizado, reduziu saido de mituo
passivo, resultando no valor iiquido de RS 70.313 mil (RS 238.277 mil em 2011) nas demonsuaqoes conlabe\s
individuais e de RS 454.893 mil (RS 858.535 mil em 2011} nas ¢

publicas e disponiveis para acesso, ndo se a empresa P pela ¢30 do laudo
pela precisdo e das i ¢ em ficagio a

financeiras de 31 de dezembro de 2011 da empresa originaria deste agio (CEMAT), conslalamos negaliva de
opinido no relalono dos auditores independentes, Dessa forma, em fungdo das xnlorma@oes apresentadas no laudo

em Titulos e Valores Mobilidrios, Ativo Nao Circutante.
i) Contas a Receber Pleitos
Conforme descrito na nota explicativa n? 6, estao reg(slrados em Con(as a Receber de Chen\es Alwo Nao

e das is da CEMAT, pela i da o deste ativo.”

“Conformae descrito na nota explicativa 16.1, a empresa vem negociando proposta de reestruturagao de sua divida
junto ao BNDES. Em decorréncia do sucesso ha negociagio de parte deste passivo, sem que houvesse a aplicagao
de multa e mora, procedeu ao registro da redugdo no montante de RS 110.195 mit de sua divida em 31 de dezembro

conlabexs e mdmdua«s, R$28.915 mil ja apresentam decxsao ;udmal favordvet em instancias iniciais.

i) avenda e resp agio na ¢a0 — Centrais Elétricas Matogrossenses

Conforme descrito na nola exphcalnm n? 10 a Companh«a mantém saldo de RS 203.854 mil {RS 203.854 mil em
2011) nas em /Bens ] aVenda, Ativo
Circulante, referente a paricipagdo de sua Penta Partici e Ltda. nas Centrals
Elétricas Matogrossenses — CEMAT, que, conforme deliberagdo do Conselho de Administragdo no ano de 2004,
esld destinada a venda. Conforme descrito na nota exphcauva n° |3 a Companma man(em saido de Fls 162.374
mil (RS 162.374 mif em 2011) nas em
investimentos, Ativo Nao Circutante, referente a agxo apurado em lnveshmen(o na empresa Inepar Energia
5.A.{sociedade incorporada no ano de 2017) ful de iti futura das Centrais
Etétricas Matogrossenses - CEMAT. Com base nos estudos (ecmcos que nos foram aprasemados, nao nos lo«
possivel concluir sobre dos valores nem as para sua

Dessa forma, os prazos e valores de realszaqao dos referidos ativos poderdo ser diferentes dos atualmente
registrados.

iv) Reestruturagao de divida junio ao Banco Nacionat de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
Conforme descrito na nota explicativa n® 16, a Companhia vem negociando proposta de reestruturago de sua
divida junto ao BNDES. Considerando o sucesso na negocia¢do de parte deste passivo, que excluiria a apfica¢ao
de muita & mora sobre os valores devidos, a Companhia registrou em 31 de dezembyo de 2011 o registro da

Circulante, vatores d a pleitos fur de ge 2011 relativo ao contrato de fi para icao de participagio nas Centrais Etétricas Matogrossenses
diversos col acao do de RS 155. 405 "‘” (RS 107. 537 mitem 20’ 1) nacontoladorae de RS g o ysando para tanto 0s mesmos critérios das negociagbes anteriores. Ouando de nossos exames nao nos foram
202,517 mil {RS 158.794 mii em 2011) no dos ]UU!CIaIS e pelo BNDES que da

agministrativos que estdo em curso. Do em 31 de de 2012 nas “A \NEPAR EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. recebeu de sua conunladora nios exercicios d 2001,

2002 e 2008, ativos financeiros relacionados aos direitos sobre litulos da divida pablica federal no montante
atuafizado de RS 556.974 mi {409.072 mit em 2010}, sendo que parte foi wilizada para aumento de capital & o
restante registrado em um passivo de mutuo a pagar, cujo saldo em 31 de dezembro de 2011 & de RS 67.944 mil,
Estdo sendo pleiteados em vias judiciais o valor da cada titulo e o direito de umszacao destes titulos na
¢aode tributos e ibuk federais. O ea l{ do vator atribufdo
a este ativo financeiro dependem de declisdes judiciais que estdo em curso.”
“A controlada [ESA PROJETOS, EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A., recebeu de sua controladora no exercicio
de 2005, ativos financeiros relacionados aos direitos sobre fitulos da dkvma pubhca ledeval nos montantes
atualizados de RS 178.796 mit (RS 93.830 milem 2010) nas i e FlS 192.906 mil
(RS 105.692 mil em 2010} nas fina tendo como um
passivo de mutuo a pagar, cujo saldo em 31 de dezembro de 2011 é de RS 66.618 mil. Estao sendo pleiteados em
vias judxc«axs o valor g o direito de un!:zacao destes titulos na 40 de tributos e i des federais. O
ea q ao do valor alribuido a estes ativos financeiros dependem de decisdes
judiciais que estdo em curso.”
“Na controlada IESA PROJETOS, EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. estéo registrados em comas a receberde

redugdo no montante de RS 110.195 mil de sua divida retativa ao contrato de
participagdo nas Centrais Elétr'cas Ma(ogrossenses S.A., usando para tanto os mesmos critérios das negociagoes

chen(es Alivo nao Circuiants, valores s a pleitos fi na utencas
de diversos a0 do de RS 50.332 mil (HS 51. 932 ml! em 2010)
para icio de na e i eslé a canclusao dos. judiciais e que estio em
curso.”
até31de "A 1ESA PROJETOS, EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. mantém investimentos com controle

anteriores. Ci Liftets] em contrato, o valor da redugao r
dezembro de 2012, & de RS 135 040 mil, Até o encerramento de nossos exames de au:mona sobre as

compartihado na empresa THSA - TRIUNFO IESA INFRA-ESTRUTURA S.A., cujas demonstragdes financeiras,
ao icio findo em 31 de dezembro de 2011, ndo foram disponibilizadas para n0ssos exames

de 31 de de 2012, n3o nos loram
assinados pelo BNDES, que respaldem a conclusdo da negoctacao eo reglsuo da redugéio de divida.
Qpinido com ressajva sobre as
Em nossa opinido, exceto pelos p: i ele:los que p advir dos di itos no Base
para a opiniao com ressalva, as tragdes contabeis i is acima referidas apresentam adequadamente,
em todos 0s aspectos relevantes, a posigao patrimoniat e financeira da Inepar §.A. Industria e Construgdes em 31
de de 2012, 0 10 de suas ¢oes e os seus fiuxos de caixa para o exercicio findo nagquela
data, de acordo com as praticas conlébeis adoladas no Brasil,
Opiniéo com ressalva sobre as

até esta data. Dessa forma, nossa opinido n3o abrange os vatores dos investimentos e resuitado liquido de
equivaléncia patrimonial nessa empresa nos vakres de RS 50.794 mil e RS 8.965 mil, respectivamenta.”
Enfases

“Conforme descrito na nota expl 2,as individuais foram de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da INEPAFI S.A.INDUSTRIAE CONSTRUCOES essas praticas
dllefem do IFFIS aplicével as der somente no que se refere & avaliagdo dos
em conjunto, pelo método de equivaléncia patrimonial,
enquanto que para fins de IFRS seda cus(o ou valor justo.
“Conforme descrito na nota icativa n® 13(), a p , em 2003, ir capitai na controtada 1ESA —

Projetos, Equi e SA. cessdo de maquinas e equipamenios reavaliados no valor de
RS 33.042 mif e avaliagdo de acervo técnico em RS 20.610 mil.”
“Conlorme descn(o na nota explicativa n® 13(i}}, a Empresa, no primeiro Inmesue de 2008, subsc!eveu a(;(’)es

na coligada Andritz Hydro inepar do Brasit S.A. A ocormreu

Em nossa opiniao, exceto pelos p is efeitos que pi advir dos di itos no Base
para a opinido com ressalva, as o i I acsma relendas
adequadamente, em todos 0s aspectos . a posiao ial & fi da inepar S.A.
industria e Construgbes em 31 de dezembro de 2012, o de suas € 0S Seus
fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas inter is de
relatério financetro (IFRS) emitidas pelo t 9 Board - [ASB & as préticas

adotadas no Brasil.

Enfases

i) Titutos e Valores Mobitiarios F!DC

Conforme descrito na nota n®7, em 31 de dezembro de 2012 na rubrica
Titulos a Valores Mobilidrios, no grupo do Ativo Circulante, saldos de RS 56.058 mif (RS 43.055 mil em 2011) nas
demonstragdes contabeis individuais e de RS 86.149 mil (RS 66.165 mil em 2011) nas demonstragdes consolidadas.
Namesma rubrica, no grupo do Ativo Nao Circulante, encontram-se registrados saldos de RS 28.029 mit (RS 43.054

em 2011) nas conlabeis individuais e de RS 43.074 mit (RS 66.164 em 2011) nas demonshacées
dbei todos acotas de Fundos de em Direitos C
-~ FIDC. Nao foram iali cotas no mercado, sando todas elas de propriedade da Inepar

Industria e suas investidas. Conforme descrito na mesma nota explicativa, o prazo de amorlizagéo das colas ¢ de
6 anos, em parcetas semestrais a partir de 28/12/2009, tendo sido amortizada apenas a primeira parcela referente
as cotas Os direitos itorios do referido Fundo incluem créditos vencidos e ndo pagos nas datas
originais de vencimento, objetos de discusséo judicial os quais encontram-se regisirados pelo seu valor de custo
de aquisigao, que considera a chance de &xito pelo advogado extemo e respectivo desigio de acordo com o vator

Aqui e i e de entrega de notas promissdrias com vencimentos futuros.”
“Conforme descrito na nota explicativa n® 24, a Empresa é parte de processo em discussao judictal e, que diante de
uma série de vicios no alo, impetrou agdo de nulidade da sentenga arbitral, obtendo deciséo favordvel na 18%
Camara Civet do Tribunai de Justi¢a do Parana.”
“0 nosso relatério de auditoria i sobre as 0 i i da Inepar
Equipamentos e Montagens S.A. em 31 de dezembro de 2011 contém pardgrafos de énfase pelos seguintes
assuntos: {a) as contabeis i i loram de acordo com as praticas contabeis
adoladas no Brasil. No caso da INEPAR EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. essas praticas diferem do IFRS,
apticdvet as somente no que se refere a avafiagdo do investimento em
coligada, pelo método de equrva)encla patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo; e (b)
a Inepar Equipamentos e Montagens S.A., em 2003, integralizou capitat na coligada 1ESA - Projetos,
Equipamentos e Montagens S A., delendo a icipagdo de 23,5%. A i de capitat foi efetuada
i cessao de maqui {RS 13.564 mil} e avaliagio de acervo técnico {RS 6.568
mil), reprasentado por passoal lecmcc transterido & coligada em 2004, Em 31. 12 20(1 a participagdo é de 25,40%."
“0 n0ss0 relatdrio de auditoria sobre as 1ESA - Projetos,
e A S A. de 31 da dezembvo de 2011, con{em paragra!os de énfase pelos seguintes

estimado de reatizagdo. Devido & natureza dos direitos , 08 MesmMos fiscos asua

reahzaqéo bem como ao seu valor de realizaglio. Consegquentemente, poderéo ter seus vaiores de a

dos esti na data-base de 31 de de 2012.

iiy Classificagéo de tributdrias @ previ i

Conforme descrito na nota explicativa n® 18, a controlada indireta IESA — Gleo 8 Gas S.A. requereu parcelamento

de débitos de INSS, Imposto de Renda Pessoa Juridica — tRPJ e Contribuigio Social sobre o Lucro ~ CSLL que

estao em processo de consolidagho peranie as repampoes fiscais. Os saidos cujos parcelamenlos foram

requeridos, no montante de RS 22.916 mi, estdo nas i no

passivo ndo ci embora tais p: de ‘ainda nao tenham sido deferidos.

iii} Infegralizagdo de capitai na conlro!ada em con;unlo Andritz Hydro Inepar

Conforme descrito na nota explicativa n® 13, a Companhia, no primeiro trimestre de 2008, subscreveu agdes

ordinarias nominativas na cotigada Andritz Hydro Inepar do Brasif S.A.. A integralizagio ocorreu mediante cesséo

de maquinas e equipamentos e de entrega de notas promissorias com vencimentos futuros.

iv) Processo arbitrai com terceiros

Conforme descrito na nota explicativa n° 24 a Empresa & parte de processo arbitral com terceiros refativo a

contrato de da uma usina b em que fol aressarcirap i ia da usina por muitas

contratuais. No entanto, em razao de uma série de vicios no processo aritral, a !nepar S.A. Industria e Construgdes

impetrou agao judiciat de nulidade da sentenga, obtendo decisao favoravel na 18°. Camara Civei do Tribunat de

Justica do Parana. Em luncao da opinido de seus consultoras juridicos sobre o éxito na agao judicial, a Inepar ndo
il provisao ica para eslta

v} Reeslruxuragao f:nancexra

As individuais e

da normal

foramp no

{a) 8s foram de acordo com as praticas conldbeis
adotadas no Brasil. No caso da IESA PHOJETOS EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. essas praticas diferem
do IFRS, aplicavel as somente no que se refere a avaliagBo do investimento
em controlada, pelo método de equivaléncia palnmomal enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo;
& (b} no exercicio de 2005, foi constituida a empresa Controlada IESA Ofeo & Gas S.A., cujo objetivo € a preparagdo
da divisao de dieo e gds para busca de nova parceria/socio lecnologica. A integratizag&o de capitai nesta controfada,
ocorreu mediante a transferéncia de acervo 1écnico e aproveitamento de crédito de conta correnle de sama de mutuo

“Conforme na nota 36,aE estd com as g e
debenturistas a reestruturagao de sua divida obj o do perfitdo seu aredugio
de taxas de juros € a oblengéo de caréncia para tizagao. Esta nestas a fiquidacd

de dividas por meio da cessdo de ativos e i i da p! Dep do éxito destas
negociagdes e da geragao de recursos i das a podera fazer faca aos COMpromissos

assumidos com credores em gera! recompor 058y pa(nmomo liquido e o seu capital de giro, possibifitando assim,

»©

Sao Paulo, 27 de marco de 2013
BAKER TILLY BRASIL
AUDITORES INDEPENDENTES &/
CRC-25P016754/0-1
CELSQ LUIZDA COSTALOBO
CONTADOR - CRC-15P251526/0-6

EDUARDO A. DE VASCONCELOS
CONTADOR - CRC-1SP166001/0-3
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PARECER DO CONSELHO FAISCAL

o relatério anual da administragdo e as demonsiragdes fi

Tilty do Brasil Auditores Independentes $/S datado de 27 de margo de

financeiras de serem

em

31.12.2012. Com base nos exames efetuados e considerando, ainda, o pavece( dos auditores externos Baker apontadas no parecer pelos

esclarecimentos que 0s mesmos prestaram, opinam que o relatdrio anvat da administragao e as demonstracdes
i i e voladas pela assembléia geral ordinaria de

io social

O Conselho Fiscalda INEPAR S.A. INDUSTRIA ECONSTRUCOES no uso de suas atribuigdes legais, examinou acionistas. Nos termos do inciso [f do astigo 63, da lei n® 6.404/76, devem ser consideradas as informages
i do em da ata, das(e Consetho Fiscal, des\a data e os paragrafos, énfases e ressaivas

2013, bem como as informagdes e
Adrian Monge
Pedro Adoipho Luiz Catdeira

JaraCamitle Cun

acima
Curitiba, 27 de margo de 2013

José Higino Buzcenko Marcelo Alves Varejao

Rudric ITH S.A.

Senhores Aclonistas;
Em cumprimento &s disposigdes legais e estatutdrias, a inistrag

submete &

CNPJ n° 67.569.061/0001-45
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

guaisquer esciarecimentos.

S30 Paulo, 12 de Margo de 2013

a0 de V.Sas., as demonstragées contdbeis do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, colocando-se a disposi¢éo para

A Administracdo

BALANGOS PATRIMONIAIS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (em Reais)

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS

Ativo Nota 2011 Passivo Nota 2012 2011 EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (em Reais)

Cm:ulante Circulante . Nota 2012 2011
Caixa e equivalentes de caixa. 2. (b3 987.869,29 40.500,10  Contas a pagar -2.0) 28.954,72 18.018,70  Receita de aluguel 3.000.81550 2.363.470,75
Impostos a recupera 2.(c) 49.114,60 9.91086  Obrigaghas fscale,.. 2 Ez; Fopad e () Descontos incondicionais . __(48.337.40) __(7.716.40)
QOutros créditos 2.{c) ____19.005,10 42.553.68 Provisdes irbutarias.. 2.(0) 5508867 - =} bruto - 2.952.478,10 2.355.754,35

Total do ativo 1.056.008,99 92.964,64 Total do passivo ci 193.749,41 8879109 (+/)Despesaserecoitas

Nso circulant Patriménio liquid R s 2.353.713,32) (2.198.972,92
3o circulante Capital social 6 57468527000 523.617.04200  Loonesasadminisiatia (2353.713.32) (2.198.972.92)
Investimentos 4 568.465.270,00 507.397.042.00  poiizg acumutado... (1.918.830.44)  (1,049.983.28) Despesas tributarias.... {320.833,22) _ {984.895 .98}
imobilizado liquido... .2.{eV5 1371569197 _14.321.948.53 Q0 EXBICIOI0 276.781.99 (843.894.54) (2,674.546,54) (3.183.868,90)

. ; T riménio liquido . .723.164,08 (=) Resultado entes das receitas
Total do atfvo ndo 572.180.961,97 521.718.980,53 'r:::: :: z:;sivo +°‘q 521.723.164,0 iras fiquidas... 277.931,56 _(628.114,55)
Total do ativo...... 573.236.970,96 521.811.955,17  patriménio liquido 521.811,955,17 (d)ReceIlas[(de[SdpeﬂS)
e e iquidas

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 Recetas financeiras . 56.143683  36.809.40

(em Reais) (-) Despesas fin (404.73) __(54.589.49)
tucro 54739,10 _ (15.780,09)

Capital Prejuizos (Prejuizos) (=) Resullado antes das

Descrigao al Acumulados  do Exercicio Total ___ provisdes tributdrias 332.670,66 _(843.894,64)

Saldos em 31de de 2010 (58.810,31) (991.172,97) 14.950.016,72  pyoyisdes tributdrias
Absorgao do prejuizo de 2010 conforme AGE reafizada em 27 de abrii de 201%... {991.172,97) 991.172.97 - (IRPJ & CSLL .... 55.888,67)

Aumento de capital conforme AGE realizada em 19 de dezembro de 2011 e -— 507.617.042,00 55 888'67
Prejuizo do exercicio - -~ {843.894,64) {843.894 64) . . __(55:888,67)

Saldos em 31de de 2011 ({095593.20) (843.894.64) 521.723.464,08 () Lucro (prefuizo) do exerciclo... 2.() _276.781.99
Absorgao do prejuizo de 2011 conforme AGE reatizada em 30 de abril de 2012 -~  (843.804,64)  843.804,64 ~~  {(=}Lucro (prejuizo) por agéo
Aumento de capital conforme AGE realizada em 17 de dezembro de 2012 .. 51.068.228,00 e 51.068.228,00 no final do exercicio - RS ... 0,0003 0,003)
Ajustes de anteriore: — (24.952,52) - {24.952,52) T T
Lucro do exercicia Y = -2reres 27878159 EMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS

Saldos em 31de de 2012 574.685.270.00 (1.918.830,44) 27678199 155 DO T o D DLSEMER® DE 2012 £ 2011 (o Feais)

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRA(;;\O As DEMONSTRAC()ES CONTABE{S EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (em Reais) 2012 2011

1. Contexto Operacional - A sociedade tem por objeto sociai a é ido no balango p. quando a Entidade possui uma Fluxo de caixa das atividades

participagdo em outras sociedades e a administragio de seus prprios tegat ou como de um evento passado, i

bens de renda, méveis e/ou imoveis. sendo provavet que um recusso econdmico seja requerido para liquida- do exercicio 276.781,99 (843.894,64)

2. Principais Préticas Contdbeis lo. Séo acrescodos quando aplicavel, dos correspondentes encargos e AJUS“?S

a) D C -Nap de suas %) das ou cambiais i i Os ativos e passwos 606.256,56 606.256,56

conidbeis, a Empresa adotou os p sao COmO Cit quando sua reafizagdo ou fiquidagdo & A]US[ES de anteriores........ (24.952,52 -=

sn(erprelacoes e orientagdes técnicas emitidas pelo CPC Comite de provével que ocorra nos proximos doze meses. 858.086,03 ___(237.638,08)
Mos Contébeis & peto CFC - Conseiho Federaide  d) A]us(e a Valor Presente de Ativos 8 Passivos - A Entidade ava ia (Ac(éscimo) redugao de impostos
Contabmdade e as resolugdes do Consetho Federal de f‘ que, P o elfeito desle p e, nas {39.203,74) 2.399,70
com as praticas abeis incluidas na leg! i ileira, sa0 de 2012 ndo transacionou operagdo de longo prazo (ou (Acrescnmo) redugdo de outros
como praticas no Brasil (BR GAAP). 79‘5\’3"(95 de curto P'aZO) que se a serem aj cyMﬂA< 23.548,58 {42.553,68)

A 40 das de acordo com as praticas €} - a0 custo de ao ou de & ¢o) no contas

contabeis adotadas no Brasil exige que a administragao efetus estimativa deduzido de depreciagdo acumulada e a)us(esao seu vafor de P a a pagar 10.976,02 18.018,70

e adote premissas que aletam os monlantes apresentados nas {valor em uso) se aplicave!. A depreciagdo ¢ calculada pefo método linear Acréscimo {redugao) nas

e i notas icativas. A liquidagio s laxas que levam em consideragao o \empo de vida Utit esti ¢ fiscais 20.410,39 (14.929,99)
das ) essas podera ser efetuada por f) do -0 & apurado em A il ¢&0) nas

valores dos devido a imp ao com o regime de competéncia. O imposto de renda e a i social i 17.683,24 27.889,25

processo de estimativa, sobre o lucro sdo computados mensaimente, de acordo com as afiquotas Acresumo {redugdo) nas

b) Caixa e equivalentes de caixa - Incluem dinheiro em caixa, fundos vigentes, _ tributérias 55.868,67 (36,78)

em contas bancérias de livie movimentagao e apli de 9) Demonst de J - Nio houve 40 Caixa liquido proveniente

Itqurdez imediata, idas em ; iras da primeira finha, N0 Fat i L‘q“”d° que ajustes que €ompora  dag stivi 947.389,19 ___ (246.850,88)

As iras s&o ao custo acrescido gos [EMONS G Fluxo de caixa das atividades

rendimentos auferidos até a data do balango, que n&o supera o valor de 3 Caixae EQ““’E'B“‘“ de Caixa de Investimento . .

mercado e s&0 resgataveis em até 90 dias sem perda do vator. 20122011 isicdo de i {51.066.226,00) {507.397.042,00)

¢) Outros Ativos e Ci e Nio C - um 20;“55 F 5 144486 2441774 Gaixa liquido usado nas

ativo & reconhecido no balango patrimonial quando for provave! que plicagdo Financeira - Operagao

seus benelicios econdmicos futuros serdo gerados em lavo?da Entidade  Compl - Banco ltau 986.444,63  16.082,36 Ff:,:“;:sg;‘::;:s atividades  (81.068:226,00) (507.397.042,00)

& seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo 987.889,29  40.500,10 St e fi

4 -Qinvesti no de RS 558.465,270,00 (RS 507.397.042,00 em 2011), é compasto da nua-propriedade sobre as Aumeno e capital social - 5106822600  507.617.042,00

agoes sem valor nominat, conforme quadro abaixo: Calxa liquido usedo nas ahvidades —_—e | e

2012 2011 de emprés(lmos e financlamentos  §1.068.228,00 507.617.042,00

Empresa Tipo de Agdes_ Quantidade Valor (em Reais) Ouantidade  Valor (om Reais) A tiquido

ltatisa Htat S.A. inari 131,200,708 316.69606090 131200705 31689806090 O calxaeequivalontes decalxa.. _ 947.989.19 ___ (26.850.88)

Wtatisa llau S.A, P 85.397.439 190.498.981,10 85.307.439 190.498.981,10 Calxa e equlvalentes de caixa

Cia. Esa 144.320.779 34.282.243,00 - ~~  noiniclo do perlodo.... 4050010 _ _ 67.350.98

Duratex SA. .... ordindrias 7.472.054 15.856.871,00 - Calxa e equivalentes de caixa

Htaul Unibanco Holding S.A. ordinrias 76.000 520.942,00 - no final do periodo ...387.88920 _40.500,10

itai Unibanco Holding S.A. preferenciais 67.300 365.488,00 -

itautec S.A. ordinarias 360 38.058,200 —— 6. Capltal Social - O capital social inteiramente subscrito e realizado

iroz S.A. p fak 509 4.626,00 — é de RS 574.685.270,00, composto de 809.251.130 agdes ordinérias
nominativas, sem valor nominal.
Total M m‘)—o w Em 2012 houve aumento do capital social no montante de

Os i tém como istica a pouca sobre as i sendo portanto, valorizado como ativo l:nanceuo (custo ou mercado, RS 51.068.228,00 ia geral inari i

dos dois © menor), ge acordo com o CPC 38 - instrumentos Financeiros.

em 17 de dezembro de 2012,

5, Imobilizado 2012 2011 Taxa de Depreciagio Anual 7. Seguros - A Administragdo da Entidade entende que as coberturas de
imoveis 15.063.172.41 15.063.172,41 4% seguros séo sufict para cobrir is 1iscos sobre
C e 18.648,34 648, 20% seus bens.
Totat do 15.081.820,75 15.081.820,75 DIRETORIA.

: 366.10878)  __(759.87229) ETORIA:

i2ado liquido 1; :;?2 ‘62293 Ta ;529 g:z ig Maria de Lourdes Egydio Villela Ronatdo Gongalves
s Diretora Presidente CT - CRC 15P131087/0-6

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
Aos adminisiradores da Responsabilidede dos auditores independentes - Nossa de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles intemos.

RUDRIC ITH S.A. responsabilidade é a da axpressar uma opinido sobre essas Demonstragdes Uma audnona inclui, (ambem a avaliagdo da adequacao das praticas
S0 Paulo - SP Contabeis com base &m nossa auditoria, conduzida de acordo com as das e a das is feitas pela

Examinamos as Demonslracoes cgmabe;s da RUDRIC ITH S.A, que normas brasneims e internacionais de auditoria. Essas normas requerem  Administragdo, bem como & d do das D
P o balanco m 3t de 0 da 2012 ) as o de exigéncias eticas pslos ® que a auditoria Contabeis tomadas em con;unlo Acredﬂamos que a evidéncia de auditoria

i do das 3 seja e com o objetivo de obler seguranga razodve! Oblida ¢ a nossé opiniao.

quu:do & dos fluxos de caixa correspondentes 8o exercicio hndo naqueia de que as Demonstragdes Contabeis estdo fivres de distorgao relevante. Opintao sobre as Demonstmgées Contébels - Em nossa opinido,

data, assim como 0 resumo das principais praticas contdbeis & demais Uma audiloria envoive a de para as D tabei: teferidas
nolas explicativas. obteng@o de evidéncia a respeito dos valores e divuigagdes apresentados  8dequadamente, em l°d°5 0s a posicio e
a A sobre as D nas D des Contabeis. Os ira da RUDRICITHS.A. em 31ds dezembro de 2012, o desempenho

canlébels A administragdo da RUDRIC ITH S.A. é vesponsavel peia

do jutgamento do auditor, mclumdo a avahacao dos riscos de distorgao

¢éo dessas D. C
de acovdo com as praticas contabeis adotadas no Brasil asslm comao pelos.
controles internos que efa delermnnou €OMO necessarios para permitir a

nas D Contabeis, indep: se causada por
fraude ou erro. Nessa avatiagdo de nscos © auditor considera os controes
internos para a do das

de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio fmdo naguela
data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasi.

S3o Pauto, 07 de margo de 2013.
GALLORO & ASSOCIADOS VICTOR DOMINGOS GALLORO

a0 dessas D Contabeis livres de
independente se causada por 1raude ou erfo.

Demonstragdes Contdbeis da enlidade para planejar os p
de auditoria que s3o apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins

Sdcio-Diretor

CRC PJ 25P005851/0-7 CT CRC - 15P044278/0-0
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(# inepar

INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES

CNPJ/MF n® 76.627.504/0001-06
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

ITAG

A empresa manteve em 2013 os niveis de 2012 retativos as receitas e

despesas financeiras liquidas, bem como as despesas administrativas e

comerclais.

Como forma de acelerar 0 processo de recuperagio econdmica e financeira
a

Companhia € allamente Guallicado e atende plenamenie as Mais exigentes
normas e especmcacoes da quahdade
Na JESA Projetos, os diretos com i
horas dos treinandos e mais 0s custos da estrutura da érea de uemamenlo
o investimento em 2013 foi de RS 2,7 mithdes com a media de 65 horas

peta C
dos recebimentos de ativos em cobrengas administrativas e judiciais
conlome demonstragio grdlica abaixo.
Tais valores atualizados dos ativos em negociagdo  representam
aproximadamente RS 2,250 mithdes, e, contrariando praticas anteriores
de viros exercicios, por forga do CPC 25 emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbels, ndo estamos considerando nenhum destes

anuais de ito por funcionano.

Diversos Pramios foram conquistudos peta IESA Oleo & Gas ao fongo dos:
(rtimos anos, com destague para o Prémio de “Meihores Empresas para
Trabathar no Brasi” e “Methores empresas para se Trabathar no Rio de
Janeiro™ em 2008, 2609 e 2011, prémio este promavido pela Great Pluce to
Wotk, além da 48? colocagito Ge methor empresa para kabaihar na Amética

ativos nas Bes financeiras da Comp
o et Ressalte-se que estes pleitos ¢ adicionals sdo usuais em grandes
A i | 10 EB i
gemcandecaxxaope acional comohdmo me(itdapeoE ITDA, produzii for s de Wos e servicos nos segmentas em que

AS 32,4 mithdes com uma margem de 3% em relagdo ao N -
{iquido, conforme demonstrado no quadro abaixo: atuamos, estando apenas e 150 somenle ocontabilizados os custos ja
DEMONSTRATIVO DOS AUISTI

Latina, denire 3000 empresas paticipanies.

Destaque também para os Prémnios conquistados pefa IESA Oleo & Gas
em Quatidade e Seguranga lotnecidos pela Petrobras e varios prémios!
concedidos peio SESI Quatidade no Trabaiho, categorias educagio e

incorridos com estes adicionais.
%ﬁﬂ,‘,’:‘m 1 Nossa iva de 1o 6 de RS 827 mithdes entre 2014 e 2018, Jesenvaivimento .
51122013 ‘ esle, ndo inclusos em nossos registios contabeis, A IESA Projetos e 5.4, foi
d H 2013 como a 2*. methor empresa para se estagiar no Estado de Saa
Reapresentado, ..31/12/2013 TOTAL RE ATIVOS EM REGOGIAGAS Paulo, de acondo com pesquisa feita pelo CIEE - Centro de lnlegra(:ao
iLucro / Prejuizo do Exercicio {146.143.0) . . (187.618,0} ém R§ mit N ’ 18 esta ef da entre 4.500 do!
Provisdo ifl e CSLL 6.788,0.. .. (20.629.0) s E. ' d * P
| Resuitado iro Liquido 2007850, 112.126,0 stado. X -
i~ de T 9.738.0 (4.932 0y Progtamas e Agdes Sociais A . )
CERIT. 71.168.0_{100.353.0} Destacamos abaixo algumas agdes sociais e programas internos
Dn<nc<: de D 13.111,0 10.898,0 desenvolvidos e implantados na erpresa.
EB]TDA £4.279,0. {89.455,0% » PROBEIN - Programa de bolsa de estudos aos dependentes dos
AJUSTES ... i | funciondrios;
itado. lmanceuo hq.noo {a} 38.487,0 21.845.0 + DETI - Desenvolvimento Egucacionzat de Talentos intemos:
IR e CSLL (b} 22530 30.046.0 e * Pense - Programa desenvolvida para alender tithos de funciondrios que!
Provisbes/Reversoes p/ perdes (c) 6.839,0 15.478,0 £ ansicatraivay B sumicins sejam portadores de n i I
Despesas ge Deprecigcéo {0 17.615.0. 19.838.0 * Doagdes e ¢io de assistenciais (Instituto Social Vé
Resutas a0 on (e} el 345700 ATIVOS JUDICIASS Durvina em Curitiba P R.& Nosso Ninho em Arraquara 5.P);

i < m R§ mi . e 2
EBITDA AJISTADA 1480190 82.42,0 o g it PO L IZANTE E‘”f,wjig,fg; OE  ENSINO - TECNICO.
@:(51?:;0502 :‘;,(:::tff;?;:;?ﬁ;m::jl:’mp(esas cujos resullados foram . Campanh:fs de doagdo de Sangue, Em CONVENIO com GiVersos
{(b) Refere-se aos impostos das empresas cujos resultados foram hemocentros; i o o
recanhecidos pela equivaléncia patrimoniat. » Programa Sof - Criado para ser referéncia em sequranga, organizagio e
(c) Provisbes/reversoes para perdas no recebimento de créditos com fimpeza,
clientes e pro s para sobre judiciais. 5. » Coral {ESA, formado por funcionarios da empresa e com af, &
{d) Relere-sa as dep! das cujos jos loram ?"\'—::::f“* 'W-;;\g§fsm externas e internas;
reconheacos pe!a equ:valenca paxnmoma! et ias . + Visita de ctiangas nas {érias escolares, fithos e fithas de funciondrios,
{e} R a0 Nao ¢ p ! das‘ cesperlandn neles vma visdo de futuro, e conhecimento do trabatho dos.
cujos foram: pela equi patimoniat. B g st e B AL s s s

Seoiezant

ipagdo da diretoria nos Didlogos Didrios de Seguranga, com a
objetivo de estreitar a comunicagdo entre os diversos niveis da empresa,
fazendu-os conhecer adequadaments a vis3o, a missdo e os valores da
companhia bem como ter contata direto com os dirigentes;

« Togos os projelos internos e para a comunidade seguem um dos valores.
da empresa que é "Respeilo ao proximo, respeito a si mesmo e respeito a0
meio ambiente™.

AUDITORIA EXTERNA

SAR gadae taseeiosiniz o 47 60w
ST B ARAE 5

RECURSOS HUMANOS

Na gestdo de Aecursos Humanos a errp'esa tem adotado pohm:ds de

incentivo ao treinamento & ao de cdne(m

junto a0 seu p i a forte

de pedidos, garantindo E‘EVudDS padroes de quatidade e me1mrando seus

indices de produtividade.

Ao final do exercicio de 2013, as Organizagdes inepar contavam com 6.388

tmra
evithitay ity

funcionarios diretos e indirelos, alocados na unidade fabrit de A as da gao CVM 381/08, a INEPAR informa
nos escitorios, canteiros de obras e nas empresas ooligadas & conxro(f-dss que no exercicio soc‘a! encerrada em 31/12/2013 ndo 0Correu a preslagao
" " Consi as participagdes em Consd o total de de qualquer servigo que nao seja o de auditoria das demonstragdes

B LT

ati nga 11.600, proporcional & nossa participagao, O corpo funcional da financeiras pela Baker Tilty Brasil Auditares & Consuitores.
i de 2013 ¢ 2012 (Em mithares de reals}

findos em 31 de

¢ c C C i
ATIVO Nota 31/12/2013 3171212012 31/12/2013 31/12/2012 | PASSIVO Nota 31/12/2013 311212012 31/12/2013 3171212012
Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado
Circulante Circulante
Caixa € equivalentes de caixa & 34.484 36.244 97.032 74910} Fornecedores 18.478 7.827  153.093 79.604
Ctientes Financiamentos e empréstimos 17 580.484 551.761 844.448 765.918
Contas a receber de clientes faturados 7 11.029 11.704 185.532 236.829 | Debéntures 18 28.343 43.497 70.785 104,199
Contas a receber de clienles a faturar 7 - - 120.630 140.434 | Salatios e encargos socials 6.413 3.016 211.568 108.586
Tituios e vaiores mol 8 118.602 63.529 118.692 93.757 | impostos e contribuigdes a recother 19 38.235 60.020  144.023 140171
Estoquas 9 8.153 7.585 410.510 227.007 | Dividendos propostos 10.493 10.493 10.73% 10.573
Tituios a receber 10 17.580 16.688 55.026 51.143| Provisdo de custos e encargus 20 736 - 169.374 46.475
Investimentos/Bens destinados a venda 1 - - 203.854 203.854 | Adiantamentos de clientes 21 - - 286.239 178.033
Créditos de impostos 12 16.233 17.005 44.528 33.477 | Titulos & pagar 22 24.569 24.200 27.601 30.361
Dividendos a receber 3.080 8702 11.280 3.101] Outras contas a pagar 28536 27.856 75,926
Despesas antecipadas 273 193 6.047 1.952] Total do Passivo Circufante 736,287 728.379 1,968,328 1.539.846
Quros crégitos 13 20.694 2408 155.005 £8.669 | Nao Circulante
Totat do Ativo Circulante 229,108 165059 1,408,136 1,155,133 | Exigivel a longo prazo
Nao Circuiante Financiamenios e empréstimos 17 185.464 227.545  280.433 346.801
Reatizavel a fongo prazo Debéntures 18 66.532 68.074 207.862 202.449:
Clientes impostos e contribuighes a recother 19 124.413 89.277  268.429 238.583
Contas a receber de clientes a faturar 7 26.353 29.309 26.353 29.309¢ Partes Relacionadas 24 528,648 438618 111129 17.251
Partes relacionadas 24 213.019 126.985 131.099 76712 tmpostos diferidos 234 75.350 77.274 127.615 135.970.
Tituios a receber 10 37.869 33150 49.699 44.774| Adiantamentos de clientes 21 2.118 2.093 2118 2.093;
THulos e valores m 8 40,941 102.737 105.963 137.263 | Titulos a pagar 22 140.434 141.595 62.136 63.589:
Créditos de impostos 12 70.571 68.449 92.585 77.213| Proviso de custos & encargos 20 7.031 6.942 7.241 7.182
Depdsitos judiciais 13.401 13.425 25,842 24.890| Provisdo para contingéncias 25 78 846 74 499 100291 93.265.
Qulros créditos 13 - - 68 31.601| Oufras contas a pagar 235 31.179 27690
Investimentos 14 874.202 1.039.310 572.116 630.413| TYotal do Passivo Nao Circulante _J_&ZQ&QI 1 127 152..1.198.425 1.134,933
imobilizado 15 151.950 161.654 397.373 326.672 | Patriménio Liquido
{ntangivel 16 331513 § 460.60C 4 Pan-cxpa(;ao dos minoritérios 14.945 19.280
Total do Ativo Ndo Circulante 1.819.819 1.966.412  1.861,698 1.914.885| F onio Hiquido da c
Total do Ativo 2.048.927 2,269,834 Capital social 26 398.977 398.977  398.977 398.977
B 3 ol n Gasto com do de agdes {3.073) {3.073) (3.073) (3.073}
¢ao do Valor ‘g; l:ined;o;iir;'\ 31 de dezembro de 2013 e 2012 Reserva de capital 4.621 4.621 4621 4621
C, Tad e Reserva de reavaliagdo 61.6589 67.321 §1.589 67.321
1 Prejuiz {442.626) {266.410) (442.626} {266.410)
3171272013 3112/2012 3171272013 3171212012 Ajuste de anha(:éo patrimonial 68,661 74.513 $8.651 74,513
p
RECEITAS 45.826 38706 1.137.640 1.303.193 S — 8813 275,949 __86.139 ol
Venda de mercadorias, produtos & servicos 48869 36037 1.142.605 s302.210| Iotal dopatriménio Liquide 88139 275.949 103,084 295239
Provisio para créditos de kquidagdo duvidosa 758 3.391 (460) (2255)] Total do Passivo o do Patriménio Liquido 2048927 3260834 2570018
Quiras Receitas / Despesas (3.801) {722) {4.305) 3.238 - .
INSUMOS ADOUIRIDOS DE TERCEIROS (49.469) (29.662) (626.214) (756.885)] de findos em 31 de zembro :}2 2013 2012 TTTTITTe
Custos dos produtos, mercadorias e servigos e _Controladora__________ Consolidado |
vendidos {11.333) (2.593)  (194.971) (240.901) JNota _31/12/2013  31/12/2012 311272013 31/12/2014
{Perda)Recuperagdo de valores ativos - - - - . N PR P ©
Materiais, energia, servios de lerceiros e outos  (38.136) (27.068) (431.243) (515.984)| Rleceita operacional liquida ® 44237 32704 1.069.064 1205864
Custos dus produtos & servigos 208670 (18324} (3739 {1.023.041)
VALOR ADICIONADO BRUTO {3.643) 9.044 511.626 546,308
aCE izacs 2 Lucro bruto 23.340 14.380 155.345 181.92
Depreciagio e Amortizagdo (7.045) {7.145} (21.291) (21.244) N
Receltas [deapesas] operacionais {221.061) (55.976) (255.698) (110.756]
VALOR ADICIONADO LIOUIDO (10.688) 1.899 490.335 525.064
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM Despesas com vendas {1.490) {1.550)  (20.968) {18.996]
g Perdas/Reversdes no receb, de crédito com clientes 758 3.391 {1.959) 511
TRANSFERENCIA {3.340) 18.300 140.256 159,538 o A
Eauh . Administrativas e gerals (24.249) (23.794)  (149.627} (139.626
de £ alrimonial (173.828) {32,542} {54.552) 53.585; oy P . P o 149 6,228 28]
Receitas Financeiras 176.488 50842 194808 105.953| Provisoes de luturas perdas operacionais (4072 @149 (6228) ©3
Outros Créditos - - . ~| Outras receitas e despesas operacionaig (18.180) 668 {22.364) 1.12
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (14.028) 20199 630.591 684,602| Resutado da equivaiéncia patrimonial 173620)  (02.5da)(54.502) -
i Resuitado operacionalt (197.721}) {41.596) {100.353) 71,161
DISTRIBUICAQ DO VALOR ADICIONADO A -
Despesas financeiras 29 {163.084) (155.079)  {306.934) (306.738
PESSOAL 6.622 5.533 384.727 339.603, b -
arios ’ Receitas financeiras 29 170.488 50.842 194.808 105.95!
Saldrios e encargos 4.404 3.646 299.020 248.485, .
i Resuitado antes do imposto de renda (190.297} (145.833)  (212.479) {129.617]
Beneficios 1743 1.493 58.767 69,613, AR N
3 imposto de Renda e Contribuigio Social -
FGTS 475 394 26.940 21.525 > 30 4 1,840 6.5
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES 3.800 5670  100.245 135,034] Corrente e 23. 5 55 8 (6.530
i Imposta de Renda e Contribuigao Social -
Federais 3734 5670  90.838 123.703
i N Diferido 232 241 49 {864) 18.789 {268
Estaduais 66 66 2.006] - =
Municipais _ . - 9.341 9.35| Particpagd istradores/fanciondrio : e (7.295)
REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS ~ 163.168 155,139 337.351 353.665| Participagbes acionistas minoritarios H (2.443
Prejuizo do Exercicio (lﬂl,ilﬁl___,mﬁdﬂﬁ)_ﬂﬂ&lil
Juros 163.064 155.079 306.934 306.738 9 < o :
Aluguel Quantidade de agdes ordinarias ao final do
gueis 104 30.417 46.927] e 398 39.892.06
REMUNERAGAO OE CAPITAIS PROPRIOS (167.618) (146.143)  (191.732) {143.700) Execicio . ot 892,065 892,065
9 - M Ouantidade do agdes preferenciais ao final do
Lucros Retidos . tid:
Dividendos R . . .| Exercicio i 53136159 ... §2.136.159
: i bésico e difuido por lote de mil agdes
Prejuizos do exercicio (187.618) (146.143)  (187.618) (146.143) 0 .
Parlicipag&o de acionistas minoritarios - - {4.114) 2.443 inarias - RS . (1.715,88) (1.336,58}
R "] Prejuizo basico e diluido por lote de mil agdes
Absorga0 prejuizos acumulados - N f is - RS 4 4
VALOR AOICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO (14.028) 20199 630,591 684.602] Preferenciais - - - (186747 (1.47024)
ivas 3o parta intearants das damonsiragaes financeias. s potas explicativas da administragho so parte integranta das demonstragdes knanceinas,
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INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES

CNPJ/MF n® 76,627,504/0001-08
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

1 da dezembro de 2013 e 2012.{ Ihar o reais, exceto quando indicado de outra forma

A INEPAR S.A, INDUSTRIA E CONSTRUGOES é uma Companhia de capitat aberto e estd registrada no CNPJ -
Cadastio Nacional de Pessoa Juridica sob n® 76.627.504/0001.06, & NIRE - Numero de Inscrigio de Registro de
Empresas n° 35300354923, Estd sediada na cidade de SAo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Alameda dos Jurupis,
¥ 455 - Bairro Moema, CEP 04088-001

A Compdnhra ters como dbv\dadn cnacau de so)upoes, a Yabncagao 00 fornecimento de bens de capital,
e servigos a ge(acao de energia el e!nca,

e consum

8] es dag do Patriménio Liquido i findos em 31 de de 2013 e 2012 (Em milhares de reais)
Reservas de Adianta- QOutros Resultados Participa-
Lucros Lucros mento Abr 6ni ¢ho dosg
ou para Futuro  Reser- Liquido N&o Contro
{-} Gastos {Pre Aumen- vas Custo Ajuste dos tadores Patri-
Capital com Sub- Lucrosa juizos) to de do Atri- e Aclonis- no Patr. ménio
Social scrigio  Reservas Reserva Agoes em Dlsposlcao Acumu- Capitai- Reava- buido Avaliagdo tas da Liq.das  Liquido
i de acdes de Capital _ Leqal it ladosg AFAC liagho AA i C Total
Em 3t de de 2011 - Origil
Apresentado —398.977  (3073). 4621 2200 : 372t s 80.155_86.133 (4,158 615,165 17.926 . 633091
Ajuste dos Tilutos da Divida Pabkica {391.570) {391.570) {391.570)
Ajuste REFIS 324.262 324.262 324.262
Ajuste dos Pleitos {115.902) {115.802) {115. 902)
£m 31 do de 2011 - 398977 (3073 4621 2208 . 54,022 (186931} -__80.155 _86.133 (4.158) 431,955 17.926 449
Prejuizo do Exercicio {146.143) {146.143) 2443 (143 700)
Ajustes de instrumentos Financeiros {3.108} {3.108) {3.108}
Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas 1.548 1.548 1.548
Ajuste Conversao s/ Cotigada no Exterior - 21 211
Outros Resultados Abrangentes {1.560} 211 (1.348}
Resuitade Abrangente Total {147.703) 2654 (145.049)
Distribuigéo de Dividendos - (1.280) {1.290}
Agdes em Tesouwraria {8.303) {8.303) (8.303)
Transagdes de Capital com os Sécios {8.303) {1.250) (9.593)
Realizagdo da Reserva Reavaliagio 12.834 {12.834) - -
Reatizagao do Custo Atribuido ao imobitizado 5.902 . - -
Em 31 de bro de 2012 - p 398.977 3.073 4621 2.209 8.303 54.022 {314.338) - §7.32%  80.231 {5.718} 275.94 19.290 ..
Prejuizo do Exercicia (187.618} (187.618) (4.115)  (191.733)
Ajustes de Instrumentos Financeiros 498 498 498
Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas (690) (690) (690)
Ajuste Conversao s/ Cofigada no Exterior - (90} (90)
Outros Resultados Abrangentes {192) {90) (282)
Resultado Abrangente Total (187.810) {4.205) {192.015)
Distribuicdo de Dividendos - {140) {140}
Transagbes de Capital com os Sécios - (140) (140}
Realizagdo da Reserva Reavaliagéo 8732 {5,732} - -
Reatizag@o do Cuslo Atribuido ao imobiizado 5.670 X . :
£m 31 de dezembyro de 2013 398.977 {3.073) 4.621 _ 2209 _(8.303) 54.022 (490.554) - 61.589 74.561 (5.910) §8.139 14945 103.084
As rotas SEG parte integraite da &
L dog FIuX0s ge Laxa UNGoS em 31 ge ge 2018 ¢ 2012 D cédo do findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
Controladora Consolidado (Em mithares de reais)
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 1 1
ATIVIDADES OPERACIONAIS i of Reapresentado
Prejuizo do Exerciclo (187.618) (146,143)  (187.618) {146.143) { Resuttado Liquido do Exercicio
Despesas (Receitas) que nao alelam o caixa Ajustes de Inslrumentos Financeiros (3.108}
e equivalentes Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas 1.548
Deprec'awes e amorlxzacoes 7.048 7.145 21.291 21.244 | Ajuste Conversfio 8/ Cofigada no Exterior 211
Perda na de 2718 3 7.627 6.116 ] Participagdo dos Minoritarios 2.443
Reversio prov. perdas imobilizado/investimentos - {612} (201) -{ Resuitado Abrangente do Exercicio (145.049)
Equivaléncia patrimonial 173.828 32.542 54.552 {53.585} 31/12/2013
Baixa dos Ajustes de Avafiagdo Palrimonial - FIDC - - 5.480 -{ Resuitado Liquido do Exercicio (187.618)
Participagdo de acionistas minorildrios - . 4.114 (2.443) | Ajustes de instrumentos Financeiros 498
Variagbes monetdrias e cambiais 102.605 70.612 174.133 83,160 | Ganhos/Perdas de Capial s/ Cofigadas (690)
Impostos diferidas {2.149) 864 (18.789} 258 | Ajuste Conversao s/ Caligada no Exterior {90)
Provisdes (Reversdes) X 1 2 { Participacdo dos Minoritarios 4,115}
Lucro/Prejuizo Liquido do exerciclo ajustado 101.512 (42.474) 189.944 (87.764) | Resultado Abrangente do Exercicio (192.015}
(Aumento) redugéo no ativo: As matas exphcativas 36 pana integranta das demonstraghes inanceiras.
ienies 3.631 179 74.057 (71.927 FRECEssI0ade de aprofndar A% ANATSES PETINENIES A0S BUSIES SONCHAdaS, DEM COMD O 1eTPO HECESSAND &
Estoques (568} 167 (183.503) (40.699) | revisao especial pefa audito dos a serem n&o foi possivet realizar,
Titulos a receber (5.611} (9.089) (8.808) (26.058) | egles ajustes ainda no 3¢ trimestre de 2013, 0s quais serdo eleti nas do
Dividendos 4 receber 874 (3.080) N 54.928 | ancerramento do exercicio em curso.
Créditos oe inpostos 1.845 4535  (12.499) 13.033 | Dests forma, a empresa efetuou os ajustes na 0s valores no ativo!
Despesas antecipadas (80} 1 (4.095) 699 | gos Titulos da Divida Federat Externe, bem como efetuou as baixas dos valores registrados em contas a receber
Qutros créditos {17.261) 4,491 __(35.755) (843161 ge ciientes de longo prazo dos ressarcimentos que estdo sendo cabrados de diversos clientes.
s N (17.170) (2.836)  (170.603) {124.342} | cyanto ao investimento na efnpresa CEN(E!S Elétricas Malogrossenses S.A. - Cemat, utifizado para subscrigao
Aumento (redugdo) no passivo de capital na controlada Penta Par Lida., que, em 31/12/2010, a empresa
Fornecedores 10651 2444 73.489 17.470 ele(uou a contabifizagdo do impairment no \mlorde RS 136.631 mithdes.
Obrigagbes sociais 3.397 1662 102962 34.307 abaixo a dos sakdos da conta de investimentos
impostos e conlribuigdes a recother 13.351 7.653 38.874 52.412 Va!m da aquisigio do investimento em 2004 46.498
Proyiséo para imposios diteridos {1.971} {1.177} {8.668) {9.582) Agio na aquisigio do investimento 184.092
Dividendos & pagar - - 166 - | Totat do investimento 230590
Adantamentos de clientes 25 (361} 108.251 80827 | Contabilizagdo dos dividendos e equivaténcias patrimoniais, no periodo de 30062004 a 311272010 120492
Titulos a pagar (792) (614)  (3.213) 20 Amon i2agio do agio sobre 05 investimentos no periodo de 30/06/2004 a 31/12/2010 (45.000)
Quras contas a pagar 16,499 31904 8031 50.483 %o da reserva de 34.403
40.160 41.511 281.078 205.954 Saxdo em 31/12/2010 340.485
CAIXA GERADO (CONSUMIDG) PELAS Contabifizagao do impairmentem 31/12/2010 (136.631)
ATIVIDADES OPERACIONAIS 124,502 (2,799} 300419 {8,452} | Saido atual {Investimentos/Bens destinadas a venda) 20,854
AT_'Y'DAOES DE '_NVES"M.ENTOS Des(d lorrna em 20!0 conforme delermmdgao da Lei n® 11.638/2007, a empresa efetuou o impairment do|
Dividendos recebidos de cotigadas 874 N 7.822 63.669 o saido para a conla de bens destinados a vendas, passando este
Aqy!slwe§ de novos investimentos - (229.761) 1.015 (38-018) mvesumemo a ser avatiado com base no valor jusio ou custo contabit dos dois o menor, de acordo com o CPC 31,
Baixas de investimentos - 1 .
Garho sobre participagbes - - (662} (785) i
Titlos ¢ Valores Mobifirios (43.649) 519399 9328 83211 | oo dendn. togat a6 8102 op e a“%’do D . e ase
Aquisigoes imobiizados e Intangiveis (159) (448) {124 181} {25. 5‘13) adequagao fabril, pesquisa e v iagoe reducao e de passrvo fiscal, financeiro
Agio na aquisicao de investimentos N (39¢. 5’3) & trabaihista, relacionamento com mercado de capifais, @ i W 40 do nosso i
Operagdes de mutuos com empresas ligadas — ____(36.054) M—————ﬁm no mercado de infraestrutura em que atuamos.
CAIXA CONSUMIDO PELAS ATIVIDADES DE Em 23 de abril de 2013, a Inepar S.A. Indistria e Construgdes (Inepar S.AT} controladora da inepar
INVESTIMENTOS {112,658} {161.065} 76,603 oes S.A. (“Inepar Telecom’) veicuiou comunicado a0 mercado informando que havia aprovadn
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS ’ realizagdo de estudos de viabilidade o conveniéncia para a de plano de
Pa'ga_men(o de dividendos e juros sobre o capital envolvendo a sua conlrotada IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. (lesa Projetos™), empresa ssa;
proprio ) . . : . (22.118) | o) desenvoive direta e indiretamente as mais diversas atividades nas areas de infraestrulura, voltada ao setor de
Captagao d financiamentos & empréstimas - 21.354  279.732 543.041 | energia elévica, Gieo e gas, mineragac e siderurgia e transporte metroviario, consolidando uma valorosa imagem,
Estomo de pagﬂmenxo de empleshmos 2.033 - - - | de quatidade e pedormance.
ot de ©emp Neste contexto, a administragho da inepar S.A. considerava que, pelo fato da lesa - Projetos nao ser uma
- principat (103.424) (48.486)  (432.152) {544.424) | socledade independente, o nf‘ercaoo no a valorizava de forma integrai e real no escorx: de avaliagao dos:
Y a0 de & emp: . ativos da controtadora. Alem disso. a indUstria de infraestrutura mecanica e oxeo e gas costima ter miiitiplos;
- juros i . (543) (13.308)  (45.612) (67.392) | 4 P sendo que a iminago de eveniuais co 30 de ativos &
Operagdes de mutucs com empresas ligadas 90.030 132.203 80.800 (3’4-3‘39) passivos e dieo e gas em uma entidade mdependenlu da controladora
Debéntures 33.622) 56.164 - fortateceria seus ba\anqos 8 acesso a crédito.
Pagamento de dissidentes = (8300 : ‘5'303‘ Por essas razoes, foi proposta a segregagio do segmento de infraestrutura e 6leo 6 gds da Inepar S.A. na Inepar
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE Tetecom, por meio da aquisicio da totalidade de agdes da lesa - Projetos peta inepar Telecom, conforme contrato;
FINANCIAMENTOS _ ——{48.548) 139.644__(117.202) {124,035} de compra e venda de agdes celebrado entre as partes, por meio do qual a Inepar S.A. e a Inepar Equipamentos
AUMENTO (REDUCAO} DO CAIXA E A S.A. se a atienar & Inepar Telecom a tolafidade de suas pamcxpacoes detidas na
EQUIVALENTES | ) {1.760) 23.190 22122 (53.522) | fosa Projetos pelo valor totul da RS 605.284, sendo RS 153.742 pa alnepar e
Saldo inicial do caixa e equivalentes 36.245 13.054 74.910 128432 | g 5 o RS 451.542 pertencente a Inepar S.A. Indistria e Construgdes, com base no laudo de avali
Saido final do caixa e 24464 36.244 92.032 74.910 | peia Moore Stephens Metri Consuftorialida., venda esta sujeita a determinadas condigdes suspensrvas “dentre
AUMENTO (REDUCAO) DO CAIXAE as guais: (a) o consentimento de terceiros, € (b) aprovagdo dos acionistas da Inepar Telecom em assembieia geral
EQUIVALENTES _ 2122 (53.922) i nos termos do arligo 256 da Lei n? 6.404/76.
As nofas explicativas s30 paria integrante das dermonstraghes financeiras Dessa forma, no dia 28 de fevereiro de 2014, a inepar Telecom, em conjunto com & inepar S.A., disponibilizaram
N tas A s D ses fh jras para 0s findos o Comunicado ao Mercado, informando aos seus acionistas e a0 mercado que os acionistas da Inepar Telecom;

rednitam-se em Assembdleia Geral Extraord: 4, naquela mesma data, para defiberar sobre a aquisicio das:
agbes da lesa - Projetos, tendo a acionisla controladora Inepar S.A. renunciado 3o seu di de volo, em:
observancia ao paragrafo 1° do artigo 115 da Lei 6.404/76. No enfanto, 0s Acionistas minoridrios da inepar]
Tetecom as das matérias constantes da pauta de forma a permitir as ernpresas;
0 tempo necessario para demonstiar 40s credores que a Operagio nao {rara prejuizo algum, tendo em visia &s
garantias existenies sobre as agdes da fesa - Projotos p {endo sido ainda,
que, apds 0s esclarecimentos devidos, nova As: sembﬂexa serd oonvocada para tratar do andamemo da operagao.
Uma vez aptoveda a operagao pre!end‘da serd alterada a da inepar S.A. para
iESA S.A. bem como o seu objeto social pasa incluir atividades relacionadas ao

exploracao -] bene!’oamenm ds pelro €0 & gas; if dg cargas;

e e de sisternas de i para telecomuni pdrhc«pdcao em

consoroos e em outras soctenades no pais e no exterior, na qualidade de sécio quotista ou actonista. Tais
peia Ci ia ou através de empresas controladas ou Hgadas.

para

ATENDIMENTO 0.CVM

Em 23 de setembio de 2013, a Companhia recebeu o Oficio/CVM/SEP/GEA-1 N 53472013, datado de 18 de
selembro de 2013, pot meio ¢o quat era informada do indelerimento dos pedidos de reconsideragio formutadoes,
no ambito dos Processos CVM ns RJ710848 e RU/10850, respectivamente, pela Inepar Energia S.A. {empresa
incorporada peta Inepar S.A. Industria e Construgbes em 2011} e pela Inepar S.A. [ndustria e Construgdes, acerca
dos ujustes a serem feitos nes tubricas de contas a receber de clientes a faturar, nos valores dos Titutos da
Publica Federal Extema e nos valmus da miegrahzacao do aumento de capital efe(uado em 08 de oulubio de

republicadas com os referidos ajustes hem como reapresentadas as informagbes Trimestrais - {TH's posteriores
a essa data.
A Companhia esclarece que, tendo em vista ter recebido o referido Oficio no finat do 37 irimestre de 2013, dada

setof de o'eo € gas, e de mhaesuulura e projetos.
Toda a operagio estd em tinha com 0s comunicados feitos nos dias 23 de abrit de 2013, 3 de dezembro de 2013;
e 28 de feveroiro de 2014, e falo refevante publicado no oia 11 do fevereiro de 2014.

Com referéncia 30 equacionamenlo das nossas dividas tibutarias, a INEPAR e suas controladas e coligadas;
foram incluidas no parcefamento dos impostos e contribilgBes previdencidrias junto & Receita Federal go Brasi,;
de acordo com a Lei n® 11.941 de 27 de maio de 2009 (Refis), cujo pagamento foi parcelado em 180 meses, bem:
como através da Lei n° 12,865 de 9 de outubro de 2013 que reabriu 0s prazos estipulados pela Lei n? 11.941 -7}
Novo Refis™.

Neste sentido, eslamos conclu ndo, no pnmesm semestre de 2014, nossa reestruturacao fiscal que trard ganhos|

nas e na regularidade fiscal.

Este lrabdiho Divida sendo reahzado por profissionais especializados para a

revisao de todos os seus débitos e de

2004 na 1ida., com a utitizagdo do it rep

18,11% do capitat social dd Centrais Elelncas Matogrossenses - Cemat. suas incluidos no pa do Refis.

O Oficio que as retativas a0 exercicio social de 31.12.2012 fossem Em AS nnssas 2 em CUrso com o BNDES, des(acamos o avanpado estagxo dos
entendimentos para conversdo da d em p PAGEO Nas nossas em

com os objelivos destacados nos comuni ados 30 Mercado relativos & (eeerumvacao ofgamzaaonal
e

Em 04 de jutho de 2013, a Inepar §.A. Indistria e Construgdes J 808 Seus 0
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Fedes o
o

em geral que, alraves da sua oomrolaca Companhia Brasileia de Digues, concluit em 1°.07.2013 a venda da
das agbes do capital da empresa Bric Brazilian Intermodal Complex S.A. (BRICLOG),

operagio intermediada pela PortBank Consultoria e Servigos Financeiros Ltda.

Em 17 de Outubro oe 2013 a Ingpar S.A, Indistria e Construgdes comunicou &0 mercado que conciuiu com

5UCES50 @ da Ci ia Brasiteira de Diques (CBD), através da securitizagdo de parte

dos recebiveis com a Petroleo Brasiteiro SA {PETROBRAS). decorrentes do Contrato de Arrendamento do
Estaleiro inhauma, i

pefa RB Capitat S.A., por emissZo de Certificados de Recebiveis
CAO PAS DEMONSTRACH
iras da C e de suas controludas Compreendem

i is da Ct a

As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas e estin sendo apresentadas em
conlormidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, com atendimento integrat da Lei n” 11.638/07 e Lei

3.11 intangivet

Os ativos imMangiveis adquiticos sdo ao custo no do seu ini
o0 teconhecimento inicial, 0§ alivos inlangiveis s3o0 apresentados ao custo, menos a amortizagdo acumutada e
perdas acumutadas e valor recupersivet,

Ativos Intangiveis gerados internamente, custos de

refietido na demonstragdo do resultado no exercicio em que for incomido.
A vida Utit de ativo intangive! é avaliada como detinida ou indefivida. Ativos intangiveis con vida definida sda
amortizados a0 longo da vida «itit econdmica e avatiados em relagao & perda por redugBo ao vator recupervel]
sempre que houver indicagao de perda de valor econdmico do ativo.

3.12"Impairment’ de Ativos N&o Financeiros

Os ativos que esto sujeitos & depreciagio ou amortizago sio revisados para a verificagao de lmpallmenf
sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperav
Uma perda pot “impairment’ & reconhecida pek valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu vaior recuperavet.

4o s#o cap , € 0 gasto

patrimonial, de acordo com a legistagdo brasiieira vigente, dessa forma, ndo sao consideradas como estando

conforme as IFRS, que exigem a 30 desses i nas da controtadosa
peio custa ou valor justo.

b) O 60 Fmanceuas Ce d;

As & foram & estéo sendo apresentadas em conformidade com

as nonnas internacionais de contabitidade (IFRS) emilidas pelo International Amounlmg Standard Board - 1ASB
e também de acorda com as préticas dotadas no Brasil, com integral da Lei n® 11.638/07
e Lei n® 11.941/09, @ pronunciamentos emitidas peio CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis e aprovados
pelo CFC - Consetho Federai de Conlab:huade e pela CVM - Comxssdo de Valores Mobmanos
Como no existe diferenga enire o i )1qu>do uitad: 2

aos

n? 11.941/08, e pronunciamentos emitidos pefo CPC - Comité de Pron Contabeis e pelo | Este Uitirno € o valor mais ano enlre o vafor justo de um ativo menos os custos de venda e o valor em uso.
CFC - Consgiho Federal de Contabilidade e pela CYM - Comissao de Valores Mobifidrios. As o Para fins de iagao do “i , 0s ativos sao nos niveis mais baixos para os quais existamn
financeiras individuais apresentam a avaliagio dos investimentos em controladas pelo método da equivaléncia | fluxos de caixa identificaveis e (Unidades di de Caixa - UGC). Os ativos ndo financeiros,

exceto o dgio. que tenham solndo “impairmenf . sao fevisados para a analise de uma possive! reversao do|
na data de ap das

Anuslmente oaquando houver ﬂdcacac queuma penda foisofrida, a Corrpanh:a realiza oleste de
dos saidos de ativos e outros ativos ndo circulantes incluindo o agio, para
dsterminas se estes ativos sofreram petdas por “impairmenl.

Estes testes sio realizados, da acordo corn o CPC 01 - Redigéo ao Valor Recuperavet de Ativos, baseado em seu
valor e uso {valor presente dos fuxos de caixa futuros que se espera obler com o bem}.

3.13 Contas a Pagar a Fornecedares

As contas a pagar aos fomecedores s&o obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos|

das pdes fi iras consoli preparauas de acordo com as

de no cursa ordinario dos negdcios e a0, aimente, reconhecidas pelo vaior justo e,
ubseqL pelo custo izado com o usa do metodo de taxa de juros efetiva, Na pratica,
sdor ao valor da fatura correspondente, ajustada a valor presenie quando relevante.

da
IFRS e as prabcas con!abe«s adoladas no Brasil, e o patrimonio tiquido e o

nas demor de &cordo com as prauaas Oonlﬂbexs ddoladas na Brasit,
a Companhia opk\u por ar; essas € em um nnico
conjurto.

NDIA;LﬂﬁSL}MO DAS PH!NQ_EA!S PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

inanceiras cor sdo pelas demaonstragdes financeiras da INEPAR S.A.

i
INDUSTRIAS £ CONSTRUCOES e suas controiadas apresentadas abaixo:

Participacdo - %

3.14 Empréstimos ¢ Financiamentos

Os empreslxrros e financiamentos sdo reconhecidos, iniciaimente, pefo valor justo, tiquido dos custos da transagao!
e sdo, pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os vaiores,

caplados (liquidos dos cusxas G4 fransagao) e o valor de resgate 6 recor do

durante o periodo em que 0s ermpréstimos estejarm em andamento, utilizando o rrelodo da taxa de juros efetiva.

3.15 Provisdes

As provisGes s3o reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente, iegal ou nfo formalizada

(oonslluchve obigation), como resuftado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos sefd

Empresas

Os critérins adolados na consolidagio sdo aqueles previstos na Lei n° 6.404/76 com as alteragbes promovidas
pela Lei n® 11.638:07 e Lei n° 11.941/09 e pela NBC TG 36, dos quais destacamos os seguintes:

1ESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. 74,60 74,60 Ouando houver uma série de ¢ i lmiares, dea Companhxa liquida-las & determinada,
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. 100,00 100,00 | levando-se em i doa clnsse de obri como um todo. Uma provis3o é reconhecida mesmo que a
Penta Participagdes e investimentos Ltda. 100,00 100,00 { pr ade de I com quaiquer item individua! incluido na mesma classe de obrigagdes

para liquidar a obrigagao; e o valor foi estimado com seguranca.

s€ja pequena.
As provsoes s30 mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessdrios para liquidar &

a) Efiminag&o cos saldos das contas ativas e passivas das agoes enlre as incluidas
na consoiidagio e efiminagao das receilas e das despesas decorrentes de negacios com as Sociedades incluidas
na consoxsdac )
b)

oo H ! de seu
c) EliminagRo dos saldos de recedl kas e despesas decorentes de negdcios com as empresas incluidas na
consolidagio;
) Destaque dos valores da particiy dos nao no liquido e no

e) Padromzacao das politicas conlabecs e dos procedimentos usados pelas sociedades inctuidas nesias
com os adolados pela controfadora, com o propdsito de apresentagao
usando bases do class? hcacao e mensuragdo uniformes,

3.2 Cl e Itens e Nio Cm:u!an!es

No Batango f auvos e obri ou com expeclativa de realizagao denuo dos proxnmos
12 meses sdo classificados como ilens circulantos e agueles com i ou com a de
superior 8 12 meses sao classificados como itens nao circulantes.

3.3 Compensagao Entre Contas

Como regra geral. nas demonsiragbes 1<nanceud _nem auvas e pdssnvos‘ ou feceitas e despesas sdo
compensados entre si, exceto quando a ou O um pront ounorMa

a0, usando Uma taxa antes do imposto, a quat reflete us avatiagdes atuais 6o mercado do valor temporal do
dinheiro e dos risoos especificos da obrigagiio. O aumento da obrigagdo em decorséncia da passagem do tempo
é reconhecido como despesa financeira
3.16 Imposto de Renda e Contribuig8a Social
As despesas fiscais do petiodo compreendem o imposto de renda corente e diferido. O imposto e 'econhemdo na
demonstragdo do resuitado, exceto na proporgdo em que estiver rek com itens
na patrimonio. Nesse casa, 0 imposto (arrhém é reconhecido no patrimanio,
Q encargo de :mposlo de renda corrente é calc:.nado ‘com base nas leis i bu(anas promuigadas, na data do!

balan¢o do pais ein que a Companhia atua. A avaiia, per as posigoes
peta Companhia nas decii arau;oes de (rrposlos ¢e renda com relagio &s e que a
fiscal aplicave! da margem a inter pi . quando com base nas valores que

deverao ser pagos &s auloridades fiscais.
O imposto de renda e a contribuicio social dvlendo 1an¢ados no ativo nao c:rculante ou no passwo nao t
decotrem de prejuizos fiscais e bases neg: da sncAal e de ig

entre receilas e tangadas no s ou Iid: ( na
apuragdo do tucro real e de contribuigdo social. Os ativos decorrenles de créditos tributdrios diteridos somente

de contabitidade e esta compensagao reflete a eqsenc;a da ransagao.
3.4 Conversdo em Moeda Estrangelra
Os itens nestas £

s&0 em moeda funcional Reais (RS) que é a moeda do

sdo quando ha expeciativa da geragdo de futuros para Ju 105 ou até
0 limite do vator dos tribulos diferidos registrados no passivo.

3.17 Participagao nos Lucros

Os programas de pdruc:pacao nos lucros sdo definidos pelas col

ambiente em que a Ci
530 apresentados nesta mesma moeda.
TransagGes em oulras moedas sdo converlidas para a moeda funcional confarme determinagdes do

atua e na qual é realizada a maioria de suas

No um passivo e uma despesa de participagao nos resullados com base em
programa dewdamenle aprovedo pelo Sindicalo da classe laboral @ que feva em conta a avaliagio de desempenho
& metas setoriais.

3.18A do

Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e C de D

Financelras. Os itens monetdrias s convertidos pefas taxas de fechamento e os ilens n&o monetdrios pelas
taxgs da data da transacao,

3.5 Caixa e Equivalentes de Caixa

de fivie

o] resuuado & apurado pelo regime de competéncia dos exercicios e, no consolk inclui o da|
resultado dos contratos de construgdo por empreitada e fomecimentos, calcuiados pelas percentuais de estdgios|
da execucao dos projetos com base na relagao existente entre a receita estimada atualizada e os custos orgados
e 0s custos incorridos, de acordo com as regias aplicaveis das Normas e Praticas de Contabilidade

Calxa e EQUVB:EN&S du cmxa xncluém numerarid em poder da Companhia,
& de curito prazo e de alta lquidez.

3.6 Ativos Financeiros
A Companhm desslflcd seus ativos hnencexras sob as seguinles categorias: a) mensurados ao valor justo por meio
do do; b} is; ¢) di para venda e d) outros alrvos tmancezms A classi l»cacao depende ga
finatidade para a quat os ativos financeiros foram adquiridos. A Adl a a0 de seus
ativos finzncelros no reconhecimento inicial.

(a) Ativos financeiros mensurados ao valor Justo por mefo do resuitado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resullado s&o ativos financeiros maniidos para
negociagao. Um ativo financeiro é classificado nessa catagoria se foi adqumdo principaimente, para fins de venda
no curlo prazo. Os ativos dessa categoria séo coino ativos

{b) Recebivels

Os recebiveis 530 ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixes o determindveis, que néo sao cotados
em um mercado ativo. Sfo incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12
meses &pos a data de emiss3o do balungo {estes sdo classilicados como ativos ngo circutantes). Os recebiveis
da Companhia compreendem “contas & receber de clientes e demais contas a receber” e “caixa e equivaientes
de caixa”.

(¢} Ativos financeiros disponiveis para venda

(NPC) nimero 17 do Consetho Federat de Contabitidade.
3.19 Reconhecimento das Receitas de Vendas

As receitas de vendas, no consolidado, compreende o valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber pela!
comercializagio do produtos e Servigos no curso normal das afividades da Companhia. A receita 6 apresentada
fiquida os impostos e das devolugbes, bem como, apds a efiminacio das vendas entre empresas da Companhia |
A Cotnpznhia reconhece a receita quando:

{i} o valor da receita pode ser mensurado Com seguranga;

{ii} é provave! que beneficios econdmicos fuluros fiuirdo para a entidade;

{it) quando cmenos especificos tiverem ssdo atendidos para cada uma das atividades da Companhia. O vakr da
receita né&o é cOomo mer  com &lé que todas as contingéncias relacionadas com
a venda tenham sido . A Cs baseia suas ivas em historicos, levando em)
consideragsio o tipo de cfiente, o tipo de ransagao e as Pspeci!icacées de cada venda; e

{iv) pelo método da percentagem completada, a receita o contrato é reconhecida na D
nos periodos contdbeis em que o trabaiho for executado, 0 mesmo ocorrendo com 0s custos do lrabaxho com os
quais se relaciona, - CPC 17.

3.20 Dividendos
de para 0s & i s da Companhia & reconhecida como um passivo nas demonslragbes|

Alivos financeifos que nao se “a” e "b" acima. Po a0 iniciat,

ao finaf do exercicio, , com base no es!alulo sociai da Companhia.

s3o avatiados pelo valor justo e as suas flutuacdes, exceto e em seu valor ! e as diferencas
em moedas estrangeiras destes instrumentos, sao reconhecidas diretamente no patrimonio iiquido. Quando um
investimento deixa de ser reconhecido, o ganho ou perda acumutada ne patriménio liquido é transferido para o
resultado.

Reconhecimento e mcns‘nacéo

As compras e as vendas reguiares de ativos financeiros sao reconhecidas na dala oe negociagao data na quat

3.2t e Uso de

A preparagdo de demonstragées !nancexras requer que a edministrag8o da Companhia se baseie em estimativas
para o registro de certas transagdes que aletam os dlwos e passvas receitas e despesas, bein como & dwu:gdc"io
de informagbes sobre dados das suas Os i finais dessas

informagdes, quando de sua efetiva i em perindos sut , podem diferir dessas estimativas.

As pom»cas conlabexs e areas que requerem um maior grau de j & uso de na

das sd0:

a Compaznhia se compromete a coinprar ou vender o ativo. Os i séo0, pelo
vaior justo. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de do $0, inicial

pelo valor justo, e 05 cusias da iransa¢3o sao debitados & demanstragdo do resultado.

Os ativos tinanceiros sio baixados quando os direilos de receber fluxos de caixa dos investm er\los xenham vercidos

a) créditos de lqmda;ao du-'1dosa que sao xn»c:almenle provisionados e posteriormente langados para perda
quanda & 1
b) vida Gtil e valor resduax dos alvos lmobqhzados ] mlengvv

ou tenham sido transleridos; neste ultimo caso, desde que a C tenha

cy i dos awos
iva de o dos créd os tnbutanos diferidos do {mposto de renda e da contribuigao social;

10305 05 1iccas e os beneficios da propriedade. Os alxms financeiros disponiveis para venda eos a(rvos i
ao valor justo por meio do Sa cor peto vaior justo. Os

recebivels sdo contabilizados pelo custo amortizado, usdndo o metodo da taxa de juros efetiva.

QOs ganhos ou as pcldas decorentes de variagdes no valor justo de ativos inanceiros mensurados ao valor justo

através do resuitado sdo apresentados na demonsliagio do resultado no perlodo ém que ocommem.

A Companhxa avalia, na da(s do balanco se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos

esta d 3

3.7 Contas a Receber de Clientes

As contas a receber de ciientes correspondem aos valores a receber de clientes pefa venda de produtos ou

prestagdo de servigos no decurso norrnal das atividades da Companhia.

As contas a receber de clientes, inicialmente, sao reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas

&) passivos cmkingenles que sio provisionados de acordo com a expectativa de £xito, obtida e mensurada em
conjunto a assessoria ;undsca dd Companh‘a

A Companhia revisa as i pelo menos il te g/ou anuaimente.

3.22 Normas, aiteragdes e (nterpretacbes de normas que ainda néo estdo em vigor

As i novas nommas, e interp o) de normas foram emitidas pelo {ASB mas nao estio|
em vigor para o exercicio de 2013, A adogio anlecipdda dessas normas, embora encorajada pelo 1ASB, néo fol
permitida, no Brasi, pelo Comité de Pronunciamento Conlabexs (CPC).

« {FRS § - ‘lnstrumentos Financeiros”, aborda a a mensuragio e o f de ativos e
passivas financeiros. O IFRS 9 foi emmdo em novembro de 2009 e revisado em outubro de 2010 e substitui
os trechos do J1AS 39 re!acionados 2 classificagfio ® mensuragao de instrumentos financeiros. O IFRS 9 requer

pelo custo amortizado com o uso do Método da taxa de juros efetiva menos a provisao para i (perdas
no recebimento de creditos). te na pratica sao hecidas ao valor faturado ajustado a valor presente
& ajustado pefa provisdo para “impairmen(” se necessaria.

3.8 Estoques

Os estogues estdo registrados pelo menor valof enlte o custo e o va lor liquido reatizavet. O custo é de(ermsnado
usando 0 método do custo médio. Q custo dos produtos em o custo das matérias-p X

ao dos ativos fina m duas : mensurados ao valor justo e mensurades ao custo
amortizado. A determinagao é feita no reconhecimento imcxa! A base de classificagio depende do modelo de
negocios da entidade e das caracteristicas contratuais do fiuxo de caixa dos instrumentos financeiros. Com relagéo
a0 passivo financelro, a norma mantém a maioria das exigéncias estabelecidas pelo JAS39. A pnnupal mudanga 6
a de que nos casos em que a opgdo de valor gus(o & adotada para passivos financeiros, a por¢io de mudanca no|
valor justo dev»do a0 risco de crédito da propria entidade & regisirada em outros resuitados abrangentes e nao na
exceto quando resultar em contabit, A Ci ia esta avaliando of

[

mao-de-obra e oulros Cuslos mdwelos !EL:CKJnddOS a produgio baseados na ocupac,ao normat da
n&o inclui 0 custo de 5. O valor tiquido izdvel € estimado com base no prego ce
venda dos produtos em condigdes noura\s de mercado, menos as despesas varidveis de vendas.

3.9 investimentos

do
impacto total do IFRS 9. A norma é aplicdvet a partir de 19 de janeiro de 2015,
A4 REAPRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ENCERRADAS EM 31 DE DEZEMBRO

DE 2012
Atendendo acs requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estmativa e

registrada em iImpostos a recuperar,
Os cuslos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou veoonhectdos como um ative separado,

Nas da cor os em €G sdo
avatiados pelo melodo da equivaténcia patrimonial. Retificagao de Eros, apmvado pela Resolucaa n° 1979/09 do Conselho Federai de Contabilidade, a Companhia
3.10 imobilizado preparou a reap tagdo em 31 de de 2012,
A Companhia, com objetivo de mensurar seus etivos imobitizados a valor justo, efetuou em 2010 a alualizagio | que est30 i i com @ sra "Rea . Esses ajustes e reciassificagdes impactaram os
pelo custo atribuido. saldos do balango em 31 de do 2011, o do exercicio de 2012 e o resullado
Q custo de iSK registrado no i i esta tiquido dos tribulas recuperaveis, e a contrapartida esta

acumutado em 31 de dezembro da 2012.
4.1 Ce

em
A Del beracao CVM n® 698/13 aprovou o Pronuncismento Técnico CPC 36 {RJ) Demonstragdes Consolidadas,
ao IFAS 10, & a Deliberagio CVM n¥ §94/12 aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 19 (R2) -|

conforme apropriado, somente quando for provavet que fluam futuros 4 ao item

& que o custo do item possa ser mensurado com seguranga, O valor contabil de itens ou peqas
haixado. Todos 05 0ULrOS reparos ¢ rmanutengdes sdo lzngados em contrapartida ao resultado da exercicio, quando
incorridos.

Os terrenos néo sio depreciados. A depreciago de outros ativos é caiculada usando o método tinear durante a
vida uti estimada.

Qs valores residuais e a vida Ulit dos ativos 530 revit e aj se apropriado, ao final de cada exercicio. O
valor contabit de um ativo € imediatamente ajusiado se este lor maior que seu va'or recupcré"c! estimado.

em Conjunio, equh ao IFRAS 11, cujas potiticas contabels sa0 descritas a seguir:
OFRS 10 eslabefeca um modelo umoo de conm)‘e que se aplica a todas as Entxdades inclusive enx»dades de!

si As pelo iFRS 10 exigiram que a
s!gmbcahvo para Quais enti Sal e, porianto, a serem cor por
uma ora, i W aos que estavam na 1AS 27.

O IFRS 11 eliming a opgdo de e em conjunto (ECC) com base na
consolidagiio proporcional. Em vez disso, as ECC que se enquadrarem na definigdo de empreendimento conjunto
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Jgontanmangement) deverao ser contabilizadas com base No MEtodo da equivalencia patnmonial. C
£m atendimento ao IFRS 11, os investimentos nas controladas em conjunto Andritz Hydro inepar do Brasil e Reclassifi- Reciassifi-
Companhia Brasuelra de D.ques e na contralada em con;unlo indi re!d TIISA Triunfo 1ESA Infraestrutura, sdo cagéo para 58950 para
q nas uiparaca uiparagas
4.2 a0 OlicialC A-1 ¥ 53412013 Posigao Con- e, mca: Posigao Re-
Conforrie mencionado na nota expiicativa n°t, em 23 de setembro de 2013, a Controladora Inepar S.A. !ébll em di
induslria e Construgdes, recebeu o Oticlo, datado de 18 de setembro de 2013, por meio do quat erd informada | amyvo tracoes (A)__tracdes (B) em 31/12/2012
do indeferimento dos pedidos de reconsideragio formutados, na ambito dos Processos CVM n®s RJ/10849 e | girculante Nota
RJ/10850, respectivamente, pela Inepar Energia S.A. (empresa incorporada pela inepar S.A. Industria e Caixa g Equivalentes de Caixa 5 145.711 {70.801) 74.910
Construges em 2011) e pela inepar S.A. Industria e Construgbes, acerca dos ajusies a serem feitos nas wbricas | crientes
de contas a receber de ciientes a faturar, nos valores dos Titulos da Divida Pablica Federal Externa e nos valoreS | Contas a receber de clientes faturados 6 255.692 {18.863) 236.829
da integratizagio do aumento de capsldl eleluado em 08 de autubro de 2004 na sociedade Penta Participagdes | Contas a receber de clientes a faturar Sy 240.119 {99.685) 140.434]
e investimentos Ltda.. com a uti P de 18,11% do capita social da Centrais | Thylos e valores mobiidrios 7 93.757 93.757
E!c(r,cds Matogrossenses - Cemat. ! | Estoques 8 300.589 (73.582) 227.007
Desta forma, a empresa efeluou os ajustes baixarkio na os valores no ativo | Titulos a receber g 51.143 51.143)
dos Tituios ca Divida Federal Externa, bem coma efetuou as baixas dos valores registrados em contas a recebs! | (pyastimentos/Bens destinados a venda 10 255.909 (52.085) 203,854
de clientss de longo prazo dos ressarcimentos que estao sendo cobrados de diversos cientes. Crégitos de impostos 11 94.070 {60.593) 33.477
Quanto a0 investimenta na empresa Cenuais Etetricas Malogiossense - Cemat, wiizado para subscrigdo de | puvidendos a receber 3.080 21 3101
capital na ¢ Penta Partici tida., que em 31/12/2010 a empresa ld | pespesas antecipadas 3.501 {1.549) 1,952
havia contabilizado o impairment no valor de S 136.631 muhoes mohvn peto qual nao ha ajuste referente a este | otros créditos 12 142,834 (54,165) 1
assunto nas demonstragdes que estao sendo reapresentadas. Total do Ativo Circulante 1.586.405 (431.272) 1.155.1
.3 Parcelamento Lei n® 12.865/13 Nio Circulante
Utiizando os benelicios eslabelecidos pela Lei n® 12.865 de 09 de outubro de 2013, a Companhia em 31/1222013| Reaiizdvel a longo prazo
solicitou nova consofidagdo dos seus débitos previdenciarios e dos impostos e contribuicdes federals junto 8| Crientes
Secretaria da Receita Federal do Brasii, basicamente compostos por débitos incluidos anteriormente no| contas a receber de ciientes a faturar 6 202,517 (173.208) 29.309,
Parcelamento Especial da Lei n® 11.941 de 2009, Até o momento, & referida soticilagdo nao foi deferida e gmpresas ligadas 23 96.995 (20.283) 76.712!
homologada pela Receita Federat do Brasil. As parcelas do novo pedido de parcefamento estdo sendo pagas| Tiwlos a receber 9 44.774 44.774
mensaimente. Em fungdo da nova consolidagao contempiar a exciusao de valores ndo devidos e indevidamente | Tiyias & valores mobitiasios 7 604.896 {25.859) (441.774) 137.263"
parcelados até 2008, foi feita a reverséo de vatores rEg!stmst no passivo no montante de RS 346.925, sendo que | Creditos de impostos 11 130.634 {53.421} 77.213
RS 324.263 foram imputados & exercicios anteriores a 2011, ja que se iratava de erros nos valores parcetados. Depédsitos judiciais 24.936 (46} 24,890
Abaixo, quadro demonstrando as alteragdes efetuadas nos saldos comparalivos reapresentados nestas| Ouos créditos 12 31.622 (21} 31.601
informagdes: Investimentos 13 287.616 342.797 630413
(] I il 14 811.859 {485.187) 326.672
Reclassifi-  Reclassifi- Intangivet 15 500.427 {73.389) 4
caghiopara  caghopara  Posicdo| Total ¢o Ativo No Circutante — (614.982) 1,814,885
G quiparaga Total do Ativo 4.331.681 ___ (746,681} {614.982) 2.970.018
Posigao Con- das das cada PASSIVO
bi{ demons- demon: Circulante
ATIVO Nota mm__ﬂa&geﬂ&_ﬂmﬂ_uiﬂ_m Fornecedores 190566 (110.982) 79.604
Caixa e Equivalentes de Caixa 5 36.244| Financiamentos e empréstimos 16 834.055 (68.137) 765.918
Crentes Debéntures 17 115.131 {10.932) 104.193
Contas a receber de clientes faturados 6 11,704 - 11.7041 Salarios e encargos sociais 117.703 {9.117) 108.586
Contas a receber de clientes a faturar I3 . [mpostos & contribuicdes a recother 18 167.192 (27.021) 140.171
Titulos & valozes mol 7 63.529 - 63.5291 Dividendos propostos 10.573 10.573
Estoques 8 7.585 7.585] Provisao de custos e encergos 19 51.573 (5.098) 46.475!
Titutos a receber 9 16.688 - 16.688 | Adiantamentos de clientes 20 328.203  (151.170) 178,033
Créditos de imposlos il 17.005 - 17.005} Titulos a pagar 21 29.444 917 30.361
Dividendos a receber 8.702 - 8.702} Outras contas a pagar 86.954 {11,028} 75,926
Despesas antecipadss 183 - 193} Total do Passivo Circulante 1,932,414 {392.568) _._LM_QI
Outros créditos 12 3409 : 3.400 1 Nao Circulante
Totai do Ativo Circulanto 185.059 - 165.059{ Exigivet a longo prazo
Nao Circulante Finenciamentos e empréstimos 16 380.045 {33.154) 346.891
Realizdvel a longo prazo Debéntures 17 339.110 {136.661) 202,449
Clientes Impostos e contribuigdes a recother 18 592,122 {6.614) (346.925) 238.583
Contas a receber de clientes a faturar 8 155.405 . (126.096) 29.309| Empresas ligadas 23 71.196 (53.945) 17.251
Empresas ligadas 23 126.965 - 126.965 ] Provisdo para impostos diferidos 221 266.831 {116.009) {14.852) 135.979
Titulos a receber 9 33.150 - 33150 Adiantamentos de clientes 20 4.777 (2.684) 2.093
Titulos e valores mobitiarios 7 173.051 - (70.314) 102.737 | Titulos a pagar 21 80,753 2.836 63.589
Créditos de impostos " 68.449 68.449 | Provisdo de custos e encargos 19 14.193 (7.041) 7.152,
Depositos judiciais 13.425 - 13.425 | Provisdo para contingéncias 24 93.876 611} §3.265.
investimentos 13 1.373.555 - {334.245) 1.039.310 | Outas contas a pagar e B2.920 230}
Imobilizado 14 161.554 . 161.5541 Total do Passivo Nao Circulante 1,850.823 {354.113) (381,777} 1,134,933}
Intangivel 15 391513 5 391,513 | Patriménio Liquido
Total do Ativo Nao Circulante 2,497,067 - (530.655) _ 1,966.412 Participag#o dos minoritdrios 19.260 19.290
Total do Ativo 2.662.126 - (530,655) 2,131,471 6nio liquido da
PASSIVO Capitat sociat 25 398.977 398.977|
Circulante Gasto com subscri¢iio de agdes {3.073) {3.073}
Fornecedores 7.827 B 7.827 | Reserva de capitat 4.621 4.621
Financiamentos & empréstimos 16 551,761 - 551.761| Reserva de reavatiagio 67.321 67.321
Devéntures 57 43497 . 43.497 | Reserva de Lucros até 2011 62.943 (183.210) (120.267)
Salérios & encargos sociais 3.016 . 3.016| Resuttado o exercicio de 2012 (76.148) (69.995) (146.143)
Impostos e contribuigdes a recother 18 60.020 . £0.020] Ajuste de avatiagao patrimonial 4, RN L%} I
Dividendos propostos 10,493 . 10.493 ) o 529,154 e {253.205) 279949
Titulos a pagar 21 24.200 . 24.200| Total do Patriménio Liquide £48.444 — (253.205) 295,239
Outras contas a pagar 27,556 . Total do Passivo e do Patriménio
Total do Passivo Circulante 728,370 - 728,370 | Liquido 4331681 (746.681) __ (614.962)  2.970.018
Nao Circulante 0 goes do Consoli —
Exigive! a longo prazo Reclassifi- Re(ilassm-
Financiamentos e empréstimos 16 227545 - 2275545 cagopara  cagdo para
Debéntures 17 58.074 - 68.074 . equiparagio  equiparagao .
|mpostos & contribuigdes a recother 18 366.727 . (277.450)  89.277 Posigho ~ ~ das das  PosigioRe
Empresas ligadas 23 438.618 . 38.618 Contabil em ; e ]
epalibape . —{racdes (B} 31/12/2014
Provisdo para impasios dleridos 21 e 77274 Roceita operaciona bruta 2.009.638  (692.851) 131678
Titulos a pagar 21 141.595 . 141.595 Dedx{coes e lm;?os(os ;opra vendas (141.674) 30.762 (110.922]
Provisio de CuStos e encargos 19 5.942 6.942 Receita operacional hquid:a 1.867.964 (662.099) 1.205.869
Proviséo para contingéncias 24 74.499 . 74,499 | Custos dos produtos & servigos 1320, 496.61 :020.941
7.405 {165.481) 181.92
Qutras contas a pagar 1235 . 1238 Lucro bruto L 34
Totaf do Passivo Nio Circutante —— 77.4 Receitas {despesas] operacionais (235.496} 124.740 {110,756
Patrimanio Liquido 1404602 - (277.450) 1427152 Despesas com vendas (24.116) 5.120 {18.595
Perdas/Reversdes no receb. de crédito
Pammpacao do!s m;non(anoa com ¢ en(es (511) 511
imonio fiquido da ‘Administrativas e gerais (203.381) 63.755 (139,626
g:‘;;f‘;?:‘::bsu’ &0 de agbes 25 3(5?386%737) 3218097737) Provisdes de futuras perdas operacionais (6.328) {6,328
R " ;c" 601 ’ ’ | o1 | Outras receitas e despesas operacionais (3.028) 4.148 1.2
eserva ge capial 62 . 8211 Resuitado da equivaténcia patimonial 1 71
Reserva de reavaliacho 67321 : 873211 Resutado operacional 111909 (40.741) 71.16
Reserva de Lucras até 2011 62.943 < (83.210) (120.267)} fogpesas financeiras 28 (380.561) 51,161 22,662 (306.738)
Resultado da exercicio de 2012 (76.148) (69.995) (148.143)| Receitas financeitas 28 211,204 (12.684) (92.657) 105.95
Ajuste de avafiagio patrimonial e A — 745131 Resuttado antes do imposto de renda (57.358) (2.264) (129.617
R o ez 4252,208Y | 2799491 o510 de Renda e Contribuigao Sociat
Total do Patrimanio Liquido 529,104 :—{253.200) . 275949} . Corente 222 (12.985) 6.456 (6.530)
e ¢oes de < tmposto de Renda e Contribuicao Social
- Diferido 222 4.007 {4.265) (258
Reclassifi-  Reclassifi- agdes agministradores’
cagdopara  cagho para  Posigio onarios {7.369) 74 (7.295
Posigho equiparaga iparaga | Part rios (2.443) (2.443]
Contébil das das cada | Prejuizo quuldo do Exercicio (76148} 141
em demon- demon- em | A. Todos os ajustes foram decorrentes da decisio de a Companhia reconhecer os investimentos na Andritz Hydre
_Nota & 9 Inepar do Brasil e Companhia Brasileira de Diques, e na controlada em con;unlo md\rem TIISA Tr.unlo IES,
Receita operacional bruta 36.037 36.037 Inlraeslruluxa pelo melodo da equivaléncia pammon‘d! deixando de
Dedugdes & impostos sobre vendas {3.333) {3.333} | T prevé os CPC 36 (R3) (IFRSXO) eCPC 19 (RZ) (IFRSH)
Receita operacional fiquida 32,704 32,704 B. Os ajustes foram realizados conforme abaixo:
Custos dos produtos & servigos (18.324) (18.324) juste referente 2 baixa dos Pleitos em atenditnento ao Oficio/CVMWSEP/GEA-1 e 534/2013.
Lucro bruto 14.380 14.380 { ) Titulos e valores mobiidrios - Ajuste referente a baixa dos Titulos da Divida Publica em atendimento ao Oficio)
Receitas {[despesas] operacionais {17.603) {38.373} {55.976) | CVM/SEP/GEA-1 n® 534/2013.
Despesas coin vendas {1.550} (1.550) | ¢) tnvestimentos - Ajuste referente ao efeito da alteragdo do patriménio fiquido na reapresentagio do balango da:
Perdas/Meversdes no receb. de crédito com emp!ssds com‘v{otd!d'a‘s Inepar Equipamentos e Montagens S.A. e IESA - Projstos, Equipamentos e Montagens S.A
cl:an(.ef . . 3391 3391 d) fmpostos e contrib. a recolher - Ajuste referente a contabifizagdo da reabertura do REFIS con. Lein® 12.865/1
Administrativas & gerais (23.794) (23.794) 1 o) lmpos(os diferidos - Efeito liquido mencionado no topico {a).
Provisdes de futuras perdas operacionais {2.149%) {2.149) { patrim, iquida
Oulras 1eceitas € despesas operacionais 668 €68 (1) Reserwa de Lucros até 2011 - Efeito tiguido até 2011 raencionado nos tépicos (a), {b) e {c}.
Resultado da equivaléncia patrimonial 5.831 {38.373) (32.542) | g} Resuitado do exercicio de 2012 - Efeito tiquido no exercicio de 2012 mencionado nos 10picos {a), (b). {c}, {0} e (e
Resultado oparacional (8223 (38.373) (41.5%) E)%L; pesasgly%xer:?:(e as - Efeito liquido mencionado no 16pico {d).
N . s a
Desp‘esas.hnanc‘euas 28 (173.172) ‘E,D% (155.079) #) Receitas financeiras - Efeito liquido mencionado no 16pico (b).
Receitas financeims ® 100557 (49715) 50842 Nopa § . GERENCIAMENTO DE RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Resultado antes do imposto de renda {75.838) {145.833} | Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 604, de 19 de novembio de 2009, que aprovou 0s Pronunciamentoy
imposto de Renda & Contribuicdo Sociat - Técnicos CPC numeros 38, 39 & 40, e a Instrugio CVM 475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia reviso
Corente 222 554 554 | 0s principals instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como os critérios para a sua vaiorizagdo, availagad
o ) c!a:,s:hcacao e 0S riscos a e)ea relacionados, os qua!s estdo descritos a seguir:
lmpgslo de Renda e Contribuiigho Social - a Sao como os valores de caixa e equivaientes de caixa, contas a receber
Diferido . 222 (884) (854} 1 1705 ativos circulantes, cujos valores registrados aproximam-se, na data do balango, aos de teatizagho.
Prejuizo Liquido do Exercicio (76.148) (69.995) (146.143) b) Mensurados ao valor justo por meio do As S5 con
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equivalentes de caixa por serem de alla fiquidez e is em um conhecido de caixa,
serndo mensuradas ao valor justo por meio do resultado.

c) Disponivels para venda: Os tifulos e valores mobiidrios (FIDC), sfo classificados como disponiveis para
venda e mensurados ao valor justo, com a con!rapamda direfamente do patriménio iquido, até sua baixa, quando

serd reciassificada pava o !esm(ddo do exercicio.

de riscos relativos a moedas eslrangeuas Todos os ganhos ou perdas decorrentes destes instrumentos financeiros
derivativos esldo no como it das receilas e despesas financeiras.
&) Outros passi Sao neste grupo o5 empréstimos e financiamentos, os sakios
mantidos com fornecedores e outros passivos circutantes, que sdo avukiados peta custo amartizado.
f} Valor justo: Os valores justos dos instrurrentos fi nanceuos sao iguais dos valayes contdbeis.

A da C

d) Derivativos: A n&o mantém . Existem contratos com instrumentos | Al
na indir [ESA O‘eo & Gas, denominados “Contratos de Swap de Fiuxo
de Caixa™. e com ivos na controlada em conjunto Andritz Hydro Inepar para protegdo

liquidez imediata.
* Gestao de risco de capital
Os objetivos da Companhia ao administrar seu capitat séo os de de!
suas operagdes, para oferecer reforno aos seus acionistas e garantia as demais partes interessadas, atém de
manter uma adequada esirutura de capital,

NALISE DE SENSIBILIDARE DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Exposigio Cambial

A tm de apreseniar os riscos que podem gerar prejuizos significativos para a Companhia, conforme determinado|
a sequir, ivo de anatise de|
& variagao na taxa de cambio {risco

peta CYM, por meio das Instrugbes n“s 475/08 e 550408, ap
sens:b, dade dos instrumentos que af 1isco
de afta do doler}.
Consolidado iiC
Quadro Demonslvauvo de Andlise de
da i

) Gerenciamento de riscos de instr realiza o
gerenciamento 0a exposigao aos riscos de faxas de juros, cémbxo crédito e fiquidez em suas operagdes com
instrumentos financeiros dentro de uma politica giobal de $2US Negocios.

* Risco de crédito

A caracleristica dos servigos e fo pela Ci ia @ de suas e éde

grandes empreendimentos, sendo que & maioria tem lepus de consirugiio de médio e longo prazo e séo pagos
na medida em gue vio sendo executados, reduzindo, desta forma, 0s riscos de créditos. Todos 0s pregos 530
reajustados anuaimente, conforme {6mula contratual.

« Riscos de taxas de juros

O objetivo da politica de gerenuarren\o de taxas du juros & de msmm:zar os possiveis impactos por conta das

Cambial
Descrigao 311122013 Cenariol Cendrio Cendrio
Passivos
Divida Bancaria 24,218 22.538 30.357 36.428!
igdo Liquida - AS Mil 24.278 22.539 30.357 36.428
Exposigao Liquida - USS Mit 10.367 10.367 10.367 10.367;
Taxa Dotar 234 217 293 3,51

Variagio Cambial
AC esta sujeits ao fi biaf em ia, pri moeda
Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia possula uma exposicao camb!al de USS 10 mi hues Cufi COMPOsica0;

flutuacbes das taxas de juros a0s seus Para isso, a Ci ia adota a
esiratégia de diversificar suas operagdes, lastreando seus mslrun‘emas financeiros em taxas fixas e varidveis.
* Aiscos de taxas de cdmbio

no quatro “Andlise de Sensibildade de Exposi¢do Cambiai”.
Exposicao & Juros

A Companhia esld exposla ao risco de taxa de cambio. Para reduzir esse risco a
monitora permanentemente o mercado de chmbio,

+ Risco de liquidez

A palitica de gerenciamento de riscos imptica em manter um nwei seguo de di: 5pomb idades de caixa ou acessos
a recursos imedialos. Dessa forma, a8 Companhia possui aplicag: com em curto prazo ¢ com

A Companhia entende que os demais il nao 115008 e, portanto,
o da C & 30 da analise de referida na Instrugao n*475/08 e 550/08.
A el

Em a\end»menlo a Debheragdo CVM n® 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovoit os Pronunciamenios|
Técnicos CPC n®s 38, 39 e 40, & a Instrugio CVM 475, de 17 de dezembro da 2008, a Companhia revisou 0s
principais instrumentos financeiros ativos e passivos, bemn como 0s Critérios para a sua valorizagao, avaliagao,

classificagiio e os riscos a eles retacionados, os quais estao descritos a seguir:

{c) Titulos e Valores Mobilidrios - FIDC

Reiere -se as quotas subnrdnadas da Fundo de lnveshmemo em Dwextos Creditorios - FIDC, descritos na hota
n® 8, que a mantém ool is para venda, sendo que os efeitos de

ganho ou perads referenies ao reconhecimento do seu valor justo sao registrados como Ajustes de Avafiagdo

Patrimonial no Patrimdnio Liquido.

{d} Titulos e Valores Mobménos

Os valores langados como e Recebiveis ref em agles

de emissio da GFS Premium Administragio e Participagbes S.A. (Companhxa r\covporada em 15 de jutho de

[
Ativos fii em3 de pelo valor justo Empréstlmos @ Disponivels  Outros ativos em 31 de de  Qutros p:
2012 conforme hatango paulmonlal DOF Meio do, para Venda {i i Total 2012 hatango patrimoniat Totat
Circulante i
il do
Caixa e equivalentes (a) 17.966 18.278 - - 36.244 Fornecedores (g) 7.827 7.827;
Contas a receber (b} - 11,704 - - 11.704 Empréstimos e Financ. (h} 551.761 551,761
Titutos valores mobihidrios - FIDC (c) - . 56.058 - 56.058 Debéntures (i} 43.497 43.497
Titulos valores mobitidrios (d) - 7.471 - - 7.47% Tituios a pagar (f} 24.200 24.200
Tiulos a receber (e} 16.688 - - 16.688 Quiras contas a pagar (k} 27.556 27.556:
Qutros créditos (f) - - - 3.409 3.409
Total Circulante 17.966 54.141 56.058 3.409 131.574 Total Cit £54.841 654.841
Néo Circulante Nao Circulante
Contas a receber {b) - 29.309 - . 29.309 Empréstimos e Financ, (h) 227.545 227.545:
Thulos valores mobiiatios - FIDC {c) - - 28.029 - 28.029 Debéntures {i) 68.074 68.074
Taulos valores mobitiarios (d) - 74708 . . 74.708 Titslos a pagar () 141.595 141.595
Titulos a receber {e) - 33.150 - - 33.150 Outras contas a pagar (k) 1.235 1.235;
Totat Nao Circulante - 137.167 28.029 - 165.186 Total Nio Circulante 438,449 438,449
TOTAL GERAL 17.966 191.308 94.087 3.409 296,779 TOTAL GERAL 1,093,290 1.093.290 l
[
Ativos oni 31 de ¢ de pelo valor justo Empréstimos e Disponivels  Outros ativos i Qutros p
2013 conf balango por meio do Recebivels _ para Vends i Totaf n financelros Totat
Cirgulante
Caixa e equivatentes {a} 17.939 16.525 34.464 {9) 18.478 18.478|
Contas a receber {b) - 11.029 - - 11.029 Empiéstimos e Fmanc ) 580,484 580.484
Tiulos valores mobifidrios - FIDC (¢) - - 110.001 - 110.001 Debéntwres (1) 28.343 28.343
Titulos e valares mobitiarios {d) - 8.601 . - 8.601 Titulos a pagar (j} 24,569 24.569
Titulos a receber (e} - 17.580 - - 17.580 Outras contas a pagar {k) 28.5356 28.536
Qutros Créditos () - - 20.694 20.694
Total Circulante 17.939 53.735 110,001 Total Circulante $80,410 680,410
Nao Circulante Nao Circulante
Contas a receber (b) - 26.353 - 26.353 Empréstimos e Financ. (h) 185.464 185.464
Titulos valores mobtiarios - FIDC {c) - - 22.000 - 22,000 Debéntures (i) 66.532 66.532]
Tituios e valores mobitiarios (d) - 18.941 - - 18.941 Titulos a pagar {j) 140.434 140.434
Titulos a receber {e) - 37.869 . 37.869 Outras contas a pagar 15.665 15.665
Total Nao Circulante : 83,163 22 m k4 105,163 Total Nao Circulante 408,095 408,095
TOTAL GERAL 17.939 136.898 132,001 X TOTAL GERAL 1,088,505 1,088.505
Consolidado C: i
Ativos fi em 3t de de pelo valor justo Emprést:mos e Disponiveis Outros ativos Passivos fi em 31 de de  Qutros p:
2012 conforme balango patrimonial pormeio do. para¥enda it i Tolal 2 3 batango patrimonial i Total
Reapresentado Reapresentado
Circulante Circulante
Caixa ¢ equivalentes (a) 40.201 34.708 - - 74.910 Fornecedores {g) 79.604 79.604
Contas a receber (b} - 377.263 . - 377.263 Empréstimo e Financ. (h) 765.918 765.918
Titulos valores mobilidrios - FIDC {c) - . 86.149 - 86.149 Debéntures (i) 104.199 104.199
Titulos valores mobilidrios {d) - 7608 - - 7.608 Titlos a pagar (j} 30.361 30.361
Titulos a seceber (e) - 51.143 . 51.143 Qutras contas a pagar {k) 75.926 75.926
Qutros créditos {f) - - - 88.669 B88.669
Total Circulante 40.201 470.723 86,149 X Total Circulante _______ 1,086,008 1,086,008
Néo Circutante Nio Circulante
Contas a receber {8) . 29.309 N - 29.309 Empréstimos e Financ. (h) 346.831 346.891
Titulos valores mobiliarios - FIDC (c} - . 43.074 - 43.074 Debéntures (i} 202.449 202.449
Titulos valores mobitidsios (d) - - - 94,189 94.189 Titulos a pagar (j} 63.589 63.589
Tiulos 5 receher {e) - 44.774 . - 44.774 Qutras contas a pagaf {K) 27.680 27.690
Total Nao Circulante - 74.083 43.074 94,189 211.346 Total Nao 640.619 6§40.619
TOTAL GERAL 40.201 544,806 129.223 182.858 TOTAL GERAL 1 696,627 1,696,627
Ativos fil em 31 de de pelo vator justo Emprésnmos e Disponiveis Outros ativos i iros em 31 de de Outros p
2013 conforme batango patrimanial por meio do F paraVenda i i Total 2013 balanco patrimonial i Total
Circulante Circulante
Caixa e equivatentes (a) 40.095 56.937 - - 97.032 Formecedores {g) 163.093 153.093
Contas a receber (b} - 306.162 - - 306.162 Empréstimos e Financ. {h) 844.448 844.448
Tiulos vatores mobiidrios - FIDC {¢) - - 110.001 - 110.001 Debéntures {i) 70.785 70.785
Titulos e valores mobilidrios (d) . 8.691 - - 8.691 Tilulos a pagar {j) 27.801 27.601
Titulos a receber () - 55.026 - - 55.026 Qutras contas a pagar (k) 50.435 50.435
Qutros Créditos {f} - - - 155.005 155.005
Total Circulante 40,095 426,816 119,001 155.005 31317 Total Circutante ________ 1,146,362 1,146,362
Néo Circutante Nao Circulante
Contas a receber {b) - 26.353 - . 26.353 Empréstimos e Financ. {h) 280.433 280.433
Thulos valores mobitiarios - FIDC (c} - - 22.000 - 22.000 Debéntures {i) 207.862 207.862|
Titulos e valores mobitidrios (d} . - - 83.963 83.863 Titulos a pagar (j) 62.136 62.138
Tituios a receber (e} - 49.699 - - 49.699 Outras contas a pagar (k) 31.17% 31,179
Oulros Créditos (f) - - - 68
Total Nio Circulante = _76.052 22,000 84.031 182. Total Niio Circulante 581,610 581.619|
TOTAL GERAL 40095 502,868 132.901 239_,935 914.000 TOTAL GERAL ____ 1.727.972.  1.727.872
(a) Caixa e equivalentes de caixa e servicos e valores retidas da 1IESA - Projetos pela
As apticagd iras estéo emCOB’s, & g em base “pro rata die”, desde a | Andritz Hydm inepar S.A. por conla de debxlos devidos pels Companhia Sadefem Equipamentos e Montagens S.A..
data de origem de cada aplicagiio, por laxas pas-fixadas, portanto, os valores is ja estao regi pelo{(g) F
valor da moeda no destas demor 3 S30 obrigacées a pagar por bens ou servigos de peia C ia e por SUas Controiadas,
(b) Contas a receber coligadas.
As contas a receber do ativo circuiante cormespondem aos valores a receber de clientes pela venda de produtos | (h) Empvesumos ] lmancmmen!os
ou prestagies de servigo. Os e fir ndo sdo com taxas st todas as o

taxas que s&o consideradas taxas de mercado.

(i) Debéntures

O valor de mercado dessas debéntures se aproxima substanciaimente do respectivo valor contabil.

(j) Titulos a pagar

Sao valotes devidos a terceiros, principalmente, por conta de acordos judiciais, e os valores estio atualizados:
pelo 1GPM.

(k) Outras contas a pagar

Referem-se, principalmente, aos valores devidos as empresas constiluidas em consércios’SCP. e seus valores

2011 pela Companhia Brasiteira Diques) € da ibrafem Esiruturas Metat SA., na nota
explicativa n° 8 iteas ‘b" e “c™.
(e) Titulos a roceber

. 308 valores de créditos sobre atienagdes de participagdas, corrigidos
pelq vanacao do IGP Me com vencimentos até 2015, desta forma, seus vaiores contabeis refielem os valores
de mercado.

(I) Oulms Crédltos

. P aos as consorciadas pertencentes ao Consdrcio IESA/
Consbem { dveis pelo i de vias paraa C ia Paulista de Trens
Metropolitanos {CPTM), e a pagamentos erexuados pela Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A. por conta e ordem
da Sadelern aos fomacedores dos projetos em que a Andritz tinha a Sadefem como consorciada ou parceino

estdo

NOTA 6= _CAIXA.E EQUIVALENTES DE CAIXA L adora G
311272013
Reapresentado;
Bancos Conia Movimento 17.839 18.278 40.095 34.709
Apficagdo Financeira 16525 17,966 §§.937 40201
Total de Csixa e Equivalentes de Caixa 34.464 74.910}
Caixa e equivalentes incluem caixa, contas arias naclonais ' das em CDB’s!

e
remunerados por taxas que variam entre 100,0% a 102,0% da vanaqao do Certificado de Depdsito Interbancario
~ CDi.
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NOTA 7 - CLIENTES

Reapresemado

Ctientes Interno 37.382 41.013  330.495 415,141

tientes Externo 8 7 13.248 1.613

Empresas Ligadas - - 208 160

PCLD (Provis&o para Perdas) & {7} (11.436) {§0.242)
tal 4 7.

11.029 11.704  306.162 377.263

26.353 29.309 26.353 29.309

{TULOS EVALORES MOBILIARIOS . Controladora nsolidad
31/1272013

0
1 31/12/2012 31/12/2013 311212012

FiDC {a} 132.002 84.087 132.002 129.224
GFS Premium - Debéntures (b) 8.589 16.366 19.287 35.846
Debéntures Ibrafem (c) 10.271 58.271 64.604 58.271
Quiras Apticagdes e Titulos 8.671 7.542 8762 7.878
4. 24
Circutante 118.602 63.529  118.692 93.757
Nao circuianle 40.841 102737 105.963 137.283
a) O Fundo foi constituido em 30 ce Abn! de 2008, por mei 0 do 1 Particutar de C 20 do Antera
Fundo de em Direitos Ci NaoF de Op Ges Ct t is e/ou de

Prestagdo de Servicos™ e seu regulamento estd registrado no 6° Oficio de Tituios e Documentos da Cidade de Sao

Paulo-SP, sob n? 1548524, A Oferta foi registrada na Comissao de Valores Mobitiarios ("CVM") em 04 de agosio

de 2008, sob o n® CVM/SERAFD/2008/04 1 para as Quatas Seniores & sob o n° CVM/SER/RFD/2008/042 para

as Quotas Subordinadas, nos termos da (nsirugdo da CVM n® 35601, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela

instrugdo da CYM n® 444/06, de 08 de dezembro de 2006 e da Instrugio CVM n® $00/03, de 29 de dezembro de
2003.

Este fundo busca proporcionar rel ento de longo prazo a0s seus quotistas, por meio do investimento dos
1ecursos do Fundo na Aquisiao de direitos de créditos vencidos e nau pagos nas rpspedwns datas originais de
e/ou objeto de judicial, ori de operag is g/ou de pi

de servigos realizadas pela inepar S.A, indUstria e Construgdes e demais empresas tigadas.

Os titulos foram transferidos e passaram a pertencer 8o espectivo FUNDO, ficando o mesmo investido ro direito

de cobrar 0s respecivos valores, através dos Agentes de Cobranga.

O totat de quotas € de 160, composia de 08 quotas Seniores e 152 quotas Subordinadas, no valor de RS

1.000.000,00 {um mithdo de reais) cada uma.

Em 10 de dezembro de 2013 a Inepar S.A. Industria, através do Instrumento Particular da Cesso de Cotas

Subordinadas, fol beneficidria da cessdo das quolas pertencenies as controfadas Inepar Equipsmentos e

Montagens S.A. {23,36834525 quatas), IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.{26.59331961 quotas),

Inepar Energia (33,22719163 quolas) e a controtadora inepar Administragao e Participacbes S.A. {8.96129204

quotas), dessa forma a Inepar S.A. Inddstria, que j& possuia £9.84985147 quotas, passa a ser detentora da

totalidade das quotas subordinadas.

O prazo de amorhzacao das quotas é de 06 anos (com PalCean semestrais a partir de 2812709},

Dados do Fundo ae Ir s em Direitos Cred:

Fundo: Antera Fundo de investimenic em Direitos Creditorios Nao Padronizados de Operagbes Comercials,

Industriais e/ou de Prestagao de Servigos.

Administradar/Distrinuidor: Concordia S.A. Corretora de Vatores Mobilidrios, Cambio e Commaodities.

Custodiante: Deutsche Bank S.A.

Agentes de Cobranga: A Cedente Lider iESA - Projetos. Equipamentos & Montagens S.A. e MDC Assessoria

Empresacial S.A,

Agéncia de Rating: Austin Rating

Banco Estrulurador: Banco Schahin S.A.

Empresa de Auditoria: KPMG Auditores e Consultores S.A.

Totai dos Direitos Creditérios em 31/12/2013: RS 132.001.550,57

b) Rel a 18277 = néo i em agdes. de emssdo da GFS Premium Administracdo e
es S.A.(C em 15 de julho de 201 f pela Companhia Brasiteira de Diques S.A., emitidas

em 30 de setervbro de 2006, com vencimento finaf em 10 de fevereiro de 2016, sendo que a p'rme 73 amoitizagdo

vencerd no dia 10 de julho de 2013 e a Uitima em 10 de fevereito de 2016, atualizadas pefa vanagho do IGP-M.

c) Refere-se, principaimente, a 46.060 debéntutes n3o conversiveis em agdes, pertencentes a Inepar S.A.

indosiria @ Constugdes, e emissao da ibrafem Estruturas Metdlicas S.A., emitidas em 30 de novembro de 2010.

Conforme Ala da 1* Assembleia Gerat de Debenturistas da 22 Emissao Parlicuiar de Debéntures Nao Conversiveis,

emitida em 29/11/2012 {oi aiterada a data de venc‘mamo das debéntures de 30/11/2016 para 30/1172018,

prorrogagdo e ¢do do prazo da e dos juros orios das referidas

debéntures, para uma parcela Unica com venci menlo em 30/11/2018.
NOTA 9 - ESTOQUES

NOTA
§1/12J‘ZQ1§ 31/12/2012 §1/12J‘2Q12 3171212012

Reapresentado
Produtos em etaboragdo . - 106.828 98.297
Insumos e materiais - - 119.993 63.224
Adiantamentos a fornecedores 8.153 7.565 87.360 55.229
froportagbes em - - 96,329 10.257

9,153 7.585 419.918

O saldo de esloques em elaboragéio refere-se a custos de obras em andamento que faram suportados peias
C & e qua ainda nio foram medidos o cobrados dos clientes; a realizacao
Gestes valores estd condiciohada ao cumprimento de etapas de servigos que ser&o talurados aus Clientes ao fongo
da execugdo dos p:o,elos {cbras).

NOTA 10.- TITULOS A RECEBER

O saldo de tituios a receber esta composto por valores da inepar 5.A. [ndustria e Construgbes e das conlroladas

1ESA - Projetos, Equipamenios e Montagens S.A. e Ingpar Equipaimentos € \lonl?gens S A.. contorme
demonstrado abaixo:

;][]ZB_Q 3 31/12/2012 Q![JZQQ 3 32012

Reapresentado

Venda de Ativos e investimentos {a} 17.580 16.688 66,856 62.767

Venda de participagies {b} 26.279 22,648 26.279 22,648

Inepar Agministragao e Participagbes S.A. 2.802 2.728 2.802 2728

QOutros valores (c) _8.698 2,774 2.688 7.774

$5.449 49.838 104.725 $3.917

Circutante 17.580 16.688 55.026 51.143

Nao circulante 37.869 33.150 49.699 44.774

a) Valores a receber decorrentes, pri da venda de participag em i em de

negocios fora da drea estratégica da Companhia,

b) Comesponde & parcela (o valor da venda da participagio na controlada itaguaf Energia S.A., para Emidio
Mendes, conforme Instrumento Particuiar de Compra e Venda de Agdes, e Outras Avengas, tirmade em 24 de
maio de 2011, acrescido de atualizagiio monetdsia peia variagdo do IGP-M e juros do 10% a.a., Instrumento
este subsmu do o ameuor decorrente do nio cumprimento dos lermos previstos em contralo pela Riviera
Brasii Negocios e Partici fais Lida, no que se refere a falla de fiquidagao do valor envalvido, 8
adminisiragio dd inepar, nos termos do contrato de compra e venda, tomou as medidas necessarias para reverier
a venda. Sendo cerio que lat instrumento velo a extinguir-se em razao da aplicagio o2 condigdo resolutiva nele
estabelecida.

©) Outros valores ref .8 agdes de aplicagbes em i igoes ndo fi

pela controlada (ESA Oteo & Gas

NOYA 11 - INVESTIMENTOS/BENS DESTINADOS A VENDA CONSQLIDADO

Ctassificados nos batangos das emp i abaixo: Y2013 31122012
Reapresentado

Penta Participagdes e Investimentos Lida. {a) 203.854

a} Conforme aprovado em Ala de Reunido do Consetho de Administragdo realizada em 20 de abril de 2004 o
Consetho da controlada inepar Energia S.A. {Companhia incorpurada pela inepar S.A, indUstria e Construgdes)
detiberou, por unanimidade de votos, destinar @ venda os investimentos representativos da participagéo total
na Companhia Centrais Etétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT no montante de RS 122.779 (30/06/2004),
dulonzando a diretoria a tomar todas as prov!dencias necessanas para efetivar a operagdo de alienagao deste
a imediata deste do Alivo ndo cil para o Ativo ¢k
Em Jo de ;unho de 2004, a Inepar Energia S.A. realizou o aumento de capital na sociedade controlada Penta
Par! Ltda., f o aporte do valor atibuido 80 Laudo de Avatiagdo relativo ao

investimento CEMA:

s

a) Os valores referentes ao imposto de renda e contribuigdo socqal ddendos na controk ladora, referem-se aos.
créditos sobre prejuizos fiscais e base de caicuio negativa da sociat ateo dos
débitos da proviséo de IRPJ e CSLL constituida em 2004 sobre a Reserva de Reavaliagao.
b) Constituigao de créditos por conta de pagamentos elfetuados junto & Receita Federal 6o Brasil,
¢} Correspondem, em sua maioria, a de pedidos de ituigao de INSS junto & Receita:
Federal do Brasil. }
NOTA 13- REQITOS < C

11 13 3112/2012 31122013 31/12/2012}

Reapresentado

Adiantamento a Empregados a3 83 3.178 3.707
Créditos comn empresas constit. em SCP (a) . . 8.847 27.464
Conta Cotrente THSA - - 5.384 5.384
Adiantamento a Fornecedores 351 251 10.060 8539
Contas Correntes - - 377 1.008/
GFS Premium Administragao Ltda. 939 939 939 933
ND a Emitir / Receber 3.249 1.066 3.228 1.066]
Cotas a Receber Sadefem - - 87.524 E
Prefeitura de Chapecéd - - 17.288 16.650]
Créditos AHI {b) - - - 20,182
Manaus Energia S.A. 11.209 . 11.209
Outros 4913 1.070 6,971 3.729]
Parceta Circulante 20.694 3.409 195.005 X
Contas a Receber Sadefem - - - 31.533
Outros : : 88 88
Parcela Nao Circulante - - 8 31.6011
Total Geral 20.694 3.408 155.073 120.270
a} O saido refere- -$€ 408 adiantamentos eleluddos as socias da SCP (Suciedade por Conta de Participagao} IESA/]
Consbem, por um etnp junto a & de W de Satvador {CTS).

b} Ref a por conta e ordem da Sadefem aos seus fnrnecedores nos projetos que
a Andritz Hydro fnepar do Brasit S.A. tinha a Sadefemn como consorciado ou parceiro estratégico no fornecimento;
de maquinas, equipEmentos e Servigos.
NOTA 14 - INVESTIMENTOS

C o)

31/12/2013 3111272012 31/12/2013 31/12/2012]

Reapresentado Reapresentado

Participagao em controladas/cotigadas (&) 616.153 781.260 313.378 371.675;
Saldo de £gio apurado em investimento (b) 162.374 162.374 162.374 162,374
Bens niio operacionais (c) 376 376 376 376
Propriedade para Investimentos (d) 80.143 80.143 80.143 80.143]
Outros investimentos {e) 15.156 15.167 15.845 15.845

874202 1039330 §72116. 630.413|

a) Participagdes em empresas i
Capital Patriménio Rosultado Resullado de Vator do Investimento!
Social Liquide do 31122013 3‘/12{2&12]
Controladag/ Reapresentado;
Penta Participagies e
Investimento tida. 230.601 218.821 {853) (853) 218.82t 219.674
!nepar Equip. e Montagens
191.423 127.709 {46.556) (46.556)  127.709 167.417
!ESA Projetos, Equip.e
Montagens S.A. (i) 200.809 83.216 {90.751) (67.700) 62.080 127.907]
Andritz Hydro [nepar do
Brasit 5.A.{ii) 146.174 83.387 {70.372} (35.186) 31.665 66.851
Companhi; Brdsn,elra de
Diques S.A. 1.651 351.756 {47.066) (23.533) . 175,878 199,411
{173.828)  616.153 781.260
Quantidade de
agoes p i ¢d ic| no capital
(e mithargsIO. N. __P.N. em % yotante em %
Conlroladas/Coligadas
Penta Participagdes e Investimento Lida. 230.601 quotas 100,00 100,00
inepar Equip. e Montagens S.A. 246.386 66.035 100,00 100,00}
ESA - Projetos, Equiip. e Monlagens S.A, 149.799 74,60 100,00}
Andritz Hyoro Inepar do Brasi! S.A. 29.047 50,00 50.00]
Companhia Brasiieira de Diques S.A. 578 - 50.00 50,00
{1} IESA - Pro]e{os quipamentos e Montagens S.A,
A Companhia ca| ou a controfada IESA - Projelos, E: 1tos e Montagens S.A., &

de acervo tEchico & maquinas e equipamentos, com base em seus valores da mercadas, definidos em laudos de
gvaliagdes emitidos por empresa especializada, em 30 de abrif e 31 de malo de 2003 e Instrumento Particular de
Transferéncia, celebrado em 07 de abyil de 2003.

{ii) Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A.

Na Assembleia Geral Extraordindria realizeda em 04 de {evereiro de 2008, os acionistas da GEHI (GE Hydro,
inepar do Brasil S.A.), aprovaram um aumento de capital de RS 42.802, elevando o montants do capital subscrito
e integralizado de RS 23.007 para RS 65.808. O aumento foi efeluado com & emisso de 9.091.924 novas agdes,
nominativas & sem valor nominal.

A acionista, General Electric do Brasit S.A., subscreveu e integratizou 2.845.093 agdes no vator de RS 13.394, por
meio de uma nota promissoria oe sua emissao, com vencimento em 15 de fevereiro de 2008. Esta nota promissoria
enconira-se tolalmente fiquidada.

A acionista Inepar S.A. Industria e Construgdes, subscreveu, e mlegra!lzou 6.246.331 agdes, parte em bens:
devidamente avaliados no valor de RS 8,769 & parts em natas promissorias, estas no total de RS 20.638, vencendo.
a primeira nota promissdria em 30/06/2008, no vator de RS 10.715, sendo que a mesma fot tiquidada na mesma
data do seu vencimento, sendo o satdo dividido em 10 notas promissorias, vencendo a primeira em 31/12/2008 &
as demais noS anos seguintes.

As notas promissorias vencidas em 31/12/2008, 31/12/2009, 31/12/2010, 31/12/2011, 31/12/2012 e 31/12/2013
encontram-se quiladas.

Conforme Ata da ia Geral i em 16 de de 2010, os acionistas da Andritz
Hydro inepar do Brasit S.A., decidiram, por unanimidade de votos, sprovar o aumento do capilal social, de RS
65.809.525,74 para RS 105.809.525,74.

A inepar efetuou a integratizagdo do capital no valor de RS 19.999.823,75, correspondente a quantia de 7.562.535
agdes ordindrias, no dia 17 de fevereiro de 2011,

Conforme Ala da Assembieia Gerat Extracraindria em 03 de d de 2010, o da Andritz
Hydro Inepar do Brasi S.A,, decidiram, por unanimidade de volos, aprovar o aumento do capital sociai, de RS;
105.809.525,74 para RS 146.173.927,74.

A Inepar efetuou a integratizagao do capital no valor de RS 20,182.016,04, perfazendo o tolal de 8.035.072 a¢des:
‘nleg!thdddS

s estas integralizaghes, a inepar S.A., continua a deter participagao de 50% sobre a teferida Companhia.

{iilj Companhia Brasileira de Diques S.. A

Refere-se a aquisiglo, em 31 de margo de 2012, de 50% de participagio no capital da Companhia Brasiieira de:
Diques, conforme Instrumento Particular de Compra e Venda de Agdes 8 outras Avengas, no valor de RS 608.734.
O pagamento da presente aquisicao foi efetuado através da transferéncia de RS 479.836 em Tilulos da Divida!
Externa Federal e a satdo de RS 128.898, alravés de encontro de contas com crédito possuido pela inepar junto &
sua controladora Inepar Administragao e Participa¢ao S.A.,

{iv) Penta Participagdes e Investimentos Ltda.

Refere-se ao investimento realizado na empresa Penta Participagies e Investimentos Lida. em 2004 através da!
participagdo acionaria na empresa Centrais Elétricas Malogrossenses - CEMAT,

b) Saldo de égm apurado em investimento

Por ocasido das exigéncias previstas a partir da Lei n® 11.638/2007, a qual prevé o p de
no Brasit das demonstragbes financeiras as normas mlemaaonal; de conlab‘hda:‘?, os vaiores relativos ao
investimento CEMAT, registrados na empresa Penta Parti i Ltda., no de RS
203.854 (RS 203.854 em 31/12/12) na conta de bens deshnados avenda, passou a ser avalizda com base no valor

i ao agio apurado sobre recompra de 44.997.530 agdes preferencials da inepar Energia S.A. (sociedade:
incorporada) Iumo ao BNDESPAR, por conta do exerc'c;o de due(lo de venda estipulado no contralo de “pul

option”. Este égio esta fu por de futura nas op des da Centrais
Matogrossenses - CEMAT, principat upera;ao da socledade inoorporeda Inepar Energia S.A., e foi apurado com

jussto ou custo contdbil dos dois o menaor, previsio no CPC base em Laudo por empresa
NOTA 12.- GREDITOS. DE IMPOSTOS c) Bens néo
3][]2129]2_3_]]_12[2_912 3][]2[29]3 31/12/2012 | Ref a imdveis de p da Cy

djF para
Imposto de renda e conl. sociat gferido (a) 18.574 19.338 18.574 19.338 | Corespondem aos imoveis localizados nas cidades de Magé e Macaé no Eslado do Rio de Janeiro e em 8o
1mpostos e contribuicdes a compensar 4.357 6.487 7.631 11.643 | Vicente no Estado de Sao Pauto, que foram transleridos pela controlada indireta {ESA Oteo & Gas S.A. Esta
ICMS a recuperar 53 53 4519 3.810 | operagio faz parte do Plano Geral de Reesiruturagiio de centrafizar os imoveis das coligadas e controladas na
1Pi & tecuperar 1.675 1.675 2.299 2.672 | Companhia, com o objelivo de buscar operagdes financeiras eskiuturadas.
Pis/Cofins Lei n® 9.718/98 8.439 8.439 8.439 8.439 | e} Qutros Investimentos
-F (b} 16.156 15.569 18.382 17.346 { O valor de outros no con! p prir 30s na Inepar
Impostos e contribuigdes retidos na fonte 154 154 20.430 5,962 | Participagoes S.A..
IRPJ Diferido s/Diferengas Yemporanas 17.702 16.087 31.228 20878 14.1 em
CSLL Diferido /Diferengas Temporérias 6.373 5.791 11.243 7.516 Oonlorme requerido pelo ariigo 33 da Instrugio CVM n® 247 de 27 de margo de 1996, e jd contempiando o que
Demais Créditos (¢} 12,323 11.861 14,367 determina o CPC 19 {R2) - Investimentos em Empreendimentos Controlados em Conjunto, sdo apresentados:
85.804 85,454 137,113 & seguir o balango patrimonial & a demonstragdo de das em conjunto, i
Circutante 15.233 17.005 44528 33.477 | contabitmente pelo método da equivaléncia palrimonial, para permitir methor andlise da situagho econbmica;
Nao circutante 70.571 68.449 92.585 77.213 | bnanceira dessas empresas.




88 - Séo Paulo, 124 (75}

Didrio Oficial Empresarial

quarta-feira, 23 de abril de 2014

R INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES
( »§§ ﬁg’g@ﬁ@g’ CNPJ/MF n? 76.627.504/0001-06 .
o DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
TiiSA - TRIUNFO IESA INFRA-ESTRUTURA S.A. Companhia Brasileira do Diques S.A.
—Consolidado
Participacdo no capitat em % 50% 100% ...Consolidado TJotal
Ativo 7,
Circulante 34.313 68.626{ participagao no capital em % 50% 100%,
Reatizéve! a Longo Prazo 51.166 102.332
Permanente 48.269 965381 Ativo 370,890 741.7.
Passivo 4 4!
Circuiante 22.212 44.425{ Circulante 38.513 77.025
Exigive! a Longo Prazo 19.445 38.890
Pairiménio Liquido 92.09% 184.181 | Realizével a Longo Prazo 4.155 8.309
Demonstragao de Resuitado 50% 100%
Receita Operacional Bruta 150.242 300.483 | Permanente 328.222 656.443
Dedugdes de Vendas £
Receila Liquida 138.350 276.699 | Pasgivo 370.889 741777,
Custo dos Bens e Servigas {(113.327) {226.654
Resuitado Bruto 25023 50.045 | Circuiante 38.117 76.233
Recefias/Despesas Operacionais (5.867) {11.734)
Resuitado Operacional 19,156 38,311 | Exigivel a Longo Prazo 156.894 313.787|
QOuiras Receitas’‘Despesas 28, S
Resuttado antes oa Tributagdo 19.128 38.255 | Patriménio Liguido 176.878 351.757
Provisao para {. Renda e C.Social 5691 1%
Participagao de Funcionarios 410 {819} D ¢ao de
Lucro Liguida do Exercicio
Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A. Receila Operacionat Brute 65.927 131.853
—-Consolidado Total
Participagso no capital em % 50% 1007 | Deducdes de Vendas e A2877) (3,354}
Ativo 233710 467.4
Circuiante 150.843 301.686 | Recelta Liquida 63.450 126.899
Reatizivel a Longo Prazo 48.141 96.284
Pormanente 34.726 69.451 | Custa dos Bens e Servicos
Passivo 467.4;
Cirevtante 35178 16,355 | Aesuttado Bruto 63.450 126.899
Exigivet a Longo Frazo 102.868 205.736 y .
Patriménio Liquido 31.664 63.330 | Feceitas/Despesas Operacionais PO 1K< 7.4 O {118.784\}
Demonstra¢do de Resultado 5
Receita Operacionat Bruta 168 898 337.795 | Resuitado Operacional 4.058 8115
Oedugdes de Vendas 5.073 )
Roceita Liguida 166 361 332.722 | Outras ReceltasDespesus (30338 (60.675)
1 2 h
Custo dos Bens ¢ Senvigos 10478 2470 Resutado antes da Tributagéo (26.280) {52.560)
Receitas/Despesas Operacionais A {37.523, . N
R oppe,aciogaﬁ gg:gg; 234.272; Provisio para 1. Renda e C. Social 2.747 5.494
Qulras ReceitasiDespesas - ‘| R - J C. Propri
Resuitado antes da Trbutagio {17.136) (34.272) | Reversao de Juros C. Prprio
Provisdo pata |. Renda e C. Socia! 18.050] 36.100; . P— .
Prejuizo Liquido do Exercicio ; ) 1(7Q4§72)) Prejuizo Liquido do Perfodo o {QBGIY oo 47.060)
3 Edificagdes e Méquinas & Movais ¢ Instalagdes e Equipamentos
Controfadora Terrenos {tori i 1 it Veiculos de Informética Qutrog Total
0% 25% 10% a 40% 0% 2% a 0% 1% a 10% 10% a 30%
£m 31 de Dezembro de 2012
Custo 20,129 206.097 25.265 2419 12 8.499 5.007 3.989 271.417
Depreciagdo acumitada - (70.310) {23.361) 2.404) (12) {7.041} (4.967) (1.767) {109.863).
Vator contdbit liguido 20,129 135786 1.904 1 - 1,458 49 2,222 161.554
Adigdes - - - 21 138 159
Baixas (3.336) {156) - . - {3.492)
Depreciagio {6.562) 214) (8) {239) {22) {7.045)
Baixas da Depreciagao - 624 150 - - - - 74
Sakio Fina! 0,129 126,512 1684 28 1.357 18 2202 151,850
Em 31 de Dezembro de 2013
Custo 20.129 202.761 25.10% 2.440 12 8.637 5.007 3.989 268.084
Depreciacdo Acumulada - {76.249) (23 425) 2412) (12} (72_&9_ {4.08%} {1,767} {116.134)
Vaior contabi fiquicio 70,129 512 1.684 28 . 18 2222 151.950
Consolidado Edificagdes e Maquinas e Mdveis e Inslalacoes e Equipamentos QOutras imo-
T itori ili Veiculos f de Informatica ilizagd Total
0% 4% a25% 10% a 40% 10% 2%a14% 2% a10% 1% a2 10% 0% a 30%
Em 31 de Dezembdro de 2012
REAPRESENTADO
Custo 22.941 217.109 234.119 8.489 2.161 12.523 19.808 7.494 524.644
Depreciagao Acumulada : {73.573) {94.920) {5,783} {1,611} (8.331) {10982} {1,767} (197,972}
Valor contdbil liquide 22,941 143.536 139,199 1.706 $50 43192 8.821 - Nr7d 326,672
Adigdes - 1.839 18,962 1.378 292 2502 72.601 97.574
Baixas {3.336) {10.398) {91) ) {137) (13.968)
Depreciagdo (6.983) {9.895 {336) - {448) (1.584} - (19.246}
Baixas da Depreciagao - 624 5,54 49 - - 126 - 6.341
Saldo Final 22.941 135,680 143,41 2.706 550 3,030 9.728 78,326 397.373
£m 31 de Dezembro de 2013
Custo 22.941 215.612 242683 9776 2.161 12.809 22.173 80.085 608.250
Depreciagdo Acumulada - {79.932} 99.273, {2070 (1,611} (8.779) {12.445) {1.767) {210.877)
Valor contabil liquido 22,941 135.680 143,410 2.706 259 4.030 9,728 78.328 397,373
A Companhia procedeu a avaliagio da Vida Util Econdmica do Ativo Imobilizado de acordo com a lei 11.638/07 e
11.941/09. em especiata agdo CVM n® 583, de 31 de jutho de 2009, que aprova o Pronunciamento Co "
Técnico CPC 27 o quat aborda o assunto do ativo imobitizado e sua vida Ul e a deliberagiio CVM n° 619, de 22
de dezembro 2009 que aprova a interpretagdo Técnica ICPC 10.
Na adogio inicial deste pronunciamento, 8 Companhia fez a op¢ao de ajustar os saldos iniciais a valores justos, Marcage  Acervo Desenvolv. Programas de Agio sobre
com a wtilizagdo do conceito oe custo atrbuido (deemed cost), mencionado no item 22 da interpretagao Técnica | CONSOLIDADO
ICPC 10. Desia forma, a Companhia atribuitz o vaior jusio através de !audo emitido por empresa especializada. tes _Téenico  Projetos Ce Total
Em 31 de dezembro de 2013, a Companbia realizou o teste de i para os ativos iveis de vida | Taxas enuais de amortizagio
utit indefinida e imobitizado, sendo que ndo foram identificadas perdas por “impairment. 20% 20% 20% 0%
Metodologia utilizada para determinar o novo célculo da depreciagdo Em 31 de Dezembro de 2012
A base adotada para determinar o novo calcuto da depreciagdo foi & potitica da Companhia que demonstra as
novas vidas Uteis e os percentuais de valor residual para cada item do ativo imobitizado das unidades avatiadas.
Para cada familia de itens, a Companhia eslabeleceu uma nova vida utit conforme as premissas, crilérios e AEAPRESENTADO
elementos de comparagao citados abaixa.
+ Politica de renovago dos alivos; Custo
. ‘nspe;_ao “in foco™ de todas as unidades avaliadas; 247 937 11.416 425.485 438.085!
. Ilszenem:va g: gompanh ia ggr: \d::g:s de ativos .melhanles Amortizagho scumulada
. alivos sel N
. Invenlanos fisicos de todas as unidades avaliadas; P (247) 212 (14991 (2047
o s e controle patr X Valor conlabi tiquido
+ Especificagbes téanicas; - : §25 908 A29.485 436.038
« Conservagao dos bens; Adigbes
+ Politica de Manutengéo - Visanda saivaguardar 0s gl:vos. 5.000 21.609 26.60%
Na determinag3o da potitica de estimutiva de vida uti, 0s critérios utitizados pelos técnicos foram o eslado de | Amortizagdo
tvagio dos 1uga oG it vagao i riénci anh
gg:‘.nsze\::isc;gw: bens, evolugao tecnoldgica, a politica de renovagéo dos ativos, e a experiéncia da Companhia e . (88 (1.959) (20474
QO valor residual € vida (itil dos ativos e os métodos de depreciagao foram revistos no encerramento do exercicio @ Saida Finat
n&o hauve nerhum ajuste 2 ser aplicado. S 5000 ... .(68) 19:650 - 24,562
Neste exercicio, a Companhia nao verificou a ia de i de qua ativos Em 31 de D. 2013
poderiam estar acima do vator recuperave! e. consequentemente, nenhuma provisao para perda de valor
petdvei dos ativos i foir a Custo
NOTA 16 - INTANGIVEL 247 5.000 937 33.025 425485 464.694
G Amortizagao Acumutada
Marcas ¢ Aglo sobre (247 * e (400) {3.4471 5 4004}
CONTROLADORA ! Valor contabit liquido
Tola
Co oz - S 537 29.578 425.485 469 600}
Taxas anuais de amortizagio 20% 0% O valor de RS 33.972, langado na rubnca de agio sobre investinientos, relere-5e a Compra da participagao, em
Em 31 de Dezembro de 2012 2011, na THSA - Tdunfo lesa Infraestruturas S.A. pela IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.. No
exercicio de 2013, foi feito (raba(ho para alocagao do pfeco de compra pago na aquisi¢ao da THSA, que identificou
Custo que o agio pago devia-se a i futura. Conforme jé comentado na notz
247 391.513 391.760 | explicativa n® 4, ein jungao das ai dosr 3 is IFRS 10 e IFRS 11, vigentes a pamr de 2013
Amortizaglo acumulada a TIHSA n&o serd mais nas GOes financeiras & 0 dgio na aqui
v (247) {247) sendo i demonstrado no intangivel.
Valor contdbii liquido . 391,513 391513 O valor de RS 391.513, langado na rubrica de Agio sobre Investimentos, refers-se a compra, em 2012, de 50%
Saldo Final . e p pagdo no capital da Companhia Brasileira de Diques S.A., conforme instrumento particular de compra
- 391.513 391,513} ¢ venda de agdes e outras avengas. Conforme jd comentado na nota explicativa n? 4, e fungao das afteragdes:
Em 31 de Dezembro de 2013 dos normativos contabeis {FRS 10 e IFAS 11, vigenles a partir de 2013, a CBD n&o serd mais contempiada nas
Ses finunceiras €o 4gio serd e no gl
Custo i dmica da Companhi ira de Digues S.A., foi efeluada pela empresa especializada Moo'e
. 247 391.813 391.760 S(ephens Auditares e Consuitores a o valor de mercado calculado através da metodofogia do fiuxo de caixa
Amortizacio acumulada (247) (247, | descontado a valor presente. perez o valor tota) de AS 1.217.468.
Valor contabil liquide Em 26 de margo de 2014, foi realizado peld empresa M&CA C de . laudo de ¢a
a - 391.513 391,513 | econdmico fnanceira, queo o com © mesmo vaior de mercado.
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G INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGCOES
( rggl gﬁgﬁ@f“ CNPJ/MF n? 76.627.504/0001-06 ATAG
g DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
N PRESTIMOS todas com desagios de muta e mora, a Companhia, usando 0 mesmo critério das negociagdes ja concluidas:
Circulante Controladora Consolidado procedeu um ajuste nos céiculos de corrego no contrato de financiamento de aquisicao da participacao aciondria
idad; Taxa Média Garantia 31/12/2013_31/12/2012 317122013 _31/12/2012 | na Companhia Cenlrais Etétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT. A Companhia espera concluir toda a negociagio
Reapresen- | o decoirer do exercicio de 2014,
tado | NOTA 18 - DEBENTURES. (QONTROLADQBNCQNSQUDADO)
Adiantamento de Emis~ aldo Saldo!
Cambio VC +5,625% a.a. ACC - . 2.888 s@io  Empresa ;l[l Q Adicdes/ ngxag Variacdo Monetdria _31/12/201 ;
Adiantamento de ibor Trimestral + 2'  Inepar S.A. inddstria e Construgbes {27, 4.102
Cambio VC+ 8,25% a.a. ACC - 11.890 10.442 3 Inepar S.A. IndUstria e Construcbes 2 307 . 324) 17 -
Arrendamentos Alienagio 4¢  Inepar S.A. Industria e Construgdes 1.229 {1.406) 177 -
Financeiros 00% CDI Fiduciaria . . 6.682 644 5% Inepar S.A. Industia e Construgdes 84.357 . 10.518 94,875}
Arrendamentos Saldo Controladora 111571 (31510} 14.814  94.875
Financeitos 12,3710%a.a. Proprio bem - 16 27 1% Inepar Equipamentos e Montagens
Alivo Permanente Alienacio SA, 168.463 . 15308 183.772
6% e 1.68% am. Fiduciaria 3.165 1.004 1 1ESA Oleo & Gas 26614 (26.614) . -
Ativo Permanente Nola Promissoria’ Saldo Consolidado 306.648 {58.124) 30.123 278.647|
TILP 10,5% a.a. Recebivels 5753 5137 6.752 5.137 | Na Controladora
Ativo Permanente DI + 0,20% a.m.a Nofa Promissénia/ Segunda entissdo Inepar S.A. Industria e Construgses
0,8% a.m fecebivels - B R 251 | A 44" AGE de 9 de fevereiro de 1996 aprovou a emisséo de 35.000 debéntures de série Unica, resgatdveis ou!
Alivo Permanente permutaveis por agbes da Companhia Inepar Tetecom SA., de RS 35.000. Esta
CDI + 15.6314% a.a. . . 16 83 | emisszo lol registrada na CVM com n® SEP/GER/DEB-96/25 em 14 de margo de 1996. As debéntures foram:
Atvo Permanente Nota Pmm!ssorla/ 19,784 foram por agdes da inepar Telecomunicagbes S.A. e 9.362 foram
1GPM 4% a.a, Recebiveis 707 362 177.298 362 | resgatadas. Em 23 de jutho de 2010, conforme ala da 276’ Reunido do Consefho de Administiacao loi deliberada
Ativo Pennanente Nota Promissériar a nleg'abz:cao do capitat social através da uti 'z?cao dos créditos proveni s das da
TJLP 2% &.a. Recebiveis $1.835 9.291 30.581 9.291 | emissaa. Desta forma, foram integratizados em agbes créditos equivalentes a 1 638 debéntures.
Alivo Permanente  TJLP 0,34% a.m. 2 Em 7 de agosto de 2012, a inepar, através de acordo com parte de debenturistas efetuou pagamernito de RS 23.886
0,95% aum. Caugo ages 375760 346.450 380,395 346,450 | miihdes, encerrando-se desta forma o processo judicial mantido pelos mesmos, restando ainda 1.929 debéntures.
Capital de Giro Nota Promissoria/ Em dezembro de 2013, o saldo devedor foi liquilado com a Controladora inepar Administragdo através de
150% do CDi Recebiveis 14.691 8.029 14,691 8.029 | Instrumento Particutar de Cesséo de Crédito, liquidando assim o saldo devedor em 31/12/2013. Em 31/1272012 0
Capitat de Giro CDI + 0,200% a.m. & Nota Promissoria/ sakio devedor era de RS 23.678.
1.3061% a.n. Recebiveis 60.150 49.925 60.150 205.097 | Critéria. de Ay 50 e Vengimenia O saldo devedor continua sendo comigido peto indice fixo de 9% a.a.,
Capitat de Giro CDI + 0,200% a.m. & acrescido de juros de 11% a.a. base 360 dias.
2.5% a.m. Avalista . . 52 . | Terceira emissdo Inepar S.A. industria e Construgdes
Capitai de Giro COI + 0.4074% a.m. Alienagio A 46* AGE de 29 de dezembro de 1996 aprovou a emissdo de 25.000 debénlures, sendo 20.000 da 1 série, ndio
40,75% a.m. Fiducidria - - 3564 9.889 | conversivel em agdes, e 5.000 da 2” série, conversivel em agdes preferenciais nominativas, Foram fegistradas na
Capital de Giro CDi + 8,7311% a.a. Nota Promisséria/ CVM sob n® SEP/GER/DEB-96/173 para a 1* série e SEP/GER/DCA-96/020 para a 2* série em 20 de dezembro
48.750% a.a. Recebiveis . . 39513 21.906 | de 1996. As debéntures foram totaimente integrafizadas, sendo que 4.750 debéntures da 1% série e 87 debéntures;
Capital de Giro 1,29% a.m. & 4,03% Nola Promissotiaf da 2* série foram resgatadas e 3.168 debéntures da 2* série foram convertidas em agdes preferenciais nominativas
a.m. Recebiveis . - . 1.405 | da Inepar, restando 16.995 debénlures, onde 5.030 debéntures da 1# série & 575 debénlures da 2* sérig, que
Capital de Giro Nota Promissoria/ estavam em poder da controfada Inepar Energia S.A., foram vendidas em 06 de abril de 2010, para a empresa
GARANTIDA Recebiveis - R 4.279 | Gatleas Partners | FIA, Em 23 de juiho de 2010, conforme ata da 276° Reunido 6o Canselho de Administragao:
Capitat de Giro Nota Promissoria/ foi defiberada a integratizagdo do capital social alravés da uliizagio dos créditos provenientes das debéntures da
JPCA 0,84% a.m. Recebiveis 15.253 8.348 15.253 8.348 | terceira emissdo. Desta lorma, foram inlegralizados em agdes créditos equivalentes a 16.495 debéntures, sendo;
Capital de Giro Nota Promissoria/ 15.250 debéntures da 12 série e 1.245 debéntures da 2¢ série, restando ainda 500 debéntures da 2* série.
(PCA $2% a.a. Recebiveis 43.619 23.003 43619 23.203 |Em dezembro de 2013, o saida devedor foi tiguidado com a Controladora Inepar Administragio atraves de
Capitai de Giro Nota Promissoria’ tnstrumento Particutar de Cessao de Crédito, liquidando assim o saldo devedor em 31/12/2013. Em 31/12/2012 0
TJLP 0.9864% a.m.  Recebiveis 18.047 13,962 18.047 13.962 | saldo devedor era de RS 2.307. .
Capital de Giro Alienagio Critério de I3 if Conlorme Ata da 8* Gerat de Di da 3 emissa
TJLP 0,3274% a.m. Fiduciaria - . 5.103 | pibrica de debéntures de 14 de maio de 2010 e sua continuagéo de 02 de junho de 2010, foi aprovada a proposta
Capitai de Giro Uss 1 =,,, a a.a13% de repactuagio e alteragéo das condigdes Ge pagamento do saldo devedor das debéntures, tendo o saldo devedor,
Form Note 6523 - £.523 | de ambas as séries atualizados até a data de 1°.04.2010, nos termos do Segundo Aditamento & Escritura da;
Capilat de Giro Libor semespa; uss Terceira Emissao de Debéniures da Inepar S.A. Indiistria e Consirugdes”, ou seja, por IGP-M + 11°% a.a. {juros
1% a.a. Seguro de crédito . . 1.871 | compostos). Apos essa dala, o saklo devedor sera amortizado em 120 {cenlo e vinte) parcelas mensais e
Capital de Giro UsSs§ 8.90% a.a. Farm Note - 67.040 - 67.040 | sucessivas, a primeira com vencimento para 19.08,2010, sendo que a uitima para 1¢,07.2020, lodes atualizadas:
investimento Nota Promissoria’ monetariamente pela variagiio da TR - Taxa Referencial, acrescido de juros remunetatérios de 0,5% {zero virgula
TILP 25% aa. Recebiveis 35.362 15.549 36362 15.548 | Cnco por centa) a.a..
Custos com taanst. Quarta emisséo inepar S.A. indistria e CQns"upées
Financeiras 693) {2.078) (2.598) {2.884) A 55% AGE, de 12 de tdndelro de 20‘0315 ggéo;m;d emissdo de 2/0 000 debéntures, sendo 135.000 da 1‘ série,
Total Circulante 580.484 551761 44.4 765.918 | conversiveis em aghes ordindrias & a 2° sério, conversivels em agbes p ials, as quals
Nzo Circutante antrgladg( "“uggsg Nidado na CVM sob n® SER/CVM/DCA2001/002 em 23 de abrit de 2001. Foram subscritas 15.810 debenxures da 11 sérig,
Modalidade TaxaMédia Garantla 311272013 31122012 3§ A Companhia realizou o resgate lotat das 15.810 debéntures da seguinte forma: em 10 de fevereiro de 2003,
Reapresen- | resyatou 14.810 debéntures dando em pagamento a quantia de 1.000 debéntures de emissio da Subestagao
tado | Eletrémetro S.A. e o imovel denominado “Fabrica de Jacarei’; em 15 de setembro resgatou antecipadamente
Arrendamentos 00% CDI Atienago . R 12.961 1.512 | 400 debéntures; em 14 de margo de 2005 resgatou 424 debéntures; e em 08 de julho de 2005 resgatou 176
Financeiros Fiduciaria debéntures, permanecendo em tesouratia o tolal de 15.810 debéntures. Foram transferidas 15.156 debéntures
i % Anri . N . para a empresa MDC Assessoria Empresariat S.A. sendo 1.651 transferidas em 16:04/2007, 2.673 em 18/03:2008,
Fdanamento de 128710%a.a. . Proprio bem 1411.731 em 30/07/2008, 2,924 em 15/09:2008, 1.177 em 20/1072008 ¢ 5.000 em 30/12/2008 referente & liquidagao
Alivo Permanente VC + 5.625% a.a. ACC . . 3798 itos da cess néria junio a Inepar, em 30/09/2009 a MDC transferiu 15.156 para a Companhia Inepar
Ativo Permanente CDl + 156314 a.a. Alienagio . . . pdqoes SA. Err 30 de dbnl de 2010 a (nepar transferiu a titularidade de 254
Fiduciaria G ¢ istraggo e Par vhes SA. ene oe ioifé Q sa!dg dereda‘r lo; hqtgdigo
i 2, <, g A . R com a nepar ini 40 atraves rticutar de Cessao de Crédilo, fiquidando,
AvoFemanenie  16%e 188% am.  Menagio 499 1:348 | 1 5sim o saido devedor em 31/122013. Em 31/12/2012 0 saldo devedor era de RS 1.229.
y o i N Conlorme Ala da 73* Assembleia Geral Exiraordinéria, realizada ewn 19 de fevereiro de 2010, foi aprovada a
Ativo Pentnanente IGPM 4% &.a. é:;f;gi: I 939 71.674 939 conversao de 15.156 debéntures da 1* série da 4* emissio da Companhia, nos termas da subclausuia 4.12.6 da
; e e escritura Particutar e com base na AGE de 12 de novembro de 2009, com a consequente emissao de 11.204.614
Ativo Permanente TJLP 2% a.a. Nolg:ég)r:\«lsesi:nd/ 11.274 13.293 15.657 13.293 (onze mihdes, duzentos o quah’o i, seiscentas e quatorze} agbes ordingrias.
y . . S Critério de e De acordo coma Atada11? ia Geral de
Capitat de Giro 0103|g‘0n;2;r;a NO‘;;’SE\’;?”“I - - 382 67.398 ¢y 03 de maio de 2010, loram as das figoes @ isticas das € da 4*
§ N e A emisséo a seguxr discriminadas:
Capital de Giro 00'0*7%”{0;‘:: %d ?mﬁg N ) 1.861 4985 1 p, 50 do prazo de da amortizegao programada das debéntures da 4° emissdo,
.76% a.m.
Capital de Giro COI'+87311% 4 Nata Promissdrial . - 1250 16583 %ajﬁ:"e%‘j,i::gfn‘ﬁ:,‘"s“z ﬁ‘;ﬁf;i,f;"ggzgf::;z:’" 02105201t
. " 8.75% a.a. HECED'YE‘S. . A 80* AGE, de 18 de jutho de 2012, aprovou a emissio de 15.000 debéntures de série Linica, n&o conversiveis em;
Capitat de Giro IPCA0,84% a.m. Nota Promissdria/ . 5137 (1.028) 5.137 | agaes, com valor nominal unitdrio de RS 10.000,00 totatizando o montante de RS 150.000.000,00. As Debéntures;
. § X Recebiveis sd0 objeto de distribuicio publica com esforgos restitos de colocaghio nos termos da Instrucao CVAM 476, e das
Capitat de Giro {PCA 12%a.a.  Nota Promissoria/ 3.635 23.224 3.635 23.224 | gemais dispasigbes legais e regulamentares aplicaveis. estando, portanto, a Oferta Restrita sutomaticamente
. . Recebiveis dispensada do registro de distribuigao perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 07 de dezembro
Capital de Giro 150% do CDI Nota Promissdria/ . 10.466 . 10.466 | ge 1976,
. Recebivels As D emitidas las reais representadas pela cessao fiducidria de direitos creditdrios e
Capitai de Giro Libor Semestral  Seguro de crédito . - - 2.922 | ds aplicagao financeira e afienagao fiduciaria de bem imovel. As Debéntures contardo com as garantias a seguir
USS 1% a.a. descritas:
Capitat de Giro TJLP0.3274% am.  Alienagio - - . 20.000 | (i) cessdo fiducidria de direitas creditérios decomentes de instrumentos celebrados pela IESA - Projetos,
Fiduciaria Equipamentos e Moniagens 5.A. e seus clientes, bem como dos direitos emergentes da conta vinculada e de!
invastimento TILP 2,5% a.a.  Nota Promisséria/ 169.848 175.184 169.848 175.186 | suas apticagdes,
Recebivels (i) atienagko fiduciaria de bemm imdvel de propriedade da IESA Oleo 8 Gds S.A.;
Cuslos com trans. (43 (638} {4) {1,083} | (3} cess#o fiducidria de direitos creditérios sobre aplicagdo financeira de titutaridade da Companh!
Financeiras (v} fianga em favor dos Deb i ou seus legais, prestada pela fnepar Administracdo e
Totat Nao Cicutante 185,464 222,545 2060433 346.891 Pamc»pdpoes S.A., peta IESA F'ro,elos Equ’pan\en(os e Montagens S.A. e pela [ESA Oleo 8 Gds S.A., as quais
Totat de Empréstimos e Financlamentos 765.94 779.306 1,124,881 1.112.809 | se & como fiadoras & principais pagadoras peio pagamento de todos e
Controfadora Consolidado qua!sqwer valores devidos nos termo: da Escritura de Emissdo,
Por Data de Vencimento S112/2013 31/12/2012 1 Remunaragdo das Depéntures
Reapresen- | As Debentuveslaraa;usayemuneracao peta aluatizagl aria e pelos juros pagos
tado | mensalmente, a partir do 13° més contado da data tie emissao (ailerado pela 5¢ AGD de 26/03/2013), conlom\e
Em renegociagdo 508.466 506.613  538.029 506.619 | 8baixo:
Em até 12 meses 72,018 45.142  306.419 259,208 | Aluatizacio Monatdria: o satdo devedor do valor nominai unitario serd atualizado, a partir da data da 1* {primeira)
Deta?2anos 11.532 43.946 95.890 157.501 | integratizag@io das Debéntures, pota vanapuo acumuiada do indice de Pregos ao Consmmdar Asmplo - iPCA,
De 2 a 3 anos 11.163 9.679 17.667 13.928 | apurado e divulgado pelo Instiluto de Geog istica - IBGE. ia serd
De3a4anos 20.903 11.157 24.418 12.676 | automaticamente incorporada ao valor nominal unitdrio e sera paga juntamente com as parcelas de amortizagao
Ded a5 anos 25.140 20898 25742 20923 | programada; ) o
Acima de 5 anos 116,726 141865 116726 141,865 |Jures : sobre o saldo devedor do vaior go;n;n(aol"%mt‘ o dénor-'c‘jtréo juros p: o .
q i ' pondentes & um p: 80 ano, a8,5% inteiros e c:noo cimos por cento} ao an
Totat de Empréstimos e Financiamentos — 165949 base 252 {duzentos e cinguenta e dois) dias Utels, de forma © pro rata
. Controladora _......__Consolidade_____ | por dias uteis decorridos, desde a data da primeira ir izagio ou data de p dos juros
Por Tipo de Moeda 31{12/2013 _31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 | gas Debénlures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efelivo pagamento;
Reapresen- | prazg de Caréngia: havera periodo de caréneia para pagamento da Amortizagio Programada e da Remunaragéo,
tado | o qual correspondera o periodo entre a data de emissdo e o 14° (décimo quarto) més contado da data de emissao;
Reais - RS 765.948 705.743 1.100.603  1.016.144 | (alterado pela 18° AGD de 27/09/2013).
Délar Norte-Americano - USS . 73.563 24,278 96.668 Qahsiiveﬂp_mgﬂxg 48 (quarenta e oilo) meses contados da data de emisséo, ou seja, no dia 27 de juho de 2016
das. Debéntures: & amortizagio das D sera
Totat de Empréshmos e Financiamentos com o da 40, nas datas e nos p is aduzidos na escritura:
em moedas iras foram convertidos para reais, mediante & utitizagao | de emissao, devendo os pi is da izagH serem aplicack sempre sobre o valor nominal
das taxas de cambo vigentes na data das demonstragdes financeiras, sendo USS 1,00 equivalente a RS 2,34 em { unitério atualizado existenle apds o evento de i ¢do da atuatizagho 3 na data de
31 de dezemhro de 2013 (RS2, 04 em 3ide ueszbro 2012) amortizagao programada.
As princi dos emp: e a pagar 1 a notas promi . avais 6 | Ndo havera resgate antecipado totat ou parcial.
dos sOcios, e direitos sobre contratos de clientes. Em 31 de dezeinbro de 2013, haviam sido subscritas 8.634 cebéniures, cujo saldo contabi atuatizado registrado
Os i e verncilos em p de egociacao visando a reduglo dos | no passivo é de RS 94.875.
encargos finenceiros. No Consolidado
A Companhia estd pleiteando em agdo judicial contra &lguns bancos credores, a revisio Ue taxas contraluals, | Primoira emissdo Inepar it e g S.A. ididria integral}
-58 abusivas & i fegais. Os registros contabeis destes contratos foram ajustados | Em novembro de 1998, foram emitidas e itas 48.571 & de série Unica, conversiveis em
para refietir as condigdes contratuais pleiteados nas agdes judiciais, sendo a diferenca em retagio aos valores | agdes preferenciais, com garantia flutuante, no montante de RS 36.810.
pretendidos pelos bancos credores, reciassificada pata proviséo para contingéncias. A emissdo das debéntures foi aprovada nas 4* e 5% AGE de 19 de agosto e de 09 de outubro de 1998,
17,1+ Reestruturacdo da Divida BNDES respectivamente, e registrada na CVM sob o n® SEP/GER-2/DCA-98/043, em 19 de novembro de 1998.
Em decoiréncia de proposias an\nadas e disculidas com o BNDES - Banco HNaclona! do Desenwolvimenio | Aravés da Ata da 27* ia Geral inaria, a tnepar aprovou o dos
ico e Sociat para reestrutu do passiva e em virtude do sucesso de | débitos junto ao BNDES, assumindo o promisso de efetuar a i2agdo dos débitos em 120 prestagdes|
negwa@oes |a ooncluvdas como as da pu! option™; do rahnanmamenlo das debemures da controlada Inepar | mensals, acrescidos de juros de 4% a.a, acima da TJLR
A e, du liquidacio das & da a Inepar Energla S.A., | Em 31/12/2013 apresentava o saldo de RS 183.772 (RS 168.463 em 31/12/2012).
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- C8N, insin to particutar de de dividas e outras avengas, definindo novos valores e

condigdes de pagamentos.

c) Re'ere -58 4 mporlagao de materiais utifizados na execucao do contrato do Metré-SP, pela controlada Inepar
panhia negociou novas condigdes de pagamento,

d) Valores a paqar referentes & Compra de Imdveis de Macaé, Sao Vicente e Mageé adqiliridos da IESA Oieo & Gés

S.A., como parte do piano de centralizagdo dos imoveis na controladora.

e} O vator de RS 55.780, refere-se a assungdo da divida da IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. peis

compta da participacdo na THSA - Triunfo tesa (ntraestruturas S.A..

NOTA 23.- IMPOSTOS RIFERIDOS

23.1 Tributos Diferidos

O imposto de renda ¢ a contribuigio social diteridos foram calcitados sobre 0s prejuizos fiscais do imposto de

renda, a base negativa de coni bmcao sociat e as mlrespondenles m(evar\qas (errporanas emre as bases ce
caicuio do imposto sobre at&vos e passivos e os valores a

[ idade com o p do iBRACON e pela Deii xberagao CVM n° 599/09 e !nslmpo CVM 2 371:02.
As atiquotas desses unpos(os definidas atuaimente para determinagdo desses créditos diferidos, sao de 25% para
o imposto de renda e de 9% para a contribuigéo social,

Tributos diferidos ativos s&o reconhecidos na extensdo em que seja provave! que o fucro futuro tributdvel esteia
disponivel para ser ulitizado na compensagdo das diferengas ternporarias ou até o limito do valor registrado de
trituitos diteridos passivos.

A movimentagao dos ativos e passivos de imposto de renda diferido durante o exercicio é a sequinte:

SER
@4 ’gﬂgg}@g" CNPJ/MF n? 76.627.504/0001-06 LS ot l G c
. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS o -
TA 19 - IMP! NTRIBUIGOES A f REQQLHER Dividendos a Receber Titul e
e BUI22013 JINRROIZ 31122013
_..llﬂwﬁ_ﬂwm_ﬂﬂwﬁ Inepar Equip. e Mont. S.A. - 4.749 - -
o Reapresentado | jEga proj. Equip. Mont. S.A. . 874 . .
Parcelamento Especial Lei n? 11.941/09 (a) 104.928 99.561 171.604 162.9921 ynopar Administraggo e Participagdes S A. . . . 2.728
ICMS a recolherParcetamentos 29.977 28.568 31.214 29.1481 penia Pacticipaghes Lida. 3.080 3.079 . .
INSS a recother/Parcetamentos 3117 2936 95.199 94.152 3.080 8.702 . 2.728|
P{S/COFINS Diferido 316 25 24.354 18.028 N
1SS a recoiher/Parcelamentos 6.298 6.087 15.364 12.869 Pasglvo Cheulante 2 N ulante
PIS/COFINS a recotheriParcelamentos 13.345 8.324 55.804 43.876
Impostos e Contribuicbes retidos na fonte . . 2.420 1135 o 31/12/2013  SW12/2012  IN22013 3W12/2012
IAPJ e CSLL Parcefamenta , ; 5860 . fﬁﬁf’ﬁ’yﬁ“ﬁf’eyﬁﬁoﬁs iSA. 1012 1804 e :
Outros 4.667 3.526 10613 16,554 . g : : . .
162.648 149,207 112.452 378.754 | ESA Oieo & Gis SA : 126,343 136.905
Circulante 38.235 60.020 144.023 140.171 | inepar Equip. e Mont. SA. o - - 314.790 294.483
Nao Circutante 124.413 89.277 238.583 ggg‘ivislxgmxmstra;ao e Parlicipagdes S.A. - 62.328 7.218
{a) Ltilizando os beneficios estabelecidos pela Lei n® 12.865 de 09 de Outubro de 2013, a !nepal S.A. Industria e mpresas < 2
Construgdes, a Inepar Equipanentos e Montagens S.A., e a IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., 1.912 1.834 $20.648 438,6184
solicHatam nova inclusdo dos seus débitos previdenciarios e de impostos e contribuigdes federals Conschdadas lrcula
junto a Secretariz da Receila Federal do Brasil. Essa consolidagdo de débitos foi efetuada com o apoio de Titulos a Pagar
juridicos e resultou na reversdo de valores anteriormente registrados nos passivos
circutante e ndio circulante, no montante de RS 277,450 na controladora e RS 346.926 no consatidado, dos quais 4 " asi
RS 259.357 na controladosa & RS 924.263 no a0 foam a fores 2 2011, fa | homn's Hydro inepar do Brosit S.A ool e
que foram ertos na apuregio dos débitos inciuidos no original. Até o Inepar Administragio e Participagdes S.A. 55.780 557@
momento, as refericas gdes n&o loram deleridas e homologudas peta Receila Federal do Brasil. As parcelas 140.434 141,595
dos novos pedidos de parcelamentos estao sendo pagas mensalmente.
O valor de RS 171.604, referente ao tota! dos débitos afl estd petas Comp: N Rec ltas l!‘
COMPANHIAS ___VALOR (RS mil}
inepar S.A. Indistria e Construgbes 104.928 _mmm_w_;lw|
1ESA - Projetos, Equipamentos ¢ Montagens S.A. 33.684{ tESA Proj. Equip. Mont. SA. 3673
Inepar Equipamentos e Montagens S.A, 32.992{ Andritz Hydro inepar do Brasit S.A. - . 751 842
TOTAL . 171.604] (ESA Oteo & Gas S A - - 8.181 8.008
NOTA 20 - PROVISAQ DE CUSTO E ENCARGOS c C tnepar Adm & ParticipagGes S.A, . - 144 475
311272013 _31/12/2012 _31/12/2013 31/12/2012 | inepar Equip. Mont S.A. 639 595 - -
Reapresentado | tnepar Trading S.A. 1.654 1.546 - B
ICMS s/ Receitas 3.285 3.285 20.914 25.622{ Pema Participagbes Lida. AI57 3767 s =
185 s/ Receilas 3.746 3.657 7.402 7.533 10,723 §.52% 9.076 9.325
Custos a Incorrer 736 148, 20.072 | Mituos: a labe!a a seguir, apresenta a mov;memacao de Muluos com empresas conlroladas, coligadas e
7.767 6942 176,615 53.627 | da a variacao liquida dos saldos de contralos remanescentes. As taxas
Circulante 736 - 169.374 46.475 | utilizedas nos de mttuo séo pré-fixadas e refietem o custo de captagao de recursos no mercado. O saldol
Nao Circutante 7.0 6.942 7241 7.1521 e exipive! a qualquer tempo para as Companhias conlrotadas inepar Equipamentos e Montagens S.A. e 1ESA -
NOTA 2 NTAMENTOS DE. TES Projetos, Equipamentos & Montagens S.A.
& ou sinais b por conta de venda de produlos ou servigos, deduzidos dos vaiores | ATIVO Saldo 31/12/2012 _AdicSos/Baixas Variagio Mongtdria Saldo 31/12/2013
em receitas peto avango fisico, bem como o telal dos aturatnentos antecipados. Empresas
NOTA 22 - TITULOS A PAGAR Controladora C Inepar E e
31/12/2013 _31/12/2012 3171272013 Montagens S.A. 10.790 (64) 639 11.365
Reapresentado | IESA - Proj. Equip. Montag. S.A. 30.146 57.896 3673 91.715
Andritz Hydro Inepar do Brasii S.A. {a} 6.423 7.506 6.423 8.808| Inepar Trading Ltda. 28.017 - 1.654 29,671
Cia. Siderurgica Nacional (b} 21797 19.125 21.797 9,124 | Inepar Innovida Participagdes
ZF Hurt (c} . v 3.496 2889 S.A. - 1.500 - 1.500
IESA Oieo & Gas S.A. (d) 80.143 80.143 . -| Companhia Brasileira de Diques
inepar Administragéo e Participagdes S.A. (e} 55.780 55.780 55.780 55.780| S.A, - 15.000 . 15.000
Outros 860 3.241 2,241 7.249| Penta Particj Ltda. §7.360 999 4.757 63.116
165.003 165.795 89.737 93.950| Afac LiY4 - z )
Circuiante 24.569 24.200 27.601 30.361 126.965 75.331 10.723 213.019
Nao Circulante 140.434 141.595 63.569| PASSIVO
a} Valores devidos & Andritz Hydro Inepar do Brasif S.A.{nova razdo social da GE Hydro lnepar do Brasit S.A.), por | 1ESA - Oleo & Gés S.A. 136.205 (16.738) 8.181 128.348
conta da subscriclio de 6.246.331 agbes ordindrias efetuada em 04 de fevereiro de 2008, com vencimentos em 10| (ESA - Proj. Equip. Montag. S.A. - 23.110 - 23.110
parcelas anuais, sendo & parceia al iquidada em 31/1272008. inepar Equipamentos ¢
b} Refere-se ao processo Judicial movidoe peta CSN. O passivo fol constituido em 1998 pela oompra da pall»c\pacao Montagens S.A. 294.483 20.307 - 314.790
da Fem, formando assi: a inepar-Fem ipa %! 1, dtuat Inepar Equil inepar Administragao e
Em 27 de margo de 2009, fol assinado entre a lnepar S.A. Indistria e Construgdes e a Comp—mha Si derurgm Participagbes S.A, 7210 55.026 144 62.380

b) Refere-se a lransferéncia de direltos sobre ativos fi peta C para da
atienagio de 50% da participagdo na Compdl\h a Brasifeira de Diques S.A..
NOTA 25 - PROVISAQ PARA CONTIN!
em| A Companhia esté envoivida em processos de»C!E'S em peranle tribunais e & de,
natureza trabathista, tribuldria e civil. Para estes pr defesa i iva e

{nepar Innovida - Sistemas
Conslrutivos S.A. ] - - 9
Inepar {nnovida Participagdes
S.A. 1 - - 1
Demais Empresas 10 - - 19
X 8.325 4.
a) Relere-se aos valores a pagar decorrentes da compra de 86.659 agdes ordinarias da Companhia Brasiteira de
Diques S.A. petfa Inepar Adinistragao ¢ Participagdes S.A., cujo crédito foi lransferido para a Inepar S.A. inddstria
e Construgoes.

p
judicial e as provisbes foram efetuadas de acotdo com a avahacao de seus assessores juridicos.

A administragao da Companhia preve que a provisdo para contingéncia constituida € suficiente para cobrirl
eventuais perdas com processos judiciais. Parte destas contingéncias estd suponada por depdsitos judicials
refacionados aos processos em discusséo.

ributos Difer .. Ttibutos Diferidos Passivos
Prejuizos Fis- Diferen- Impostos s/ Revisao
Movimentagdo Liquida dos cais e Base ¢as Tem- Reserva de Custo de
Tributos Diferidos i i acd ibuj il Total
Em 31 de dezembvo de 2012 19.337  21.879 41.216 19.337 58.888 (951) 77.274
Constitiigao dos Tribulos - 3.549 3.549 295 295
Baixa dos Tributos 7 {1.383) {2,116} 1.456) {2.219)
Em 31 de de 2013 18,574 24,075 42,649 18,574 57412_._15.55.\.11359
n
i Tril 241
Prejuizos impostos  Impos.
Fiscais Diferen- s/Reserva  tos s/ Outros Custo Revisdo
Movimentagdo Liquida e Base gas Tem- de Reava- Lucrosimpostos  Atri- deVida
dos Tributos Diferidos _Neaativa Tota iacao Estataig Diferidos is Utit
Em 31 de dezembro
de 2012 19,980 27.751 47731 19.722  14.415 7.624 79.338 14.871 135,970
Constituicdo dos
Tributos -~ 18.261 18.261 4.356 278 - 5022 9.656

Baixa dos Tributos (1,406 (3540 (4.946)  {1.148) (11.204)  [2.819) (2.833) _ (7) (18.011)

£m 30 de dezembro

de 2013 18.574 42,472 61.046 18.974 _ _7.567 5.083_76.505 _19.88% 127,615
23.2 Despesas com Tributos sobre o Lucro __ Controladora _____ Consolidado
_31112/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
A nies dos Tributos sobre o Lucre (190,297} (145.833) (212.479) (129.617){¢
IRPJ /CSLL Aliguota Nominal 34% 34% 34% 4%
Total Tributos. - - 15.939 {6.650)
Ajustes Apuragao Aliquota Eletiva
Adi¢bes/Exclusdes 2.738 {299) 6.738 12.168
Resultado de Equ 2 (59) (1) (2.048)  (12.306)
IRPJ / CSLL no Resultado 2.679 (310} 20.629 {6.788)
Tributos Correntes 530 554 1.840 {6.530}
Tributos Diferidos 2.148 {864) 18.789 {258)
Aliquota Efetiva 1,41% 0,21% -9,71% 5,24%

As l(ansaooes com partes retacinnadas foram reatizadas a valores e prazos usuais de mercado e 0s valores
&s eny as inclusas no processo de consolidagado ja se encontram sliminados

financeiras uma vez que se compensam, Os principais saidos das operagdes
esiao assim demonstrados em 31 de dezembro de 2013:

Ativo Circulante Ativo Néo Circul

__Contas a Receber de Clientes Mdtuos | Houve a

e 311202003 311202012
Andritz Hydro inepar do Brasil S.A. 766 660 .
Penta Participagdes Ltda, - - 63.116 57.360
Companhia Brasileira de Diques S.A. - - 15.000
inepar Equip. @ Mont, S.A. - . 11.365 10.790 a) Capl(al Soclal
inepar Innovida Participaghes S.A. - - 1.500 -
{ESA Proj. Equip. Mont. S.A - - 91.715 30.146
inepar Trading S.A, - - 29.671 28.017
Afac Inepar Innovida - - 8
Afac Usina Hidrelétrica de Cubatio - - 646 ﬁéﬁ

766 660 213.018 126.965 | g um diva

Fosswel Proyayel

Trabaihistas 447 27.896/
Tributé 14.688 9.454
Civit 426563 Au_egl
441.698 76.846

- Ori; i vinculadas em sua maioria a varios pleitos indenizatorios, De acordo:

com a opinido dos assessores jundicos da Companhia, os riscos contingentes totais montam em RS 28,344 e a
provis&o constituiga considera uma reducao deste valor com base em um histérico de acordos e trabatho técnico:
Juridico desenvolvido nas agdes.
Tributdrias - e por e lederais e pedidos de reslituigdo ou
compensagdo de tributos, que se encontra em processo de juigamento. Neste semestre, efetuamos baixa de
atguns processos que serdo inciuidos no Refis.
Civels - na maior parte compostas por agdes de execugao, cohranga e indenizacao.
Procesaos em Discusséio Judicial
a) A Companhia foi parte em um processo arbitral ﬂs!au'ddo no ambxlo de um contrato de consimpao de
uma usina hidrelétrica. No referido Processo, a Comy alegou razdes i de ordem
geoldgica, surgidas no curso da execugao das obras civis de engenharia. No processo, a Comp:
o ressarcimento dos custos exlraorgindrios incorridos e adicional de prazo para execugdo dos trabathos. O
proprietario da usina n&o atendeu a pretensao da C ia, rescindiu o contrata e ocupou o;
canteiro de obras. Naquete momento, 95% {noventa e cinco por cenm) das obras 1a se encontravam conc!umas
inciusive de acordo com relatério da ANEEL, sendo que 0s 100% (cem!
por cenlo} fornecidos e instalados, restando apengs a montagem de alguns poucos nens aiém de parte das obras,
civis. Foi entdo instaurado procedimento arbifral, sendo que a propti da usina na
qual pretendia receher as muitas contratuals e ressarcimento dos custos pagos a tercelros para a conchusdo das
obras. Entre 0s 1rés érbitros nomeados, um deles votou favoraveimente & inepar. através de fundamentos sotidos &
consistenies, reconhecendo o dife(lu da Companhrd No entanto, 0s outros dois arbitros votaram desfavoravelmente
a empresa, idind pe)a gagio de o 30 proprietario da usina por conta das muitas contratials
ue e teriam sido gastas com terceiros para conclusao das obras. Ocorre
que tais fundamentos uhllzados pelos dois arbilros que votaram desfa & Inepar 530
inconsistentes. Apenas para se ler uma ideia, referidos drbitros reconheceram em favor do proprietério da usina
custos para a conclusdo de 6,55% das obras (saldo de escopo deixado pefa Inepar) em quantia supetior ao valor)
devido contratuaimente & Inepar pelo avango da exectao das obras realizadas pela empresa (93.45%).
Diante de uma série da fiagrantes vicios identificados na sentenga arbitral, e pelo ptdprio voto divergente
citado acima, ingressou-se com agav de nuiidade da sentenga arbitral junto ao Poder Judicidrio. Na opiniao dos:
assessores juridicos da Inepar, estes entendem peio &xito possivet da mencionada agdo judicial e com base nesta:
opinido a Inepar nao contabifizou uma provisao especifica para esta demanda.
O Processo neste momento encontra-se em Yransito de Curitiba para Sao Paulo por forga de excegdo de:
incompeténcia. Apds a chegada do processo em Sao Paulo serdo juigados em conjunto 0s embargos opostos:
pela inepar contra a execugio judicial do faudo arbitrai e a referida agéo de nulidade.
b) Em 1996, a Companhia adquiriu o controle societdrio da Sade ngesa Industrial e Servxqos S.A., a quat foi
incorporada pela Inepar no ano de 2000, entidade que antes da era integral da C:
Sade Vigesa S.A., Companhia sem vincuio a Inepar.
A Companhia Sade Vigesa S.A. manunha uma demanda em um processo de arbitragem, junto & Companhia Spie
Enertrans S.A. re!alxva a um einpr 0 com a mesma, no ano de 1995,
Publi de ¢ ainepara i por tal fato, um,
valor de sete miihdes de dolares o pleito. A (nepav interpds recursos 10 logo tomou conhecimento 4o equivoco;
cofmetido: porém de ecordo com mYorma(;oes atualizadas de nossos advogados, a Administracdo aulorizou a!
ehzmar o (eg istro contabil na conta de provis&o para contingéncia do valor de RS 34.000.
[ PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social e Destinagiio dos Resuitados

O Capital Social integratizado é de RS 398.977, formado por 39.892.085 agdes ordmanas e 63. 136 159 ages)
preferenciais. As agdes preierencxaxs n&o tém g reno 20 voto & gozam de priofi
que sao, no minimo, 10% supi aos as agbes ordindrias, conforme d.spos!o no i »so 1doart. 17.
da Lei n* 6.404/76. com a nova redagdo dada pela Lei n® 10.303/01. O estatuto social determina a distribui¢ao|
minito de 25% do lucro liquido do exereicio, ajustado na forma do arl. 202 da Lein® 8.404/76.
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b) Reserva do Reavatiagdo

Ativos Proprios - constiluida em decorréncia das reavatiagbes de bens do ativo imobilizado, com base &im laudo de
avaliagao elabarade por peritos avafiadores independentes.

Sociedades Controladas e Cotigadas - composia pek reflexo da reavaliagio do mveshmemo na empresa Penta
Participagdes e Investimentos Lida. e pelas reavalizgbes de bens dos ativos imol tas

Para redugao dos riscos refacionados ao ndo

adquiriu ‘seguros ce”, que

Principais cober maximos de i

onde se encontram as MAqQuinas e equipamenios.
i Obigte

pri pelos dientes, a Companhia
oressarc de até RS 134.939 de eventuais muitas contratuals.
validas para todas os ativos da unidade de Araraquara-SP,

controladas Inepar Equipamentos ¢ Montagens S.A. e IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., com
base em jaudos hvrnados por penlos avatiagores independentes.

i da resel a 30 incorrida sobre os bens reavakiados ou quando ocorre a sua
alienagao, & mlegravmeme lmnslenda para lucros acumuiagos.
A C decidiu pela dos saldos das reservas de reavaliages constituidas até a vigéncia da

—Viabneia
Edificios, Instalagbes, Maguinismos, Move:s, De 05/10/2012 2
Seguro Compreensivo Utensitios, Mercadorias e Matérias-primas 176.000 03/10/2013

Limite maximo de garantia da apdlice RS 176.000
NOTA 31 - BENEFICIOS A EMPREGADOS

C C
31/12/2013 _ 31/12/2012  31/12/2013 3171212012

Eslao nciuigos nas d
dos
b) Atualizagao das debéntures;

c} Atualizagio monetaria dos impostos e contribuigdes vencidos, bem como sobre os valores dos impostos
parcelados;

Os vatores de receitas fi
aplicagao financeira e descontos obtidos.

NOTA 30 - COBERTURA DE SEGUROS (NAO AUDITADA)

Os valores séo etn bases técnicas que se estimam suficientes para a
cobertura de eventuais perdas ueconen(es dos sinistros com bens do ativo permianente e dos esloques,

As maquxnas, equipamentos e demais ativos da Companhia estdo segurados alraves da apotice de seguro
junto a

A referida apobce possui cobertura de seguro contra incéngio e riscos diversos pard todos os alivos que
fazem parle da unidade industrial de Araraquara-SP, atualmente ulitizada peia IESA - Projetos, Equipamentos
e Monlagens S.A.. Qs estudos para delermi nacao dos montantes e riscos para cobertura foram avaliados por
especiatisias ¥ A que o montente de cobertura de seguro ¢ suficiente para
cobrir eventuais sinistros em seus equipamentos.

os valores
& financia 0S;

as sobre titulos e valores mobifiarios, rendimento sobre

Lei n® 11.638/07, tendo em visla que os valores contabeis estdo inferiores aos de mercado, até a sua efetiva Reapresentado
realizagao. Salarios 3.770 2802 2B4.587 242.912;
c) Destinagao Lucro Gastos Previdenciarios 1.436 1.205 79.213 84.543
A0S BCH é ividh minimo co a 25% do lucro fiquido do exercicio, ajustado em | Padticipagdio nos fesuitados 143 187 8814 11,771
com a Lei das Sociedades por Agdes e o Estatuto Social da Companhia. Total 5349 4194 372614 1
- ILTADO POR AC, Niimero de Empregados_ 95 6.012 4.744
O resultado basico e Giuide por agao ¢ calcuiado mediante a divisio da lucro atribuivel a0s acionistas da | NOTA 32 - REMUNERA SSOAL-CHAVE DA ADMINISTRACAQ
sociedade, pela quantidade de agdes emitidas. Conforme estabelecido e apmvadu nas atas da e de suas para 2012 foi atribuida &
Resuitado por A¢ao 31/12/2013 31/12/2012 dos to ao CPC 05 - Divuigaglo Sobre Partes Relacionadas, a seguir
Numerador Reapresentado | descritas:
Prejuizo do penodo aos da [o] C:
Prejuizo disp aos i {119.163 (92.824) 31/12/2013 _ 31/12/2012  31/12/2013 31/12/2012%
Prejuizo disponive! aos acionislas ordindrios (69,450} (33.3191 Reapresentado
(187.618) (146,143} | Remuneragio Conselho 276 273 344 334
Denonyinador (em mithares de agdes) Hemuneragao de Diretores 2,051 1.927 13.264 12.564
Quantidade de agdes preferenciais emitidas 63.136 63.136 | Previdéncia Privada - - 302 -
Quantidade de agdes ordindrias emitidas 39.892 39,892 | Total 2327 2.200 14.010 12.898%
Total 103.028 103.028 | NOTA 33 S POR SEGMENTO
Resultado basico e diluido por agdo {em Reais} As informagbes por segmemo estdo sendo apresentadas de acordo com o CPC 22. A administra¢o definiu os'
Agao pre!ecencidi {1,887) (1,470) of com base no modelo de organizagdo e gestdo aprovadas pelo Consetho
Agda orgindria {1, 716) {1,337) | de Administ-a¢ao, Conlcndo as sequintes dreas:
NOTA 28 - RECEITA OPERACIQNAL Li! fQuIDA C: Consolidado Gerago & Constr.& Comp. I[ESA Oleo &
31/t 2129 231127201 Q 111 Em 31 de Dezembro de 2013 Eatos. i a m}gll
Reapresentado | Receita bruta total 237.429 52617 22.207 B843.712  1.155.965
Vendas Mercado interno 49.809 36.037 914.452 1.194.695 | impostos/Dedugdes {25.270) (5.693) (5.148) {47.202) {83.313)
Vendas ¥ercado Externo - - 237.925 122.092 | Custos dos Produtos e Servicos {194.080) (19.730) (12.449) (691.048) {917.307)
(-) Devoluges a Abatimentos (939) - {8.100) (5.107) { Margem Bruta 18.079 27.194 4.610 105.462 155.345,
(-) Impostos sohre as Vendas 4.633) {3.333) (75.213) (105, - RESE! [
Receita de Vendas . 44.237 32704  1.069.064 1.205.865} Circulante
NOTA 28 - FINANCEIRAS |IQUIDAS C c Ciientes 38.365 167.109
. . —31/12/2013 317122013 AVP s/Clientes (38) (14}
Despesas Financeiras Reapresentado Reapresentadol gaido Clientes e Outros Créditos a Receber 38.327 167.095
Juros sTmpostos e conlribuigbes (10.550) (12.785)  (32.671) (39.323)] Fomecedores 20.448 7827
Juros/Despesas banchrias {96.559) {97.690)  {200.746) (198.538}f AVP s/Fornecedores ! 221
Fiangas bancarias {249) {281) (249) (114} saldo de Fomecedores 19.750 7.606
VariagBes monetarias passiva {21.379) {19.986) (22.833) {21.232); [
Alualizagbes de Mituos passivos {2.076) (8.483) (1.821) (17.613)] pemonstragio do Resultado 31/12/201 31272012
Outras despesas financeiras {4.977) (1.187) (18.208) (9.233)} Resuitado antes dos efeitos do Ajuste a Valor Presente (197,618}
Vatiaghes cambiais —{20.282) 14 A 888| Receita Bruta - Ajuste (38 (14)
- ) (163.064) (155, 079) (306.934) (306.73B)} Custo dos Produtos Vendidos - Ajuste 69 221
Receltas Financeiras Receitas Financeiras
Receitas de aplicagdes financeiras 5.037 1.126 11.180 21.598)  avp Clientes a6 14
Receitas atuaiizagio debéntures 2173 9.991 6.506 9.9911 pespesas Financeiras
Juros auteridos 953 1.384 976 1.617]  AVP Fornecedores (164) (57)
Variagbes monetarias stivas 4.463 5.983 4.542 5.9831 Ajuste dos impostos Diferidos
Atualizagdes de Mutuos alivos 11.475 7477 15.284 153331 Conslituigio do Ajuste (224} {70)
Outras receitas financeiras 137.146 16.145 137.976 39.565]  Reatizagao do Ajuste 44 59
Variagbes cambiais 9.241 8.738 18,344 11,866 apés os efeitos do Ajuste a Vator Presente {187.266) (145,998}
170.488 50.842 194.808 105.953
7.424 UQQ g;z) 112 126} 200,785} DIRETORIA EXECUTIVA:
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Di Marco Pozzo

O Conseiho Fiscal da INEPAR S/A INDUSTRIA £ CONSTRUGOES, no uso de suas atribuicdes legais, examinou
a retatorio anuat da administragdo e as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em
3! 12.2013. Para tanto, a Companhia em atendimento a determinagao da CVA, procedeu os ajustes necessdrios,
{}) os valores reg no ativo retativo aos Titutos da Divida Pubiica Federa! Externa, no valor
consolidado de RS 511 milhdes; e {ii} os vaiores tegistrados em conlas a receber de ciientes no ‘ongo prazo
relativos aos claims em discussdo com os clientes no valor consotidado de RS 173 mithbes. Com base nos
exames elellrados e considerando, ainda, o parecer dos auditores externos BAKER TILLY BRASIL AUDITORES

Adrian Monge Jara Camitte Curi

PARECER DO CONSELHO FISCAL

José Higino Buczenko

INDEPENDENTES §/8, datado de 28 de marco de 2014, bem como as infarmagdes e esclarecimentos que os
reesmos prestaram, opinam que o relatorio anuai da B as

em cordigdes de serem apreciadas ¢ voladas pefd dsserrbleid geral on:mdna de acionistas. Nos termos do inciso]
1l do artigo 63, aa lei n? 6.404/76, devem sef constantes da ata,
deste Conselho Fiscal, desta data e os pard no parecer pelos auditores:
independentes acima mencionados.

as
&nfases e as

Curitiba, 28 de margo de 2014

Marcelo Alves Varejao Pedro Adoipho Luiz Caldeira

Aos administradores e acionistas
inepar S.A. {ndustria e Construgées
Sao Pauic - SP

Examinamos as contabei: da inepar S.A. Industria e Conf.lrucoes
como C e G que comp: © batango

31 de dezembro de 2013 e as respecnvas demonslracoes do resuitado, das do p hqu(lo e
dos fiuxos de caixa pam o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis &
demais notas expl(calr
da

ir e cor
- a

Abel

sobre as
A da et pela apresentagEo das demonstragdes
contabeis individuais de acordo com as pralrcas contabeis adolddds no Bldsd e das demonstragdes con!abexs

T
divida junto ao BNDES. G 0 SUCESSO N& de parte deste passivo, que excitiria a apticago;
de multa e mora sobre os valores devidos, a Companhia registrou em 31 de dezembra de 2011 os efetos da
redugo, no montante de RS 110.195 mil, de sua divida relativa ao contrato de financiamento para aquisicao de;
parlicipagao nas Centrais Efétricas Matogrosseses S.A., usando para tanio 0s mesmos critérios das negociagdes;
anteriores, Consi as condigdes p em conirato, o valor da redugdo registrada. atuslizada u!e
31 de dezembro de 2013, é de RS 165.851 mil. Até o encerramento de Nossos exames sobre as
contabeis da 31 de cezembra de 2013, ndo nos foi apresentada documentagao que formatize a concluséo da
negociago.

iii) Parcelamento especial - Lei n" 12. 86513

Conforme descrito na nofa n® 19 as D Contabeis, a Companhia, amparada pela Lei
de reaber(ura do Refis (Lei n° 12. 665/13 de 09 de outubro de 2013) solicitou nova inclusdo de seus débitos|

consofidadas de acordo com as normas 13is de relatério fi {IFRS) emitidas pelo
Accounting Standards Board - ASB - e de acordo com as praticas contabeis aoo!aoas no Brasil, assun como pelos
controles internos que efa determinou coma arios para permitir a de

previ impostos e lederais i junto a Secretaria da Receila Federal do Brasit,
A consolidagéo de débitos ot efetuada com apoio de consuliores juridicos especiatizados e resultou na reversio

fivres de ao televanie, indepor se causada por fraude ou efro.
dos i
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragies conldbeis com base em nossa

de valores regxs!rados nos passivos circulante e néo circulante, no montante de RS 277,450 mil nas
O ir e de RS 346,925 mit oas dos quais
AS 259.357 mil nas demonsiragdes individuais € RS 324.263 nas d foram|

imputados a exercicios anteriores a 2011, ja que foram considerados eros na apuragio dos débitos incluidos no;
original, Até o de emissao deste relatdrio de opinido, referida sohcuacao nao havia sido foi

auditoria, conduzida de acordo com as normas brasiigiras e internacionais de auditoria. Essas normas
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obler seguranga razodvel de que as demonstragdes contdbeis estéo livres de distorgao retevanto.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para ob!encao de evuiencAa a IESpe(lO dos
valores o divuigacdes apr nas Bes contabeis. Os p

deferida e homologada peta Receita Federat do Brasii, dessa forma nao temos como conciuir sobre a adequaglo,
da reversao de passivos efeluada.
Opinido com ressalva sobre as
Em nossa opinido, excelo pelos passiveis e!e:tos que podenam advir dos assuntos descritos no pardgrafo base|

do juigamento do audios, incluindo a avatiagio dos riscos de oistorgio
independentements se causada por | fraude ou erro. Nessa avaliagao de fiscos, o audifor cons»dera 03 controles

e nas para & opinia: tessalva, as ir acima referidas ap tam
em (odos 0s aspeclos a posigao e fil da [nepar S.A. Indistria e Cnnslrucoes em 31
da2013,0 o de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela)

intemnos para a e apresentagéo das demonstragdes contabeis da
para plansjar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nio para fins de
expressar uma opinido sobre a eficicia desses conlro!es |nlernos dd companlva Uma auduorsa mc(u: hmbem

a avauacao da adequacao das prahcas das feitas
pela bem como a doda a das de: is tomadas em conjunto.
Actreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ e aprop para nossd opil com
ressalva.
Base para a Oplmao com ressalva

avenda e resp: agionaa a0 - Cenlrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT
Con!orme descrito na no(a expi N:alwa n¢1it, a Compan anlem sa(do de AS 203.854 mil {RS 203.854 mi
em 2012) nas / Bens Desti a Venda,

Ativo Circulante, referente a p de sua ja Penta Par Ltda. na Centrais
Elétricas Malogrusssnses CEMAT que confarme deliberado peto Consetho de Administragiio no ano de 2004,
est4 deslinada a venda.

Conforme desctito na nc(a explicatva n’ 14, a Companhzn man(em saldo de RS 162 374 mit (RS 162.374 mil em
2012) nas individuais e cor do em 1tos. Ativo N&o Circulante,
referente a agio upuvado em mveshmen(o na empresa Inepar Energia S.A. {sociedade incof pordda no z2no de
2011) f de futira das Centrais Elélricas Malogrossenses S.A. - CEMAT,
Com base nos esludos 1éonicos que nos foram apresen(adus nao nos lm possive! concluir sobre adequagao dos
valores registrados nem, sobre suas de Dessa forma, os prazos e vaiores de
realizagdo dos referidos ativos poderao ser dos i

i) Reesiruturagdo de divida junto 8o Banco Nacional de Desenvolv:menm Econdmico e Social - BNDES
Conforme descrito na nota explicativa n° 17, a Companhie vem negociando proposta de reestruliragdo de sua

dala de acordo com as praticas contdbeis acotadas no Brasil.
Opinido com ressalva sobre as

Em nassa opinido, exceto pelos possiveis efeitos que advir dos assuntos descritos no

base para a opiniao com ressaiva, as mnlabens i ac«ma relendas apresentam:
adequadamente, em todos oS aspectos a posigdo p efi da Inepar S.A |
indastia e Construgdes em 3t de o de 2013, 0 de suas 0poragdes e oS $eus;

fiuxos de caixa consotidados para o exercicia findo naguela data, de acordo com as normas internacionais de:
relatorio linanceiro {(iIFRS) emitidas pelo Internationat Accounting Standards Board - 1ASB e as praticas contdbeis
gdotadas no Brasil.
Enfases
ij Titulos e Valores Maobilidrios - FIDC
Confonne descrilo na nota exp! n° 8, er em 31 do de 2013 na rubrica
Tituios e Valores Mo()manos, no grupo do Ativo Circuiante, saldos de AS 110.001 mit (RS 56.058 mil em 2012)
nas is e de AS 110.001 mit (RS 86.149 mit em 2012) nas demanstragbes]
consolidadas. Na mesma rubrica, no grupo do Ativo Nao Circutante, encontram-se registrados sakdos de RS 22.000)
mil (RS 28.029 mif em 2012) nas demonslraqoes contabeis individuais e de RS 22.000 mil {RS 43.074 mil em 2012)
nas gemo todos a cotas subordinadas de Fundos de investimentos
em Direitos Creditorios - FIDC. Nao foram comercializadas cotas subordinadas no mercado, serdo todas elas
de propriedade da \nepar Indéstria e suas investidas. Conforme descrito na mesma nota explicativa. o prazo de
amortizagao das colas & de 6 anos, em parcelas semestrais a partir do 28/12/2009, tendo sido amortizada apenas
a primeira parceta referente as cotas subordinadas, Os direitos creditérios do referido Fundo incluem créditos:
vencidas e nao pagos nas datas originais de vencimento, objetos de discussao judicial os quais encontram-se:
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registragos pefo seu valor de custo de aquisiGdo, que considera a chance de éxito pelo acvogacdo exiemno &
respectivo desdgio de acordo com o valor estimado de reatizagao. Devido & natureza dos direitos creditérios, os
108 POSSUBM M5COS 1 i asua reafizagdo, bem como ao seu valor de reatizagao, Consequentements,
poderao ter seus valores de realizagdo diferentes dos estimados na dats-base de 31 de dezembro de 2013.
i) Reestruluragio financeira
As is individuais & cor {oram p¢ da continuidade normal
dos negdcins ua Companhia, as quais preveem a hqurda(;ao de sua obngap?)es no curso normal de atividades.
Assim, conforme descrito na nota jicativa n 1, ia estd significativa diminuigao no nivel
de alavancagem. através da renegociagao de prazos e concvoes de dividas com instituigdes financeiras & da
venda e realiza¢@o de ativos, como 0s mencionados nas notas explicativas n®s 6 e 13. O éxito desle processo de
reestruturagio permitird & Compannia fazer face a0s compromissos assumidos com credores em getal, recompor
0 seu patrimdnio tiquido e o seu capital de giro e realizar novos investimentos.
iii) Evento subsequente - venda de participagéo em controlada
Conforme descrito na nota explicativa n® 27, conlforme Contrato de Compra ¢ Venda de Agdes firmado em 11
de fevereiro de 2014, a Comp?nha vendeu sua participagia de 74,6% no capital social da 1ESA - Projatos,
Equipamenios e Montagens S.A. 8 INEPAR Tetecomunicagdes S.A.. pelo valor de RS 451.541 mil, que, conforme
Contralo de Compra e Venda, deverd ser utifizado para futuro aumento de capilai pefa Companhia na inepar
Te fecomunicagdes S.A.
¢d0 de capital na €m conjunto Andritz Hydro Inepar do Brasi{ S.A..
Conlorme descrito na note expiicativa n° 14, a Companhia, no pri
orgindrias nominativas na coligada Andritz Hydro Inepar do Brasil $.A.. A integralizagio ocotreu mediante cesséo
de maquinas e equipamentos o de entrega de nofas promissdrias com vencimentos futuros.
v} Processo arbilzat com terceiros
Conforme descrito na nota explicativa n® 25, a Empresa é parte de processo arbitral com terceiros relativo a
contrato de construgdo de uma usina hidrelétrica, em que foi condenada a ressarcir a proprietdria da usina por
multas contratoais. No enfanto, em razdo de uma série de vicios no processo arbitral, a Inepar S.A. industria e
Construgdes impetrou agdo judicial de nulidade da sentenga, obtendo decisao favordvel na 18*. Camara Civel do
Tribunst de Justics do Parend. Em (ungao da opinido de seus consuitores juridicos sobre o éxito na a¢ao judicial,
a Inepat néo iz0u provisao ra esta
vi) Diferenca entre as praticas conlabe‘s adotadas no Brasi eas {FRS
Conforme descrito na Nota Exp! n*2, as contabeis indé is foram de acordo
com as praticas conwbexs ddu(ddds no Brassl No caso da Inepar S.A. Industria e Conslrugdes, essas praticas
dxverem das lFRS is &s soiTiente no que se releve & ava cao os

Etélricas Matogrossenses S.A. - CEMAT. Com base nos esludos tECNicos giie nos (oram apresemados nio nos
foi possivet concluir sobre dos valores ¢ em as par.
Dessa forma, os prazos e vailores de realizacdo dos rclenoos ativos poderdo ser diferentes doa atualments:
registrados.
A ressalva permaneced inaiterada para 2013.
« Reestruturagao de divida junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Sociat - BNDES
Conforme descrito na nota exphca(rva n® 16, a Coinpanhia vem negociando proposta de teestrutura¢do de sua:
divida junto ao BNDES. C: 0 SUCESSO na negociagao de parte deste passivo, que excluiria a aplicagao
de muita e mora sobre os valores devidos, a Companhia registrou em 31 de dezembro de 2011 o registro da
redugio no montante de RS 110.195 mil de sua divida refativa ao contrato de financiamenlo para aquisigao de
participagao nas Centrals Etétricas Matogrosseses S.A., usando para tanto os mesmos critérios das negociagdes
anferiores. Ci jo as condigbes estipt em contrafo, o valor da redugdo registrada, atuatizada até
31 de dezembm de 2012 é de RS 135,040 mil. Até 0 encerramento de NGssoS exames de auditoria sobte as
dbeis de 31 de de 2012, ndo nos foram 2

assinados pelo BNDES, que respaldem a conclusdo da negociagdo e o regvsuo da reduc«o de divida.
A ressalva permaneced inafterada para 2013,
Enfases
* Titulos e Valores Mobitidrios - FIDC
Confarme descrito na nota explicativa n® 7, encontram-se registrados em 31 de dezembro de 2012 na rubrica
Tiulos e Valores Mobitiarios, no grupo do Ativo Circutante. saidos de RS 56.058 mit (RS 43.055 mii em 2011)
nas demonstragdes contabeis individuais e de RS 86.149 mit (RS 66.165 mit em 2011) nas demonstragdes]
consolidagas. Na mesma rubtica, 1o grupo do Ativo Nao Circulante, encontram-se registrados saldos de RS 28.029]
it (RS 43 054 em 2011) nas demonslraqoes contabeis individuais e de RS 43.074 mil (RS 66.164 em 2011) nas]
todos relerentes a cotas de Fundos de Ir I em
Direitos Creditorios - F}DC. Nao foram cotas st inadas no mercado, sendo fodas elas de
propriedade da Inepar indistria e suas investidas. Conforme descrito na mesma nota explicativa, o prazo de
amortizagéo das cotas é de § anos, em parcelas semesirais a partir de 28/12/2009, tendo sido amortizada apenas|
a primeira parcela referente as cotas subordi . Os direitos itorios do referido Fundo incluem créditos|
vencidos e ndo pagos nas datas originais de vencimento, objetos de discusséo judicial os quais encorntram-se|
registrados pe!o seu valor de custo de aquisiGao, que considera a chance de &xito pelo advogado externo |
respectivo deségio de acordo com o valor estimado de realizagao. Devido a nalureza dos direitos creditérios, os
MEeSINOs POSSUCM £iSCOS re‘actonados a sua realizagdo, bem como ao seu valor de realizagdo. Consequentemente,|
poderao ter seus valores de dos i na data-t de 31 de de 2012.

ifi de

em conjunto pefo método de
enquanio que para fins de {FRS seria custo ou valor justo. Nossa opiniao nao contém ressarva em relagdo a este
assunto.
Dy

Con!orrne descrito na nota explicativa n® 18 a controlada indireta IESA - Oleo & Gds S.A. requereu parcelamento
de débitos de INSS, Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuigdo Sociat sobre o Lucro Liquido - CSLL|

que estéo em processo de consolidagao perante as reparticoes fiscais. Os saidos cujos parcelamentos foram)
no de RS 22.916 mil, estao classificados, nas demonslraqoes contdbeis consolidadas, no

do valfor
Examinamos, também, as coes individuat e do vator {DVA), sob
a responsab* de da admm istragdo da Companhv referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013,

peia brasileira para abertas, e como informagio
sup,ememar pefas IFRS que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes loram submetidas

passivo ndo circulante, embora tais processos de parcelamento ainda néo tenham sido deferidos,
« Integratizagfo de capilai na controlada emn conjunto Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A.
Con!onre descnlo na nota explicativa n® 13, a Companhia, no primeiro rimestre de 2008, subscreveu agoes;

na coligada Andritz Hydro Inepar do Brasit S.A.. A integratiza¢éo ocorreu mediante cessao

a0s mesmas procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estao te

apresentadas, em todos 0s seus aspectos relovantss, em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em

conjunto.

Outros assuntos

3) D sbeis de 31 de de 2012

As dernonstragdes contdbeis do exercicio de 2012 originaimente apresenladds foram por nés auditadas e sobre

elas emitimos refatorio de avditoria, datago de 27 de macgo de 2013, contendo as ressalvas e énfases que

reproduzimos a seguir:

+ Titulos da Divida Putitica Federal

Conforme mencionado nas notas exphczmvas n%7 e n? 23, a (nepar S.A. Industria e Construgdes recebeu de sua
iora, ativos fi adiretos sobre Titulos da Divida Piiblica Federat Externa no montante

atualizado de RS 1.464,394 mil, sendo que parte foi registrada contra um passivo de miituo a pagar no montante

atuatizado de RS 1.394.081 mit. A conlrolada Inepar Equipamentos e Montagens S.A. recebeu de sua controfadora

nos exercicios de 2001, 2002 e 2008, alivos financeiros relacionados aos direitos sobre Titulos da Divida Publica

Federal Externa no montante atualizado de RS 315.074 mil, sendo que parte foi utitizada para aumento de capitaf

e o restante registrado em um passivo de mutuo a pegar, cujo satdo em 31 de dezembro de 2012 & de RS 78.946

iada IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., recebeu de sua controladora no exercicio de

de maquinas e equipzmenios e de entrega de notas promisso:ias com vencimentos futuros.

* Processo arbitra! com terceiros

Conforme descrito na nota explicativa n° 24 a Empresa é parte de processo arbitral com lerce(ros refativo a
contrato de consirugao de uma usina em que foi a ressarcir a da usina por
muitas contratueis. No entanto, ein razio de uma série de vicios no processo arbitral, a inepar S A, Industria e
Construgdes impatrou agdo judicial de nulidade da sentenca, obtenda decisdo favoravel na 18%. Camara Civei do
Tribunat de Justica do Parana. Em fung&o da opiniao de seus consuitores juridicos sobre o éxito na agdo judicial, a

Inepar S.A. Industria e C des nao ¢ ) provisao para esta
. Reeslruxuracdo hnance 4
As demonst iS & COr foram pr no pressuposio da continuidade normal

dos negocios da Companh 8, as quals preveem a realiza¢do dos anvos bem como a rquxdacao das obrigagdes|

no curso normal de suas alividades. Conforme descrito na nota n¥1,aC ia estd uma

,gn ’c«hva UCE0 NO nivel de aiavancagem através da rer de prazos e icoes de dividas comn|

iras e da venda e de ativos. D do éxito destas negociaghes a Companhia

pouera tazer face aos compromissos assumidos com credores em geral, 16COmpor 0 seu patrimonto tiguido eo
Seu u&pnal de gua possubm\anclo assim, @ manutengao da sua atividade Todavia, as

2005, atives financeiros refacionados aos direitos sobre Titulos da Divida Pubica Federal Extema nos inonlant
aluahzados de RS 207.746 mit nas cemons('acoes contabeis individuais & RS 221.857 md em suas demonstragdes
i s, tendo como tida, g um passivo de mituo a pagar, cujo saido em 31
de dezembro de 2012 é de RS 77.405 mil. Estd sendo pteiteado em vias judiciais o vaior & o dirgito de uuhzac«o
destes Titulos na Ao de tributos e contrit federais. O 1 ea
do valor atribuido a estes ativos financeiros dependem de decisdes sobre as agdes judiciais que estéo em curso.
Nas demonstragbes contabeis, em fun¢do da possibiidade de devolugao dos Titulos recebidos através de mutuo
para a controtadora, caso n&o seja possivet sua ulilizagdio, a Companhia, do montante atualizado, reduziu sa!do

e cor ndo incluem g quer ajustes relativos a realizagdo e a classificacdo dos|
valores de afivos v Guanto aos valores e a c‘assmcacao de passivos que seriam requeridos na impossibitidade
de a Companhia e suas controiadas continuarem operando. Nossa opinido ndo contém ressaiva em relagio a
este assunto.

+ Dderenca entre as praticas comabels adotadas no Brasit eas H-RS

Conforme descrito na Nota n* 2, as gemon: i is foram de acordo

com as praticas oonldbe!s adoladss no Brasﬂ No €450 dd Inepar S.A. Indistria e Construgdes, essas praticas,

ddelem das IFHS p as wab somente no que se refere 3 avakagao dos|
{04 i em conjunto pelo métado de equivaléncia patimonial,

de matuo passivo, resutando no valer Hquido de RS 70.313 mii {RS 238.277 mil em 2011) nas

contdbeis individuais e de RS 454.893 mil (RS 858,535 mil em 2011} nas e
registrados em Titulus e Valores Mobifidrios, Alivo Nio Circulante.
A ressatva foi resoivida mediante a baixa dos Tilulos e p
mencionada na nota explicativa n® 4

» Contas a Receber Pleitos

Conforme descrito na nota explicativa n® 6, estao regs slrados em Conlas a Receber de Clentes, Ativo Nao
Circulante, valores ] tes a pleitos fur uiiibrio econdmico financeira
de diversos contratos. A realizagao do montante de RS 155, 405 mil (RS 107 587 mit em 201 1) na controtadora e de

agao das contabeis de 2012

que pa!a fins de IFRS seria l:us!o ou valor justo. Nossa opinido ndo contém ressafva em relagao a este|

assunto.
) Respresentagio das cemonsuaooes conldbeis de 2012
Conforme descrito na nota n®4, as is do exercicio findo em 31 de dezembro de:

2012 estdo sendo 1do, 05 sequintes aspectos;

« Baixa dos Titulos da Divida Pubtica Federal e conlas a recebor pleitos, cujos regisiros haviam sido objelo de
ressalva em nnsso relatério sobre as demonstragdes ] de 2012

[} concordamos com esses ajusles

RS 202.517 mil (RS 158.794 mil em 2011) no dos judiciais

.

e adminisirativos que estdo em curso, Do montante veg\suado em 31 de dezembro de 2012 nas demonsiragdes
contabeis e individuais, RS 29.915 mil jd apresentam decisao judicial lavovavel em ns(anclas iniciais.
A ressalva foi resoivida mediante a baixa dos Titulos e reapr das contdbeis de 2012
mEnC‘Onddd na nota explicativa n® 4.

g a venda e resp dgio na isicdo - Centrais Elélricas Mafogrossenses S.A. - CEMAT
COnlorme descrito ng no!a explicativa n® 10 a Compunh‘a mantém saido de RS 203.854 mil (RS 203.854 mi em
2011) nas em itos / Bens Desti a Venda, Ativo
Circulante, referente a participacdo de sva Penta Partici| Lida. nas Centrais
Efétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT, que, conforme detberagdo do Conse‘ho de Administragdn no ano de
2004, esta destinada a venda, Conforme descrita na nota expiicativa n® 13, a Comparhia mantém saido de RS
162.374 mit {RS 162.374 mit em 2011} nas demmslrecée; contabeis individuais e consolidadas, registrado
ern Investimentos, Ativo Nao Gitculante, referente a dgio apurado em mvesumemo na empresa inepar Energia
5.A{Sociedade incorporada no ano de 2011) §, 0 na de i futura das Centrais

A Detiberagao CVM n® 69813 aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3) Demonstragdes Consotidadas,
equivatente ao IFRS 10, e a Detiberagdo CVM n® §34/12 aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 19 {R2) -
Negécios em Conjunto, equivalente ao IFRS 11, que aiteraram 3 contabilizagao de negécios em conjunto detidos
pela Companhia. Auditamas e concordamos com esses ajustes.
« Redugao do passivo telerente ao parcelamento especial da Lei n® 12.865/13: Em funcdo da inexisténcia de
homologagdo da Secrelaria da Receita Federat sobre a referida renegociagéo, tal registro esta sendo objeto de;
ressaiva sobre as abeis de 31 de de 2013,

Sao Paulo, 10 de margo de 2014.

Eduardo Affonso de Vasconcelos
Contador - CRC-1SP166001/0-3
Celso Luiz da Costa Lobo
Contador - CRC-15P251526/0-6
Baker Tilly Braslt Auditores {ndependentes S/S - CRC-25P016754/0-1

Amata Investimentos

e Participagoes S.A.
CNPJ/MF n? 10.491.3780001-99 - NIRE 35.300.387.520
Exirato da Ata da Assembleia Geral Ordindria e Extraordindria
6/11/2013, as 05hs, na sede, B. Funchal, 263, 18°
and., SP/SP. Prosonga; Tofafidade do capital. Mesa; Presidente, Dario
Ferreira Guarita Nelo: Secretario, Alexsandro Marlins Hotanda, Delibera-

s@ Brazilian Securities
Companhia de Securitizagao
CNPJIMF n® 03.767.538/0001 - 14, NIRE: 35.300.177.401

‘7% UEdital de Convocagho

Assembiela Geral de Titulares dos Certificados de
Recebiveis imobilidrios da 176* Séries, da 1! Emissio da

Nova PontoCom

Comeércio Eletronico S.A.
Companhia de Capital Fechado
CNPJ/MF 09.358.108/0001-25 - NIRE 35 300.385.540
Ata de Geral indria em
1, Dala, Hora e Local: Aos 19 dias do més de setembro de 2013, as
10h00, na sede social da Nova Pontocom Comércio Elelrénico S.A.

de

¢oes Aprovadas: Ordindria: (i) as Demonstragdes Financeiras encema-
das em 31/12/2010 publicada em 26/06/2012, 31/12/2011 i em
26/06:2012, e 31/12/2012 publicada em 22/05/2013, respectivamente, no

Ficam

03 Sr8. Tdularas dos Certificados de Heceblve1s fmo-
b hauos da 176 Série da 1' Emissao da Brazt ian &

(‘Companhia”). locatizada na Rua Gomes de Carvaiho, n? 1609, 3% ao
7% andares, Edificio Olimpia Top Office, na Capita! do Eslaco de Sao
Paulo. 2. C e Edital de Cs

DOESP e no Jotnat O Dia SP; (i} a ratificagao da inexisténcia ce quaiguer
resuitado relativo aos exercicios de 31/12/2010, 31/12/2011 e 31/12/2012.
Extraordindria: {i) a retificagdo do numero de agbes emitidas por forga do

{"CRi"8"!

d'a Clausula 1.2 do Termo de Secumzacan dos Certificados de Recebi-
veis Imobiidrios da 176 Sene da 1* Emissdo da Brazitian Securities

nos termos Diério Oficial do Estado de Sao Paulo, nas ediges dos dias 11, 12 e 13

de setembro de 2013, pdginas 17, 22 e 21, respectivamente e no jomal
“0 Dia” nas edi¢des dos dias 11, 12 e 13 de setembro de 2013, paginas

aumento de capital ocotrido na AGE de 20/12/2011, de RS 3.109.615.00,
para RS 3.151.625,00, para fazer constar que foram emitidas, subscritas ¢
integralizadas pelo acionista Luciano Budant Schaaf 9.329 novas agles
ON e sem valor anInd| pelo preco umldno de RS 4,5036 e ndo 42.014
agdes f na ata ora retificada, fol
aprovada, lamhém a emissio de um novo Botetim de Subscrigéo, com o
cancelamento daquete emitido e assinado em 20/12/2011. Os Acionistas,
ratificaram os demais termos constantes da AGE em 20/12/2011 e que

Companhia de

sembieia Geral de Tilulares dos CRI, a se realizar no dia 14 de maio de
2014, as 10:30 horas, e em 2* convocagio no ¢ia 20 de mako de 2014, as
10:30 horas, no enderego da Securitizadora, na Avenida Paulista, n°
1.374, 10° andar, Cidade de $a0 Pauio, Estado de Sao Paulo, para defi-
berarem sobre a solicitagao da Queiroz Galvéo D
ligrio S.A. {*QGDI'} e da Oueiroz Galvio

em 1* para As-

9, 4 e 6, respectivamente. Presemes 0§ acmn'slas represemando 95%
do capital sociat da C 3. Ce &o da Mesa: F
Femanda i Bertotini Mendes. 4. Ordem
do Ola‘ deliberar sob'e a destituicao ds membro do Conselho de
imobi- ¢20.5.D ¢oes: Dando inicio ans 5
tos Lida. os itens da ordem do dia e del,belavam por

aqui nao foram corrig:dos. (i) homologagdo do aumentn de capital ocorriio
em 20/12/2011, no valor de BS 42.014.00, resultante da subscrigéo e inte-
gealizagio pelo acionista Luciano Budan! Schaaf de 9.329 agdes ON o
sem valor nominal, passando o capilai sociai de RS 3.109.615,00 para RS
3.151.629,00, alterando o art. 5° do do Estatuto Social: “O capital social to-
almente subscrito e integralizado em moeda corrente nacional é de RS
3.151.629.00, dividida em 3.118.944 a¢des ordindrias, todas nominativas e
sem valor nominal. (i) aumento do capital social, de RS 3.151.629,00,
para RS 4.151.628,53, um aumento RS 999.999,53, mediante a emissao
de 323.039 novas agdes ON e sem valor nominal, pefo prego unitdrio de
RS 3,0956, que serdo xn(egra‘men(e subscmas pela acionista AIX investi-
mentos e Par ¢ lida., e através de aporte de ca-
pital, em moeda corrente nac:onal dia 2&/11/2013, tendo os demais acio-
nistas renunciado ao direito de pre!erencxa na suhscncaa Encemamente:
Nada mais. Aci AIX Lida., por Dario
Ferreira Guarita Neto, Pangea - Asse%sona Técnica §/S Ltda., por Rober-
to Siva Waack: Etel Florestal Empreendimentos e Participagies Ltda.,
Etelvina Aparecida Almeida Carmona; Gitmar Bertoioti; Luciano Budant
Schaaf: e Alexsandro Martins Hofanda. JUCESP 136.755/14-8 em
10.04.14. Gisela Simiema Ceschin - Sec. Geral.

p
(“QGE". em conjunta com a QGDI, as “Cedentes™) para que: (i} as Ce-
dentes sejam liberadas da obrigagdo de manter a garantia de Cess&o
fiductéria dos Direitos Creditdrios correspondente a 10% {dez por cento}
do saldo devedor das CCB (“indice de Cobertura Minimo” e “Garantia’),
assim como, nos termos da cléusula 3,2.2 do Contrato do Cessao Fidu-
cidria, destas tecomporem a Garantia caso o indice de Cobettura Mini-
mo nio sefa alingido; ou, como alternativa ao item (i}, () aditar o Con-
trato de Cessdo Fiducidria para incluir as Sociedades de Propdsito Es-
pecitico que tém como socio majoritario a QGDI, como cedentes dos
Direitos Creditérios para atendimento do indice de Cobertura Minimo e
atendimento dos Critérios de Elegbilidade das recebiveis cedidas por
meio do Contrato de Cessao Fiducidria. Os Titulsres dos CRI que se fi-
zeretn fepresentar por procuragao, deverdo enhegai o insfrumento de

unanimidade de votos, o seguinte: 5.1 Destituir o Sr. Antonio Ramatis
Fernandes i leiro, casado, iro, portador da
Ceéduta de Identidade AG n° 8.588.254.3, inscrito no CPF/MF sob
n® 050.781.388-03 do cargo de membro do Conseiho de Administracdo
da Colnpanma 52 Em razéio da deliberagdo acima mencionada,

e a composigdo do Consetho de Administragdo
da Companhia, a saber: Enéas César Pestana Neto como Presidente
do Consetho de Administragao; Raphael Oscar Kiein como Vice-
Presidente do Conseifio de Administragdo; Eduarde Khair Chalita;
Vitor Fagd de Aimeida, Paulo Gualtierl e Roberto Fuicherberguer.
6 - Documentos Arquivados na Sede Soclal: a) Edital de Convocagao.
7 - Encerramento: Nada mais havendo a bratar, foram encerrados os
e lavrada a presente ata em forma de sumario, que lida e

mandato, com poderes para na

Geral de Titutares dos CRI, nas instalagdes do Agente Fiduciario, a Pen-
tdgona S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, situada na
Avenida das Américas, n° 4.200. Bioco 04, Sala 514, na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com, peio menos, 24 {vinte ¢

achada conk)!me é assmada pelos acionistas presentes: {i) Companhia

; {ii} ECQD Particy Ltda.; (i) German
Pasquale Quiroga Vilardo; e {iv} Via Varejo S.A. Cépia fiet da via original
favrada em livro proprio. Sdo Paulo, 19 de selembro de 2013. Mesa:

qifatro) horas de & da referida ou no
da referida assembieia. Sao Paulo. 11 de abrit de 2014.
Brazillan Securities Companhia de Securitizagdo

Fernanda i Bertolint - h Mendes -
Secretaria. JUCESP sob n® 440.499/13-6, em 13/11/2013. {a} Giseia
Simisma Ceschin - Secretdria Gersl,
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(# inepar

INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES

CNPJ/MF n? 76.627.504/0001-06
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Senhores Acionistas,
Em as legais e ari L

RELATORIO DA ADMINISTRAGAQ AS DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS EM IFRS EM 31 e DEZEMBRO DE 2013

induslriatizacao, adequagdo labril, pesquisa ¢ desenvolvimento,
iagd redugdo e regularizacio de passivo fiscal, financeiro e

para apreaacao dos acionistas o Reiatorio da e as

com mercado de capiais. e principalmente

Demonstragdes Financeiras da INEPAR S.A. industria e Construgbes
{INEPAR) e informagdes consolidadas das empresas conlroladas relativas
30 exercicio social encerrado em 31 de dezembm de 2013, acompanhadas
do Parecer oos Auditores (ndependenles & go Parecer do Conse{ho Fiscal.
As S F estdo sendo 1

recupersgiio do nosso posicionamento no mercado de infraestrutura em

que &uamos.

E£m 23 de abril de 2013, a Inepar S. A Industria e Construgdes {"Inepar S.A")
da fnepar ;0es S.A, ("Inepar Telecom™} veicuiou

nomas i i

com is de emitidas pelo IASB etambém

&80 meicado |n!0vmando que havia aprovado @ vedhzd(;do
de cs(uuos de e para a h Hano

de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com

de sua IESA Proelos

integral da Lei n® 11.638/07 & Lei n® 11.941/08, e p tos emitidos

pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contdbeis e aprovados peio CFC
- Consetho Federal de Conlabitidade e pela CVM - Comissao de Valores
Mobilidrios.

Feincipuls Vetares ds Comerimento

100 I
INFEALSTELTURA

AMBIENTE ECONOMICO

£m 2013, a exemplo de 2012, 0 cenadrio macroecondmico brasileiro
continuoy dificil. Com o objetivo de conter os crescentes indices de inflagio.
o govemo brasifeiro adotou uma potitica contracionisia e elevou a taxa
de jutos bdsica da cconomia de 7,25% ao final de 2012 para 10,0% ao
finat de 2013, continuando sua escalada nos primeiras meses de 2014, 0
PIB de 2013 de 2,3%, acima do 1% de 2012, ainda é considerado abaixo
do esperado, o que, afiado a recuperaglo das economias americana e

ia, contribuiu para di fagAo do Real frente ao Dolar.

O Ano de 2014 i a sendo i . porém a Comp: acredita
numa methora dos fundamentos macroecondinicos e institucionais do pa!s

e Montagens S.A. (fesa Projetos™), empresa essa que
desenvolve direta e indivetamente as mals diversas atividades nas dreas de
infraestrutura, voltada ao setor de energia elétrica, dlec e gas, mineragdo e
siderurgia e transporte metrovidrio, consolidando uma valorasa imagem de
quatidade e performance.

receber de clienles no longo prazo refativos aos claims e discussao com
os clientes no valor cmso‘ldﬁdn de RS 173 mihdes.
Desta forma a atendey i
CVM.
Adema:s a INEPAR Administragdo e Participagdes S.A, ("INEPAR’),
da Compai receber os valores relativos aos!
TDF's propés agdo dedaralona de existéncia ds refaglo juridica em face
da Unio Federal e do Estado do Rio de Janeiro, em tramite perante a
21° Vara da Seg¢do Judiciaria do Distrito Federal, processo nimero 18890-
£6.2010.4.01.3400, a qual busca o de)tneamenlo de tai relaqao como!
i) data de resgate, i) vator de juros de:
6% a.a. e comegao monetaria), iii) focal de resgale iv) modo, v} forma de:
pagamento dos tituios, bem como os respectivos cupons e juros.

da

9 e as deter

Neste coniexto, a administragio da Inepar S.A.
da lesa Projetos njo ser uma sociedade independenle, © mercado nédo
a valorizava de forma integral e real no escopo de avaliagdo dos alrvos

GOVERNANCA CORFORATIVA
Passo importante no caminho da ddocdo das mel thotes praticas de
que, peto fato [& adotadas pela Ci ia, foi a 80 do

processo de pmhssnona.xzacao da qeslao da Companhia, passando os
principais somente as fungdes

da controladora. Além disso, a indisida de ir a
dieo e gds costuma ter mitiplos de negociaghes superiores, sendo que
a e;mmacao de evenluals conlam\naqoes €a conoen!raqao de ativos
& passivos a ica e Gleo e gds em uma
entidade independente 3 controtadora fortaleceria seus balangos e acesso
a crédito.
Por essas razdes, foi proposta a segregacao do segmento de infraestrutura
e olen e gas da Inepar S.A. & Inepar Telecom, por meio da aqui: da
totalidade de agbes da tesa Projetos pela Inepar Telecom, conforme contrato
de compra e venda de agdes ceteb'ado entre as partes, por meia do quat a
Inepar S.A. e alnepar i S.

atignar & Inepar Telecom a (omhdade de suas pa pdcoes detidas na
lesa Projetas pelo vakos total de F$605.284.000,00, com base no iaudo de
avaliagio preparado pela Moore Stephens Meti Consultoria Ltda., venda
esta sujeita a delerminadas condigGes suspensivas, dentre as quais: (a)
© consentimento de terceiros, e {b) aprovagao dos acionistas da tnepar
Telecom em assembieia gesal extraordinaria, nos termos do artigo 256 da
Lein® 6.404/76.
Dessa forma, no dia 28 de leverelro de 2014, a Inepar Telecom, em
<ol to com a Inepar S.A., disponibitizaram o Comunicado ao Mercado,
informando aos seus awonrslas e ao mercado que os acionistas da inepar
Telecom reuniram-se em Assembleia Geral Extraordinaria, naquela mesma
data, para deliberar sobre a aquisicao das agdes da lesa Projetos, tendo
a acionista controladora inepar S.A. renunciado 8o seu direito de volo,
em ohservéncia ao paragrafo 1° do artigo 115 da Lei n? 6.404/76. No
entanto, os acionistas minoritarios da Inepar Telecom decidiram suspender

suporlddos por investimentos produtivos e por um aumento de concessoe:
pu s na drea de infraestrutura, bem como num crescimento do volume
de crédito, necessario ao financiamento da nossa atividade.

A EMPRESA

Somos uma no

as bes das malérias da pauta de forma & permitic
as o tempo drio para aos credores que a
Operagdo ndo trard prejuizo aigum. tendo em vista as garantias existentes
sabre as acoLs da lesa Projetos, tendo sido deliberado, ainda, que &pos
08 devidos, nova Assembleia serd convocada para tratar

de sistemas integracios, equipamentos e servipos para as dreas, de
. voltada pi 20s selotes de Energia Elétrica, Oleo

& Gas, Minera 0, Siderurgia e Transporte Metroferrovidrio.

Para realizagdo das nossas atividades operacionals focadas em

Infragstruturs e na busca do crescimento através dos vetores definidos

como abaixo nossa ade instalada para

o desenvolvimento dos negdcios:

IESA PROJETOS, EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. Com sede em

Araraquara, SP, a empress é 0 makor ceniro industrial e empresarial da

América Latina, com drea tolal de B25.000 m2 e area cons(ru ida de 145.000

do andamento da operagdo, Uma vez aprovaca a operagdo pretendida,
sera alterada a denominagao da inepar Telecomunicagbes S.A. pata IESA
S.A. infraestrulura & Participagoes, bem como o seu objeto social para
incluir atividades relacionadas ao sefor de dleo e gds, e de infragstrutura
e projetos.

m2. A empresa fabrica e monta p.u
it para usinas Hhi fais como mrb‘nas geradores e
comportas. Atua macicamenie na fabricagdo de equi pamenlos para a
de o|eo e gas, geracao de ene(grd hidrelétrica, bem como para os
selores de . Quimica e ¥ qui e lruques para
transportes metro ferrovigrios,
IESA Olec & Gas S.A. foi conslituida como uma subsididria da IESA -
PROJETOS. Com base no Rio de Janeiro e com oulras instalagdes em loda
o Brasi, 8 empresa € um de escopo pleto em
Procurement and Construction - EPC, e servigos de manutengio para a
indastria de petroleo e gds. A IESA Oleo & Gds é considerada uma das
principais lomecedotas de solugdes u\legvadas EPC no Brasil, com
nivel A na Petrobras. Na cor do realizou
ern 2013 investimento de RS BO mithdes na construgdo de uma fabrica de
moduios para plataformas de petroteo em Chargqueadas-RS.
ANDRITZ HYDRO INEPAR do Brasil S.A. {AHI) - Foi constituida apos a
aquisi¢ao pela ANDRITZ dos negdcios da GE Brasit na GE Hydro Inepar do
Brasit S.A. em 1997. A Andritz Hydro é uma referéncia mundial na geragio
de energia hidreléirica e € urn dos lideres mundiais em lornecimento ce
equipamentos e servicos para usinas hidreiétricas.
THSA - TRIUNFO IESA Infraestrutura S.A. - Fol constituida em associagdo
com a Construtora Triunfo S.A.. A empresa esld no setor de construgao civil,
especializada em infraestrutura para transporte metro-ferroviario (de carga
© passagelros), s saneamenta em projetos para sistemas de

Toda a operagdio esta em finha com os comunicados feitos nos dias 23 de
abrit de 2013, 3 de dezembro de 2013 e 28 de fevereiro de 2014, e falo
refevante publicado no dia 11 de fevere(ro de 2014,
E as nossas e andfises em curso com

de dgua e tratamento de esgoto e também em estruluras de drenagens
fiuviais e recuperagdo e desassoreamento de rios de grande porte, Também
atua no setor de infraestridura aeroportudria,
CBD - Companhia Brasileira de Diques S.A. - A Inepar detém uma
pa¢ao de 50% na empresa, que € proprietaria do Estaleiro Inhadma,
200 na Baia de Guanabara, inserido nia drea urbana da cidade do
Rio de Janeiro. Em 2010, a Petrabras arendou o estaleiro por um periodo
de 20 anos.
IESA TRANSPORTES S.A. - Em consgrcio corn a Hyundai Rotem venceu
uma fictagdo para fornecer 30 novos trens para a CPTM - Companhi:
Pautisia de Trens & P Sao Paulo , I (1] 240 carros
novos. Conquistou também um contrata para fornecimento & CCR de
112 novos carros para o Metrd de Salvador, lornendo-se desta forma um
imporiante player no mercado Brasteito. Os lrens serdo labricados na
fabrica da IESA em Araraquara, SP.
INEPAR CAPACITORES S.A. - Foi constituida como uma subsididria
integra! da IESA PROJETOS e tem comro objetivo olerecer 40 mercado
produtos, servigos e sofughes para methorar a eficiéncia no aproveitamento
da energia elélrica, seja na transmissdo, na distribuicdo ou nos pontos
consumitores.
VNEPAR TRIUNFO SISTEMAS CONSTRUTIVOS S.A. - Em 2012 foi
uma pai fagao da primeira fabrica em finha
continua licenciada para unhzar o Sistema Construtivo Inovatec System
no Brasil, com a geragiio de pagamento de royallies. Esta operagdo de
franchising esld sendo realizada em associagdo com a THC - Triunfo
Holging de Construgdes Lida..
A Inepar Triunfo stlemds Conslvuhvos tem como abjetivo a fabricago,
de Painéis C Estruturais,
voitado pam cﬂnslmcno civit e para construgdo de casds populares alravés
principaimente do Programa do Govemo Federai - Minha Casa Minha
Vida, cujo déficit habitacional esta estimado em 8 milhdes de residéncias,
pr nc:pd’meme na faixa 1 de renda.
é que as que serdo do
pameus cheguem a partir de Janeiro/14 € a fabrica es(eja proma para
produgao em meados de Jutho de 2014,
A pvoduqao anual prevista é de 2,100,000 1m? de painéis compdsitos ou o

a

m a
o BNDES, destacamos o avancado estdgio dos entendimentos para
conversdo de percentual da divida em participagdo nas nossas empresas
operacionais, em consonancia com 0s objetivos lragados na reestruturagéo
organizacional.
Com referéncia ao equacionamenta das nossas dividas tributdrias, a
INEPAR e suas controladas e coligadas forar Incluidas no parcelamento
dos impostos e contribuigdes previdenciarias junto & Receita Federal do
Bras#, de acordo com a Lei n® 11.941 de 27 de maio de 2003 {Refis}, cujo
pagamento loi parcelado em 180 meses, bem camo alravés da Lei 12.865
de 9 de outubro de 2013 que reabriu os prazos estipulados pela Lei 11.941
- Novo Refis”.
Neste sentido, estamos concluindo no primeiro semestre de 2014 nossa
reestruluragio fiscal que traré ganhos significativos nas atividades
operacionais e em fungdo da regularidade fiscal.
Este trabatho esti sendo realizado por profissionais especializados para
a revisio de todos 0s seus débitos e de suas coligadas incluidos no
parcelamento do Refis.
Ressaltamos que alé o momenio da publicagdo dos balangos da
Companhia e suas co ‘gadas as parcelas deste refinanciamento, iniciado
emr , er em dia.
CVM - EXIGENCIAS FORMULADAS
Com relagdo as drvergencias de sn(er.d:men!os havidas entre 8 Companhia
ea CVM, aos quais foram objetos
de esciarecimentos a0 Mercddo através dos Comunicados de 16.01.2012e
04.07.2012, Para fanto, a Campanhia em 23.09.2013 recebeu o Oficl’CVM/
SEP/GEA-1 n® 534/2013, datado de 18 de dezembro de 2013, por meio
do qual era informada do indeferimento dos pedidos de reconsideragdo
formutados, no dmbito dos processos CVM n® RJ/10849 e RJI/10850,
respectivamente, peta Inepar Energia S.A. {empresa incorporada em 2011
pela tnepar S.A. Industria & ConstrugBes) e pela inepar S.A. Industria e
ConsirugBes, acerca dos ajustes a serem feitos nas rubricas de contas
a receber de clientes a faturar, nos valores dos Titulos da Divida Publica
Federa! Externa e nos valores da (nlegral.zacao do aumento de capnal

®

e|de

do Conselho de Aumrmslrd(;ac, além da participagao de
2 membros independentes no referido Consetho, representantes dos
acionistas minoritarios.

A Companhia reconhecendo a necessidade de uma relagio mais efetiva e
eficients com o Mercado de Capitais criou em 2012 o Comité de Relagdes
com 0 Metcado de Capitais com autonomia para elaborar e implementar.
um plano de reestriluragdo abrangente que envolva todas as atividades de:
refacionamento da Companhia com o citado mercado.

DIVIDENDOS DECLARADOS
Os di em A Gerat Ordinaria realizada em
02 de maio de 2011, no valor tolal de RS 10.492.620,07 (dez mihdes,
quatrocentos e noventa e dois mil, seiscentos e vinte reais e sete cen!avos)
ainda estao ce p vido a

na disponibilidade de recursos. Vale ainda esclarecer a exisléncia de
bloqusios judiciais decomentes de execugdes fiscais sobre o montante a
ser distribuido como dividendos uos zcionistas. Portanto, a definiciio da
data para o pagainento somenle se dard com a disponibil hdade financeira,
bem como quando da reg 50 de todas as ias judicials
anteriormente mencionadas.

INVESTIMENTOS DE CAPITAL

Em 2013 a Companhm reahmu *Inveslsmenlos de Capm(al' nam (oial de RS
92 mithdes em p:

para fabris, as
para ampfiar a capacldade fabrite a produ(rvldade
Grande parte destes investimentos foi apticada em projetos da (ESA Oleo &
Gés na nova planta de Charqueadas, visando expandir e incrementar aovos
negocios relacionadas & Petrobras.
DESEMPENHO COMERCIAL
A carteira de encomendas da Companhia ao final de 2013 somava RS
5,162 bithdes corn prazo medio de 2 anos, representando um cresc\menlo
de 14,7% em telagdo a 2012 o que urn enorme recor
dos nossos clientes da grande capacidade instalada na Companhia e suas
coligadas.
fmporlantes contratos na drea de
para o sucesso eém 2013,
Durante o ano de 2013 e até a publicagfio deste balango, a IESA Oleo & Gas
assinou aproximadamente RS 1,84 bilhdes e a drea metravidria assinou:
aproximadarnente RS 1 bx&hac _em novos contratos, sempre considerando
NOSSO de ipagda nos C
Apresentamos a seguu a evoiugdo da carteira de encomendas desde
20607, onde podemos verificar & evolugdo dos saidos a cada &no, refiexa
do Plano ge Reestruturagdo da INEPAR e de suas empresas controladas e
cofigadas, iniciado a partir de 2003.

Caneirs de Eacomendss

e Gas e Metrovidria contribuiram

£

comerc«al nOS Giimos anos  consotidou

as auvxdades da Companhsa nos setores de altuagdo, demonstrando

compeléncia lecnoldgica para enfrentar um mercado Qque se tomou
petitve & :

A carteira de encamendas ao final do exercicio de 2013 estava assim

distribuida, por segmenta de atuagao:

DESEMPENHO ECGNOMICO E FINANCEIRO

A receita operacional bruta consolidada neste exercicio atingiu o0 montante
recorde de RS 2.162 mithdes contra RS 2,010 mithdes no exercicio de 2012,
representando um crescimento de 8%. Pelos novos critérios do {FRS a
Cormpanhia apresentou um decréscimo na sua receita de 13% passando de
RS 1.317 em 2012 para RS 1.152 em 2013. Os motivos deste decréscimo
relerem-se as dificuldades de fina rento do capital de giro enfrentada
pelas empresas do Selor, com diminuigao drastica dos voiumes de crédilo,
frente ao cenario macroeconomico brasiteiro de atividade econdmica abaixo|
do esperado. aumento da inflagdo, das taxas de juros e da desvalorizacao;
do Reat frente ao Dolar.

A Companhia e suas coligadas tem hoje um grande volome de discussio;
de pleitos e adicionais contratuais junto aos clientes e, a grande dificuidade!
na recomposicdo da raceita através do receitamento destes pleitos e
adicionais, considerandu que j& houve a contabilizacdo dos custos ja
incorridos relativamente a estes pleitos, fez com que, tanto a margem bruta
quanto o EBITDA, sofressem decréscimos em relagio a 2012 conforme;
demonstramos nos gniﬁcos abaixo.

As regras do iFRS i a C estas receitas,
mesmo qusndo 1a contabilizados os custos xnoomdos refativos a estes
pleitos e

panhia de

efetuado em 08 de outubro de 2004 na Penta Patti
investimentos Lida., com a uti 30 do |

18,11% do capital socml da Centrats Elétricas Ma!ogrossenses Cemat.
O Oticio determinou que fossem, com os referidos ajustes, republicadas as
demonstragdes ﬁnanoe\n;s relativas ao. exerc:cxo social de 31/12/2012, bem

de

& 12,000 casas pop a0 ano.
CER‘HFICACOES
Para atender as exrgenclas de mcrcado a INEPAR e a5 SUBS emp
cC estéo com as certi &

. Ceml*cacao na area nuctear

» Certificado 1SO 9000

+ Certificado Selo Asme

s Certificado Onip

» Certificado 1SO 14.001 - Gestao ambiental

» Certilicado OHSAS 18.001 - Gestio de seguranga e saide no frabatho

+ Certificado iSO 20001

REESTRUTURAGAO SOCIETARIA, FINANCEIRA E FISCAL

A Coinpanhia vem evoluindo na conclusdo de um pesado pleno de
reeslvuluracao que envolveu durante quase uma aecdoa todas as
dreas desde a engenharia,

coma 3 das ir -{TR’s p:

essa data.

A Companhia esctareceu que, tendo em vista ter recebido o referido Oficio
no final do J° trimestre de 2013, dada a necessidade de aprofundar
andlises pertinentes aos ajusles solicitados, bem como 0 tempo necessario
& revisao especial peta auditoria independente dos demonstrativos a serem
modificados, ndo fol possivel realizar estes ajustes ainda no 3° trimestre
de 2013, os quais seram efetivados nas demonstragdes financeiras do
encerramento do exercicio em curso.

Para tanto, a C em i a da CVM,
procedeu 0s ajustes necessdrios, baixando (i) os valores registrados
10 ativo relativo uos Titulos da Divida Publica Federal Externa, no vator
consolidado de RS 511 mithdes; e (i) os valores registrados em contas a

Meqsita Brata
withies K$

2387




(ii) Exercicio 2014 -
demonstracao contabil

elaborada especialmente
para instruir o pedido de

recuperacao judicial
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Inepar S.A. Industria e Construgdes

C.N.P.J. M.F - N°76.627.504/0001-06

Balangos Patrimoniais

Periodo findo em 30 de junho de 2014,

(Em milhares de reais)

ATIVO

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Clientes

Contas a receber de clientes faturados

Titulos e valores mobiliarios
Estoques
Titulos a receber
Créditos de impostos
Dividendos a receber
Despesas antecipadas
Outros créditos

Total do Ativo Circulante

Nio Circulante
Realizavel a fongo prazo
Clientes
Contas a receber de clientes a faturar
Partes relacionadas
Titulos a receber
Titulos e valores mobiliarios
Créditos de impostos
Depositos judiciais
Outros créditos
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do Ativo Nio Circulante

Total do Ativo

uinf
Inepar S/A. Indostria ¢ Construgbes
Assinado eletronicamente por
Jalr Maipica
Contador
CRC - 100.417/0-6
CPFA4F sob n® 667.583.788-53

30/06/2014

2.814

11.109
5.168
6.750

18.292

15.831
3.080

136
6.498

69.678

26.353
198.067
37.199
10.735
70.298
13.211
44.591
752.423
148.531
391.513

1.692.921

1.762.599

Assinado eletronicamente por
Marco Antonlo Bernard!

Diretor Administrativo- Financeito
CPFIMF sob n°® 046.529.158-96



Inepar S.A. Indastria e Construgdes
C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Balangos Patrimoniais

Periodo findo em 30 de junho de 2014,

(Em milhares de reais)

PASSIVO 30/06/2014
Circulante
Fomecedores 10.064
Financiamentos e empréstimos 509.635
Debéntures 49.906
Salarios e encargos sociais 9,949
Impostos e contribuicdes a recolher 46.429
Dividendos propostos 10.493
Provisdo de custos e encargos 736
Titulos a pagar 26.098
Outras contas a pagar 7.058
Total do Passivo Circulante 670.368
Nao Circulante
Exigivel a longo prazo
Financiamentos e empréstimos 178.100
Debéntures 46.528
Impostos e contribuigdes a recolher 124,245
Partes Relacionadas 462.007
Impostos diferidos 74,760
Adiantamentos de clientes 2,118
Titulos a pagar 140.755
Provisdo de custos e encargos 7.031
Provisdo para contingéncias 78.846
Outras contas a pagar 15.380
Total do Passivo Ndo Circulante 1.129.770
Patriménio Liquido
Participagdo dos minoritarios -
Patriménio liquido da controladora
Capital social 398.977
Gasto com subscricdo de agdes (3.073)
Reserva de capital 4.621
Reserva de reavaliagdo 60.984
Prejuizos Acumulados (575.093)
Ajuste de avaliagéo patrimonial 76.045
(37.539)
Total do Patriménio Liquido -37.539
Total do Passivo e do Patriménio Liquido 1.762.599

v /_: i
36 L

c cum/ -
Inepar S/A. Indistrin e Construgdes
Assinada cletronicamente por Inépar S/A. Inddstria e Construgdes
Jalr Malpica . Assinado cletronicamente por
Contador Marco Antonio Barnard!
CRC~100.417/0-6 Diretor Admini - - .
CPF/MF sob h® 667.503.788-53 iretor Administrativo- Financeiro

CPF/MF sob n® 046.529.158-96



Inepar S.A. Industria e Construgdes
C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Demonstracdes de Resultados

Periodos findos em 30 de junho de 2014,

(Em milhares de reais)

30/06/2014

Receita operacional liguida 18.798
Custos dos produtos e servigos (9.063)
Lucro bruto 9.735
Receitas [despesas] operacionais (132.548)
Despesas com vendas (688)
Perdas/Reversdes no receb. de crédito com clientes 875
Administrativas e gerais (9.239)
Outras receitas e despesas operacionais (1.718)
Resultado da equivaléncia patrimonial (121.778)
Resuitado operacional (122.813)
Despesas financeiras (119.795)
Receitas financeiras 107.139
Resuitado antes do imposto de renda (135.469)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Corrente 284
Imposto de Renda e Contribuicdo Sociatl - Diferido 552
ParticipacGes administradores/funcionarios (90)
Prejuizo do Periodo (134.723)
Quantidade de agdes ordinarias ao final do periodo 39.892.065
Quantidade de agdes preferenciais ao final do periodo 63.136.158

ok
Inepar S/A. Inddistria ¢ Construgdes
Assinado eletronicamente por
é:lr lgdalplcl Assinado cletronicamente por
nlador Marco Antonio Bernard!
gsg,i;”s%: ;Z’g;’ 56378853 Diretor Administrativo- Financeiro
s CPF/MF scb n® 046.529.156-96




(1i1) Fluxo de caixa —
agosto/2014 - janeiro/2015
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PROJECAO DE FLUXO DE CAIXA - 6 MESES "AS IS"

tnepar Induastria e Construcdes S.A

{RS)

Entradas Operacionais

Entradas Nao Operacionais

Custos Diretos
Margem Bruta
Despesas
investimento
mm,_n_@;_;i;nmm,.;

Saldo Final

Vencido

{15.159.595)

{70.027.121}

ago/14

521.150
(117.100)

404.050
(1.983.658)

263.858
(1.315.751)

set/14

521.150

{75.500)
445.650

(3.839.661)

(1315.751)

(4.709.762)

out/14

521.150

{500)
520.650

(3.753.578)

(4.709.762)

(7.942.690)

nov/14

521.150
(500)

520.650
(3.808.978)
rseesn
(11.231.019)

dez/14

521.150
(6.868)

514.282
(5.524.477)

(11.231.019)

(16.241.214)

jan/15

521.150
(6.868)
514.282
(5.692.546)
(16.241.214)
(21.419.477)



