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APRESENTACAO DA EMPRESA

AlneparS.A. Industria e Construcdes foi constituida em Curitiba-PR, no ano de 1968, com o objetivo

de fornecer equipamentos para redes de transmissdo de energia elétrica. Enfre as décadas de 60

a 90, diversificou sua atuacdo, para as dreas automotivas, telecomunicacdes e energia. Para tal

diversificacdo, contou com o apoio dos mercados de capitais e financeiro, com destaque para a

colaboracdo do Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES. Na década

de 80, abre seu capital, passando a ter as acdes de sua emissdo admitidas & negociacdo nas

bolsas de valores do pais.

A empresa tem por objeto a criacdo de solucdes, a fabricagcdo e fornecimento de bens de capital,
equipamentos e servicos destinados a geracdo, transmissdo, distribuicdo e consumo de energia
elétrica, exploracdo e beneficiamento de petrdleo e gds, infra-estrutura para movimentacdo de
cargas, transporte ferrovidrio e metrovidrio bem como a implantacdo e expansdo de sistemas de
infra-estrutura para telecomunicacodes. Tais afividades sdo desempenhadas diretfamente pela
empresa ou através de empresas ligadas.

Em 1996, na 46° Assembleia Geral Extraordindria aprovou a emissdo de 25.000 debéntures, sendo
20.000 da 1° série, ndo conversiveis em acoes e 5.000 da 2° série conversiveis em acoes preferenciais
nominativas, totalizando um montante de R$ 25.000 mil. Esta emissdo foi registrada na CVM sob n®s
SEP/GER/DEB-96/173 para a 1° série e SEP/GER/DCA-96/020, para a 2° série, datadas de 20 de
dezembro de 1.996. As debéntures ja foram totalmente integralizadas e 3.168 debéntures da 2° série
foram convertidas em acodes preferenciais nominativas da INEPAR S.A. - IndUstria e Construcodes.

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

e Emissdo

30 de novembro de 1996

¢ Quantidade emitida

19 série — 20.000
29 série — 5.000

e Tipo 19 série — simples — ndo conversiveis em acoes
2% série — conversiveis em acoes

e Espécie Garantia flutuante

¢ Indexador inicial INPC

e Jurosinicial 15%aa

e Valor Nominal da Emisséo R$1.000,00

e Valor Total da Emissdo R$25.000.000,00

e Destinacdo dos recursos Aquisicdo do Controle da Sade Vigesa

IndUstria e Servicos S/A

Vencimento inicial

30 de novembro de 2001

e Forma

Nominativas escriturais, emitidas sem dgio ou
desdgio sobre o valor nominal

e Quantidade em circulacdo

0

e Cobdigo CETIP

19 série — INPR13
2% série — INPR23

DATA DAS INTEGRALIZACOES

1.%série - 09/01/1997
2.%série - 09/01/1997




QUANTIDADE EM CIRCULACAO EM 31/12/2013

0 (zero) - tendo em vista o resgate procedido pela emissora conforme contrato celebrado em
31.12.2013 entre emissora e respectivos titulares (em anexo).

CARACTERISTICAS FINANCEIRAS DAS DEBENTURES

Conforme Ata da 8% Assembleia Geral de Debenturistas de 14 de maio de 2010 e sua confinuacdo
de 02 de junho de 2010, da 3® emissdo publica de debéntures, foi aprovada a proposta de
repactuacdo e alteracdo das condicdes de pagamento do saldo devedor das debéntures, tendo
o saldo devedor de ambas as séries atualizados até a data de 1°.04.2010, nos termos do “Segundo
Aditamento & Escritura da Terceira Emisséo de Debéntures da Inepar S.A. Industria e Construcdes”,
ou seja, por IGP-M + 11% a.a. (juros compostos), apds essa data, o saldo devedor serd amortizado
em 120 (cento e vinte) parcelas mensais e sucessivas, a primeira com vencimento para 1°.08.2010,
sendo que a Ultima para 1°.07.2020, todas atualizadas monetariamente pela variacdo da TR — Taxa
Referencial, acrescido de juros remuneratérios de 0,5% (zero virgula cinco por cento) ao ano.

AGENDA DE EVENTOS FINANCEIROS DAS DEBENTURES EM
2011/2012/2013

06/04/10- Venda pte das debéntures para GALLEAS PARTNERS | FIA:

INEPAR 13 - 19 Série PU: 503,605845
Total - 19 Série RS 3.345.453,62
INEPAR 23 - 2° Série PU: 2.518,06

Total - 2° Série RS 1.687.101,75
Total Geral RS 5.032.555,37

01/06/10 — Venda pte para GALLEAS PARTNERS | FIA:
3.577 debéntures da 1° série — R$2.150.349,87

Os créditos decorrentes destas debéntures foram aproveitados em aumento de capital
conforme deliberado na 276° Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia de
23/07/2010.




PRECO UNITARIO DAS DEBENTURES EM 31/12/2013

Debénture PU Papel TR+0,5%aa
INPR13 929,182797
INPR23 4.645,974820

APRESENTACAO DO BALANCO PATRIMONIAL E DRE

E xercicios findos em 3 de dezembro de 2013 e 2012

(Ermn mithares o reals)

ATIVO

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Clientes
Contas a receber de clientes faturados
Contas a receber de clientes a faturar

Titulos e valore s mobiliarios

Estogues

Titulos a receber

Investimentos/Bens destinados a venda

Créditos de impostos

Dividendos a receber

Despesas antecipadas

Cutros eréditos

Total do Ative Circulante

Nae Circulante
Realizavel a longo prazo
Clientes
Contas areceber de clientes a faturar
Partes relacionadas
Titulos a receber
Titulos e valore s mobiliarios
Créditos de impostos
Depdsitos judiciais
Outros créditos
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Total do Ativo Nio Circulante

Total do Ative

Mota

24
10

12

12
14
18
16

Controladora Consolidado

311252013 311212012 311212013 311252012
REAFPRESENTADO REMPRESENTADO

34464 36244 97.032 74910
11.029 11704 185532 Z36 829

- - 120.630 140.434
118602 G3523 118.652 93757
8153 7hE5 410510 227 007

17 580 16588 55.026 51.143

- - 203.854 203.854
15233 17.005 44 528 353477
3080 8702 11.280 3.0
273 193 G.047 18952
20694 3409 155.005 85 6EY
229.108 165.059 1408.136 1155133
26353 29309 26.353 29309
213019 126965 131.099 76712
37869 33150 49 539 44774
40841 102737 105,963 137 263
vO571 53449 92585 77213
13.401 13425 25847 24 330

- - B3 31501
874202 1.039.310 572,116 B30.413
151950 161554 397.373 326 E72
391513 391513 AB0.600 436038
1.819.819 1.966.412 1861598 1814885
2.048.927 2.131.471 3269834 2970018




(Emn mithares e reals)

PASSIVO

Circulante
Fornecedores
Financiamentos e empréstimos
Debéntures
Salarios e encargos sociais
Impostos e contribuicées a recolher
Dividendos propostos
Provisdo de custos e encargos
Adiantamentos de clientes
Titulos a pagar
Outras contas a pagar

Total do Passive Circulante

Nio Circulante
Exigivel a longo prazo

Financiamentos & empréstimos
Debéntures
Impostos e contribuicles a recalher
Partes Relacionadas
Impostos diferidos
Adiantamentos de clientes
Titulos a pagar
Provisdo de custos e encargos
Provisdo para contingéncias
Outras contas a pagar

Total do Passive Nio Circulante

Patriménio Ligquido
Participagdo dos minoritarios

Patriménio liguide da controladora

Capital social

Gasto com subscrigdo de agdes
Reserva de capital

Reserva de reavaliagio
Prejuizos Acumulados

Ajuste de avaliagdo patrimaonial

Total do Patrim dnio Liquido

Total do Passivo e do Patriménio Liquido

Nota

17
12

20
21
22

12
1a
24
231

22
20
25

Controladora Consolidado
311212013 311212012 311212013 311212012
REAPRESENTA D0 REAPRESENTADO
18.478 F:rr 153093 79604
580,484 551.761 844 443 765918
28343 43497 70735 104.199
G413 3016 211568 103586
38235 B0.020 144 023 140171
10,493 10.493 10739 10573
736 - 169.374 A5.475
- - ZaB.259 178033
24 569 242200 27 EM 30361
Z8.536 27 556 50.435 75926
736.287 728.370 1968325 1539846
185,464 227545 280433 346891
BEA32 GE074 207 862 202 449
124413 89277 263429 Z38.583
528648 438618 11.121 17 251
78350 Fr2v4 127 B15 135570
2118 2093 2118 2.093
140434 141595 B2.136 53 .589
7031 5942 724 71582
78846 74499 100,291 93.265
15665 1235 31.179 27 B30
1.224 501 1127152 1198425 1134933
= - 14.845 19290
395977 395977 393977 393 977
(3.073) (3.073) (3.073) (3.073)
4B21 4621 4.621 4621
51589 67321 B1.589 G7.321
(442 B26) (266.410) (442 626) (266.410)
GREST 74513 B55.651 74513
86.139 275949 88.139 275949
88139 275949 103 084 2952739
2.048.927 213141 3269834 2970018




Demonstracdes de Resulfados

E #ercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Emmilhares oo reals)
Controlaidora Consolidado

Hota 311262013 3212012 3111212013 311212012

REA P RE SENTA D0 RESPRESENTA00
Receita operacional ligquida 28 44237 32704 1069064 1205865
Custos dos produtos e servigos (20897) (18.324) 913.719) (1.023.941)
Lucro brute 23340 14380 135345 161924
Receitas [despesas] eperacionais 221.061) {55.976) {255.698) (110.756)
Despesas comvendas {1.490) {1.550) (20.968) {18.996)
PerdasMHeversdes no receb. de crédito com clientes 758 3.3 (1.959) B11)
Administrativas e gerais [24.245) (23.784) (149.627) (139.626)
Provisdes de futuras perdas operacionais (4072 (2149 5.228) (B.328)
Outras receitas e despesas operacionais (18.180) 665 (22.364) 1.120
Resultado da equivaléncia patrimaonial [173.528) [32.542) 54.552) 53 585
Resultado operacional {197.721) {41.596) {100.353) 71.168
Despesas financeiras 28 (163.064) [155079) (305.934) (306.738)
Receitas financeiras 20 170483 a0.842 194.803 105953
Resultado antes do imposto derenda {190297) {145833) 212.479) (129 517)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Corrente 3.2 530 554 1.840 (6.530)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Diferido 3.2 2149 [B64) 18.789 (258)
Paricipagies administradoresfuncionarios - - 118 (7.295)
Participagies acionistas minaritarios - - 4114 (2.443)
Prejuizo do Periodo {187 618) {146.143) {187.618) (146.143)
Quantidade de agies ordinarias ao final do periodo 39,592,065 30,392,065
Quantidade de agies preferenciais ao final do periodo 53.136.159 E3.136.159
Prejuizo basico e diluido por lote de mil agies ordinarias - RE (1.71533) (1.336,53)
Prejuizo bésico e diluido por lote de mil agiies preferenciais - R § (1687 47) (1.47024)

NOTAS EXPLICATIVAS
REESTRUTURAGAO

A Companhia vem evoluindo na efetivacdo de um rigido plano de reestruturacdo, que envolveu
durante quase uma década, todas as dreas operacionais, desde a prospeccdo, comercializacdo,
engenharia, industrializacdo, adequacdo fabril, pesquisa e desenvolvimento, associacoes,
reducdo e regularizacdo de passivo fiscal, financeiro e frabalhista, relacionamento com mercado
de capitais, e principalmente recuperacdo do nosso posicionamento no mercado de infra
estrutura em que atuamos.

Em 23 de abril de 2013, a Inepar S.A. IndUstria e Construcdes ("Inepar S.A.") controladora da Inepar
Telecomunicacodes S.A. ("Inepar Telecom") veiculou comunicado ao mercado informando que
havia aprovado a realizacdo de estudos de viabilidade e conveniéncia para a implantacdo de
plano de reorganizacdo societdria envolvendo a sua controlada IESA Projetos, Equipamentos e
Montagens S.A. ("lesa Projetos"), empresa essa que desenvolve direta e indiretfamente as mais
diversas atividades nas dreas de infraestrutura, voltada ao setor de energia elétrica, éleo e gds,
mineracdo e siderurgia e transporte metrovidrio, consolidando uma valorosa imagem de
qualidade e performance.

Neste contexto, a administracdo da Inepar S.A. considerava que, pelo fato da lesa Projetos ndo
ser uma sociedade independente, o mercado ndo a valorizava de forma integral e real no
escopo de avaliacdo dos ativos da controladora. Além disso, a industria de infraestrutura
mecdnica e éleo e gds costuma ter multiplos de negociacdo superiores, sendo que a eliminacdo
de eventuais contaminacdes e a concentracdo de ativos e passivos relacionados & infraestrutura
mecdnica e éleo e gds em uma entidade independente da controladora fortaleceria seus
balancos e acesso a crédito.



Por essas razoes, foi proposta a segregacdo do segmento de infraestrutura e dleo e gds da Inepar
S.A. na Inepar Telecom, por meio da aquisicdo da totalidade de acdes da lesa Projetos pela
Inepar Telecom, conforme contrato de compra e venda de acdes celebrado entre as partes, por
meio do qual a Inepar S.A. e a Inepar Equipamentos e Montagens S.A. se comprometeram a
alienar a Inepar Telecom a totalidade de suas participacdes detidas na lesa Projetos pelo valor
total de R$ 605.284, sendo R$ 153.742 pertencente a Inepar Equipamentos e Montagens S.A. e R$
451.542 pertencente a Inepar S.A. Industria e Construgdes, com base no laudo de avaliagdo
preparado pela Moore Stephens Metri Consultoria Ltda, venda estd sujeita a determinadas
condicdes suspensivas, dentre as quais: (a) o consentimento de terceiros, e (b) aprovacdo dos
acionistas da Inepar Telecom em assembleia geral extraordindria, nos termos do artigo 256 da Lei
n° 6.404/76. Dessa forma, no dia 28 de fevereiro de 2014, a Inepar Telecom, em conjunto com a
Inepar S.A., disponibilizaram o Comunicado ao Mercado, informando aos seus acionistas e ao
mercado que os acionistas da Inepar Telecom reuniram-se em Assembleia Geral Extraordindria,
naguela mesma data, para deliberar sobre a aquisicdo das acdes da lesa Projetos, fendo a
acionista controladora Inepar S.A. renunciado ao seu direito de voto, em observéncia ao
pardgrafo 1° do artigo 115 da Lei 6.404/76. No entanto, os acionistas minoritdrios da Inepar
Telecom decidiram suspender as deliberacdes das matérias constantes da pauta de forma a
permitir s empresas o tfempo necessdrio para demonstrar aos credores que a Operacdo ndo
trard prejuizo algum, tendo em vista s garantias existentes sobre as acdes da lesa Projetos
permanecerdo inalteradas, tendo sido deliberado, ainda, que, apds os esclarecimentos devidos,
nova Assembleia serd convocada para tratar do andamento da operacdo. Uma vez aprovada a
operacdo pretendida, serd alterada a denominacdo da Inepar Telecomunicagodes S.A. para
IESA S.A. Infraestrutura e Participacdes, bem como o seu objeto social para incluir atividades
relacionadas ao setor de dleo e gds, e de infraestrutura e projetos.

Toda a operacdo estd em linha com os comunicados feitos nos dias 23 de abril de

2013, 3 de dezembro de 2013 e 28 de fevereiro de 2014, e fato relevante publicado no dia 11 de
fevereiro de 2014.

Com referéncia ao equacionamento das nossas dividas tributdrias, a INEPAR e suas controladas e
coligadas foram incluidas no parcelamento dos impostos e contribuicdes previdencidrias junto &
Receita Federal do Brasil, de acordo com a Lein® 11.941 de 27 de maio de 2009 (Refis), cujo
pagamento foi parcelado em 180 meses, bem como através da Lei 12.865 de 9 de outubro de
2013 que reabriu os prazos estipulados pela Lei 11.941 - Novo Refis”. Neste sentido, estamos
concluindo, no primeiro semestre de 2014, nossa reestruturacdo fiscal que trard ganhos
significativos nas atividades operacionais e na regularidade fiscal.

Este trabalho estd sendo realizado por profissionais especializados para a revisdo de todos os seus
débitos e de suas coligadas incluidos no parcelamento do Refis.

Em complemento as nossas renegociacdes em curso com o BNDES, destacamos o avangado
estdgio dos entendimentos para conversdo da divida em participacdo nas nossas empresas
operacionais, em consondncia com os objetivos destacados nos comunicados ao Mercado
relativos & reestruturacdo organizacional.

Em 04 de julho de 2013, a Inepar S.A. IndUstria e Construcdes comunicou aos seus acionistas e ao
mercado em geral que, através da sua controlada Companhia Brasileira de Diques, concluiu em
1°.07.2013 a venda da totalidade das acdes representativas do capital da empresa Bric Brazilian
Infermodal Complex S.A. (BRICLOG), operacdo intermediada pela PortBank Consultoria e Servicos
Financeiros Ltda.

Em 17 de Outubro de 2013, a Inepar S.A. IndUstria e Construcdes comunicou ao mercado que
concluiu com sucesso a estruturacdo financeira da Companhia

Brasileira de Diques (CBD), através da securitizagcdo de parte dos recebiveis com a Petrdleo
Brasileiro S.A. (PETROBRAS), decorrentes do Contrato de Arrendamento do Estaleiro Inhauma,
intermediado pela RB Capital Securitizadora S.A., por emissdo de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios — CRI.



RELATORIO DA ADMINISTRACAO

INVESTIMENTOS DE CAPITAL

Em 2013 a Companhia realizou “Investimentos de Capital” num total de R$ 92 milhdes em
potencializacdo, modernizacdo e aquisicdo de equipamentos essenciais para os processos fabris,
mantendo as necessdrias condicdes para ampliar a capacidade fabril e a produtividade.
Grande parte destes investimentos foi aplicada em projetos da IESA Oleo e Gds na nova planta
de Chargueadas, visando expandir e incrementar novos negdcios relacionados & Petfrobras.

DESEMPENHO COMERCIAL

A carteira de encomendas da Companhia ao final de 2013 somava R$ 5,162 bilhdes com prazo
médio de 2 anos, representando um crescimento de 14,7% em relacdo a 2012 o que demonstra
um enorme reconhecimento dos nossos clientes da grande capacidade instalada na Companhia
e suas coligadas.

Importantes contratos na drea de Oleo e Gds e Metrovidria contribuiram para

o sucesso em 2013. Durante o ano de 2013 e até a publicacdo deste balanco, a IESA Oleo & Gds
assinou aproximadamente R$ 1,84 bilhdes e a drea metrovidria assinou aproximadamente R$ 1
bilhdo em novos contratos, sempre considerando nosso percentual de participacdo nos
Consércios.

Apresentamos a seguir a evolucdo da carteira de encomendas desde de

2007, onde podemos verificar a evolucdo dos saldos a cada ano, reflexo do

Plano de Reestruturacdo da INEPAR e de suas empresas controladas e coligadas, iniciado a partir
de 2003.

Carteira de Encomendas
6.000 5
5.162
5.000 4
4.000
5.000

2.000

1.000 4

dezf07 dez/08 . dezf09 dez/10 dezf11 dez/12 dez/13

O desempenho comercial apresentado nos Ultimos anos consolidou as atividades da Companhia
nos setores de atuacdo, demonstrando competéncia tecnoldgica para enfrentar um mercado
que se tornou altamente competitivo e globalizado.

A carteira de encomendas ao final do exercicio de 2013 estava assim distribuida, por segmento
de atuacdo:

IESA Projetos ;
14,4%

Triunfo IESA
Infraestrutura;
12,3%

. ) Andritz Hydro
IESA Oleo & Gas, IESA Inepar; 4 5%
56,7% Transportes;
12,1%



DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO

A receita operacional bruta consolidada neste exercicio atingiu o montante recorde de R$ 2.162
milhdes contra R$ 2.010 milhdes no exercicio de 2012, representando um crescimento de 8%. Pelos
novos critérios do IFRS a Companhia apresentou um decréscimo na sua receita de 13% passando
de R$ 1.317 em 2012 para R$ 1.152 em 2013. Os motivos deste decréscimo referem-se s
dificuldades de financiamento do capital de giro enfrentada pelas empresas do Setor, com
diminuicdo drdstica dos volumes de crédito frente ao cendrio macroeconémico brasileiro de
atividade econdmica abaixo do esperado, aumento da inflacdo, das taxas de juros e da
desvalorizacdo do Real frente ao Ddlar.

A Companhia e suas coligadas tem hoje um grande volume de discussdo de pleitos e adicionais
contratuais junto aos clientes e, a grande dificuldade na recomposicdo da receita através do
receitamento destes pleitos e adicionais, considerando que j&d houve a contabilizacdo dos custos
jaincorridos relativamente a estes pleitos, fez com que, tanto a margem bruta quanto o EBITDA,
sofressem decréscimos em relacdo a 2012. As regras do IFRS impedem a Companhia de
provisionar estas receitas, mesmo quando ja contabilizados os custos incorridos relativos a estes
pleitos e adicionais.

ReceitaBruta 2162
milhdes R$ 2.010

1.658

1.609

1.368
1.162 3%
ﬂ |.I s%

dez/07 dez/08 dez/09 dez/10 dez/11 dez/12 dez/13

152

m Receita Bruta Receita Bruta (novo critério)

Margem Bruta
milhdes R$ 3474

dez/07 dez/08 dez/09 dez/10 dez/11 dez/12 dez/13

uamm Margem Bruta Margem Bruta (novo critério) —e— % Margem Bruta
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A empresa manteve em 2013 os niveis de 2012 relativos as receitas e despesas financeiras liquidas,
bem como as despesas administrativas e comerciais.

EBITDA 142,0
milnfes R%

dea/0T dezfﬂﬂ dez.fﬂﬂ dez/10 dez/11 dez12 dez/13

=mmm EBITDA —a&— Margam EBITDA

A empresa manteve em 2013 os niveis de 2012 relativos as receitas e despesas financeiras liquidas,
bem como as despesas administrativas e comerciais. Como forma de acelerar o processo de
recuperacdo econdmica e financeira perseguido pela Companhia, seguimos buscando
concretizar a realizacdo dos recebimentos de ativos em cobrancas administrativas e judiciais.

Tais valores atualizados dos ativos em negociacdo representam aproximadamente R$ 2,250
milhdes, e, contrariando prdticas anteriores de vdarios exercicios, por forca do CPC 25 emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis, ndo estamos considerando nenhum destes ativos nas
demonstracdes financeiras da Companhia. Ressalte-se que estes pleitos e adicionais sGo usuais
em grandes fornecimentos de equipamentos e servicos nos segmentos em que atuamos, estando
apenas e tdo somente contabilizados os custos j& incorridos com estes adicionais.

Nossa expectativa de recebimento é de R$ 827 milndes entre 2014 e 2018, montante este,
ressaltamos, ndo inclusos em nossos registros contdbeis.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos captados com a operacdo de emissdo de debéntures, no montante total de R$
25.000.000,00 foram destinados & operacdo global de aquisicdo, pela Inepar S/A — IndUstria e
Construcdes, de todos os bens, direitos e obrigacdes relacionados d exploracdo, até agora
desenvolvida pela Sade Vigesa S/A, de atividade de execucdo de empreendimentos e fabricacdo
de equipamentos para dreas de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, assim
como na fabricacdo de equipamentos para setores de siderurgia, mineracdo, papel e celulose,
exploracdo e producdo de petrdleo, levantamento e movimentacdo de cargas e fransporte
ferrovidrio.

ALTERACOES ESTATUTARIAS

N&o houve alteracdo estatutdria em 2013.
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GARANTIA

As debéntures objeto desta emissdo contam com a garantia flutuante. A garantia flutuante
assegura ao debenturista privilégio geral sobre os ativos da Sociedade, ndo impedindo também a
negociacdo de bens que compde esse ativo. A capacidade de amortizacdo da divida da
Sociedade Emissora dependerd da reestruturacdo que a empresa estd desenvolvendo junto a seus
credores e/ou venda de participacdes societdrias em determinadas empresas.

OUTRAS INFORMACOES

¢ Ndo temos sob nossa administracdo, qualquer bem ou valor relativo a essa Emissdo.
e Nd&o apuramos a existéncia de qualquer omissdo ou incorrecdo nas informacdes contidas na
Escrifura de Emissdo.

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

De acordo com o artigo 68, pardgrafo 1°, alinea b, da Lei 6.404/76 e dos incisos | e XVII da Instrucdo
CVM n/° 28, de 23 de novembro de 1983:

¢ Declaramos que ndo hd nenhum conflito de interesses pelo exercicio de nossa funcdo;

e Estamos aptos a continuar exercendo a funcdo de agente fiducidrio.

Atenciosamente

Omar Camargo CCV Ltda
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TERMO DE COMPENSAGAD DE DEBITOS E GREDITOS,
QUITAGOES RECIPROCAS E OUTRAS AVENGAS

INEPAR ADMINISTRACAD E PARTICIPAGOES 8.A. pessoa juridica de direlto privade,

inscaita no CHPMME sob n® 45542 6020004-09, com sede na Alamada Or, Carlos de Carvallo
0" 373, 13% andar, conjunio 1304-parle, balrro Cenlro, CEP; 80.410-180, em Curiliba, Eslado do
Parand, nesle alo devidamente representada na forma de seu Fstalvle Social, doravante
denominada slimplesmente AP,

INEPAR 8.4, INDUSTRIA E CONSTRUGDES, pessoa juridica de direite privaclo, inscrita no
CMNPJAF sob n® 76.627,504/0001-06, com sede na Alameda Jupupis n® 455, 10° andar, baina
hocma, CEP 04.088-001, em S&o0 Paulo, Eslado de S80 Paulo, nesle alo devidamenle
rapresaniada na farma de seu Estalulo Social, doravante denominada sinplesmenta 115,

Cuiando &m conjunte denominadas PARTES, sendo ambas credorn o devedora reclprocas,
decilem celobrar o presente Termo de Quilaglo o Compansagio, a fim de owlorgarem-se
quitagies matuas, no montanle de aguivaléncia de seus créditos conforme abaixo descritos, o
(e fazem nos seguinies (enmos;

Clausula -Primnlra - DO OBJETO DE COMPENSAGAD

1.1. NG & devedora de RE 232374723 (dois mihdes, trezentos e vinle ¢ Irds mil,
selecemlos e quanenta e sele reais o vinle e (rés centavog), correspondentss a $00 {guinhantas)
debéntures roprosentadivas da sua 3° Emissfio de Debéntures, da 27 série, nominalivas
ascrilurais, conversiveis em agples conversivels o agies profaranciais, emissfio essa aprovada
atrevés da 46" Assembleia Geral Extroordindgria roalizads em 290114998, devidaments
registrada nos degaos competentes o aleragies posteriones, as quals possuem o Prago Unitario
(PU) nesia data, 31A2/2013 de RE 4.647 49 (qualio mil, seiscentos o quarenta e ssle reals e
quaranta e nove centavos), debéntwes estas de Tlaridade da |AP;

1.2 I, por oulro lade, passou a ser detentora de crédito, em face de AP, provenienta da
“Instrumento Particular de Cessfo de Crédilo”, colebrado enlie as parles em 311202013, cujo
objalo fol a transferdncia de direitos de crédilos devidaments registrados em sua contabilidacle;

1.3 As partos decidem compensar os créditos e débltos gue Lam entro si, relacionados nos
itenis 1.1 & 1.2 anteriores, até o montante de B3 2.323.747,23 (dois milhdes, frezentos e vinle o
trés mil, setecentos e quarenta e sele reals o vinte e Iréa centavos), o que faeem, nesta alo, na
formea o anl, 368, do Codigo Civil,
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clausula Segunda - QUITAGOES RECIPROGAS

2.1, Mo limite do valor acima compensado, decorrente da aquisiclo das debéniures objeto de
transagdo, as partes outorgam-se a mals ampla, geral, irevogdvel e iretrativel quitagio, para
naca mais reivindicaram a esse Mule, em juize ou fora dele, valendo esle instnamento como
comprovante e reclbo suficiente do cumprimento de cada parle de pagamento de suas
obrigagtes, uma com a oulra, nossa valor.

E, por estarem certas e ajusladas, liimam o presente Termo de Compensagiio e Quitagho, em
duas vias de igual lecr, na presonga de duas teslemunhu,s, valendo anire sl @ Selis SUCOSSares.

Sao Pauld, 31 de d&znmhh:u de 2&13 ‘
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