BRL 7 TRUST

RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO - Exercicio 2014

52 EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES DA i
INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES
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1. CARACTERISTICAS DA EMISSAO:

N° da Emissao

58

N° de Séries

Unica

Agente Fiduciario

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Coordenador Lider

Banco BVA S.A.

Banco Mandatario

Itall Unibanco S.A.

Instituicdo Depositaria ou Escrituradora

Itall Unibanco S.A.

Montante da Emissao

R$ 150.000.000,00

Destinacdo dos Recursos

Recursos destinados ao alongamento do
perfil da divida total da Emissora,
reforco do capital de giro, antecipacéo
do pagamento de empréstimos
bancérios vincendos da Emissora ou de
sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora, bem
como para pagamento das debéntures
da 2% (segunda) emissdo publica de
debéntures da Emissora
(""Empréstimos™).

Publicaces

Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e
jornal “Valor Econ6mico”

Status (adimpléncia / inadimpléncia financeira)

Inadimplente (Vencida antecipadamente em
24/04/2014)

2. CARACTERISTICAS DA SERIE:

Volume (Data de Emisséo) R$ 150.000.000,00
Valor Nominal Unitario (Data de Emissao) R$ 10.000,00

Preco Unitario (24/04/2014) R$ 12.281,19192438
Quantidade de Debéntures 15.000

Data de Emisséo 27/07/2012

Data de Vencimento 27/07/2016

Data do Vencimento Antecipado 24/04/2014

Forma Escritural

Registro CVM: DISPENSA ICVM 476/09 EM 31/07/2012
Caodigo ISIN BRINEPDBS037
Cadigo do ativo INEP15

Negociacao SDT, SND e CETIP

Conversibilidade

Nao Conversivel

Atualizacdo Monetaria

IPCA

Garantia(s)

1. Fianga de Inepar Administragédo e
Participacbes S.A.; IESA Projetos,
Equipamentos e Montagens S.A.; e
IESA Oleo & Gas S.A.; 2- Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios; 3-
Cessdo  Fiduciaria de Aplicacdes

Rua lguatemi, n°® 151 19° andar — Itaim Bibi — Sdo Paulo-SP — CEP: 01451-011 — Tel.: 11 3133-0350



BRL 7/ TRUST

RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO - Exercicio 2014

Financeiras e 4- Alienacdo Fiduciaria
de Bem Imovel.

Repactuacao

Vencida antecipadamente em 24/04/2014

2. REMUNERACAO:

Juros Remuneratérios 8,5000% a.a.
Base de Calculo 252
Periodicidade do Pagamento dos Juros Mensal
Amortizacdo Mensal
Inicio do Periodo 27/02/2013
Término do Periodo 27/07/2016
PU na Data de Emissao R$ 10.000,00
Juros de Mora 1%
Multa 2%
3. PREMIO:
Nao ha.
4. RATING:
01/08/2012 A LF RATING
25/04/2013 A LF RATING
14/11/2013 BBB LF RATING

5.POSICAO DAS DEBENTURES EM 31.12.2013:

Emitidas Resgatadas  Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Vencimento
Antecipado
15.000 00 00 00 6.366 8.634
6. PAGAMENTOS REALIZADOS EM 2014
Evento Data Valor
Amortizacgéo 27/01/2014 N/A
Juros 27/01/2014 78,22323600
Amortizagéo 27/02/2014 N/A
Juros 27/02/2014 90,49558600
Amortizacgao 27/03/2014 91,53947383
Juros 27/03/2014 71,25335800

7. COVENANTS:
N&o aplica.

8. VENCIMENTO ANTECIPADO:

Com base na Assembleia Geral de Debenturistas realizada no dia 16 de abril de 2014, a Emissao foi

vencida antecipadamente.
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9.

10.

AVISOS AOS DEBENTURISTAS:

Néo foram realizados Avisos aos Debenturistas.

ASSEMBLEIAS GERAIS DE DEBENTURISTAS:

- Ata de AGD de 17/01/2014 (realizada as 16:00h) — Ordem do Dia: Deliberar sobre: (i) Apresentacao
do Relatério Mensal (més de dezembro); (ii) Renovacdo de Rating; (iiii) Requerimento de faléncia em
face da Emissora; (iv) Existéncia de protestos com valor agregado entre Emissora, Fiadoras e
Garantidoras, acima de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); (v) Desenquadramento e Restri¢do
da Aplicacdo Financeira (BVA); (vi) Nao atendimento das condi¢des Precedentes no prazo (Termo
Quitacdo da CCB do BVA); (vii) 2° Aditamento & Escritura de Emissdo de Debéntures averbada aos
registros originais em Araraquara, SP, RJ; (viii) 3° Aditamento & Escritura de Emissdo de Debéntures,
averbada aos registros originais em Araraquara, SP, RJ; (ix) 1° Termo Aditivo ao Instrumento
Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios em Garantia de Todas e Quaisquer Obrigacdes
da Emissora Decorrentes do Instrumento Particular de Escritura da 5 Emissdo de Debéntures
Simples, averbado aos registros originais em SP e Araraquara; (X) contratacdo de escritorio de
advocacia FCDG para auxiliar os debenturistas; e (xi) Fixacdo de Prazo para formalizacdo dos
Aditivos aprovados na 18% AGD. Deliberacfes: A totalidade dos Debenturistas presentes apreciaram
as matérias constantes na ordem do dia e aprovaram, nos termos abaixo, as seguintes deliberacoes: (i)
Apresentacdo do Relatério Mensal (més de dezembro) — Por unanimidade de votos, concederam o
prazo até 20/01/2014 para que a Emissora apresente o documento devidamente formalizado,
juntamente com os esclarecimentos acerca das projecGes apresentadas nos Relatérios Mensais; (ii)
Renovacdo de Rating — Por unanimidade de votos, concederam o prazo até 17/03/2014 para que a
Emissora apresente a referida renovacdo; (iiii) Requerimento de faléncia em face da Emissora — Por
unanimidade de votos, concederam o prazo até 17/02/2014, para que a Emissora tome as providéncias
necessarias para a exclusdo deste processo. Ademais, a Emissora se comprometeu a manter os
Debenturistas e o Agente Fiduciario informados acerca de qualquer andamento processual, inclusive,
mas ndo se limitando a citacdo judicial; (iv) Existéncia de protestos com valor agregado entre
Emissora, Fiadoras e Garantidoras, acima de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) — Por
unanimidade de votos, concederam o prazo até 17/04/2014, para que a Emissora tome todas as
providéncias, envidando os melhores esforcos para que as pendéncias sejam excluidas. No entanto, a
Emissora deve apresentar um cronograma, devidamente assinado pelos representantes legais,
informando a evolugdo de cada apontamento, a cada 30 (trinta) dias; (v) Desenquadramento e
Restricdo da Aplicacdo Financeira (BVA); - Por unanimidade de votos, concederam prazo adicional
para recomposicdo os CDBs de emissédo do Banco BVA., mediante a retencdo de 15% (quinze por
cento) dos recursos decorrentes dos Bens a serem creditados na Conta Vinculada, a partir de abril de
2014; (vi) N&o atendimento das condi¢Bes Precedentes no prazo (Termo Quitacdo da CCB do BVA) —
Por unanimidade de votos, concederam o prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados desta data,
para a apresentacdo do Termo de Quitacdo; (vii) 2° Aditamento a Escritura de Emissdo de Debéntures
averbada aos registros originais em Araraquara, SP, RJ - ndo houve deliberaco, pois a Emissora ja
apresentou o documento devidamente averbado; (viii) 3° Aditamento a Escritura de Emissdo de
Debéntures, averbada aos registros originais em Araraquara, SP, RJ; - ndo houve deliberacéo, pois a
Emissora ja apresentou o documento devidamente averbado; (ix) 1° Termo Aditivo ao Instrumento
Particular de Cesséo Fiduciéria de Direitos Creditorios em Garantia de Todas e Quaisquer Obrigacdes
da Emissora Decorrentes do Instrumento Particular de Escritura da 5% Emissdo de Debéntures
Simples, averbado aos registros originais em SP e Araraquara — Por unanimidade de votos,
concederam o prazo até 17/02/2014 para que a Emissora apresente o referido documento devidamente
registrado nos cartorios competentes. No entanto, a Emissora deve apresentar aos Debenturistas e ao
Agente Fiduciario o protocolo de ingresso dos documentos dos RTDs competentes; (x) Contratacao
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de escritorio de advocacia FCDG para auxiliar os debenturistas — os Debenturistas ndo concordaram
com a contratacdo do escritdrio; (xi) Fixacdo de Prazo para formalizagdo dos Aditivos aprovados na
18% AGD - Por unanimidade de votos, concederam até 20/02/2014 para que a Emissora apresente 0s
Aditamentos devidamente registrados nos cartorios competentes. As minutas dos aditamentos
necessarios para formalizar o disposto nesta Ata deverdo ser apresentadas pela Emissora ao Agente
Fiduciario no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados desta data.

- Ata de AGD de 17/01/2014 (realizada as 17:00h) - Ordem do dia: Deliberar sobre: (i) Prorrogacéo
do periodo de caréncia para composicdo da Reserva de Liquidez; e (ii) Desenquadramento do
Montante Minimo de Cobertura 2. Deliberacdes: A totalidade dos Debenturistas presentes apreciaram
as matérias constantes na ordem do dia e aprovaram, nos termos abaixo, as seguintes deliberacdes:

(i) Prorrogacgdo do periodo de caréncia para composicdo da Reserva de Liquidez — Por unanimidade
de votos, concederam a prorrogacao do prazo do periodo de caréncia para fins de composicdo da
Reserva de Liquidez, de modo que no més de abril de 2014 a Reserva de Liquidez esteja
integralmente composta. No entanto, 100% (cem por cento) do valor da proxima Parcela Programada
vincenda, projetada para o0 seu respectivo vencimento, ficara retida na Conta Vinculada juntamente
com o percentual da Reserva de Liquidez; (ii) Desenquadramento do Montante Minimo de Cobertura
2 — Por unanimidade de votos, os Debenturistas concordaram que a Garantidora devera manter o
fluxo mensal minimo de recursos decorrentes dos Bens a serem creditados na Conta Vinculada,
correspondente ao Montante Minimo de Cobertura 2, a partir de 30 de janeiro de 2014.

As minutas dos aditamentos necessarios para formalizar o disposto nesta Ata deverdo ser apresentadas
pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados desta data.

- Ata de AGD de 10/04/2014 - Ordem do dia: Deliberar sobre: i) Renovacdo de Rating; (ii)
apresentacdo de Relatério Mensal; (iii) Existéncia de protestos com valor agregado entre Emissora,
Fiadoras e Garantidoras, acima de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); (iv) alega¢bes em
notificagdo encaminhada pela Andritz Hydro Inepar do Brasil S/A em 27/02/2014 ao Agente
Fiduciario; (v) contratacdo de escritorio de advocacia para atender os interesses do debenturistas,
mediante propostas a serem apresentadas pelos escritorios FCDG - Ferro Castro Neves Daltro &
Gomide advogados e CWTP — Sociedade de advogados. Deliberagfes: Aberta a assembleia, 0s
Debenturistas, por unanimidade de votos deliberaram pela suspenséo da mesma para o dia 16/04/2014
as 14:00 horas na sede do Agente Fiduciario. Os participantes ficam desde ja devidamente
convocados para a referida assembleia.

- Ata de AGD de 16/04/2014 — Ordem do dia: Deliberar sobre: i) Renovacdo de Rating; (ii)
apresentacdo de Relatério Mensal; (iii) Existéncia de protestos com valor agregado entre Emissora,
Fiadoras e Garantidoras, acima de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); (iv) alegacBes em
notificagdo encaminhada pela Andritz Hydro Inepar do Brasil S/A em 27/02/2014 ao Agente
Fiduciario; (v) contratacdo de escritorio de advocacia para atender os interesses do debenturistas,
mediante propostas a serem apresentadas pelos escritérios FCDG - Ferro Castro Neves Daltro &
Gomide advogados e CWTP — Sociedade de advogados. DeliberacGes: Aberta a assembleia, a
totalidade dos Debenturistas presentes apreciaram as matérias constantes na ordem do dia e
aprovaram, nos termos abaixo, as seguintes deliberages:i) Renovacdo de Rating; a totalidade dos
Debenturistas deliberou pelo vencimento antecipado da operagéo, nos termos da clausula 5.1.1, alinea
“bb” da Escritura de Emissdo; (ii) apresentacdo de Relatério Mensal; a totalidade dos Debenturistas
deliberou pelo vencimento antecipado da operagdo, nos termos da clausula 5.1.1, alinea “b” da
Escritura de Emissdo; (iii) Existéncia de protestos com valor agregado entre Emissora, Fiadoras e
Garantidoras, acima de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); a totalidade dos Debenturistas
deliberou pelo vencimento antecipado da operacgdo, nos termos clausula 5.1.1, alinea “g” da Escritura
de Emissdo; (iv) alegacfes em notificagdo encaminhada pela Andritz Hydro Inepar do Brasil S/A em
27/02/2014 ao Agente Fiduciario; a totalidade dos Debenturistas deliberou pelo vencimento
antecipado da operacdo; (V) contratacdo de escritorio de advocacia para atender os interesses dos
debenturistas, mediante propostas a serem apresentadas pelos escritorios FCDG - Ferro Castro Neves
Daltro & Gomide Advogados e CWTP — Sociedade de advogados, a Riviera Gestora de Recursos
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11.

Ltda. na qualidade de gestora do LANCER — FUNDO DE INVESTIMENTO RF CR se absteve de
votar e os demais Debenturistas deliberaram pela aprovacdo da proposta apresentada pelo escritdrio
FCDG - Ferro Castro Neves Daltro & Gomide Advogados.Tendo em vista que os votos dos
Debenturistas foi no sentido do vencimento antecipado de todas as obrigacGes decorrentes das
Debéntures, serdo adotados os procedimentos legais, bem como os previstos da Escritura de Emisséo
de Debénture.

EVENTOS SOCIETARIOS

Tendo em vista 0 vencimento antecipado da Emisséo, os documentos societarios da empresa
n&o foram apresentados.

12. ALTERACOES ESTATUTARIAS OCORRIDAS EM 2013
Dispositivo(s) Alterado(s) Ato Societario* Data
Vide item 11 acima N/A N/A
*O inteiro teor das deliberagbes encontra-se disposta no item “EVENTOS LEGAIS E
SOCIETARIOS”, acima.
As informagdes contidas estdo pautadas na documentacéo recebida pelo Agente Fiduciério nos termos
da Escritura de Emissdo, incluindo atas fornecidas pela Companhia. O Agente Fiduciario ndo se
responsabiliza pela veracidade, autenticidade e/ou validade da documentagdo fornecida pela
Companhia, nem pela auséncia de outras alteracfes estatutarias ndo informadas pela Companhia nos
termos da Escritura de Emisséo.
13. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA COMPANHIA
Tendo em vista o vencimento antecipado da Emisséo, as demonstragdes financeiras da
empresa ndo foram apresentadas.
14. COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Tendo em vista 0 vencimento antecipado da Emisséo, as demonstragdes financeiras da
empresa nao foram apresentadas.
15. RELACAO DE BENS E VALORES EM GARANTIA

N&o foram entregues bens e valores a sua administracao.

17. ATUALIZACAO DAS INFORMACOES:

A Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 16/04/2014, deliberou, por unanimidade
de votos, pelo Vencimento Antecipado da presente Emissdo. Desta forma, nesta mesma data
a Emissora foi notificada para a realizacdo do pagamento do saldo devedor em até 05 (cinco)
dias uteis. Findo o prazo, foi considerado o dia 24/04/2014 como vencimento antecipado,
para fins de calculo do saldo a pagar.
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18. ACOMPANHAMENTO DAS GARANTIAS

Tendo em vista 0 vencimento antecipado da Emissdo, as garantias ndo sao mais
acompanhadas.

19. DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario declara que (i) se encontra plenamente apto a continuar exercendo a
funcdo de Agente Fiduciario da emissdo de debéntures a que se refere o presente relatorio;
(if) ndo tomou conhecimento de eventual omissdo ou inverdade nas informacdes divulgadas
pela Emissora, sendo que, diante dos inadimplementos tratados por meio de Assembleias
Gerais de Debenturistas, na Ata da Assembleia realizada no dia 16/04/2014, restou
deliberado, por unanimidade de voto, o vencimento antecipado da Emiss&o; e (iii) ndo foram
entregues bens e valores a sua administracao.

As informacgBes contidas no presente relatdério estdo baseadas exclusivamente na
documentacdo recebida pelo Agente Fiduciario nos termos da Escritura de Emisséo,
incluindo documentacéo fornecida pela Emissora, ndo havendo o Agente Fiduciario efetuado
nenhuma diligéncia ou verificacdo quanto a autenticidade das informacgdes apresentadas.
Vale ressaltar também, que o Agente Fiduciario ndo realizou nenhuma investigacao
independente para verificagdo da autenticidade ou completude das informacbes por ele
recebidas nos termos da Escritura de Emissé&o.

As informac6es contidas neste relatorio ndo representam uma recomendacao de investimento,
uma analise de crédito ou da situacdo econémica ou financeira da Emissora, tampouco
garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacdes relativas aos
titulos emitidos sob a forma de debéntures.

INFORMACOES OBRIGATORIAS FACE AO DISPOSTO NA INSTRUCAQO CVM N° 28/83, BEM
COMO POR ANALOGIA AOS TERMOS DA ALINEA "B" DO § 1° DO ARTIGO 68 DA LEI N°
6.404/76:

Alinea “a” do inciso XVII do art. 12 da Instrucéo
CVM 28/83 — “Eventual omissdo ou inverdade, de
que tenha conhecimento, contida nas informagdes Informagdo disposta no item especifico do
divulgadas pela companhia ou, ainda, o presente relatdrio.
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacao de
informagdes pela companhia”

Alinea “b” do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo Informac&o disposta no item especifico do
CVM 28/83 — ““Alteragdes estatutarias ocorridas no presente relatério

periodo”

Alinea “c” do inciso XVII do art. 12 da Instrucao Informagdo disposta no item especifico do
CVM 28/83 — “Comentarios sobre as demonstragdes presente relatério

financeiras da companhia, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

empresa”
Alinea “d” do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo Informacéo disposta no item especifico do
CVM 28/83 — “Posicao da distribui¢ao ou colocagdo presente relatorio.

das debéntures no mercado”

Alinea “€” do inciso XVII do art. 12 da Instrucdo
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CVM 28/83 — “Resgate, amortizacdo, conversdo, Informacédo disposta no item especifico do
repactuacdo e pagamento de juros das debéntures presente relatério.

realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas
de debéntures efetuadas pela companhia emissora”

Alinea “f” do inciso XVII do art. 12 da Instrucéo
CVM 28/83 — “Constituigdo e aplicagdes do fundo de| N&o ha fundo de amortizagdo das debéntures.
amortizacdo de debéntures, quando for o caso”

Alinea “g” do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo
CVM 28/83 — “Acompanhamento da destinagdo dos
recursos captados através da emissdao de debéntures,
de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora”

Alinea “h” do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo
CVM 28/83 - Relacdo dos bens e valores entregues a
sua administragéo:

Alinea “i” do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo
CVM 28/83 — “Cumprimento de outras obrigacoes
assumidas pela companhia na escritura de emissdo”

Informacédo disposta no item especifico do
presente relatério

Né&o foram entregues bens e valores a
administracdo do Agente Fiduciério.

Informacéo disposta no item especifico do
presente relatério

Alinea “j” do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo
CVM 28/83 — “Declaragdo acerca da suficiéncia e
exequibilidade das garantias das debéntures”

As debéntures da presente emisséo sdo da espécie
com garantia real e fidejussoria.

Alinea “k” do inciso XVII do art. 12 da Instrugao Declaragédo acima.
CVM 28/83 — “Declara¢do sobre sua aptiddo para
continuar exercendo a funcéo de agente fiduciario"

**k*
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